B LANG & SCHWARZ

Endguiltige Bedingungen Nr. 633

vom 04. November 2015
gemal § 6 Absatz 3 Wertpapierprospektgesetz

zum

Basisprospekt

vom 19. August 2015

uber

derivative Produkte

Im Hinblick auf

SFD-Endlos-Turbo-Zertifikate
bezogen auf
Aktien

Lang & Schwarz Aktiengesellschaft

Dusseldorf



Einleitung

Diese endglltigen Bedingungen (,Endglltige Bedingungen®) wurden fir die Zwecke des
Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie 2003/71/EG abgefasst und sind in Verbindung mit dem
Basisprospekt der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Disseldorf vom 19. August 2015
(,Basisprospekt‘) und den gegebenenfalls dazugehoérigen Nachtragen zu lesen.

Der Basisprospekt und gegebenenfalls dessen Nachtrdage sowie diese Endgultigen
Bedingungen werden gemal § 14 Wertpapierprospektgesetz auf der Internetseite www.lIs-
tc.de oder eine diese ersetzende Seite veroffentlicht.

Der Basisprospekt sowie gegebenenfalls dazugehdrige Nachtrédge sind im Zusammenhang
mit diesen Endgultigen Bedingungen zu lesen, um samtliche Angaben betreffend die Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft Derivate zu erhalten.

Den Endglltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fir die einzelne Emission
angeflgt.

Die Endgultigen Bedingungen haben die folgenden Bestandteile:
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Informationen zur Emission

Angebot und Verkauf

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft bietet vom 05. November 2015 an 1.000.000 SFD-
Endlos-Turbo-Zertifikate bezogen auf Aktien zum anféanglichen Ausgabepreis freibleibend
zum Verkauf an. Der anfangliche Ausgabepreis fir die jeweilige ISIN ist in der folgenden
Tabelle angegeben.

ISIN Anfanglicher Ausgabepreis in EUR
DEOOOSFD9TU7 16,40
DEOOOSFD9TV5 16,40
DEOOOSFD9TW3 32,20
DEOOOSFD9TX1 32,20
DEOOOSFD9TY9 15,30
DEOOOSFD9TZ6 15,30
DEOOOSFD9UA7 24,60
DEOOOSFD9UB5 24,60
DEOOOSFD9UC3 17,10
DEOOOSFD9UD1 17,10
DEOOOSFDY9UE9 18,30
DEOOOSFD9UF6 18,30
DEOOOSFD9UG4 2,14
DEOOOSFD9UH2 2,14
DEOOOSFD9UJ8 15,40
DEOOOSFD9UKG6 15,40
DEOOOSFD9UL4 16,50
DEOOOSFD9UM2 16,50
DEOOOSFD9UNO 5,20
DEOOOSFDY9UP5 5,20
DEOOOSFD9UQ3 5,40
DEOOOSFD9UR1 5,40
DEOOOSFDY9US9 3,40
DEOOOSFD9UT7 3,40
DEOOOSFD9UU5 1,90
DEOOOSFD9UV3 1,90
DEOOOSFD9UW1 16,40
DEOOOSFD9UX9 16,40
DEOOOSFDY9UY7 13,40
DEOOOSFD9UZ4 13,40
DEOOOSFD9VA5 13,70
DEOOOSFD9VB3 13,70
DEOOOSFDY9VC1 19,80
DEOOOSFD9VD9 19,80
DEOOOSFD9VE?Y 2,20
DEOOOSFD9VF4 2,20
DEOOOSFD9VG2 2,80
DEOOOSFD9VHO 2,80
DEOOOSFD9VJ6 32,40
DEOOOSFD9VK4 32,40




DEOOOSFD9VL2 18,90
DEOOOSFD9VMO 18,90
DEOOOSFD9VNS 5,60
DEOOOSFDY9VP3 5,60
DEOOOSFD9VQ1 18,00
DEOOOSFD9VR9 18,00
DEOOOSFD9VS7? 36,30
DEOOOSFDY9VT5 36,30
DEOOOSFD9VU3 2,70
DEOOOSFD9VV1 2,70
DEOOOSFD9VW9 14,80
DEOOOSFD9VX7 14,80
DEOOOSFDY9VY5 4,80
DEOOOSFD9VZ2 4,80
DEOOOSFD9WA3 18,50
DEOOOSFD9WB1 18,50
DEOOOSFD9WC9 3,70
DEOOOSFD9WD7 3,70
DEOOOSFDOWES 6,20
DEOOOSFDOWF2 6,20
DEOOOSFDOWGO 20,30
DEOOOSFD9WHS8 20,30
Vertriebsvergitung
Es gibt keine Vertriebsvergtitung
Zulassung zum Handel
Eine Borseneinfuhrung der Zertifikate ist nicht vorgesehen.
Kleinste handelbare und Ubertragbare Einheit
Ein Zertifikat
Valuta
09. November 2015
Informationen zum Basiswert
Bei dem Basiswert handelt es sich um Aktien
Basiswert (ISIN) Wéhrung des Basiswertes
ADIDAS AG (DEOOOALIEWWWO) EUR
Allianz SE (DE0008404005) EUR
BASF SE (DEOOOBASF111) EUR
Bayer AG (DEOOOBAY0017) EUR
Beiersdorf AG (DE0005200000) EUR




BMW AG (DE0005190003) EUR
Commerzbank AG (DEOOOCBK1001) EUR
Daimler AG (DE0007100000) EUR
Deutsche Bank AG (DE0005140008) EUR
Deutsche Borse AG (DE0005810055) EUR
Deutsche Lufthansa AG (DE0008232125) EUR
Deutsche Post AG (DE0005552004) EUR
Deutsche Telekom AG (DE0005557508) EUR
E.ON SE (DEOOOENAG999) EUR
Fresenius Medical Care KGaA EUR
(DE0005785802)

Fresenius SE & Co. KGaA (DE0005785604) EUR
HeidelbergCement AG (DE0006047004) EUR
Henkel AG & Co. KGaA (DE0006048432) EUR

Infineon Technologies AG (DE0006231004) EUR
K+S Aktiengesellschaft (DEOOOKSAG888) EUR

Linde AG (DE0006483001) EUR
MAN SE (DE0005937007) EUR
Merck KGaA (DE0006599905) EUR
METRO AG (DE0007257503) EUR
Munchener Rickversicherungs-Gesellschaft EUR
AG (DE0008430026)
RWE AG (DE0007037129) EUR
SAP SE (DE0007164600) EUR
Siemens AG (DE0007236101) EUR
ThyssenKrupp AG (DE0007500001) EUR
Volkswagen AG VZ (DE0007664039) EUR
Vonovia SE (DEO0O0OAIML7J1) EUR

Informationen zur vergangenen und kinftigen Wertentwicklung des Basiswerts und seine
Volatilitdat (wie in den Produktbedingungen definiert) sind auf einer allgemein zuganglichen
Internetseite verdffentlicht. Sie sind zurzeit unter www.deutsche-boerse.com und
www.onvista.de abrufbar.



http://www.deutsche-boerse.com/
http://www.onvista.de/

Produktbedingungen

§1
Form

Die SFD-Endlos-Turbo-Zertifikate einer jeden Serie (die ,Zertifikate®) der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft, Dusseldorf, (die ,Emittentin®) werden jeweils durch eine Inhaber-
Sammelurkunde (die ,Globalurkunde®) verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

Es werden keine effektiven Stlcke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Zertifikaten (die ,Zertifikatsinhaber®) auf Lieferung effektiver Stiicke ist ausgeschlossen.
Den Inhabern des Zertifikats stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Globalurkunde
zu, die gemal den Regeln und Bestimmungen der Clearstream Banking AG Ubertragen
werden kénnen.

Die jeweilige Globalurkunde tragt die eigenhandige Unterschrift von mindestens einem
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

§2
Falligkeit

Jeder Zertifikatsinhaber hat das Recht, von der Emittentin die Einldsung der Zertifikate zu
verlangen. Die Einlésung kann nur gemald den in Absatz 2 und 3 enthaltenen
Bestimmungen und nur zu einem Einldsungstermin gefordert werden. ,Einlésungstermin®
ist — vorbehaltlich der Bestimmungen des Absatz 3 Absatz 1 letzter Satz — jeder letzte
Bankarbeitstag eines jeden Monats ab dem Dezember 2015.

Vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz 3 erfolgt die Einlésung eines jeden Zertifikats
zu einem Betrag in EUR (der ,Auszahlungsbetrag®), der nach der folgenden Formel
berechnet wird:

E = (AKiina — Basiskurs) x Bezugsverhaltnis (im Falle von Turbo-Call Zertifikaten)

bzw.

E = (Basiskurs — AKiira)) X Bezugsverhaltnis (im Falle von Turbo-Put Zertifikaten)

wobei

E = der in EUR ausgedrickte und auf den nachsten Cent (EUR 0,01) kaufmé&nnisch auf-
oder abgerundete Auszahlungsbetrag pro Zertifikat

AKiira = der in EUR ausgedriickte Referenzpreis (Absatz 5 d)) des Basiswerts (Absatz 5
b)) an der Mal3geblichen Bérse (Absatz 5 k)) am Bewertungstag (Absatz 5 c))

Basiskurs = der am jeweiligen Bewertungstag geltende jeweilige ,Basiskurs” einer Serie
von Zertifikaten (Absatz 5 1))



Bezugsverhéltnis = das jeweilige ,,Bezugsverhaltnis® einer Serie von Zertifikaten wird als
Dezimalzahl ausgedriickt und entspricht, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf § 4, dem
in Absatz 5 I) genannten Verhaltnis

Der jeweilige Basiskurs einer Serie von Zertifikaten entspricht am 05. November 2015
(der ,Ausgabetag“) dem in Absatz 5 ) genannten Kurs. Er verdndert sich an jedem
Kalendertag wahrend eines Anpassungszeitraumes (Absatz 5 f)) um den
Anpassungsbetrag. Der jeweilige ,Anpassungsbetrag“ einer Serie von Zertifikaten fir den
jeweiligen Anpassungszeitraum ist der Basiskurs an dem in den betreffenden
Anpassungszeitraum fallenden Anpassungstag (Absatz 5 g)), multipliziert mit dem in
diesem Anpassungszeitraum anwendbaren Anpassungsprozentsatz (Absatz 5 e)). Der
sich fir jeden Kalendertag ergebende Basiskurs wird kaufmannisch auf vier
Nachkommastellen gerundet, wobei jedoch der Berechnung des jeweils nachfolgenden
Basiskurses der ungerundete Basiskurs des Vortages zugrunde gelegt wird. Fir den
ersten Anpassungszeitraum ist der Basiskurs am Ausgabetag fir die vorstehenden
Berechnungen maf3geblich.

Der Basiskurs am Anpassungstag eines jeden Anpassungszeitraumes errechnet sich
jeweils aus dem Basiskurs des letzten Kalendertages des vorangegangenen
Anpassungszeitraumes zuzlglich des im vorangegangenen Anpassungszeitraum
anwendbaren Anpassungsbetrages.

Falls zu irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem Ausgabetag an einem Tag, an dem
keine Marktstérung (Absatz 5 j)) in Bezug auf den Basiswert vorliegt, der Kurs des
Basiswerts an der Mal3geblichen Borse die jeweils geltende Knock-Out-Barriere (Absatz
5 i) erreicht oder unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. erreicht oder
Uberschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten), (das ,Knock-Out-Ereignis®), gelten die
Zertifikate als eingelost.

Im Fall des Eintritts eines Knock-Out-Ereignisses entspricht der Auszahlungsbetrag dem
von der Emittentin nach biligem Ermessen (8 315 BGB) festgelegten marktgerechten
Preis fur die Zertifikate, mindestens aber dem mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten
Betrag, um den der tiefste (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. héchste (im Falle
von Turbo-Put-Zertifikaten) in EUR ausgedriickte Kurs des Basiswertes innerhalb eines
Zeitraumes von drei Stunden nach Eintritt des Knock-Out-Ereignisses, in denen ein Kurs
fur den Basiswert an der MaRgeblichen Bdrse festgestellt und veroffentlicht wird, den
jeweils geltenden Basiskurs Uberschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw.
unterschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten). Der Einldsungstermin ist in diesem
Falle der funfte (5.) Bankarbeitstag nach dem Tag, an dem das Knock-Out-Ereignis
eingetreten ist.

Um die Einlésung der Zertifikate zu einem Einldsungstermin zu verlangen, muss der
Zertifikatsinhaber spatestens am zehnten Bankarbeitstag vor dem verlangten
Einldsungstermin

i. bei der Emittentin eine formlose, schriftliche Erklarung einreichen (die
»Einlésungserklarung®) und

ii. die Zertifikate an die Zahlstelle (8§ 6) liefern und zwar entweder (i) durch eine
unwiderrufliche Anweisung an die Zabhlistelle, die Zertifikate aus dem
gegebenenfalls bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zu entnehmen oder (ii)
durch Ubertragung der Zertifikate auf das Konto der Zahistelle bei der
Clearstream Banking AG.

Die Einlésungserklarung muss enthalten:



a) den Namen und die Anschrift des Zertifikatsinhabers oder seines zur Ausiibung
Bevollmachtigten,

b) die ISIN bzw. WKN der Zertifikate, fur die das Recht ausgeutbt wird,
c) die Anzahl der Zertifikate, fir die das Recht ausgeubt wird und

d) ein EUR-Konto als Zahlungsweg fir den Auszahlungsbetrag.

Die Einldsungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich.

Eine in Bezug auf einen bestimmten Einldsungstermin abgegebene Einldsungserklarung
ist nichtig, wenn sie nach Ablauf des zehnten Bankarbeitstages vor diesem
Einldsungstermin eingeht. Werden die Zertifikate, auf die sich eine Einldsungserklarung
bezieht, nicht oder nicht rechtzeitiy an die Zahlstelle geliefert, so ist die
Einlésungserklarung nichtig. Weicht die in der Einlésungserklarung genannte Zahl von
Zertifikaten, fur die die Einldsung beantragt wird, von der Zahl der an die Zahlstelle
Ubertragenen Zertifikate ab, so gilt die Einlésungserklarung nur fir die der kleineren der
beiden Zahlen entsprechende Anzahl von Zertifikaten als eingereicht. Etwaige
Uberschissige Zertifikate werden auf Kosten und Gefahr des Zertifikatsinhaber an diesen
zurlck Ubertragen.

Nach wirksamer Einreichung von Zertifikaten zur Einldsung wird die Emittentin
veranlassen, dass der Auszahlungsbetrag der Zahlstelle zur Verfigung gestellt wird, die
diesen am jeweiligen Einlésungstermin auf ein in der Einldsungserklarung vom
Zertifikatsinhaber benanntes Konto Uberwiesen wird.

Mit der Einlésung der Zertifikate am jeweiligen Einldsungstermin erléschen alle Rechte
aus den eingeldsten Zertifikaten.

Fir die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fur den
allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

b) Der jeweilige ,Basiswert* einer Serie von Zertifikaten ist die in Absatz 5 |) genannte
Aktie.

c) Der ,Bewertungstag“ ist der flnfte Bankarbeitstag vor dem jeweiligen
Einldsungstermin.

Wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts nicht festgestellt und
verotffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine
Marktstorung in Bezug auf den Basiswert vorliegt (Absatz 5 j)), dann wird der
Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, an dem ein
Referenzpreis des Basiswerts wieder festgestellt und verdoffentlicht wird und an dem
keine Marktstorung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten
Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein
Referenzpreis des Basiswerts an der MalRgeblichen Borse festgestellt und
vertffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine
Marktstorung vor, dann wird die Emittentin — gegebenenfalls nach Beratung mit
einem unabhangigen Sachverstandigen, wenn dies die Emittentin als notwendig
erachtet — unter Berlcksichtigung der an diesem Tag herrschenden



d)

e)

f)

9)

h)

K)

Marktgegebenheiten den Referenzpreis des Basiswerts nach billigem Ermessen (§
315 BGB) schatzen.

Der jeweilige ,Referenzpreis® einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 |)
genannte Kurs des jeweiligen Basiswerts an der MalRgeblichen Bérse.

Der in einem Anpassungszeitraum anwendbare jeweilige ,Anpassungsprozentsatz®
einer Serie von Zertifikaten besteht aus der Summe aus dem (i) auf der Reuters Seite
EURIBOR1M= (oder einer diese ersetzenden Seite) verdffentlichten Zinssatz (der
.Referenzzinsatz®) an dem in den betreffenden Anpassungszeitraum fallenden
Anpassungstag und (ii) dem in dem betreffenden Anpassungszeitraum geltenden
Zinsbereinigungsfaktor (Absatz 5 h)), das Ergebnis dividiert durch 365. Der jeweilige
Anpassungsprozentsatz einer Serie von Zertifikaten fur den ersten
Anpassungszeitraum entspricht dem in Absatz 5 ) genannten Prozentsatz.

Ein ,Anpassungszeitraum® ist der Zeitraum vom Ausgabetag bis zum ersten
Anpassungstag (ausschlie8lich) und jeder folgende Zeitraum von einem
Anpassungstag (einschlie8lich) bis zum jeweils néchstfolgenden Anpassungstag
(ausschlieBlich).

Ein ,Anpassungstag” ist der erste Kalendertag eines jeden Monats bzw., falls dieser
Tag kein Bankarbeitstag ist, der jeweils folgende Bankarbeitstag. Der erste
Anpassungstag ist der in Absatz 5 I) genannte Tag.

Der ,Zinsbereinigungsfaktor ist ein von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) unter Beriicksichtigung der jeweils herrschenden Marktgegebenheiten und
unter Beriicksichtigung von Leihekosten fir einen Anpassungszeitraum festgelegter
Zinssatz.

Die jeweilige ,Knock-Out-Barriere“ einer Serie von Zertifikaten entspricht fir den
ersten Anpassungszeitraum dem in Absatz 5 I) genannten Kurs. Fir jeden weiteren
Anpassungszeitraum wird die Knock-Out-Barriere an dem in diesen
Anpassungszeitraum fallenden Anpassungstag von der Emittentin  unter
Berlicksichtigung der jeweils herrschenden Marktgegebenheiten (insbesondere unter
Berticksichtigung der Volatilitdt) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegt.

Eine ,Marktstérung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels
des Basiswerts an der MalRgeblichen Borse oder die Aussetzung oder die
Einschrankung des Handels von auf den Basiswert bezogenen Optionskontrakten an
der Maf3geblichen Terminbdrse (8§ 4 Absatz 4), falls solche Optionskontrakte an der
MafRgeblichen Terminborse gehandelt werden.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel
stattfindet, gilt nicht als Marktstorung, sofern die Einschrankung auf einer vorher
angekiindigten Anderung der regularen Geschéftszeiten der betreffenden Borse
beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschrankung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur als
Marktstorung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
andauert.

Die jeweils ,Maligebliche Borse” fur eine Serie von Zertifikaten ist die in Absatz 5 I)
genannte Borse.

Fur jede Serie von Zertifikaten gelten flr die Begriffe ,Basiswert®, ,Basiskurs®,
,Knock-Out-Barriere®, »<Anpassungsprozentsatz®, Lerster Anpassungstag®,
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10

.Malgebliche Borse“, ,Referenzpreis‘ und

stehenden Tabelle genannten Angaben:

.Bezugsverhaltnis® die in der nach-

Typ ISIN Basiswert Basis- Knock- Anpas- erster Mafgebliche Referenz- | Bezugs-
kurs am Out- sungs- Anpas- Borse preis ver-
Aus- Barriere | prozent- sungstag héltnis
gabetag im satz im
in EUR ersten ersten
Anpas- Anpas-
sungs- sungs-
zeit- zeitraum
raum in
EUR
Call | DEOOOSFD9TU7 ADIDAS AG 65,40 75,30 4,00% / | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
(DEOOOALEWWWO) 365 Wertpapierbdrse kurs
(Xetra)
Put | DEOOOSFD9TV5 ADIDAS AG 98,20 88,30 -3,00 %/ | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
(DEOOOALEWWWO) 365 Wertpapierborse kurs
(Xetra)
Call | DEOOOSFD9TW3 Allianz SE 128,80 148,10 | 4,00%/ | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
(DE0008404005) 365 Wertpapierborse kurs
(Xetra)
Put | DEOOOSFD9TX1 Allianz SE 193,20 173,90 | -3,00%/ | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
(DE0008404005) 365 Wertpapierbdrse kurs
(Xetra)
Call | DEOOOSFD9TY9 BASF SE 61,40 70,60 4,00% / | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
(DEOOOBASF111) 365 Wertpapierborse kurs
(Xetra)
Put | DEOOOSFD9TZ6 BASF SE 92,00 82,80 -3,00 %/ | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
(DEOOOBASF111) 365 Wertpapierborse kurs
(Xetra)
Call | DEOOOSFD9UA7 Bayer AG 98,30 113,10 | 4,00%/ | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
(DEOOOBAY0017) 365 Wertpapierbdrse kurs
(Xetra)
Put | DEOOOSFD9UBS5 Bayer AG 147,50 132,70 | -3,00%/ | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
(DEOOOBAY0017) 365 Wertpapierbdrse kurs
(Xetra)
Call | DEOOOSFD9UC3 Beiersdorf AG 68,60 78,80 4,00%/ | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
(DE0005200000) 365 Wertpapierborse kurs
(Xetra)
Put | DEOOOSFD9UD1 Beiersdorf AG 102,80 92,60 -3,00 %/ | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
(DE0005200000) 365 Wertpapierbdrse kurs
(Xetra)
Call | DEOOOSFD9UE9 BMW AG 73,00 84,00 4,00% / | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
(DE0005190003) 365 Wertpapierbdrse kurs
(Xetra)
Put | DEOOOSFD9UF6 BMW AG 109,60 98,60 -3,00 %/ | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
(DE0005190003) 365 Wertpapierborse kurs
(Xetra)
Call | DEOOOSFD9UG4 Commerzbank AG 8,57 9,85 4,00%/ | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
(DEOOOCBK1001) 365 Wertpapierborse kurs
(Xetra)
Put | DEOOOSFD9UH2 Commerzbank AG 12,85 11,57 -3,00 %/ | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
(DEOOOCBK1001) 365 Wertpapierbdrse kurs
(Xetra)
Call | DEOOOSFD9UJ8 Daimler AG 61,80 71,00 4,00% / | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
(DE0007100000) 365 Wertpapierborse kurs
(Xetra)
Put | DEOOOSFD9UK6 Daimler AG 92,60 83,40 -3,00 %/ | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
(DE0007100000) 365 Wertpapierborse kurs
(Xetra)
Call | DEOOOSFD9UL4 | Deutsche Borse AG 65,80 75,70 4,00% / | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
(DE0005810055) 365 Wertpapierbdrse kurs
(Xetra)
Put | DEOOOSFD9UM2 | Deutsche Borse AG 98,80 88,90 -3,00 %/ | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
(DE0005810055) 365 Wertpapierbdrse kurs
(Xetra)
Call | DEOOOSFDOUNO | Deutsche Bank AG 20,70 23,80 4,00% / | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
(DE0005140008) 365 Wertpapierborse kurs
(Xetra)
Put | DEOOOSFDIOUP5 | Deutsche Bank AG 31,10 28,00 -3,00 %/ | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
(DE0005140008) 365 Wertpapierbdrse kurs
(Xetra)
Call | DEOOOSFD9UQ3 | Deutsche Post AG 21,80 25,00 4,00% / | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
(DE0005552004) 365 Wertpapierbdrse kurs
(Xetra)
Put | DEOOOSFD9UR1 Deutsche Post AG 32,60 29,40 -3,00 %/ | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
(DE0005552004) 365 Wertpapierborse kurs
(Xetra)
Call | DEOOOSFD9US9 Deutsche Telekom 13,60 15,60 4,00%/ | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
AG 365 Wertpapierborse kurs
(DE0005557508) (Xetra)




Put | DEOOOSFDOUT7 | Deutsche Telekom 20,40 18,40 -3,00 %/ | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
AG 365 Wertpapierborse kurs
(DE0005557508) (Xetra)
Call | DEOOOSFD9UU5S E.ON SE 7,80 8,90 4,00% / | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
(DEOOOENAG999) 365 Wertpapierbdrse kurs
(Xetra)
Put | DEOOOSFD9UV3 E.ON SE 11,60 10,50 -3,00 %/ | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
(DEOOOENAG999) 365 Wertpapierborse kurs
(Xetra)
Call | DEOOOSFDOUW1 | Fresenius Medical 65,70 75,50 4,00% / | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
Care KGaA 365 Wertpapierborse kurs
(DE0005785802) (Xetra)
Put | DEOOOSFD9UX9 Fresenius Medical 98,50 88,70 -3,00 %/ | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
Care KGaA 365 Wertpapierborse kurs
(DE0005785802) (Xetra)
Call | DEOOOSFD9UY7 | Fresenius SE & Co. 53,80 61,80 4,00%/ | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
KGaA 365 Wertpapierbdrse kurs
(DE0005785604) (Xetra)
Put | DEOOOSFD9UZ4 | Fresenius SE & Co. 80,60 72,60 -3,00 %/ | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
KGaA 365 Wertpapierborse kurs
(DE0005785604) (Xetra)
Call | DEOOOSFD9VAS5 | HeidelbergCement 55,00 63,20 4,00% / | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
AG 365 Wertpapierbdrse kurs
(DE0006047004) (Xetra)
Put | DEOOOSFD9VB3 | HeidelbergCement 82,40 74,20 -3,00 %/ | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
AG 365 Wertpapierbdrse kurs
(DE0006047004) (Xetra)
Call | DEOOOSFD9VC1 Henkel AG & Co. 79,20 91,10 4,00% / | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
KGaA 365 Wertpapierborse kurs
(DE0006048432) (Xetra)
Put | DEOOOSFD9VD9 Henkel AG & Co. 118,80 106,90 | -3,00 %/ | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
KGaA 365 Wertpapierborse kurs
(DE0006048432) (Xetra)
Call | DEOOOSFD9VE7 Infineon 8,90 10,20 4,00% / | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
Technologies AG 365 Wertpapierbdrse kurs
(DE0006231004) (Xetra)
Put | DEOOOSFD9VF4 Infineon 13,30 12,00 -3,00 %/ | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
Technologies AG 365 Wertpapierborse kurs
(DE0006231004) (Xetra)
Call | DEOOOSFD9VG2 | Deutsche Lufthansa 11,20 12,90 4,00% / | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
AG 365 Wertpapierborse kurs
(DE0008232125) (Xetra)
Put | DEOOOSFD9VHO | Deutsche Lufthansa 16,80 15,10 -3,00 %/ | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
AG 365 Wertpapierbdrse kurs
(DE0008232125) (Xetra)
Call | DEOOOSFD9VJ6 Linde AG 129,60 149,00 | 4,00%/ | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
(DE0006483001) 365 Wertpapierbdrse kurs
(Xetra)
Put | DEOOOSFD9VK4 Linde AG 194,40 175,00 | -3,00 %/ | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
(DE0006483001) 365 Wertpapierborse kurs
(Xetra)
Call | DEOOOSFD9VL2 MAN SE 75,70 87,00 4,00% / | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
(DE0005937007) 365 Wertpapierbdrse kurs
(Xetra)
Put | DEOOOSFD9VMO MAN SE 113,50 102,20 | -3,00%/ | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
(DE0005937007) 365 Wertpapierbdrse kurs
(Xetra)
Call | DEOOOSFD9VN8 METRO AG 22,40 25,80 4,00% / | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
(DE0007257503) 365 Wertpapierborse kurs
(Xetra)
Put | DEOOOSFD9VP3 METRO AG 33,60 30,20 -3,00 %/ | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
(DE0007257503) 365 Wertpapierborse kurs
(Xetra)
Call | DEOOOSFD9VQ1 Merck KGaA 72,00 82,80 4,00% / | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
(DE0006599905) 365 Wertpapierbdrse kurs
(Xetra)
Put | DEOOOSFD9VR9 Merck KGaA 108,00 97,20 -3,00 %/ | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
(DE0006599905) 365 Wertpapierborse kurs
(Xetra)
Call | DEOOOSFD9VS7 Miinchener 145,10 166,90 4,00% / | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
Rickversicherungs- 365 Wertpapierborse kurs
Gesellschaft AG (Xetra)
(DE0008430026)
Put | DEOOOSFDY9VTS Miinchener 217,70 195,90 | -3,00 %/ | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
Rickversicherungs- 365 Wertpapierborse kurs
Gesellschaft AG (Xetra)
(DE0008430026)
Call | DEOOOSFD9VU3 RWE AG 10,70 12,30 4,00% / | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
(DE0007037129) 365 Wertpapierbdrse kurs
(Xetra)
Put | DEOOOSFD9VV1 RWE AG 16,10 14,50 -3,00 %/ | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
(DE0007037129) 365 Wertpapierborse kurs
(Xetra)
Call | DEOOOSFD9VW9 SAP SE 59,10 68,00 4,00% / | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
(DE0007164600) 365 Wertpapierborse kurs
(Xetra)
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Put | DEOOOSFDY9VX7 SAP SE 88,70 79,80 -3,00 % / | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
(DE0007164600) 365 Wertpapierborse kurs
(Xetra)
Call | DEOOOSFD9VY5 K+S 19,40 22,30 4,00 %/ | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
Aktiengesellschaft 365 Wertpapierbdrse kurs
(DEOOOKSAG888) (Xetra)
Put | DEOOOSFD9VZ2 K+S 29,00 26,10 -3,00 %/ | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
Aktiengesellschaft 365 Wertpapierborse kurs
(DEOOOKSAG888) (Xetra)
Call | DEOOOSFD9WAS3 Siemens AG 74,10 85,20 4,00%/ | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
(DE0007236101) 365 Wertpapierborse kurs
(Xetra)
Put | DEOOOSFD9WB1 Siemens AG 111,10 100,00 | -3,00%/ | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
(DE0007236101) 365 Wertpapierborse kurs
(Xetra)
Call | DEOOOSFDOWC9 | ThyssenKrupp AG 15,00 17,20 4,00%/ | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
(DE0007500001) 365 Wertpapierbdrse kurs
(Xetra)
Put | DEOOOSFDOWD7 | ThyssenKrupp AG 22,40 20,20 -3,00 %/ | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
(DE0007500001) 365 Wertpapierborse kurs
(Xetra)
Call | DEOOOSFD9WES Vonovia SE 24,70 28,40 4,00% / | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
(DEOOOA1ML7J1) 365 Wertpapierbdrse kurs
(Xetra)
Put | DEOOOSFD9WF2 Vonovia SE 37,10 33,40 -3,00 %/ | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
(DEOOOA1ML7J1) 365 Wertpapierbdrse kurs
(Xetra)
Call | DEOOOSFDO9WGO | Volkswagen AG VZ 81,30 93,50 4,00% / | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
(DE0007664039) 365 Wertpapierborse kurs
(Xetra)
Put | DEOOOSFDO9WHS8 | Volkswagen AG VZ | 121,90 109,70 | -3,00 %/ | 01.12.2015 Frankfurter Schluss- 1,0
(DE0007664039) 365 Wertpapierborse kurs
(Xetra)

Im Falle einer Dividendenausschittung des jeweiligen Basiswerts wird der jeweils
geltende Basiskurs und die jeweils geltende Knock-Out-Barriere nach billigem Ermessen
der Emittentin (8 315 BGB) angepasst (die ,Anpassung aufgrund einer regularen
Dividendenausschittung®). Eine solche Anpassung erfolgt mit Wirkung zu dem Tag, an
dem der jeweilige Basiswert an der MaRRgeblichen Bérse ex Dividende gehandelt wird.

Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fur alle Beteiligten bindend.

Alle gegenwartigen und zuklnftigen Steuern, Gebihren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren anfallen, Steuern, Gebiihren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen,
die von den Inhabern der Wertpapiere nach MalR3gabe des vorstehenden Satzes zu
zahlen sind.

§3
Ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin ist berechtigt, jeweils zum letzten Bankarbeitstag eines jeden Monats,
erstmals zum letzten Bankarbeitstag des Monats Dezember 2015 (jeweils ein
"Kundigungstermin"), die Zertifikate insgesamt, jedoch nicht teilweise zu kiindigen.

Die Kindigung durch die Emittentin ist mindestens 10 Bankarbeitstage vor dem
jeweiligen Kindigungstermin gemaf 8 8 bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist
unwiderruflich und muss den Kiindigungstermin nennen.

Im Falle der Kindigung durch die Emittentin erfolgt die Einlésung eines jeden Zertifikats
gemal § 2 Absatz 2, wobei der funfte Bankarbeitstag vor dem jeweiligen Kindigungs-
termin als Bewertungstag gilt.

Samtliche im Falle der Kindigung durch die Emittentin gemaf den Produktbedingungen
zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle mit der Maf3gabe zu zahlen, dass die Zahlstelle




die zahlbaren Betrage der Clearstream Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der
jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber tGberweist.

Das Recht der Zertifikatsinhaber, die Einldsung der Zertifikate zu den jeweiligen
Einlésungsterminen zu verlangen, wird durch die Kiindigung der Emittentin nicht berihrt.

§4
Anpassungen

Im Fall eines Anpassungsereignisses (Absatz 2.) oder eines Auf3ergewohnlichen
Ereignisses (Absatz 3.) ist die Emittentin berechtigt, die Produktbedingungen unter
Berlcksichtigung der nachfolgenden Vorschriften anzupassen. Im Fall eines
AulRergewohnlichen Ereignisses ist die Emittentin darlber hinaus berechtigt, die
Zertifikate (anstelle einer Anpassung der Produktbedingungen) unter Beriicksichtigung
der nachfolgenden Vorschriften gemaf § 8 zu kindigen. Die Emittentin ist jedoch weder
zur Vornahme von Anpassungen noch zu einer Kiindigung verpflichtet.

a. Bei der Vornahme von Anpassungen der Produktbedingungen ist die
Emittentin berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, Anpassungen von an der
Malgeblichen Terminbdrse (wie nachstehend definiert) auf die Aktie
gehandelten Options- oder Terminkontrakten zu bericksichtigen. Werden an
der Mal3geblichen Terminbdrse keine Options- oder Terminkontrakte auf die
Aktien gehandelt, ist die Emittentin berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, solche
Anpassungen zu bericksichtigen, die von der Mal3geblichen Terminborse
vorgenommen worden waren, wenn Options- oder Terminkontrakte auf die
Aktien dort gehandelt wirden.

Nimmt die Emittentin Anpassungen vor, ohne die Anpassungen, die von der
Mal3geblichen Terminbdrse vorgenommen wurden oder worden waren, zu
beriicksichtigen, so hat sie diese Anpassungen nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) vorzunehmen. Jegliche der vorgenannten Anpassungen kénnen
sich u.a. auf den Basiskurs, die Knock-Out-Barriere und das Bezugsverhaltnis
beziehen und insbesondere auch dazu fuhren, dass die Aktien durch ein
anderes Wertpapier, einen Wertpapierkorb und/oder einen Barbetrag ersetzt
wird oder eine andere Borse als MaRRgebliche Bbrse bestimmt wird. Allerdings
ist die Emittentin berechtigt, unter Berticksichtigung der vorgenannten Grund-
sétze, auch andere Anpassungen durchzufihren.

Anpassungen treten zu dem von der Emittentin festgelegten Zeitpunkt in Kraft,
wobei (fur den Fall, dass die Emittentin die Anpassungen berucksichtigt, wie
sie von der MalRgeblichen Terminb6rse vorgenommen werden oder wirden)
die Emittentin dann auch bericksichtigt, wann entsprechende Anpassungen
der an der Mal3geblichen Terminbdrse auf die Aktie gehandelten Options-
oder Terminkontrakte in Kraft treten bzw. in Kraft treten wirden, falls diese
dort gehandelt wirden. Vorgenommene Anpassungen sowie der Zeitpunkt
ihres Inkrafttretens werden durch die Emittentin gemal § 8 bekannt gemacht.

Nach diesem Absatz vorgenommene Anpassungen sind, aul3er bei Vorliegen
von offensichtlichen Unrichtigkeiten, fir alle Beteiligten verbindlich.

b. Hat die Emittentin von ihrem Recht zur Kindigung wegen des Vorliegens
eines AulRergewothnlichen Ereignisses Gebrauch gemacht, sind die Zertifikate
gegen Erstattung des Kiindigungsbetrags je Zertifikat (im Folgenden der
"Kindigungsbetrag”) zurlickzuzahlen. Der Kindigungsbetrag wird von der
Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) sowie gegebenenfalls nach
Beratung mit einem unabhangigen Sachverstandigen, wenn die Emittentin

13



dies als notwendig erachtet, als der angemessene Marktpreis je Zertifikat zu
dem von der Emittentin in der Kindigungserklarung angegebenen Zeitpunkt
festgelegt. Die Rechte aus den Zertifikaten erléschen mit Zahlung des
Kiindigungsbetrags.

2. Ein "Anpassungsereignis” liegt vor:

a.

bei folgenden MalRnahmen der Gesellschaft: Kapitalerhhungen durch
Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter Gewahrung eines Bezugsrechts,
Kapitalerh6hungen aus Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von Wertpapieren mit
Options- oder Wandelrechten auf die Aktie, Ausschittungen von
Sonderdividenden, Aktiensplits oder sonstige Teilungen, Zusammenlegung
oder Gattungsanderung (soweit keine Verschmelzung vorliegt);

bei der Ausgliederung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der Weise,
dass ein neues selbststandiges Unternehmen entsteht oder der
Unternehmensteil von einem dritten Unternehmen aufgenommen wird;

bei der Anpassung von an der Maf3geblichen Terminbérse gehandelten
Options- oder Terminkontrakten auf die Aktie bzw. im Fall der Ankiindigung
einer solchen Anpassung oder

bei Vorliegen eines anderen, den vorgenannten Ereignissen in seinen
Wirkungen wirtschaftlich vergleichbaren Ereignisses.

3. Ein "AuRergewdhnliches Ereignis” liegt vor:
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a.

bei einem Ubernahmeangebot, d.h. bei einem Angebot zur Ubernahme oder
zum Tausch oder einem sonstigen Angebot oder einer sonstigen Handlung
einer naturlichen oder juristischen Person, das bzw. die dazu fuhrt, dass die
naturliche oder juristische Person durch Umtausch oder in sonstiger Weise
mehr als 10 % und weniger als 100 % der umlaufenden Aktien kauft,
anderweitig erwirbt oder ein Recht zum Erwerb dieser Aktien erlangt; die
Feststellung eines solchen Ereignisses erfolgt durch die Emittentin auf der
Grundlage von Anzeigen an die zustandigen Behorden oder anderer von der
Emittentin als relevant erachteter Informationen;

bei Einstellung des Handels oder der vorzeitigen Abrechnung von Options-
oder Terminkontrakten auf die Aktie an der Mal3geblichen Terminboérse bzw.
bereits im Fall der Ankiindigung eines solchen Ereignisses;

bei Bekanntwerden der Absicht der Gesellschaft oder der Mal3geblichen
Borse, die Notierung der Aktien auf Grund einer Verschmelzung durch
Aufnahme oder einer Verschmelzung durch Neugrindung, eines
Formwechsels in eine Rechtsform ohne Aktien oder aus anderen Griinden
einzustellen;

bei der Einstellung der Bérsennotierung der der Aktien an der MaRgeblichen
Borse oder der Ankindigung der Malgeblichen Borse, dass die
Bdrsennotierung der Aktie mit sofortiger Wirkung oder zu einem spateren
Zeitpunkt eingestellt wird und die Aktie nicht in unmittelbarem zeitlichen
Zusammenhang nach der Einstellung wieder an einer anderen Bérse oder
einem Handels- oder Quotierungssystem zugelassen, gehandelt oder notiert
wird;



4.

e. wenn alle Aktien oder alle wesentlichen Vermogenswerte der Gesellschaft
verstaatlicht, enteignet oder in sonstiger Weise auf staatliche Stellen,
Behorden oder Einrichtungen tbertragen werden mussen;

f.  wenn ein Antrag auf Eréffnung des Insolvenzverfahrens oder eines nach dem
fur die Gesellschaft anwendbaren Recht vergleichbaren Verfahrens tber das
Vermogen der Gesellschaft gestellt wird oder

g. bei Vorliegen eines anderen, den vorgenannten Ereignissen in seinen
Wirkungen wirtschaftlich vergleichbaren Ereignisses.

"Malgebliche Terminbdrse” bezeichnet die Terminbdrse mit dem groten Handels-
volumen von Options- oder Terminkontrakten auf die Aktie. Werden an keiner Borse
Options- oder Terminkontrakte auf die Aktie gehandelt, ist die MalRgebliche Terminbdrse
die Terminbdrse mit dem groften Handelsvolumen von Options- oder Terminkontrakten
auf Aktien von Gesellschaften, die ihren Sitz in demselben Land haben, in dem die
Gesellschaft der Aktien ihren Sitz hat. Gibt es in dem Land, in dem die Gesellschaft der
Aktien ihren Sitz hat, keine Terminbdrse, an der Options- oder Terminkontrakte auf die
Aktien gehandelt werden, bestimmt die Emittentin die Maf3gebliche Terminbérse nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB).

85
Transfer

Samtliche gemald den Produktbedingungen zahlbaren Betrdge sind an die Zahlstelle (8 6)
mit der Maldgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrdge der Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Zertifikatsinhaber Uberweist.

86
Zahlstelle

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Koénigsallee 21-23, D-40212 Disseldorf, ist
Zahlstelle (die ,Zahlstelle®).

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zabhlstelle ist von der
Emittentin unverziglich geman § 8 bekannt zu machen.

Die Zahlstelle haftet dafiir, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

87
Schuldnerwechsel

Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wéhrend der Laufzeit der
Zertifikate nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemafR 8 8 alle Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Produktbedingungen lbernehmen. Bei einer derartigen
Ubernahme wird die Ubernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue Emittentin®
genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle
sich fur die Emittentin aus den Zertifikaten ergebenden Rechte und Befugnisse mit
derselben Wirkung austiben, als ware die Neue Emittentin in diesen Produktbedingungen
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als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten
Anwendung dieses § 7, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren
Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus
den Zertifikaten befreit. Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort ,Emittentin®
in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen (aul3er in diesem § 7) die Neue
Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zulassig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagung_en oder behordlicher Gebluhren schadlos zu halten,
die ihm bezuglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und
unwiderruflich zu Gunsten der Zertifikatsinhaber die Erfullung aller von der Neuen
Emittentin zu Gbernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der Text
dieser Garantie gemaR § 8 veréffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den L&andern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 7 erneut
Anwendung.

§8
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, werden im Bundesanzeiger und soweit
gesetzlich erforderlich in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierborsen
veroffentlicht, an denen die Zertifikate zum Bérsenhandel zugelassen sind. Die
taglichen/monatlichen Anpassungen und der Eintritt des Knock-Out-Ereignisses werden
lediglich auf der Internet-Seite www.quotecenter.de bzw. einer Folgeseite ausgewiesen. Die
Archivierung erfolgt Uber einen Zeitraum von 30 Tagen. Daruber hinaus liegende
Anpassungen bzw. Knock-Out-Ereignisse kénnen bei der Emittentin kostenfrei angefragt
werden. Sollte die Darstellung aus technischen Griinden uber einen langeren Zeitraum als
funf Bankarbeitstagen nicht méglich sein, erfolgt die Bekanntmachung ersatzweise in einem
Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérsen, an denen die Zertifikate zum Bdrsenhandel
zugelassen sind. Sofern in diesen Produktbedingungen nichts anderes vorgesehen ist,
dienen diese Bekanntmachungen nur zur Information und stellen keine
Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§9
Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der
Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen
entsprechend ersetzt werden.

3. Erflllungsort ist der Sitz der Emittentin.
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4. Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, O6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im
Zusammenhang mit den Zertifikaten ist Dusseldorf.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen

a) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten
sowie

b) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Zertifikate zu andern bzw. zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Erganzungen
zulassig sind, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin flr den Inhaber
der Zertifikate zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der Zertifikate
nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Produkt-
bedingungen werden unverziiglich geman § 8 bekannt gemacht.
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Anhang zu den Endgiltigen Bedingungen (emissionsspezifische
Zusammenfassung)

Zusammenfassungen bestehen aus Pflichtangaben, den so genannten ,Elementen®. Diese
Elemente sind in den Abschnitten A - E (A.1 - E.7) fortlaufend nummeriert.

Die Zusammenfassung enthalt samtliche Elemente, die in einer Zusammenfassung fur diese
Art von Wertpapieren und fur Emittenten dieses Typs erforderlich sind. Da einige Angaben
nicht erforderlich sind, kénnen sich Licken in der Reihenfolge der Nummerierung der
Elemente ergeben.

Selbst wenn ein Element aufgrund der Art des Wertpapiers bzw. fir Emittenten dieses Typs
gefordert ist, kann es sein, dass die entsprechenden Informationen im Hinblick auf dieses
Element nicht genannt werden kdnnen. In diesem Fall enthélt die Zusammenfassung an der
entsprechenden Stelle eine kurze Beschreibung des Elements und den Hinweis "-entfallt -".

Teil A — Einleitung und Warnhinweise

A1l | Warnhinweise | Die Zusammenfassung ist als Einfihrung zu diesem Basisprospekt
Zu verstehen.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die
betreffenden Wertpapiere auf die Prifung des gesamten
Basisprospektes, einschlie3lich etwaiger Nachtrdge zu dem
Basisprospekt und der anwendbaren Endglltigen Bedingungen,
stUtzen.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in
diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, kdnnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung
der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des
europdischen Wirtschaftsraums die Kosten fur die Ubersetzung
dieses Basisprospektes, etwaiger Nachtrdge zu dem
Basisprospekt und der Endgiltigen  Bedingungen  vor
Prozessbeginn zu tragen haben.

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft (,Emittentin“) hat gemaf §
5 Abs. 4 Wertpapierprospektgesetz (,WpPG*) die Verantwortung
fir die Zusammenfassung einschlieBlich der Ubersetzung hiervon
Ubernommen. Die Emittentin oder diejenige Person, von der der
Erlass ausgeht, kann haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den
Fall, dass die Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder
widerspruchlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen
des Basisprospektes gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen
mit den anderen Teilen des Basisprospektes gelesen wird, nicht
alle erforderlichen Schlisselinformationen vermittelt.

A 2 | Zustimmung Die Emittentin stimmt der Verwendung dieses Basisprospekts und
zur Ver- gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge zusammen mit den
wendung des Endgultigen Bedingungen fir die spatere Weiterveraul3erung oder
Basisprospekts | endgiltige Platzierung von Wertpapieren durch alle Finanz-
intermediére zu.
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Angebotsfrist

Bedingungen

Hinweis flr
Anleger

Die Angebotsfrist, innerhalb derer die spéatere Weiterverauf3erung

oder endglltige Platzierung von  Wertpapieren  durch
Finanzintermediare erfolgen kann, gilt, solange dieser
Basisprospekt und die  Endgultigen  Bedingungen in

Ubereinstimmung mit § 9 des Wertpapierprospektgesetzes giiltig
sind.

Die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und
gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Endgultigen
Bedingungen steht unter den Bedingungen, dass (i) dieser
Basisprospekt und gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge sowie die
Endgultigen Bedingungen potentiellen Investoren nur zusammen
mit samtlichen bis zur Ubergabe veroffentlichten Nachtragen
Ubergeben werden und (i) bei der Verwendung dieses
Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der
Endgultigen Bedingungen jeder Finanzintermediar sicherstellt,
dass er alle anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen
geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet.

Informationen Uber die Bedingungen des Angebots eines
Finanzintermediars sind von diesem zum Zeitpunkt der
Vorlage des Angebots zur Verfigung zu stellen.

Teil B — Emittentin

B1 Juristischer und Die Emittentin fahrt die Firma Lang & Schwarz
kommerzieller Aktiengesellschaft. Der kommerzielle Name der Gesellschaft
Name der lautet Lang & Schwarz.
Emittentin
B2 Sitz, Rechtsform, | Die Emittentin ist eine Aktiengesellschaft mit Sitz in
Rechtsordnung Dusseldorf. Die Geschaftsadresse lautet: Breite StralRe 34,
und Land der 40213 Dusseldorf, Bundesrepublik Deutschland.
Grindung
Sie unterliegt dem deutschen Recht und wurde in Deutschland
gegriindet.
B 4b | Trends, die sich - entfallt —
auf Emittentin
und Branchen, in | Es gibt keine bekannten Trends, die sich auf die Emittentin
denen sie tatig oder die Branchen, in denen sie tétig ist, auswirken.
ist, auswirken
B5 Konzernstruktur Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft ist Mutterunternehmen
der drei Tochterunternehmen:
- Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG,
- Lang & Schwarz Broker GmbH und
- Lang & Schwarz Gate GmbH.
welche zusammen als Lang & Schwarz Konzern bezeichnet
werden.
B9 Gewinn- - entfallt —

prognosen oder —
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schatzungen

Die Emittentin gibt derzeit keine Gewinnprognosen oder —
schatzungen ab.

B 10

Beschréankungen
im Bestatigungs-
vermerk

- entfallt —

Der Jahresabschluss fur das zum 31. Dezember 2014
endende Geschéftsjahr sowie die Konzernabschliisse der
Lang & Schwarz Aktiengesellschaft fur die am 31. Dezember
2013 und 2014 endenden Geschaftsjahre sind von Dohm
Schmidt Janka Revision und Treuhand AG Wirtschafts-
prufungsgesellschaft, Berlin, geprift und jeweils mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen worden.

B 12

Ausgewahlte
wesentliche
historische
Finanzangaben

Erklarung
beziglich ,Keine
wesentlichen
negativen
anderungen“

Ver-

Die nachstehende Ubersicht stellt in zusammengefasster Form
Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und Konzernkapitalfluss-

rechnung des Lang & Schwarz-Konzerns dar,

die dem

gepriften Konzernabschluss nach HGB zum 31. Dezember

2014 entnommen wurden:

in TEUR 01.01.2013 - | 01.01.2014 -
31.12.2013 31.12.2014

Konzern-Gewinn- und

Verlustrechnung

Umsatzerlose 122.654 257.805

Materialaufwand -110.101 -232.464

Personalaufwand -5.078 -7.286

sonstige betriebliche -3.694 -4.628

Aufwendungen

Konzernliberschuss 994 4.977

in TEUR 31.12.2013 31.12.2014

Konzernbilanz

Wertpapiere 87.428 109.244

Kassenbestand, Guthaben bei 36.890 25.618

Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegeniiber 31.722 6.811

Kreditinstituten

sonstige Verbindlichkeiten 69.177 110.499

Eigenkapital 23.376 27.503

Bilanzsumme 127.906 152.162

in TEUR 01.01.2013 - | 01.01.2014 -
31.12.2013 31.12.2014

Konzernkapitalflussrechnung

Cash Flow aus laufender -1.012 15.176

Geschaftstatigkeit

Cash Flow aus Investitionstatigkeit -425 -688

Cash Flow aus der 362 -849

Finanzierungstatigkeit

Finanzmittelfonds am Ende der 5.003 13.639

Periode

Seit dem 31. Dezember

Schwarz-Konzerns eingetreten.

2014 sind keine
negativen Verdnderungen in den Aussichten

wesentlichen
des Lang &

20




Erklarung bezig-
lich ,Wesentliche

Seit dem 31. Dezember 2014 ist keine wesentliche
Veranderung in der Finanzlage oder Handelsposition des Lang

Veranderungen & Schwarz-Konzerns eingetreten.
bei Finanzlage
und Handels-
position“
B 13 | Jungste - entfallt —
Ereignisse, die in
hohem Mal3e fur Es gibt keine Ereignisse aus der jungsten Zeit der
die Zahlungs- Geschéftstatigkeit der Emittentin, die fir die Bewertung ihrer
fahigkeit der Zahlungsfahigkeit in hohem Mal3e relevant sind.
Emittentin
relevant sind
B 14 | Abhéngigkeit der | - entfallt —
Emittentin von
anderen Konzern- | Wie bereits unter Punkt B. 5 erwahnt, ist Lang & Schwarz die
gesellschaften Konzernobergesellschaft des Lang &Schwarz-Konzerns.
B 15 | Haupttatigkeiten Die Emittentin betreibt den erlaubnisfreien Eigenhandel bzw.
der Emittentin das Eigengeschaft in Finanzinstrumenten und ist an den
Borsen Frankfurt und Stuttgart zur Teilnahme am Handel
zugelassen. Weiterhin ist die Gesellschaft zum Handel in Xetra
und zur Teilnahme am EUREX-Handel als Non-Clearing-
Member zugelassen und hat Zugang zu den wichtigsten
internationalen Handelsplatzen.
Im Rahmen dieser Téatigkeit begibt die Gesellschaft Hebel- und
Anlageprodukte insbesondere auf Aktien, Indizes, Wéahrungen,
Zinsterminkontrakte, Rohstoffe und Fonds (derivative
Produkte).
Die Gesellschaft ist in ihrer Geschaftstatigkeit vor allem auf die
europaischen Markte, und hier ganz Uberwiegend auf den
deutschen Markt, ausgerichtet.
B 16 | Wesentliche - entfallt —
Aktionare
Aufgrund von der Gesellschaft gegentber erfolgten

Meldungen nach § 20 AktG nimmt die Gesellschaft an, dass
gegenwartig kein Aktiondr direkt oder indirekt Uber eine
Beteiligung von 25 % oder mehr am Kapital der Gesellschaft
oder an den entsprechenden Stimmrechten verfugt.

Teil C — Wertpapiere

C1

Art und Gattung
der Wertpapiere

Die unter dem Basisprospekt begebenen Wertpapiere
(Zertifikate) stellen Inhaberschuldverschreibungen im Sinne
der 88 793 ff. Burgerliches Gesetzbuch dar.

ISIN
DEOOOSFD9TU7
DEOOOSFD9TVS
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DEOOOSFD9TW3

DEOOOSFDI9TX1

DEOOOSFDOTY9

DEOOOSFD9TZ6

DEOOOSFDYUA7

DEOOOSFDY9UBS5

DEOOOSFD9UC3

DEOOOSFDOUD1

DEOOOSFDYUE9

DEOOOSFDYUF6

DEOOOSFD9UG4

DEOOOSFDOUH2

DEOOOSFDOUJ8

DEOOOSFDYUKG6

DEOOOSFD9UL4

DEOOOSFD9UM2

DEOOOSFDYUNO

DEOOOSFDYUP5

DEOOOSFD9UQ3

DEOOOSFDY9UR1

DEOOOSFD9US9

DEOOOSFDOUT7

DEOOOSFDOUUS

DEOOOSFDYUV3

DEOOOSFD9UW1

DEOOOSFD9UX9

DEOOOSFDYUY7

DEOOOSFDY9UZ4

DEOOOSFD9VAS5

DEOOOSFD9VB3

DEOOOSFD9VC1

DEOOOSFD9VD9

DEOOOSFDYVE7?

DEOOOSFDY9VF4

DEOOOSFD9VG2

DEOOOSFD9VHO

DEOOOSFDY9VJ6

DEOOOSFDY9VK4

DEOOOSFD9VL2

DEOOOSFD9VMO

DEOOOSFD9VNS8

DEOOOSFDY9VP3

DEOOOSFD9VQ1

DEOOOSFD9VR9

DEOOOSFD9VS7

DEOOOSFDY9VTS

DEOOOSFDY9VUS3

DEOOOSFDY9VV1

DEOOOSFD9VW9

DEOOOSFD9VX7

DEOOOSFDY9VY5

DEOOOSFD9VZ2

DEOOOSFD9WA3
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DEOOOSFDY9WB1
DEOOOSFDOWC9
DEOOOSFDOWD7
DEOOOSFDYWES5
DEOOOSFDYWF2
DEOOOSFDOWGO
DEOOOSFD9WHS8

Die Zertifikate werden in einer Globalurkunde verbrieft. Es
werden keine effektiven Stlicke ausgegeben.

C2 Wahrung der Fur jede ISIN ist die Wahrung der Wertpapieremission EUR.
Wertpapier-
emission

C5 Beschrénkung - entfallt —
der freien Die Zertifikate sind unter Beachtung der anwendbaren
Ubertragbarkeit Rechtsvorschriften und der Bestimmungen und Regeln der

Clearstream Banking AG frei Ubertragbar.

C8 Rechte, die mit Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei
den Wertpapieren | denen die Hohe des Auszahlungsbetrages von der
verbunden sind, Wertentwicklung des Basiswertes abhéngt. Die Zertifikate
sowie Rangfolge | haben keinen Kapitalschutz. Die Laufzeit der Zertifikate endet
und Beschrank- mit dem Falligkeitstag.
ungen dieser
Rechte Im Falle von bestimmten Ereignissen passt die Emittentin die

Produktbedingungen an. Dariber hinaus kann die Emittentin
bei bestimmten Ereignissen die Zertifikate kiindigen. Tritt eine
Marktstérung ein, wird der von der Marktstérung betroffene
Bewertungstag verschoben und gegebenenfalls bestimmt die
Emittentin den relevanten Kurs nach billigem Ermessen. Eine
solche Verschiebung kann gegebenenfalls zu einer
Verschiebung des Einlésungstermins fuhren.
Die Zertifikate unterliegen Deutschem Recht.
Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Zertifikaten stellen
unmittelbare, unbedingte und nicht dinglich besicherte
Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen, sofern nicht
gesetzliche  Vorschriften etwas anderes bestimmen,
mindestens im gleichen Rang mit allen anderen nicht dinglich
besicherten und nicht nachrangigen Verpflichtungen der
Emittentin.

C 11 | Zulassung zum -entfallt —

Handel

Die Emittentin beabsichtigt nicht einen Antrag auf Zulassung
der Wertpapiere an einem geregelten Markt oder sonstigen
gleichwertigen Markten zu stellen.
Eine Borseneinfuhrung der Zertifikate ist nicht vorgesehen.

C 15 | Beeinflussung Die Hohe des Auszahlungsbetrages héangt von der

des Werts des
Wertpapiers

Wertentwicklung des Basiswertes ab und wird wie folgt
ermittelt:
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durch den Wert
des Basiswerts

SFD-Endlos-Turbo-Zertifikate

SFD-Endlos-Turbo-Zertifikate gewahren dem Anleger das
Recht, von der Emittentin zu bestimmten Einlésungsterminen
die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der
dem mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten (und
gegebenenfalls in Euro umgerechneten) Betrag entspricht, um
den der Kurs des dem Zertifikat zugrunde liegenden
Basiswertes am entsprechenden Bewertungstag den an
diesem Bewertungstag gultigen Basiskurs tberschreitet (im
Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. unterschreitet (im Falle
von Turbo-Put-Zertifikaten), wobei sich der Basiskurs an
jedem Kalendertag um einen in den Produktbedingungen
definierten Anpassungsbetrag verdndert. Diese Veranderung
wird sich in der Regel in Form einer Erh6hung bei Turbo-Call-
Zertifikaten bzw. einer Verminderung bei Turbo-Put-
Zertifikaten auswirken.

Die Abklrzung SFD steht fur ,Structure For Difference” bzw.
fur ,straight forward dealing“. SFD-Endlos-Turbo-Zertifikate
unterscheiden sich von herkdmmlichen Endlos-Turbo-
Zertifikaten durch die Preisgestaltung. Der Kurs der SFD-X-
Endlos-Turbo-Zertifikate hangt wahrend der Offnungszeiten
des jeweiligen Referenzmarktes ausschlief3lich vom Referenz-
preis des Basiswertes ab.

Sobald der Kurs des Basiswertes zu irgendeinem Zeitpunkt an
oder nach dem Tag des erstmaligen Angebotes der Zertifikate
der in den Produktbedingungen festgelegten Knock-Out-
Barriere entspricht oder diese unterschreitet (im Falle von
Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. (berschreitet (im Falle von
Turbo-Put-Zertifikaten)  (,Knock-Out-Ereignis®), gelten die
Zertifikate ohne weiteres Tatigwerden des Zertifikatsinhabers
als eingelost. In diesem Falle entspricht der
Auszahlungsbetrag dem von der Emittentin festgelegten
marktgerechten Preis fur die Zertifikate am Tag des Eintritts
des Knock-Out-Ereignisses.

Fur die jeweilige ISIN gelten der folgende ,Typ“, die folgende
-Knock-Out-Barriere®, der folgende ,Basiskurs® und das
folgende ,Bezugsverhaltnis®:

Typ ISIN Basiskurs Knock-Out- Bezugs-
am Barriere am | verhaltnis
Ausgabetag | Ausgabetag
Call DEOOOSFD9TU7 65,40 75,30 1,0
Put DEOQOOSFD9TV5 98,20 88,30 1,0
Call DEOQOOOSFD9TW3 128,80 148,10 1,0
Put DEOQOOSFD9TX1 193,20 173,90 1,0
Call DEOOOSFD9TY9 61,40 70,60 1,0
Put DEOOOSFD9TZ6 92,00 82,80 1,0
Call DEOOOSFD9UA7 98,30 113,10 1,0
Put DEOOOSFD9UB5 147,50 132,70 1,0
Call DEOQOOSFD9UC3 68,60 78,80 1,0
Put DEOOOSFD9UD1 102,80 92,60 1,0
Call DEOOOSFD9UE9 73,00 84,00 1,0
Put DEOOOSFD9UF6 109,60 98,60 1,0
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Call DEOOOSFD9UG4 8,57 9,85 1,0
Put DEOOOSFD9UH2 12,85 11,57 1,0
Call DEO00SFD9UJ8 61,80 71,00 1,0
Put DEOOOSFD9UK6 92,60 83,40 1,0
Call DEOOOSFD9UL4 65,80 75,70 1,0
Put DEOOOSFD9UM2 98,80 88,90 1,0
Call DEOOOSFD9UNO 20,70 23,80 1,0
Put DEOOOSFD9UP5 31,10 28,00 1,0
Call DEO00SFD9UQ3 21,80 25,00 1,0
Put DEOOOSFD9UR1 32,60 29,40 1,0
Call DEOOOSFD9US9 13,60 15,60 1,0
Put DEOOOSFD9UT? 20,40 18,40 1,0
Call DEO00SFD9UU5 7,80 8,90 1,0
Put DEOOOSFD9UV3 11,60 10,50 1,0
Call DEOOOSFD9UW1 65,70 75,50 1,0
Put DEOOOSFD9UX9 98,50 88,70 1,0
Call DEOOOSFD9UY7 53,80 61,80 1,0
Put DEO00SFD9UZ4 80,60 72,60 1,0
Call DEOOOSFD9VAS5 55,00 63,20 1,0
Put DEOOOSFD9VB3 82,40 74,20 1,0
Call DEOOOSFD9VC1 79,20 91,10 1,0
Put DEOOOSFD9VD9 118,80 106,90 1,0
Call DEOOOSFDYVE? 8,90 10,20 1,0
Put DEOOOSFD9VF4 13,30 12,00 1,0
Call DEOOOSFD9VG?2 11,20 12,90 1,0
Put DEOOOSFD9VHO 16,80 15,10 1,0
Call DEOOOSFD9VJ6 129,60 149,00 1,0
Put DEOOOSFD9VK4 194,40 175,00 1,0
Call DEOOOSFD9VL2 75,70 87,00 1,0
Put DEOOOSFD9VMO 113,50 102,20 1,0
Call DEOOOSFD9VN8 22,40 25,80 1,0
Put DEOOOSFD9VP3 33,60 30,20 1,0
Call DEO00SFD9VQ1 72,00 82,80 1,0
Put DEOOOSFD9VR9 108,00 97,20 1,0
Call DEOOOSFD9VS7 145,10 166,90 1,0
Put DEOOOSFD9VT5 217,70 195,90 1,0
Call DEOOOSFD9VU3 10,70 12,30 1,0
Put DEO0OSFD9VV1 16,10 14,50 1,0
Call DEOOOSFD9VW9 59,10 68,00 1,0
Put DEOOOSFD9VX7 88,70 79,80 1,0
Call DEOOOSFD9VY5 19,40 22,30 1,0
Put DEO0QSFD9VZ2 29,00 26,10 1,0
Call DEOOOSFDYWA3 74,10 85,20 1,0
Put DEOOOSFDYWB1 111,10 100,00 1,0
Call DEOOOSFD9WC9 15,00 17,20 1,0
Put DEO00SFD9WD7 22,40 20,20 1,0
Call DEOOOSFDYWE5S 24,70 28,40 1,0
Put DEOOOSFD9WF2 37,10 33,40 1,0
Call DEO00SFDYWGO 81,30 93,50 1,0
Put DEOOOSFD9WHS 121,90 109,70 1,0
C 16 | Falligkeitstag und | ,Bewertungstag” ist der funfte Bankarbeitstag vor dem
Bewertungstag jeweiligen Einlésungstermin.

»Einlésungstermin® ist — vorbehaltlich der Bestimmungen des

§ 2 Absatz 3 Absatz 1 letzter Satz der Produktbedingungen —

jeder letzte Bankarbeitstag eines jeden Monats ab dem Monat

Dezember 2015.

,Ordentlicher Kindigungstermin® ist der letzte Bankarbeitstag

eines jeden Monats, erstmals der letzte Bankarbeitstag des

Monats Dezember 2015.

C 17 | Abrechnungs- Die Emittentin ist verpflichtet, samtliche gemdal diesen
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verfahren
(Settlement)

Bedingungen zahlbaren Betrdge am jeweiligen Tag der
Félligkeit in der in C 2 genannten Wahrung zu zahlen. Soweit
dieser Tag kein Bankarbeitstag ist, erfolgt die Zahlung am
nachsten Bankarbeitstag.

Samtliche zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die
Clearstream Banking AG oder deren Order zwecks Gutschrift
auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an den Glaubiger zu zahlen.

Die Emittentin wird durch Leistung an die Clearstream Banking
AG oder deren Order von ihrer Zahlungspflicht gegentiber dem
Glaubiger befreit.

C 18 | Einlésungs- Die Emittentin ist verpflichtet dem Anleger am Falligkeitstag
modalitaten einen Auszahlungsbetrag, wie in C 15 beschrieben, zu zahlen.
(Abwicklung am
Falligkeitstag)

C 19 | Referenzpreis des | Der Schlusskurs des Basiswerts an der MalRgeblichen Bdrse

Basiswerts

am Bewertungstag.

Fur die jeweilige ISIN gilt die folgende ,Malgebliche Bérse*

ISIN Malgebliche Borse
DEOOOSFD9TU7 Frankfurter Wertpapierborse (Xetra)
DEOOOSFD9TV5 Frankfurter Wertpapierbdrse (Xetra)
DEOOOSFD9TW3 Frankfurter Wertpapierbdrse (Xetra)
DEOOOSFD9TX1 Frankfurter Wertpapierborse (Xetra)
DEOOQSFD9TY9 Frankfurter Wertpapierbdrse (Xetra)
DEOOOSFD9TZ6 Frankfurter Wertpapierborse (Xetra)
DEOOOSFD9UAY Frankfurter Wertpapierbdrse (Xetra)
DEOOOSFD9UB5S Frankfurter Wertpapierborse (Xetra)
DEOOOSFD9UC3 Frankfurter Wertpapierbdrse (Xetra)
DEOOOSFD9UD1 Frankfurter Wertpapierbdrse (Xetra)
DEOOOSFD9UE9 Frankfurter Wertpapierborse (Xetra)
DEOOOSFD9UF6 Frankfurter Wertpapierbdrse (Xetra)
DEOOOSFD9UG4 Frankfurter Wertpapierborse (Xetra)
DEOOOSFD9UH2 Frankfurter Wertpapierborse (Xetra)
DEOOOSFD9UJ8 Frankfurter Wertpapierbdrse (Xetra)
DEOOOSFD9UK6 Frankfurter Wertpapierbdrse (Xetra)
DEOOOSFD9UL4 Frankfurter Wertpapierbdrse (Xetra)
DEOOOSFD9UM?2 Frankfurter Wertpapierborse (Xetra)
DEOOOSFD9UNO Frankfurter Wertpapierborse (Xetra)
DEOOOSFD9UP5 Frankfurter Wertpapierbdrse (Xetra)
DEOOOSFD9UQ3 Frankfurter Wertpapierbdrse (Xetra)
DEOOOSFD9UR1 Frankfurter Wertpapierbdrse (Xetra)
DEOOOSFD9US9 Frankfurter Wertpapierborse (Xetra)
DEOOOSFD9UT? Frankfurter Wertpapierbdrse (Xetra)
DEOOOSFD9UU5 Frankfurter Wertpapierbdrse (Xetra)
DEOOOSFD9UV3 Frankfurter Wertpapierbdrse (Xetra)
DEOOOSFD9UW1 Frankfurter Wertpapierborse (Xetra)
DEOOOSFD9UX9 Frankfurter Wertpapierborse (Xetra)
DEOOOSFD9UY7 Frankfurter Wertpapierborse (Xetra)
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DEOOOSFD9UZ4 Frankfurter Wertpapierborse (Xetra)
DEOOOSFD9VAS Frankfurter Wertpapierborse (Xetra)
DEOOOSFD9VB3 Frankfurter Wertpapierborse (Xetra)
DEOOOSFD9VC1 Frankfurter Wertpapierborse (Xetra)
DEOOOSFD9VD9 Frankfurter Wertpapierbdrse (Xetra)
DEOOOSFD9VE7Y Frankfurter Wertpapierbdrse (Xetra)
DEOOOSFD9VF4 Frankfurter Wertpapierborse (Xetra)
DEOOOSFD9VG2 Frankfurter Wertpapierborse (Xetra)
DEOOOSFD9VHO Frankfurter Wertpapierborse (Xetra)
DEOOOSFD9VJ6 Frankfurter Wertpapierbdrse (Xetra)
DEOOOSFD9VK4 Frankfurter Wertpapierborse (Xetra)
DEOOOSFD9VL2 Frankfurter Wertpapierborse (Xetra)
DEOOOSFD9VMO Frankfurter Wertpapierborse (Xetra)
DEOOOSFD9VN8 Frankfurter Wertpapierborse (Xetra)
DEOOOSFD9VP3 Frankfurter Wertpapierborse (Xetra)
DEOOOSFD9VQ1 Frankfurter Wertpapierborse (Xetra)
DEOOOSFD9VR9 Frankfurter Wertpapierborse (Xetra)
DEOOOSFD9VS7 Frankfurter Wertpapierborse (Xetra)
DEOOOSFD9VT5 Frankfurter Wertpapierborse (Xetra)
DEOOOSFD9VU3 Frankfurter Wertpapierborse (Xetra)
DEOOOSFD9VV1 Frankfurter Wertpapierborse (Xetra)
DEOOOSFD9VW9 Frankfurter Wertpapierborse (Xetra)
DEOOOSFD9VX7 Frankfurter Wertpapierborse (Xetra)
DEOOOSFD9VY5 Frankfurter Wertpapierborse (Xetra)
DEOOOSFD9VZ2 Frankfurter Wertpapierbdrse (Xetra)
DEOOOSFD9WAS Frankfurter Wertpapierborse (Xetra)
DEOOOSFD9WB1 Frankfurter Wertpapierbdrse (Xetra)
DEOOOSFD9WC9 Frankfurter Wertpapierborse (Xetra)
DEOOQOSFD9WD7 Frankfurter Wertpapierbdrse (Xetra)
DEOOOSFD9WES5 Frankfurter Wertpapierborse (Xetra)
DEOOOSFD9WF2 Frankfurter Wertpapierborse (Xetra)
DEOOOSFD9WGO Frankfurter Wertpapierbdrse (Xetra)
DEOOOSFD9WHS8 Frankfurter Wertpapierborse (Xetra)
C20 | Typdes Art: Aktie

Basiswerts und
Einzelheiten, wo
Angaben Uber
den Basiswert
eingeholt werden
kbénnen

Bezeichnung:

ISIN Basiswert
DEOOOSFD9TU7 ADIDAS AG
DEOOOSFD9TV5 ADIDAS AG
DEOOOSFD9TW3 Allianz SE
DEOOOSFD9TX1 Allianz SE
DEOOOSFD9TY9 BASF SE
DEOOOSFD9TZ6 BASF SE
DEOOOSFD9UA7 Bayer AG
DEOOOSFD9UB5 Bayer AG
DEOOOSFD9UC3 Beiersdorf AG
DEOOOSFD9UD1 Beiersdorf AG
DEOOOSFD9UE9 BMW AG
DEOOOSFD9UF6 BMW AG
DEOOOSFD9UG4 Commerzbank AG
DEOOOSFD9UH2 Commerzbank AG
DEOOOSFD9UJS8 Daimler AG
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DEOOOSFD9UKG6 Daimler AG
DEOOOSFD9UL4 Deutsche Borse AG
DEOOOSFD9UM?2 Deutsche Borse AG
DEOOOSFD9UNO Deutsche Bank AG
DEOOOSFD9UP5 Deutsche Bank AG
DEOOOSFD9UQ3 Deutsche Post AG
DEOOOSFD9UR1 Deutsche Post AG
DEOOOSFD9US9 Deutsche Telekom AG
DEOOOSFD9UT7 Deutsche Telekom AG
DEOOOSFD9UU5 E.ON SE
DEOOOSFD9UV3 E.ON SE
DEOOOSFD9UW1 Fresenius Medical Care
KGaA
DEOOOSFD9UX9 Fresenius Medical Care
KGaA
DEOOOSFD9UY7 Fresenius SE & Co. KGaA
DEOOOSFD9UZ4 Fresenius SE & Co. KGaA
DEOOOSFD9VAS HeidelbergCement AG
DEOOOSFD9VB3 HeidelbergCement AG
DEOOOSFD9VC1 Henkel AG & Co. KGaA
DEOOOSFD9VD9 Henkel AG & Co. KGaA
DEOOOSFD9VEY Infineon Technologies AG
DEOOOSFD9VF4 Infineon Technologies AG
DEOOOSFD9VG2 Deutsche Lufthansa AG
DEOOOSFD9VHO Deutsche Lufthansa AG
DEOOOSFD9VJ6 Linde AG
DEOOOSFD9VK4 Linde AG
DEOOOSFD9VL2 MAN SE
DEOOOSFD9VMO MAN SE
DEOOOSFD9VNS8 METRO AG
DEOOOSFDY9VP3 METRO AG
DEOOOSFD9VQ1 Merck KGaA
DEOOOSFD9VR9 Merck KGaA
DEOOOSFD9VS7 Miinchener
Ruckversicherungs-
Gesellschaft AG
DEOOOSFD9VT5 Miinchener
Ruckversicherungs-
Gesellschaft AG
DEOOOSFD9VU3 RWE AG
DEOOOSFD9VV1 RWE AG
DEOOOSFD9VW9 SAP SE
DEOOOSFD9VX7 SAP SE
DEOOOSFD9VY5 K+S Aktiengesellschaft
DEOOQSFD9VZ2 K+S Aktiengesellschaft
DEOOOSFD9WA3 Siemens AG
DEOOOSFD9WB1 Siemens AG
DEOOOSFD9WC9 ThyssenKrupp AG
DEOOOSFD9WD7 ThyssenKrupp AG
DEOOOSFD9WES5 Vonovia SE
DEOOOSFD9WF2 Vonovia SE
DEOOOSFD9WGO0 Volkswagen AG VZ
DEOOOSFD9WHS8 Volkswagen AG VZ
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Informationen zur vergangenen und kinftigen Wertentwicklung
des Basiswerts sind auf einer allgemein zugénglichen
Internetseite  veroffentlicht.  Sie  sind  zurzeit  unter
www.onvista.de und www.deutsche-boerse.de abrufbar.

Teil D — Risiken

D2

Emittentenrisiko

Markt— und branchenspezifische Risiken
Konjunkturelles Umfeld

Die Nachfrage nach den von der Gesellschaft angebotenen
Produkten und Dienstleistungen héngt wesentlich von der
allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung ab.

Die Gesellschaft ist in ihrer Geschaftstatigkeit vor allem auf die
europaischen Markte, und hier ganz Uberwiegend auf den
deutschen Markt, ausgerichtet. Demzufolge ist sie in
besonders hohem Mal von der konjunkturellen Entwicklung im
Gebiet der européischen Wirtschafts- und Wahrungsunion,
und insbesondere in Deutschland, abh&ngig.

Intensiver Wettbewerb

Der deutsche Finanzsektor ist durch einen intensiven
Wettbewerb  gekennzeichnet. Infolge des intensiven
Wettbewerbs lassen sich in den einzelnen Geschaftsfeldern oft
keine auskbmmlichen Margen erzielen oder missen Trans-
aktionen in einem Geschéftsfeld margenarme oder margen-
lose Transaktionen in anderen Geschéftsfeldern ausgleichen.

Unternehmensspezifische Risiken
Eigenkapitalausstattung der Emittentin

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft verfigt Uber ein
Grundkapital von 9.438.000,00 Euro. Damit ist die Eigen-
kapitalausstattung der Gesellschaft deutlich niedriger als die
von anderen Emittenten. Insofern sind die derivativen
Produkte der Gesellschaft mit einem hoheren Erfillungsrisiko
behaftet als die Derivate anderer Emittenten, die Uber eine
umfangreichere Eigenkapitalausstattung verfigen.

Im Extremfall, d.h. bei einer Insolvenz der Emittentin, kann
eine Anlage in Derivate der Emittentin einen vollstandigen
Verlust des Anlagebetrages bedeuten. In diesem Zusammen-
hang ist von Bedeutung, dass die Emittentin keiner
Entschadigungseinrichtung angehort.

Strategische Risiken

Eine Reihe von Faktoren, u. a. ein Marktrickgang und Markt-
schwankungen, eine veranderte Marktstellung der Lang &
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Schwarz Aktiengesellschaft und verdnderte Marktbedingungen
im Kernmarkt der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, d. h. vor
allem in Deutschland, oder ungunstige gesamtwirtschaftliche
Bedingungen in diesen Markten kénnten das Erreichen einiger
oder aller Ziele, die sich die Lang & Schwarz Aktien-
gesellschaft gesetzt hat, verhindern.

Dauerhafte Profitabilitat

Es gibt keine Gewahr dafur, dass die Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft zukinftig in der Lage sein wird, ihr
derzeitiges operatives Profitabilitatsniveau beizubehalten oder
zu verbessern oder einen Jahresiuiberschuss zu erzielen. Sollte
es der Gesellschaft nicht gelingen, ihre operative Profitabilitat
nachhaltig beizubehalten, so kann sich dies auf die Finanz-
und Ertragslage erheblich nachteilig auswirken.

Adressenausfallrisiken

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft ist dem Adressen-
ausfallrisiko ausgesetzt, d.h. dem Risiko von Verlusten oder
entgangenen Gewinnen aufgrund von Ausfall oder Bonitéts-
verschlechterung von Geschéftspartnern sowie daraus
resultierenden negativen Marktwertveranderungen aus Finanz-
produkten. Das Adressenausfallrisiko umfasst neben dem
klassischen Kreditausfallrisiko auch Landerrisiken und
Emittentenrisiken sowie Kontrahenten- und Abwicklungsrisiken
aus Handelsgeschaften.

Interessenkonflikte

Die Emittentin betreibt im Rahmen ihrer normalen
Geschéftstatigkeit Handel in dem jeweils zugrunde liegenden
Basiswert. Dartber hinaus sichert sich die Emittentin gegen
die mit den Derivaten verbundenen finanziellen Risiken durch
sogenannte Hedge-Geschifte (Deckungsgeschafte, Absicher-
ungsgeschéafte) in den betreffenden Basiswerten, bzw. in
entsprechenden Derivaten, ab. Diese Transaktionen -—
insbesondere die auf die Wertpapiere bezogenen Hedge-Ge-
schafte — sind moglicherweise nicht zum Nutzen der Glaubiger
der Wertpapiere und kénnen Auswirkungen auf den Wert des
Basiswertes und damit auf den Wert der Wertpapiere haben.

Zudem kann die Emittentin gegebenenfalls in Bezug auf die
Wertpapiere zuséatzlich eine andere Funktion ausiiben, zum
Beispiel als Berechnungsstelle und/oder als Index-Sponsor,
welche sich nachteilig auf die Kursentwicklung der
Wertpapiere auswirken kénnen.

Die Emittentin kann dartber hinaus weitere derivate
Instrumente in Verbindung mit dem jeweiligen Basiswert
ausgeben; die Einfuhrung solcher mit den Wertpapieren im
Wettbewerb stehenden Produkte kann sich auf den Wert der
Wertpapiere auswirken. Die Emittentin kann nicht 6ffentliche
Informationen in Bezug auf den Basiswert erhalten. Zudem
kann die Emittentin Research-Berichte in Bezug auf den
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Basiswert publizieren. Tatigkeiten der genannten Art kdnnen
bestimmte Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf
den Wert der Wertpapiere auswirken.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Wert-
papiere kann die Emittentin, direkt oder indirekt, Geblhren in
unterschiedlicher Héhe an Dritte, zum Beispiel an Berater oder
Vertriebspartner, zahlen oder Gebuhren in unterschiedlichen
Hohen einschlieB3lich solcher im Zusammenhang mit dem
Vertrieb der Wertpapiere von Dritten erhalten. Potentielle
Erwerber sollten sich bewusst sein, dass die Emittentin die
Geblihren teilweise oder vollstandig einbehalten kann.

Marktrisiken

Das Marktrisiko umfasst die mogliche negative Wertanderung
von Positionen der Gesellschaft durch die Veranderung von
Marktpreisen.

Schwankungen der aktuellen Zinssétze (einschliel3lich
Veranderungen im Verhaltnis des Niveaus der kurz- und lang-
fristigen Zinssatze zueinander) kénnten die Ergebnisse der
Emittentin beeinflussen.

Ein Teil der Ertrage und ein Teil der Aufwendungen der Lang
& Schwarz Aktiengesellschaft entsteht aufRerhalb der Euro-
Zone. Dadurch unterliegt sie grundséatzlich einem Wé&hrungs-
risiko.

Das Handelsergebnis der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft
ist moglicherweise volatil und hangt von zahlreichen Faktoren
ab, die auRBerhalb der Kontrolle der Emittentin liegen. Daher
besteht keine Garantie daflr, dass die HOhe des im
Geschaftsjahr 2014 erzielten Handelsergebnisses beibehalten
oder sogar verbessert werden kann. Ein wesentlicher
Rickgang des Handelsergebnisses der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft oder ein Anstieg der Verluste im
Handelsgeschaft kann die Fahigkeit der Emittentin und des
Konzerns, profitabel zu operieren, beeintrachtigen.

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken riicken als eigenstandige Risikoart durch
die ansteigende Komplexitat von Bankaktivititen, sowie
insbesondere auch durch den in den letzten Jahren stark
gestiegenen Einsatz anspruchsvoller Technologien im Bank-
geschaft, zunehmend ins Blickfeld.

Liguiditatsrisiken

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft unterliegt grund-
satzlich dem Liquiditatsrisiko, d.h. dass die Emittentin ihren
gegenwartigen und zukinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht
oder nicht fristgerecht nachkommen kann (Solvenz- oder Re-
finanzierungsrisiko). Darlber hinaus besteht fur die Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft das Risiko, dass die Emittentin
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Handelspositionen aufgrund von unzureichender Markt-
liquiditat (Marktliquiditatsrisiko) nicht kurzfristig verauf3ern oder
absichern kann oder nur zu einem geringeren Preis verkaufen
kann.

Rating

Zurzeit liegt fur keine der Konzerngesellschaften ein externes
Rating vor. Dies - oder wenn ein Rating einer Konzerngesell-
schaft den Grenzbereich zum "non-investment grade"
erreichen sollte - kdnnte das operative Geschaft und damit
auch die Refinanzierungskosten aller Konzerngesellschaften
erheblich beeintrachtigen.

Regulatorische Risiken

Die Geschéftstatigkeit der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft
wird von der Bundesbank und der Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (,BaFin“) als Finanzunternehmen
reguliert und beaufsichtigt.

Anderungen der aufsichtsrechtlichen Anforderungen koénnen
der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft zusétzliche Verpflicht-
ungen auferlegen. AulRerdem kann die Befolgung geanderter
aufsichtsrechtlicher Vorschriften zu einem erheblichen Anstieg
des Verwaltungsaufwands filhren, was sich nachteilig auf die
Finanz- und Ertragslage der Lang & Schwarz Aktien-
gesellschaft auswirken konnte.

Unternehmen des Konzerns der Lang & Schwarz Aktien-
gesellschaft sind Mitglieder der Entschadigungseinrichtung fur
Wertpapierhandelsunternehmen ("EdW") und gemaR dem
Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetz
(EAEG) zur Zahlung von Jahresbeitragen verpflichtet.Die
Zahlung von (Sonder-)Beitrdgen an die EdW konnte die
Liquiditdtslage des Konzerns der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft negativ beeinflussen.

D6

Risiken aus den
Wertpapieren

Derivate im Allgemeinen

Der Begriff Derivate dient als Sammelbegriff fur Finanz-
instrumente, die von anderen Anlageobjekten ,abgeleitet” sind
und deren Kurs von der Preisentwicklung dieser Objekte (den
Basiswerten) in hohem MalR3e abhé&ngig sind. Zu den Derivaten
zéhlen u.a. Zertifikate und Optionsscheine.

Wenn ein Anleger derivative Produkte kauft, die ein Recht zum
Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, Devisen oder Rohstoffen
verbriefen, erwirbt der Anleger, wenn sich seine Erwartungen
erfullen, einen Anspruch auf Lieferung oder Abnahme von
Wertpapieren, Devisen oder Rohstoffen zu einem von
vornherein festgelegten Preis.

Beim Kauf von Derivaten, bei denen die Lieferung des
Verkaufsgegenstandes ausgeschlossen ist, wie z.B. bei
Zertifikaten auf Indizes, erwirbt der Anleger, wenn sich seine
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Erwartungen erfillen, einen Anspruch auf Zahlung eines
Geldbetrages, der sich aus der Differenz zwischen einem
bestimmten im Derivat festgelegten Kurs und dem Marktkurs
bei Ausliibung errechnet.

Die Derivate, die Gegenstand dieses Basisprospektes (und
der Endgultigen Bedingungen) sind, gewahren in der Regel
einen Anspruch auf Zahlung eines Geldbetrages, sog. Cash
Settlement”.

Bei Cash Settlement ist in den Derivaten das Recht des
Inhabers auf Zahlung eines Rickzahlungsbetrages bei
Félligkeit der Derivate verbrieft. Im rechtlichen Sinne erwirbt
ein Anleger bei Kauf von Derivaten einen Miteigentumsanteil
an einer bei einem Wertpapiersammelverwahrer hinterlegten
Inhaber-Sammelurkunde (,Globalurkunde®). Die Derivate
stellen unbesicherte Verpflichtungen der Emittentin dar. Die
Ausgabe einzelner effektiver Sticke ist gemafll den
Produktbedingungen ausgeschlossen.

Die Berechnung des Riickzahlungsbetrages ist bei derivativen
Produkten grundsatzlich an die Kursentwicklung
(Performance) des Basiswertes wahrend der Laufzeit der
Derivate gebunden.

Die Preishildung von Derivaten orientiert sich aber im
Gegensatz zu den meisten anderen Wertpapieren nicht nur an
dem Prinzip von Angebot und Nachfrage. Die Preis-
berechnung wird vielmehr auf der Basis von im Markt Ublichen
Preisberechnungsmodellen vorgenommen, wobei der Wert
von Derivaten grundsatzlich aufgrund des Wertes des Basis-
wertes und des Wertes der weiteren Ausstattungsmerkmale
der Derivate, die jeweils wirtschaftlich gesehen durch ein
weiteres derivatives Finanzinstrument abgebildet werden
kdnnen, ermittelt wird.

Eine Kurséanderung oder auch schon das Ausbleiben einer
Kursénderung des dem derivativen Produktes zugrunde
liegenden Basiswertes kann den Wert des Derivates Uber-
proportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern. Der Inhaber
eines Derivates kann nicht darauf vertrauen, dass sich der
Preis des Derivates wieder erholen wird. Der Inhaber des
Derivates muss bei seinen Gewinnerwartungen die mit dem
Erwerb sowie der Ausiibung und dem Verkauf des Derivates
bzw. dem Abschluss eines Gegengeschéftes (Glattstellung)
verbundenen Kosten bericksichtigen. Erfullen sich die
Erwartungen nicht und verzichtet der Inhaber des Derivates
deshalb auf die Auslibung, so verfallt das Derivat mit Ablauf
seiner Laufzeit. Der Verlust liegt sodann in dem fir das Derivat

! Die Derivate, die Gegenstand dieses Basisprospektes (und der Endgiiltigen Bedingungen) sind, gewahren in
der Regel einen Anspruch auf Zahlung eines Geldbetrages, sog. Cash Settlement, lediglich bei Call-Options-
scheinen auf Aktien kann ausnahmsweise in den Produktbedingungen der Emittentin das Recht eingerdumt
werden, nach ihrem alleinigen Ermessen, Wertpapiere zu liefern; sog. Physische Abwicklung. Potenzielle
Erwerber sollten die Bedingungen daraufhin Uberprifen, ob und in welcher Weise derartige Bestimmungen fir die
Wertpapiere gelten und die entsprechenden Risikohinweise beachten.
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gezahlten Preis.

Mindestprovisionen oder feste Provisionen pro Transaktion
(Kauf und Verkauf) kdnnen kombiniert mit einem niedrigen
Auftragswert (Kurs des derivativen Produktes mal Stiickzahl)
zu Kostenbelastungen fiihren, die wiederum die Gewinn-
schwelle erheblich erhéhen. Hierbei gilt: Je hoher die Kosten
sind, desto spater wird die Gewinnschwelle beim Eintreffen der
erwarteten Kursentwicklung erreicht, da diese Kosten erst
abgedeckt sein muissen, bevor sich ein Gewinn einstellen
kann. Tritt die erwartete Kursentwicklung nicht ein, erhdhen
die Nebenkosten einen moglicherweise entstehenden Verlust.

Zeitliche Verzégerung nach der Ausiibung

Wenn die Abwicklung der Wertpapiere durch Barausgleich
erfolgt, kann es bei ihrer Ausiibung insofern zu einer zeitlichen
Verzogerung kommen, als der Zeitpunkt der Ausubung und
der Zeitpunkt der Bestimmung des jeweiligen Barbetrags in
Bezug auf eine solche Ausubung nicht zusammenfallen. Jede
derartige Verzdgerung zwischen Austibung und Bestimmung
des Barbetrags wird in den Bedingungen angegeben. Eine
solche Verzégerung kénnte sich allerdings deutlich verlangern,
insbesondere im Falle einer Verzégerung bei der Ausiibung
solcher Wertpapiere mit Barausgleich, die durch eine
Tageshotchstbegrenzung fir die Ausibung, wie nachstehend
beschrieben, oder durch Feststellung einer Marktstérung zum
jeweiligen Zeitpunkt durch die Emittentin entsteht. Der
jeweilige Barausgleichsbetrag konnte sich durch diese
Verzdgerung erhdhen oder verringern.

Potenzielle Erwerber sollten die jeweiligen Endgliltigen
Bedingungen daraufhin tberprifen, ob und in welcher Weise
die vorstehend beschriebenen Bestimmungen im Hinblick auf
eine zeitliche Verzdégerung nach der Auslbung fur die
Wertpapiere gelten.

AuRBerordentliche Rechte auf Kindigung, vorzeitige Falligkeit
und Anpassung

Die Emittentin ist nach Maf3gabe der Produktbedingungen
berechtigt, Anpassungen hinsichtlich der genannten Produkt-
bedingungen vorzunehmen oder die Derivate bei Eintritt
bestimmter Umstande zu kindigen und vorzeitig einzulésen.
Diese Umstdnde sind in den anwendbaren Produkt-
bedingungen beschrieben.

Solche Anpassungen der Produktbedingungen konnen sich
negativ auf den Wert der Derivate sowie deren Kiindigungs-
betrag auswirken. Der Geldbetrag, der im Falle einer
Kindigung gezahlt wird, ist unter Umstanden niedriger als der
Betrag, den die Inhaber der Derivate erhalten hatten, wenn
keine Kiindigung erfolgt ware.

AuRerdem sollte der Anleger beachten, dass die Emittentin
maoglicherweise zu einem Zeitpunkt von ihrem Kiindigungs-
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recht Gebrauch macht, der sich aus der Sicht des Inhabers der
Derivate als unglnstig darstellt, weil der Inhaber der Derivate
gerade zu diesem Zeitpunkt einen weiteren Kursanstieg der
Derivate erwartet.

SchlieB3lich sind Anleger dariber hinaus dem Risiko aus-
gesetzt, dass sie die Betrage, die sie im Falle einer vorzeitigen
Falligkeit erhalten, mdglicherweise nur zu einer Rendite
anlegen kénnen, die unter der erwarteten Rendite der vorzeitig
eingeldsten Derivate liegt.

Zertifikate mit unbestimmter Laufzeit

Bei Derivaten mit unbestimmter Laufzeit (,Endlos-Zertifikate®)
kann die Laufzeit nur durch Kiindigung durch den Inhaber des
Derivates bzw. durch Kindigung der Emittentin beendet
werden, soweit dies nach den den Derivaten zugrunde
liegenden Produktbedingungen vorgesehen ist. Da Endlos-
Zertifikate also keinen im Voraus bestimmten Einl6sungs-
zeitpunkt haben, mussen die Inhaber der Derivate tber die
Depotbank bei der in den Produktbedingungen der Derivate
genannten Zahlstelle eine Einldsungserklarung einreichen, um
eine Kindigung/Einldsung der Zertifikate zu erreichen.

Andererseits sollten sich die Inhaber der Derivate aber auch
dariber im Klaren sein, dass trotz der Produktbezeichnung
Endlos-Zertifikate der Emittentin bestimmte Kindigungsrechte
zustehen. Das bedeutet, dass die Emittentin die zunachst
unbestimmte Laufzeit der Derivate begrenzen kann und
moglicherweise zu einem Zeitpunkt von ihrem Kiindigungs-
recht Gebrauch macht, der sich aus der Sicht des Inhabers
des Derivates als ungiinstig darstellt, weil der Inhaber des
Derivates gerade zu diesem Zeitpunkt einen weiteren Kurs-
anstieg des den Derivates zugrunde liegenden Basiswerts
erwartet.

Wechselkursrisiko

Potenzielle Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass
mit der Anlage in den derivativen Produkten der Emittentin
Risiken aufgrund schwankender Wechselkurse verbunden
sein konnen. Zum Beispiel kann sich die Abwicklungswahrung
der Wertpapiere von der Heimatwahrung des Anlegers oder
der Wahrung, in der ein Anleger Zahlungen zu erhalten
wiinscht, unterscheiden.

Wechselkurse  zwischen  Wahrungen  werden  durch
verschiedene Faktoren von Angebot und Nachfrage an den
internationalen Devisenmaéarkten bestimmt, die durch volks-
wirtschaftliche Faktoren, Spekulationen und Eingriffe durch
Zentralbanken und Regierungsstellen oder andere politische
Faktoren (einschlie3lich Devisenkontrollen und —beschrank-
ungen) beeinflusst werden. Wechselkursschwankungen
kénnen Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere und in
Bezug auf diese zu zahlende Betrage haben.
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Der Einfluss von Hedge-Geschéaften der Emittentin auf die
Derivate

Die Emittentin betreibt im Rahmen ihrer normalen
Geschéftstatigkeit Handel in den den Derivaten zugrunde
liegenden Basiswerten beziehungsweise — im Fall eines Index
als Basiswert — in den diesem zugrunde liegenden
Einzelwerten, beziehungsweise in darauf bezogenen Options-
oder Terminkontrakten. Dariiber hinaus sichert sich die
Emittentin ganz oder teilweise gegen die mit den Derivaten
verbundenen finanziellen Risiken durch so genannte Hedge-
Geschiafte (Deckungsgeschéfte, Absicherungsgeschéfte) in
den den Derivaten zugrunde liegenden Basiswerten
beziehungsweise — im Fall eines Index als Basiswert — in den
diesem zugrunde liegenden Einzelwerten, beziehungsweise in
darauf bezogenen Options- oder Terminkontrakten ab. Diese
Aktivitaten der Emittentin — insbesondere die auf die Derivate
bezogenen Hedge-Geschéafte — kdnnen Einfluss auf den sich
am Markt bildenden Kurs der betreffenden Basiswerte haben.
Es kann - insbesondere unter unginstigen Umstdnden
(niedrige Liquiditat des Basiswertes) - nicht ausgeschlossen
werden, dass die Eingehung oder Aufldsung dieser Hedge-
Geschéfte einen nachteiligen Einfluss auf den Wert der
Derivate bzw. auf die Hohe des von den Inhabern der Derivate
zu beanspruchenden Auszahlungsbetrages hat. Dies gilt
insbesondere fur die Auflosung der Hedge-Geschafte am
Ende der Laufzeit und bei Knock-Out-Barrieren der Derivate.

Handel in den Derivaten, Preisstellung durch einen Market
Maker, Provisionen

Es ist beabsichtigt, dass ein Market Maker unter gewdhnlichen
Marktbedingungen regelmafig (aul3erborsliche) Ankaufs- und
Verkaufskurse fir die Derivate einer Emission stellen wird. Die
Emittentin oder Market Maker (bernehmen jedoch keinerlei
Rechtspflicht hinsichtlich der Hoéhe oder des Zustande-
kommens derartiger Kurse. Der Inhaber der Derivate kann
nicht darauf vertrauen, dass die Derivate wéahrend ihrer
Laufzeit zu einem bestimmten Zeitpunkt oder einem be-
stimmten Kurs verauRRert werden kénnen.

Die von dem Market Maker fur die Derivate gestellten Ankaufs-
und Verkaufspreise werden grundsatzlich auf der Grundlage
von branchenlblichen Preismodellen, die von der Emittentin
und anderen Handlern verwendet werden und die den Wert
der Derivate unter Bericksichtigung verschiedener
preisbeeinflussender Faktoren bestimmen, berechnet. Die
Ankaufs- und Verkaufspreise der Derivate entsprechen aber
einem derart berechneten Wert der Derivate nicht
notwendigerweise, sondern weichen ublicherweise von diesem
ab. Eine solche Abweichung der vom Market Maker gestellten
Ankaufs- und Verkaufspreise vom theoretischen Wert der
Derivate wird der Hohe nach wahrend der Laufzeit der
Derivate variieren. Dartber hinaus kann eine solche
Abweichung vom theoretischen Wert der Derivate dazu fiihren,
dass die von anderen Wertpapierhdndlern fir die Derivate
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gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise signifikant (sowohl
nach unten als auch nach oben) von den von dem Market
Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufspreisen abweichen.

Der Emissionspreis der Derivate kann Provisionen und
sonstige Entgelte enthalten, die die Emittentin fur die Emission
erhebt. Hierdurch kann eine zusatzliche Abweichung zwischen
dem theoretischen Wert des Derivates und den von dem
Market Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufspreisen
entstehen. Solche Provisionen und Entgelte beeintrachtigen
ebenfalls die Gewinnchance des Anlegers.

Im Falle eines sogenannten ,Mistrades” beim Kauf oder
Verkauf der Derivate kann eine Aufhebung des betreffenden
Geschéfts in Betracht kommen. Ein Mistrade kann
insbesondere in Betracht kommen bei einem Fehler im
technischen System der jeweiligen Borse, des Market-Makers
bzw. Onlinebrokers, bei einem objektiv erkennbaren groben
Irrtum bei der Eingabe eines Limits eines Auftrags oder eines
Preises oder bei einem offensichtlich nicht zu einem
marktgerechten Preis gestellten An- und Verkaufskurses
(,Quote*) eines Quoteverpflichteten, der dem Geschéaft
zugrunde lag.

Potentielle Anleger sollten sich folglich vor Abschluss der
Geschéfte Uber den Inhalt der Mistradebestimmungen der
jeweiligen Borse, des Market-Makers bzw. Onlinebrokers
ausfihrlich informieren. Die jeweiligen Mistradebestimmungen
kénnen auch erheblich voneinander abweichen.

Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist bei Vorliegen der in den Produktbedingungen
genannten Voraussetzungen jederzeit berechtigt, ohne
Zustimmung der Inhaber der Derivate eine andere
Gesellschaft als neue Emittentin hinsichtlich aller Verpflicht-
ungen aus oder in Verbindung mit den Derivaten an die Stelle
der Emittentin zu setzen. In diesem Fall Gbernimmt der
Inhaber der Derivate grundsatzlich auch das Insolvenzrisiko
der neuen Emittentin.

Kein Anspruch gegen den Emittenten eines Basiswerts

Derivate bezogen auf einen Basiswert begriinden keinerlei
Zahlungs- oder sonstige Anspriiche gegen den Emittenten des
in diesen Derivate in Bezug genommenen Basiswerts.
Insbesondere im Falle, dass die Leistungen bei Einlésung der
Derivate durch die Emittentin niedriger sind als der vom
Inhaber der Derivate gezahlte Kaufpreis fur die Derivate, kann
ein Inhaber von Derivaten den Emittenten des betreffenden
Basiswerts nicht in Anspruch nehmen.

Keine Zinszahlungen oder sonstige Ausschittungen
Die unter diesem Basisprospekt emittierten Derivate sehen

keine periodischen Zinszahlungen oder sonstigen Aus-
schittungen wahrend der Laufzeit der Derivate vor. Die
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Anleger sollten sich dartber klar sein, dass diese Derivate
keine laufenden Einnahmen generieren. Mdogliche Wert-
verluste in Bezug auf die Derivate kdnnen somit nicht durch
sonstige Einnahmen im Zusammenhang mit den Derivate
kompensiert werden.

Angebotsgrofie

Die in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebene
AngebotsgrofRe entspricht dem Maximalbetrag der zum
Zeitpunkt der Emission angebotenen Wertpapiere, lasst aber
keinen Ruckschluss auf das Volumen der jeweilig effektiv
emittierten und bei einem Zentralverwahrer hinterlegten
Wertpapiere zu. Dieses richtet sich nach den Markt-
verhaltnissen und kann sich wahrend der Laufzeit der Wert-
papiere verandern. Auf Grundlage der angegebenen
AngebotsgroRe sind somit keine Ruckschlisse auf die
Liquiditat der Wertpapiere im Sekundarmarkt und damit keine
Ruckschlisse auf die Moglichkeit, die Derivate zu erwerben
bzw. wieder zu verduf3ern, moglich.

Dartiber hinaus behélt sich die Emittentin das Recht vor, von
Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Inhaber der Derivate weitere
Derivate mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben,
welche mit den Derivaten zusammengefasst werden, eine
einheitiche  Emission mit ihnen bilden und ihre
Gesamtstlickzahl erhéhen.

Physische Abwicklung

Falls in den Bedingungen angegeben, hat die Emittentin bei
Call-Optionsscheinen auf Aktien die Wahl zwischen
Barausgleich und physischer Abwicklung. Potenzielle
Erwerber sollten die Bedingungen daraufhin Uberprifen, ob
und in welcher Weise derartige Bestimmungen fir die
Wertpapiere gelten.

Der Anleger erhdlt bei einer Tilgung der Optionsscheine durch
die physische Lieferung von Wertpapieren keinen Geldbetrag
bei Falligkeit, sondern einen jeweils nach den Bedingungen
des jeweiligen Wertpapierverwahrsystems ubertragbaren Mit-
eigentumsanteil an dem betreffenden Wertpapier. Hierbei
bestimmt sich die Menge der zu liefernden Einheiten des
Basiswerts nach dem Bezugsverhaltnis der Optionsscheine.

Da der Anleger in einem solchen Fall den spezifischen
Emittenten- und Wertpapierrisiken des zu liefernden
Wertpapiers ausgesetzt ist, sollte er sich bereits bei Erwerb
der Optionsscheine Uber die eventuell zu liefernden
Wertpapiere informieren. Kein Anleger sollte darauf vertrauen,
dass er die zu liefernden Wertpapiere nach Tilgung der
Optionsscheine zu einem bestimmten Preis verduf3ern kann,
insbesondere auch nicht zu einem Preis, der dem fir den
Erwerb der Optionsscheine aufgewendeten Kapital entspricht.
Unter Umstanden konnen die gelieferten Wertpapiere einen
sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. In
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diesem Falle unterliegt der Anleger dem Risiko des
Totalverlusts des fur den Erwerb der Optionsscheine
aufgewendeten Kapitals (einschlieBlich der aufgewendeten
Transaktionskosten).

Einlésungshdchstbetrag

Falls in den Bedingungen angegeben, kann der Auszahlungs-
betrag den in den Produktbedingungen angegebenen
Einldsungshochstbetrag (,Cap®“) nicht Ubersteigen, so dass
man nicht mit einer Wertsteigerung des derivativen Produktes
Uber den Maximalbetrag hinaus rechnen kann.

Potenzielle Erwerber sollten die jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen daraufhin tGberprifen, ob und in welcher Weise
die vorstehend beschriebenen Bestimmungen im Hinblick auf
einen Einlésungshochstbetrag fur die Wertpapiere gelten.

Mindestausibungsbetrag

Falls in den Bedingungen fur die Wertpapiere, die von den
Glaubigern ausgeiibt werden kdnnen, angegeben, muss ein
Glaubiger jederzeit eine bestimmte Mindestanzahl von Wert-
papieren einreichen oder halten, damit die Wertpapiere
ausgelibt werden konnen. So missen Glaubiger, deren
Wertpapieranzahl die angegebene Mindestanzahl
unterschreitet, entweder ihre Wertpapiere verkaufen oder
zusatzliche Wertpapiere kaufen, was in beiden Fallen zu
Transaktionskosten fuhrt, um eine Rendite fir ihre Anlage zu
erzielen und sind mdglicherweise dem Risiko ausgesetzt, dass
der Handelspreis der Wertpapiere zu diesem Zeitpunkt vom
Wert des jeweiligen Bezugsobjekts, jeweils bei Ausibung,
abweicht.

Potenzielle Erwerber sollten die jeweiligen Endgultigen
Bedingungen daraufhin tberprifen, ob und in welcher Weise
die vorstehend beschriebenen Bestimmungen im Hinblick auf
einen Mindestausuibungsbetrag fur die Wertpapiere gelten.

Hochstausiibungsbetrag

Falls in den Bedingungen flr die Wertpapiere angegeben,
kann die Emittentin nach ihrer Wahl die Anzahl der an einem
beliebigen Tag (mit Ausnahme des letzten Tages der
Auslibungsfrist) austbbaren Wertpapiere auf eine festgelegte
Hochstzahl begrenzen und in  Verbindung mit dieser
Einschrankung die Anzahl der ausiibbaren Wertpapiere pro
Person oder Personengruppe (unabhdngig davon, ob die
Gruppe gemeinsam handelt) an diesem Tag limitieren. Falls
die Gesamtanzahl der an einem Tag (mit Ausnahme des
letzten Tages der Ausubungsfrist) ausgelibten Wertpapiere
diese Hochstzahl tberschreitet und die Emittentin beschlossen
hat, die Anzahl der an diesem Tag austibbaren Wertpapiere zu
limitieren, kann der Glaubiger mdglicherweise an diesem Tag
nicht alle beabsichtigten Wertpapiere ausiben. In solchen
Fallen wird die Anzahl der an diesem Tag auszulbenden
Wertpapiere reduziert, bis die Gesamtanzahl der an diesem
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Tag ausgeiibten Wertpapiere der Hochstzahl entspricht
(soweit die Emittentin keinen abweichenden Beschluss fasst);
diese Wertpapiere werden nach Mal3gabe der Bedingungen
ausgewahlt. Wertpapiere, die zur Ausibung bereitgehalten,
aber an diesem Tag nicht ausgelbt werden, werden
automatisch am nachstfolgenden Tag ausgelbt, an dem
Wertpapiere ausgeubt werden kdnnen, unter Berlicksichtigung
der an diesem Tag geltenden Begrenzung von ausibbaren
Wertpapieren und den Bestimmungen fur die aufgeschobene
Auslbung.

Eine hieraus resultierende Verschiebung des Austibungstages
kann den Wert der Derivate beeinflussen und/oder deren
Abwicklung verzdgern und gegebenenfalls zu héheren Trans-
aktionskosten fuhren.

Potenzielle Erwerber sollten die jeweiligen Endgultigen
Bedingungen daraufhin Uberprifen, ob und in welcher Weise
die vorstehend beschriebenen Bestimmungen im Hinblick auf
einen Hochstaustibungsbetrag fur die Wertpapiere gelten.

RisikoausschlieRende oder -einschrankende Geschéafte

Anleger sollten nicht darauf vertrauen, dass sie wahrend der
Laufzeit jederzeit Geschafte abschlieBen kénnen, durch die sie
ihre Risiken ausschlieRen oder einschranken konnen; dies
hangt von den Marktverhaltnissen und den jeweils zugrunde
liegenden Bedingungen ab. Unter Umstanden kdnnen solche
Geschéfte nur zu einem unglnstigen Marktpreis getatigt
werden, so dass ein entsprechender Verlust entsteht.

Inanspruchnahme von Kredit

Wenn der Erwerb der Wertpapiere mit Kredit finanziert wird,
muss der Anleger beim Nichteintritt seiner Erwartungen nicht
nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den
Kredit verzinsen und zurtickzahlen. Dadurch erhoht sich das
Verlustrisiko des Anlegers erheblich. Anleger sollten nicht
darauf setzen, den Kredit aus den Gewinnen eines Geschaftes
verzinsen oder zurtickzahlen zu kénnen. Vielmehr muss der
Anleger vorher seine wirtschaftlichen Verhaltnisse darauf
prufen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen
Tilgung des Kredits auch dann in der Lage ist, wenn statt der
erwarteten Gewinne Verluste eintreten.

Besondere Risiken

Im Folgenden werden die besonderen Risiken geschildert, die
sich sowohl aus Besonderheiten der Derivate selbst als auch
aus der Bezugnahme auf einen bestimmten Basiswert (Aktie
bzw. aktienvertretende Wertpapiere, Aktienkorb, Index,
Wechselkurs, Zinsterminkontrakt, Rohstoff, Rohstofffuture
oder Fonds) ergeben.

Turbo-Zertifikate
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Bei einem TURBO-Zertifikat erhdlt der Anleger einen
Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Wertentwicklung
des Basiswertes abhangt und der den fir den Erwerb der
TURBO-Zertifikate gezahlten Kaufpreis unter Umsténden
wesentlich unterschreitet, wenn der Preis des Basiswertes bei
Falligkeit stark gefallen ist.

Daruber hinaus tragt der Anleger das Risiko, dass der Kurs
des Basiswertes zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Zeitraumes vom Tag des erstmaligen Angebotes bis zum
Bewertungstag der in den Produktbedingungen festgelegten
Knock-Out-Barriere entspricht oder diese unterschreitet (im
Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. Gberschreitet (im Falle
von Turbo Put-Zertifikaten) (,Knock-Out-Ereignis®).

In diesem Falle entspricht der Auszahlungsbetrag dem von der
Emittentin festgelegten marktgerechten Preis fur die Turbo-
Zertifikate am Tag des Eintritts des Knock-Out-Ereignisses,
mindestens aber dem mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten
(und gegebenenfalls in Euro umgerechneten) Betrag, um den
der tiefste (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. hochste
(im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) Kurs des Basiswertes
innerhalb eines Zeitraumes von drei Stunden nach Eintritt des
Knock-Out-Ereignisses den jeweils geltenden Basiskurs
Uberschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw.
unterschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten). Sollte
dieser tiefste bzw. hochste Kurs des Basiswertes allerdings
den geltenden Basiskurs an diesem Tag unterschreiten (im
Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. Uberschreiten (im Falle
von Turbo-Put-Zertifikaten), kann im unginstigsten Fall der
Auszahlungsbetrag 1/10 Eurocent pro Zertifikat nicht
Uberschreiten, und es kann damit nahezu ein Totalverlust des
vom Inhaber der Zertifikate eingesetzten Kapitals eintreten.

Fur den Fall, dass bei den vorliegenden Turbo-Zertifikaten der
Basiskurs der Knock-Out-Barriere entspricht, betragt der
Auszahlungsbetrag im Falle eines Knock-Out-Ereignisses 1/10
Eurocent pro Zertifikat.

Es kann damit nahezu ein Totalverlust des vom Inhaber der
Turbo-Zertifikate eingesetzten Kapitals eintreten.

-Risiken aus den Besonderheiten der Endlos-Turbo-Zertifikate

Bei Endlos-Turbo-Zertifikaten tragt der Anleger das Risiko
dass sich der Basiskurs der Zertifikate taglich verandert, wobei
er sich im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten in der Regel erhdht
und im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten in der Regel
vermindert und sich dadurch - . falls sich der Kurs des
Basiswertes  nicht ebenfalls um  mindestens den
entsprechenden Betrag erhéht bzw. vermindert- der Wert der
Zertifikate mit jedem Tag der Laufzeit vermindert.

- Risiko aus dem Basiswert

Der Wert der Derivate hangt vorwiegend von der
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Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswertes ab,
ohne diese Entwicklung immer exakt abzubilden.

Teil E — Angebot

E2b | Grunde fur das - entfallt —
Angebot und Mit der Emission verfolgt die Emittentin die Gewinnerzielungs-
Verwendung der absicht.
Ertrage, sofern
nicht zur Gewinn-
erzielungsabsicht
E3 Beschreibung der | Lang & Schwarz bietet vom 05. November 2015 an 1.000.000

Angebots-
konditionen

SFD-Endlos-Turbo-Zertifikate bezogen auf Aktien freibleibend
zum Verkauf an.

Der anfangliche Ausgabepreis wird vor dem Beginn des
offentlichen  Angebotes und anschlielend fortlaufend
festgelegt. Der anféangliche Ausgabepreis fir die jeweilige ISIN
ist in der folgenden Tabelle angegeben:

ISIN Anfanglicher Ausgabepreis in
EUR
DEOOOSFD9TU7 16,40
DEOOOSFD9TV5 16,40
DEOOOSFD9TW3 32,20
DEOOOSFD9TX1 32,20
DEOOOSFD9TY9 15,30
DEOOOSFD9TZ6 15,30
DEOOOSFD9UA7 24,60
DEOOOSFD9UB5 24,60
DEOOOSFD9UC3 17,10
DEOOOSFD9UD1 17,10
DEOOOSFD9UE9 18,30
DEOOOSFD9UF6 18,30
DEOOOSFD9UG4 2,14
DEOOOSFDOUH2 2,14
DEOOOSFD9UJ8 15,40
DEOOOSFD9UK6 15,40
DEOOOSFD9UL4 16,50
DEOOOSFD9UM2 16,50
DEOOOSFD9UNO 5,20
DEOOOSFD9UP5 5,20
DEOOOSFD9UQ3 5,40
DEOOOSFD9UR1 5,40
DEOOOSFD9US9 3,40
DEOOOSFDOUT? 3,40
DEOOOSFD9UU5 1,90
DEOOOSFD9UV3 1,90
DEOOOSFD9UW1 16,40
DEOOOSFD9UX9 16,40
DEOOOSFDOUY7 13,40
DEOOOSFD9UZ4 13,40
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DEOOOSFD9VAS5 13,70
DEOOOSFDY9VB3 13,70
DEOOOSFDY9VC1 19,80
DEOOOSFDY9VD9 19,80
DEOOOSFDYVE7Y 2,20
DEOOOSFDY9VF4 2,20
DEOOOSFD9VG2 2,80
DEOOOSFD9VHO 2,80
DEOOOSFDY9VJ6 32,40
DEOOOSFDY9VK4 32,40
DEOOOSFDY9VL2 18,90
DEOOOSFD9VMO 18,90
DEOOOSFD9VNS8 5,60
DEOOOSFDY9VP3 5,60
DEOOOSFD9VQ1 18,00
DEOOOSFD9VR9 18,00
DEOOOSFD9VS7 36,30
DEOOOSFD9YVT5 36,30
DEOOOSFD9VUS3 2,70
DEOOOSFDY9VV1 2,70
DEOOOSFD9VW9 14,80
DEOOOSFDY9VX7 14,80
DEOOOSFDYVY5 4,80
DEOOOSFDY9VZ2 4,80
DEOOOSFD9WA3 18,50
DEOOOSFDY9WB1 18,50
DEOOOSFD9WC9 3,70
DEOOOSFD9WD7 3,70
DEOOOSFD9WES5 6,20
DEOOOSFDO9WF2 6,20
DEOOOSFDYWGO 20,30
DEOOOSFD9WHS 20,30

Sowohl der anfangliche Ausgabepreis als auch die wahrend
der Laufzeit von der Emittentin gestellten An- und Verkaufs-
preise basieren auf internen Preisbildungsmodellen der
Emittentin. In diesen Preisen sind grundsatzlich Kosten
enthalten, die u.a. die Kosten der Emittentin fir die
Strukturierung der Zertifikate, fur die Risikoabsicherung der
Emittentin und fir den Vertrieb abdecken.

Als Zahlstelle fungiert die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG.

E4

Beschreibung
aller fir die
Emissionen/das
Angebot
wesentlichen
Interessen,
einschliel3lich
Interessen-
konflikte

Die  Emittentin  verfolgt mit der Emission die

Gewinnerzielungsabsicht.

Im Zusammenhang mit der Ausiibung von Rechten und/oder
Pflichten der Emittentin nach Maligabe der Produkt-
bedingungen der Derivate (z.B. im Zusammenhang mit der
Feststellung oder Anpassung von Parametern der Produkt-
bedingungen), die sich auf die Leistungen unter den Derivaten
auswirken, konnen folgende Interessenkonflikte auftreten

- durch Abschluss von Geschéften in dem Basiswert

- durch Emission weiterer derivativer Instrumente in Bezug
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auf den Basiswert

- durch den Besitz wesentlicher (auch nicht 6ffentlicher)
Informationen tber den Basiswert

- durch andere Funktion (z.B. als Market Maker,
Berechnungsstelle und/oder als Index-Sponsor)

welche sich jeweils nachteilig auf die Kursentwicklung der

Wertpapiere auswirken konnen.

E7

Schatzung der
Ausgaben, die
dem Anleger von
der Emittentin
oder dem
Anbieter in
Rechnung gestellt
werden

-entfallt-

Der Anleger kann das jeweilige Zertifikat zu einem Festpreis
erwerben. Im Festpreis sind alle mit der Ausgabe verbundenen
Kosten der Emittentin bzw. des Anbieters enthalten (z.B. die
Strukturierungskosten, Absicherungskosten, einschlief3lich
einer Ertragsmarge flr Emittentin bzw. Anbieter.)

44




