Lang & Schwarz — Dienstleistungsbeschreibung systematischer Internalisierer, Stand Juli 2023

1. Einleitung

Durch die Richtlinie tGber Markte fir Finanzinstrumente MIFID Il (Richtlinie 2014/65/EU) und die dazugehorige Verordnung MiFIR
(Verordnung [EU] Nr. 600/2014) wurden bedeutende Anderungen fiir Systematische Internalisierer (SI) in der Europdischen Union
eingeflihrt. In der folgenden Dienstleistungsbeschreibung stellt die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG die erforderlichen
Informationen im Zusammenhang mit der Ausfiihrung von Auftrdgen dar, wenn sie als Systematischer Internalisierer (SI) auftritt.

1.1. Ziel des Dokuments

Diese Dienstleistungsbeschreibung enthalt die von der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG eingefiihrten MaRnahmen, um die
vorgeschriebenen Datenbereitstellungen (z. B. Quotierungen von Preisen) im Sinne der MIFIR zu erflllen. Weiterhin werden
Besonderheiten dargestellt, die fiir Kunden relevant und zu bericksichtigen sind, wenn diese mit der Lang & Schwarz TradeCenter AG
& Co. KG in Finanzinstrumenten handeln, fir welche Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG als Sl registriert ist.

Die vorliegende Dienstleistungsbeschreibung und die zugehorigen Dokumente unterliegenden einer anlassbezogenen oder
regelmiaRigen (mindestens einmal pro Jahr) Uberpriifung.

1.2. Definition eines Systematischen Internalisierers

Ein systematischer Internalisierer ist eine Wertpapierfirma, die regelmalig in organisierter, systematischer und substanzieller Weise
Handel auf eigene Rechnung betreibt, wenn sie Auftrage von Kunden auRerhalb eines Handelsplatzes ausfiihrt. Wahrend
Handelsplatze Einrichtungen sind, in welchen Kauf- und Verkaufsinteressen mehrerer Drittparteien miteinander im System
interagieren, darf ein systematischer Internalisierer die Kauf- und Verkaufsinteressen von Drittparteien nicht auf die gleiche
funktionelle Weise zusammenbringen wie dies auf einem Handelsplatz erfolgt.

Als systematischer Internalisierer — entweder auf der Grundlage des Erreichens eines der vorgegebenen Schwellwerte oder aufgrund
einer vorgenommenen Registrierung auf freiwilliger Basis (sog. Opt-In) — hat die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG die Pflicht,
ihre Preisquotierungen (Kursofferten) fir liquide Finanzinstrumente im Sinne der MiFID Il 6ffentlich zuganglich zu machen und
Kundenanfragen aufgrund veroffentlichter Preisquotierungen zu erfiillen - die Anzahl der Transaktionen, welche zur Ausfiihrung
kommen, kann allerdings eingeschrankt werden. Fir alle illiquiden Finanzprodukte im Sinne der MIFID Il ist die Lang & Schwarz
TradeCenter AG & Co. KG verpflichtet, ihre Preisquotierungen auf Verlangen eines Kunden offenzulegen — fir Finanzinstrumente, die
keine Aktien sind, kann es gegebenenfalls Ausnahmen aufgrund einer Waiver-Regelung durch die nationale Aufsichtsbehorde geben.

2. Status als Systematischer Internalisierer

Die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG ist seit dem 3. Januar 2018 aufgrund der freiwilligen Entscheidung (Opt-In) als
systematischer Internalisierer tatig.

Die Gesellschaft ist systematischer Internalisierer fir Aktien, Investmentfonds, Exchange Traded Products, Anleihen und Zertifikate.
Samtliche von der Gesellschaft angebotenen Produkte kénnen der Homepage https://www.LS-TC.de entnommen werden. Das
Angebot an Produkten wird laufend angepasst.

Der Marktidentifikationscode (MIC) lautet , LSSI*.

3. Vorhandelstransparenz

Die MIFID Il schreibt systematischen Internalisierern vor, verbindliche Kursofferten fiir Aktien, Aktienzertifikate, bérsengehandelte
Fonds, Zertifikate oder andere vergleichbare Finanzinstrumente zu veréffentlichen, die an einem geregelten Handelsplatz gehandelt
werden und fir die es einen liquiden Markt gibt. Kursofferten werden regelmiaRig und kontinuierlich wahrend der tblichen
Handelszeiten Gber die Homepage https://www.LS-TC.de veréffentlicht.

Hinsichtlich Schuldverschreibungen, strukturierten Finanzprodukten und Zertifikaten, die an einem Handelsplatz gehandelt werden
und fir die es einen liquiden Markt gibt, werden Kursofferten verfliigbar gemacht, wenn die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG
von einem Kunden zur Abgabe einer verbindlichen Kursofferte aufgefordert wird und die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG
der Bereitstellung einer verbindlichen Kursofferte zustimmt. Die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG veroffentlicht Kursofferten
zu allen Instrumenten, fiir die sie den Status eines systematischen Internalisierers angenommen hat (wie in Abschnitt 2 beschrieben).

Einzelheiten zu den 6ffentlichen Kursofferten werden in Abschnitt 5 dieses Dokuments beschrieben.

4. Nachhandelstransparenz

Die MIFID Il schreibt vor, dass Marktteilnehmer und Investmentfirmen, die einen Handelsplatz betreiben, den Preis, die Menge und die
Zeit der Transaktionen fir Finanzinstrumente, die Gber einen Handelsplatz gehandelt werden kénnen (,traded on a trading venue”
oder ,, TOTV*), veroffentlichen mussen.

Wenn eine Transaktion zwischen zwei Wertpapierfirmen auRerhalb der Regeln des Handelsplatzes durchgefiihrt wird — entweder fiir
eigene Rechnung oder im Auftrag von Kunden —, muss nur die Wertpapierfirma, die das betreffende Finanzinstrument verkauft, die
Transaktion tiber ein Approved Publication Arrangement (,,genehmigte Ver&ffentlichungssystem® oder ,,APA“) veréffentlichen. Wenn
nur eine der an der Transaktion beteiligten Investmentfirmen ein systematischer Internalisierer ist, muss diese die Transaktion Gber
ein APA verdffentlichen und den Geschéftspartner so tber den durchgefiihrten Handel informieren.

Die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG wird ihre Nachhandelstransparenzberichte Gber das genehmigte Veroffentlichungs-



system (APA) der Market Axess Gruppe veréffentlichen. Weitere Informationen finden Sie unter https://www.marketaxess.com.

5. Kursofferten

Wie in Abschnitt 2 beschrieben, wird die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG verbindliche Kursofferten (bei Aktien,
Aktienzertifikaten und borsengehandelten Fonds unter Beriicksichtigung der Tick-Size-Vorgaben der ESMA) veroffentlichen, wenn dies
erforderlich ist. Alle veroffentlichten Kursofferten sind unter bestimmten Bedingungen ausfiihrbar. Diese sind in den nachstehenden
Abschnitten 5.1. bis 5.6. beschrieben. Hiermit wird die Bereitschaft der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG widergespiegelt, ein
bestimmtes Finanzinstrument zu einem bestimmten Zeitpunkt zu handeln.

Es missen alle Bedingungen erfiillt sein, damit eine bestimmte Kursofferte der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG zu einem
Geschaft fihrt und damit ausgefiihrt werden kann. Daher dient die Veroffentlichung einer Kursofferte hauptsachlich der Verbesserung
der Markttransparenz und des Preisfindungsprozesses und bedeutet nicht automatisch, dass jeder Kunde zu dem veroffentlichten
Preis mit der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG handeln kann.

5.1. Gliltigkeit der Kursofferten

Alle Kursofferten sind zum Zeitpunkt der Veroffentlichung und flr einen angemessenen Zeitraum giltig, damit Kunden den Preis
akzeptieren konnen. Die Gultigkeit der Kursofferte kann je nach Ausfihrungsort und Anlagekategorie variieren.

Die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG behélt sich das Recht vor, ihre Kursofferten bezogen auf den Preis jederzeit zu
aktualisieren und die aktualisierten Kursofferten tiber die in Abschnitt 3.2. beschriebenen Publikationswege erneut zu veroffentlichen.
Griinde fiir eine Aktualisierung einer Kursofferte kann beispielsweise die Anderung des Marktpreises an einem Referenzmarkt sein.

AuBerdem behdlt sich die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG das Recht vor, bei aulergewdhnlichen Marktbedingungen alle
Kursofferten zurilickzuziehen, um sich nicht unangemessenen Marktrisiken auszusetzen.

5.2. Geschdftsvolumen

Alle Kursofferten sind nur zu dem in der Kursofferte angezeigten Geschaftsvolumen giiltig. Die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co.
KG behalt sich das Recht vor, Kunden Geschafte fiir ein geringeres Geschaftsvolumen anzubieten, als in der Kursofferte angegeben ist.

Das von der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG veroffentlichte Geschaftsvolumen ist nur zusammen mit dem fiir diese
Kursofferte veroffentlichten Preis giiltig. Neue Kursofferten werden mit neuem Preis und neuem Geschaftsvolumen bereitgestellt und
das Geschaftsvolumen der Kursofferte sollte niemals separat betrachtet werden.

Die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG kann einer Transaktion zustimmen, die groRer ist, als in der Kursofferte angegeben
wurde.

Die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG behilt sich das Recht vor, ihre Kursofferten jederzeit, bezogen auf das
Geschéftsvolumen zu aktualisieren und die aktualisierten Kursofferten tiber die in Abschnitt 3 beschriebenen Publikationswege erneut
zu veroffentlichen. Griinde flr eine Aktualisierung einer Kursofferte bezogen auf das Geschaftsvolumen kann beispielsweise die
Anderung des Geschiftsvolumens an einem Referenzmarkt sein.

5.3. Anzahl der Geschdfte

Alle Kursofferten gelten nur fiir ein Geschaft und erhalten daher einen eindeutigen Zeitstempel. Der Zeitstempel der Preisanfrage des
Kunden wird verwendet, um die Prioritat der Ausfiihrung fiir Kunden zu bewerten.

Mehrere Geschédfte zu einer verdffentlichten Kursofferte sind nur nach Ermessen der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG
zugelassen und unterliegen allgemein dem durch die Kursofferte angezeigten Geschaftsvolumen.

5.4. Kursverbesserungen

GemaR Art. 15 (2) MiFIR sowie Art. 18 (9) MIFIR kann die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG Auftrage unter bestimmten
Umstdanden zu einem besseren Preis ausfiihren.

5.5. Zugang zu Kursofferten, Ausfiihrungsplatz

Zugang zu allen Kursofferten erhalten qualifizierte Marktteilnehmer, die auf mindestens eine der folgenden Plattformen zugreifen
kénnen:

Ausfiihrungsort Website

cats (BOrse Stuttgart cats GmbH) www.bs-cats.com

Tradelink (vwd TransactionSolutions) www.transactionsolutions.de
onelink (P3 finance GmbH) www.p3-finance.com
sonstiges (z.B. Direktanbindung) www.ls-tc.de

Ein Marktteilnehmer ist fir den Handel mit der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG qualifiziert, wenn er die Anforderungen der
Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG und die durch die Geschéaftsbedingungen der jeweiligen Plattform festgelegten
Anforderungen erfiillt.

Die Kursofferten werden von der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG mittels eigener Vorkehrungen auf der
unternehmenseigenen Homepage (www.LS-TC.de) bekannt gemacht.



http://www.bs-cats.com/
http://www.transactionsolutions.de/
http://www.p3-finance.com/
http://www.ls-tc.de/

Die bereits veréffentlichten Kursofferten kdnnen dariber hinaus bei der Gesellschaft lber die E-Mail-Adresse public-relations@LS-
D.de angefragt werden.

5.6. Technische Schwierigkeiten und Riickmeldung

Die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG verpflichtet sich zur Aufrechterhaltung von stabilen und performanten Angebots- und
Berichtsystemen, um eine zeitnahe Veréffentlichung von Kursofferten und Handelsdaten in Ubereinstimmung mit allen relevanten
Verordnungen sicherzustellen.

Im Falle von unvorhergesehenen technischen Fehlern, die die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG daran hindern, Kursofferten
und Handelsdaten fristgerecht zu verdéffentlichen, werden alle unveréffentlichten Kursofferten und Handelsdaten nachtraglich
veroffentlicht, sobald das technische Problem gelost wurde.

Wenn ein technisches Problem langer als einen Tag besteht, wird auf der Homepage der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG
(https://www.LS-TC.de) eine Meldung in deutscher Sprachen veréffentlicht (in englischer Sprache auf der Homepage https://www.LS-
TC.de/en).

6. Vierteljahrlicher Bericht iiber die Ausfiihrungsqualitat

Die technischen Regulierungsstandards der Verordnung Uber Markte flr Finanzinstrumente schreiben grundsatzlich vor, dass
Handelspldtze und Investmentfirmen, die als Systematischer Internalisierer agieren, vierteljahrlich Berichte Uber die
Ausfiihrungsqualitdt bezlglich Preise, Menge und Zeitpunkt ihrer Transaktionen zu veroffentlichen haben.

Die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG verdéffentlicht diese Berichte zu allen Finanzinstrumenten, fir die sie den Status eines
systematischen Internalisierers hat, auf der Homepage https://www.Is-tc.de/de/wissen (in englischer Sprache auf der Homepage
https://www.ls-tc.de/en/knowledge).



https://www.ls-tc.de/en/knowledge

