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Uber

derivative Produkte

Optionsscheine auf Aktien/aktienvertretende Wertpapiere
[Capped-]Bonus-Zertifikate auf Aktien/aktienvertretende Wertpapiere
Discount-Zertifikate auf Aktien/aktienvertretende Wertpapiere
[SFD-]Turbo-Zertifikate auf Aktien/aktienvertretende Wertpapiere
[SFD-]Endlos-[Smart-]Turbo-Zertifikate auf Aktien/aktienvertretende Wertpapiere
[Capped-]Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Aktienkorb
Optionsscheine auf Indizes
[-][Indextracker-][Endlos-]Zertifikate auf Indizes
[Capped-]Bonus-Zertifikate auf Indizes
[SFD-][X-]Turbo-Zertifikate auf Indizes
[SFD-][X-]Endlos-[Smart-]Turbo-Zertifikate auf Indizes
Optionsscheine auf einen Wechselkurs
[SFD-]Turbo-Zertifikate auf einen Wechselkurs
[SFD-]Endlos-Turbo-Zertifikate auf einen Wechselkurs
Optionsscheine auf auf Zinsterminkontrakte
[SFD-]Turbo-Zertifikate auf Zinsterminkontrakte
[SFD-]Endlos-[Smart-]Turbo-Zertifikate auf Zinsterminkontrakte mit Roll-Over
[SFD-]Turbo-Zertifikate auf Rohstoffe
[SFD-]Endlos-Turbo-Zertifikate auf Rohstoffe
[SFD-]Turbo-Zertifikate auf Rohstoff-Future-Kontrakte mit Roll-Over
[SFD-]Endlos-[Smart-]Turbo-Zertifikate auf Rohstoff-Future-Kontrakte mit Roll-Over
[SFD-]Turbo-Zertifikate auf einen Fonds
[SFD-]Endlos-Turbo-Zertifikate auf einen Fonds

Lang & Schwarz Aktiengesellschaft

Disseldorf



Die in diesem Basisprospekt mit Platzhaltern gekennzeichneten Auslassungen werden
in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen erganzt; Angaben in eckigen Klammern
kdénnen gegebenenfalls entfallen.
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Zusammenfassung

Zusammenfassungen bestehen aus Pflichtangaben, den so genannten ,Elementen®. Diese
Elemente sind in den Abschnitten A - E (A.1 - E.7) fortlaufend nummeriert.

Die Zusammenfassung enthalt samtliche Elemente, die in einer Zusammenfassung fur diese
Art von Wertpapieren und fir Emittenten dieses Typs erforderlich sind. Da einige Angaben
nicht erforderlich sind, kénnen sich Licken in der Reihenfolge der Nummerierung der
Elemente ergeben.

Selbst wenn ein Element aufgrund der Art des Wertpapiers bzw. fir Emittenten dieses Typs
gefordert ist, kann es sein, dass die entsprechenden Informationen im Hinblick auf dieses
Element nicht genannt werden kdnnen. In diesem Fall enthalt die Zusammenfassung an der
entsprechenden Stelle eine kurze Beschreibung des Elements und den Hinweis "-entfallt -".

Teil A — Einleitung und Warnhinweise

A1 | Warnhinweise | Die Zusammenfassung ist als Einleitung zu diesem Basisprospekt
zu verstehen.

Der Anleger sollte jede Anlageentscheidung auf die Prifung des
gesamten Basisprospektes, einschlieBlich etwaiger Nachtrage zu
dem Basisprospekt und der anwendbaren Endgultigen
Bedingungen, stitzen.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in
diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, kénnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung
der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des
europdischen Wirtschaftsraums die Kosten fur die Ubersetzung
dieses Basisprospektes, etwaiger Nachtrage zu dem Basisprospekt
und der Endgultigen Bedingungen vor Prozessbeginn zu tragen
haben.

Die Emittentin Gbernimmt gemaB § 5 Abs. 4 Wertpapierprospekt-
gesetz (,WpPG") die Verantwortung fir die Zusammenfassung. Die
Emittentin oder die Personen von denen der Erlass ausgeht, kénnen
haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass die
Zusammenfassung irreflhrend, unrichtig oder widersprichlich ist,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekies
gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen
des Basisprospektes gelesen wird, nicht alle erforderlichen
SchllUsselinformationen vermittelt.

A2 | Zustimmung Die Emittentin stimmt der Verwendung dieses Basisprospekts und
zur Ver- gegebenenfalls etwaiger Nachtrage zusammen mit den Endgiltigen
wendung des | Bedingungen flr die spatere WeiterverduBerung oder endgliltige
Basisprospekts | Platzierung von Wertpapieren durch jeden Finanzintermediar, der
unter diesem Basisprospekt emittierte Wertpapiere verkauft, zu,
solange dieser Basisprospekt und die Endgultigen Bedingungen in
Ubereinstimmung mit § 9 des Wertpapierprospekigesetzes gltig
sind.

Angebotsfrist Die Angebotsfrist, innerhalb derer die spatere WeiterverauBerung




Bedingungen

Hinweis flr
Anleger

oder endglltige  Platzierung von  Wertpapieren  durch
Finanzintermediare erfolgen kann, gilt, solange dieser Basisprospekt
und die Endgultigen Bedingungen in Ubereinstimmung mit § 9 des
Wertpapierprospektgesetzes giiltig sind.

Die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekis und
gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge sowie der Endgiltigen
Bedingungen steht unter den Bedingungen, dass (i) dieser
Basisprospekt und gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge sowie die
Endgtltigen Bedingungen potentiellen Investoren nur zusammen mit
samtlichen bis zur Ubergabe veréffentlichten Nachtragen Ubergeben
werden und (i) bei der Verwendung dieses Basisprospekis und
gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge sowie der Endgiltigen
Bedingungen jeder Finanzintermediar sicherstellt, dass er alle
anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze
und Rechtsvorschriften beachtet.

Informationen Uber die Bedingungen des Angebots eines
Finanzintermediars sind von diesem zum Zeitpunkt der Vorlage
des Angebots zur Verfligung zu stellen.

Teil B — Emittentin

B 1 Juristischer und Die Emittentin fihrt die Firma Lang & Schwarz
kommerzieller Aktiengesellschaft. Der kommerzielle Name der Gesellschaft
Name der lautet Lang & Schwarz.
Emittentin
B2 Sitz, Rechtsform, | Die Emittentin ist eine Aktiengesellschaft mit Sitz in
Rechtsordnung Disseldorf. Die Geschéftsadresse lautet: Breite StraBe 34,
40213 DuUsseldorf, Bundesrepublik Deutschland.
Sie unterliegt dem deutschen Recht und wurde in Deutschland
gegrundet.
B 4b | Trends, die sich - entfallt —
auf Emittentin
und Branchen, in | Es gibt keine bekannten Trends, die sich auf die Emittentin
denen sie tétig oder die Branchen, in denen sie tétig ist, auswirken.
ist, auswirken
B5 Konzernstruktur Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaften ist Mutter-
unternehmen der drei Tochterunternehmen:
- Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG,
- Lang & Schwarz Broker GmbH und
- Lang & Schwarz Gate GmbH.
B9 Gewinn- - entfallt —
prognosen oder —
schéatzungen Die Emittentin gibt derzeit keine Gewinnprognosen oder —
schatzungen ab.
B 10 | Beschrankungen | - entfallt —

im Bestatigungs-




vermerk

Der Jahresabschluss fir das zum 31. Dezember 2012
endende Geschaftsjahr sowie die Konzernabschlisse der
Lang & Schwarz Aktiengesellschaft flr die am 31. Dezember
2011 und 2012 endenden Geschéftsjahre sind von Dohm
Schmidt Janka Revision und Treuhand AG Wirtschafts-
prufungsgesellschaft, Berlin, geprift und jeweils mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen worden.

B 12

Ausgewahlte
wesentliche
historische
Finanzangaben

Erklarung
beziglich , Keine
wesentlichen
negativen
anderungen*

Ver-

Erklarung beziig-
lich ,,Wesentliche

Veranderungen
bei Finanzlage
und Handels-

Die nachstehende Ubersicht stellt in zusammengefasster Form
Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und Konzernkapitalfluss-
rechnung des Lang & Schwarz-Konzerns dar, die dem
gepruften Konzernabschluss nach HGB zum 31. Dezember
2012 entnommen wurden:

in TEUR 01.01.2012 - | 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011

Konzern-Gewinn- und

Verlustrechnung

Umsatzerlése 125.347 578.490

Materialaufwand -115.825 -552.147

Personalaufwand -3.947 -8.631

sonstige betriebliche -4.435 -4.845

Aufwendungen

Konzernfehlbetrag (- Gberschuss) -186 6.707

in TEUR 31.12.2012 31.12.2011

Konzernbilanz

Wertpapiere 32.264 18.167

Kassenbestand, Guthaben bei 11.800 26.110

Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegentber 5.556 2.123

Kreditinstituten

sonstige Verbindlichkeiten 17.395 9.337

Eigenkapital 22.020 26.013

Bilanzsumme 46.855 47.146

in TEUR 01.01.2012- | 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011

Konzernkapitalflussrechnung

Cash Flow aus laufender -13.759 38.930

Geschaftstatigkeit

Cash Flow aus Investitionstétigkeit -336 -167

Cash Flow aus der -3.807 -897

Finanzierungstatigkeit

Finanzmittelfonds am Ende der 6.078 23.980

Periode

Seit dem 31. Dezember 2012 sind keine
negativen Veranderungen in den Aussichten
Schwarz-Konzerns eingetreten.

wesentlichen
des Lang &

Seit dem 31. Dezember 2012 ist keine wesentliche
Veranderung in der Finanzlage oder Handelsposition des Lang
& Schwarz-Konzerns eingetreten.




position*

B 13 | Aktuelle - entféllt —
Entwicklungen
Es gibt keine Ereignisse aus der jungsten Zeit der
Geschaftstatigkeit der Emittentin, die fir die Bewertung ihrer
Zahlungsfahigkeit in hohem MaBe relevant sind.
B 14 | Abhangigkeit der | - entfallt —
Emittentin von
anderen Konzern- | Wie bereits unter Punkt B. 5 erwahnt, ist Lang & Schwarz die
gesellschaften Konzernobergesellschaft des Lang &Schwarz-Konzerns.
B 15 | Haupttatigkeits- Die Emittentin betreibt den erlaubnisfreien Eigenhandel bzw.
bereiche das Eigengeschéft in Finanzinstrumenten und ist an den
Bérsen Frankfurt, DuUsseldorf, Berlin und Stuttgart zur
Teilnahme am Handel zugelassen. Weiterhin ist die
Gesellschaft zum Handel in Xetra und zur Teilnahme am
EUREX-Handel als Non-Clearing-Member zugelassen und hat
Zugang zu den wichtigsten internationalen Handelsplatzen.
Im Rahmen dieser Tatigkeit begibt die Gesellschaft Hebel- und
Anlageprodukte insbesondere auf Aktien, Indizes, W&hrungen,
Zinsterminkontrakte, Rohstoffe und Fonds (derivative
Produkte).
Die Gesellschaft ist in ihrer Geschéftstatigkeit vor allem auf die
europadischen Markte, und hier ganz Uberwiegend auf den
deutschen Markt, ausgerichtet.
B 16 | Wesentliche Am Aktienkapital wird — soweit der Gesellschaft bekannt — eine
Aktionare bedeutende Beteiligung sowohl mittelbar als auch unmittelbar

von der M.\M.Warburg & CO Gruppe KGaA gehalten, der —
zusammen mit einer weiteren Konzerngesellschaft - mehr als
der vierte Teil der Aktien der Lang & Schwarz Aktien-
gesellschaft gehéren.

Teil C — Wertpapiere

Ci1 Art und Gattung Die unter dem Basisprospekt begebenen Wertpapiere
der Wertpapiere ([Zertifikate] [Optionsscheine]) stellen
Inhaberschuldverschreibungen im Sinne der §§ 793 ff.
Burgerliches Gesetzbuch dar.
ISIN

Die [Zertifikate] [Optionsscheine] werden in  einer
Globalurkunde verbrieft. Es werden keine effektiven Stiicke
ausgegeben.

C2 Wéhrung der [Wéhrung]




Wertpapier-
emission

[FUr jede ISIN ist die W&hrung der Wertpapieremission
Wéhrung.]

C5

Beschrankung
der freien
Ubertragbarkeit

- entfallt —

Die [Zertifikate] [Optionsscheine] sind unter Beachtung der
anwendbaren Rechtsvorschriften und der Bestimmungen und
Regeln der Clearstream Banking AG frei Gbertragbar.

Cc8

Rechte, die mit
den Wertpapieren
verbunden sind,
sowie Rangfolge
und Beschrank-
ungen dieser
Rechte

Bei den [Zertifikaten][Optionsscheinen] handelt es sich um
Wertpapiere, bei denen die Hohe des Auszahlungsbetrages
[bzw. die Physische Lieferung des Basiswertes] von der
Wertentwicklung des Basiswertes abhangt. Die [Zertifikate]
[Optionsscheine] haben keinen Kapitalschutz. [Die Laufzeit der
[Zertifikate] [Optionsscheine] endet mit dem Falligkeitstag.]

Im Falle von bestimmten Ereignissen passt die Emittentin die
Produktbedingungen an. Darlber hinaus kann die Emittentin
bei bestimmten Ereignissen die [Zertifikate] [Optionsscheine]
kindigen. Tritt eine Marktstérung ein, wird der von der
Marktstérung betroffene Tag verschoben und gegebenenfalls
bestimmt die Emittentin den relevanten Kurs nach billigem
Ermessen. Eine solche Verschiebung kann gegebenenfalls zu
einer Verschiebung [des Falligkeitstags][maBgeblicher Tag]
fahren.

Die [Zertifikate]
Recht.

[Optionsscheine] unterliegen Deutschem

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den [Zertifikaten]
[Optionsscheinen] stellen unmittelbare, unbedingte und nicht
dinglich besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und
stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas anderes
bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
nicht dinglich besicherten und nicht nachrangigen
Verpflichtungen der Emittentin.

Cc11

Zulassung zum
Handel

[Die [Zertifikate] [Optionsscheine] sollen [voraussichtlich in
zeitlichem Zusammenhang zur Valuta][am ¢] an [der folgenden
Bérse][den folgenden Bodrsen] in den Handel einbezogen
werden:

[- Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierborse
([innerhalb][auBerhalb] des Scoach Premium Marktsegments)]

[- Freiverkehr an der Baden-Wrttembergischen
Wertpapierbdrse Stuttgart ([innerhalb][auBerhalb] des EUWAX
Marktsegments)]

[-Bérse]]

[Mit  Eintreten eines Knock-out-Ereignisses wird die

Preisfeststellung eingestellt.]
[- entfallt —

Eine Borseneinfihrung der [Zertifikate] [Optionsscheine] ist
nicht vorgesehen.]
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Cc15

Beeinflussung
des Werts des
Wertpapiers
durch den Wert
des Basiswerts

Die Hbohe des Auszahlungsbetrages [bzw. die Physische
Lieferung] hangt von der Wertentwicklung des Basiswertes ab
und wird wie folgt ermittelt:

[Optionsscheine

Optionsscheine, gewahren dem Anleger einen Anspruch auf
Zahlung eines Auszahlungsbetrages, der dem mit dem
Bezugsverhéltnis multiplizierten (und gegebenenfalls in Euro
umgerechneten) Betrag entspricht, um den der Kurs der dem
Optionsschein  zugrunde  liegenden  Basiswertes am
Bewertungstag den in den Produktbedingungen festgelegten
Basiskurs Uberschreitet (im Fall von Call-Optionsscheinen)
bzw. unterschreitet (im Fall von Put-Optionsscheinen). Falls in
den Produktbedingungen angegeben, hat die Emittentin nach
ihnrem alleinigen Ermessen anstatt des Rechtes der Zahlung
eines Auszahlungsbetrages auch das Recht auf Lieferung von
Aktien.]

[[Capped-]Bonus-Zertifikate]

[normierter Ausgabepreis:][Bonus-Zertifikate gewahren dem
Anleger einen Anspruch auf Zahlung eines
Auszahlungsbetrages oder auf Zahlung eines in den Produkt-
bedingungen festgelegten Barbetrages. Der Auszahlungs-
betrag wird nach einer in den Produktbedingungen
festgelegten Formel berechnet und hangt vom Kurs des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes am Bewertungstag
ab. [Capped:][Der Auszahlungsbetrag kann jedoch einen in
den Produktbedingungen festgelegten Hochstbetrag nicht
Ubersteigen.] Die Zahlung des Barbetrages erfolgt, wenn (i)
der Kurs des betreffenden Basiswertes zu keinem Zeitpunkt
[innerhalb des Bewertungszeitraumes][am Bewertungstag] der
in den Produktbedingungen festgelegten Kursschwelle
entspricht oder diese unterschreitet und wenn (ii) der Kurs des
Basiswertes am Bewertungstag unterhalb der in den
Produktbedingungen definierten Bonusschwelle liegt.]

[Ausgabepreis=Kurs  des  Basiswertes:][Bonus-Zertifikate
gewahren dem Anleger einen Anspruch auf Zahlung eines
(gegebenenfalls in EUR umgerechneten) Auszahlungs-
betrages, der dem Kurs des dem Zertifikat zugrunde liegenden
Basiswertes (bzw. einem Bruchteil des Kurses) am
Bewertungstag entspricht oder auf Zahlung eines in den
Produktbedingungen festgelegten Barbetrages. [Capped:][Der
Auszahlungsbetrag kann jedoch einen in den Produkt-
bedingungen festgelegten Hodchstbetrag nicht Ubersteigen.]
Die Zahlung des Barbetrages erfolgt, wenn (i) der Kurs des
betreffenden Basiswertes zu keinem Zeitpunkt [innerhalb des
Bewertungszeitraumes][am Bewertungstag] der in den
Produktbedingungen festgelegten Kursschwelle entspricht
oder diese unterschreitet und wenn (i) der Kurs des
Basiswertes am Bewertungstag unterhalb der in den Produkt-
bedingungen definierten Bonusschwelle liegt.]
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[Discount Zertifikate

Discount-Zertifikate gewdhren dem Anleger einen Anspruch
auf Zahlung eines (gegebenenfalls in EUR umgerechneten)
Auszahlungsbetrages, der dem Kurs des dem Zertifikat
zugrunde liegenden Basiswertes am  Bewertungstag
entspricht, wobei der Auszahlungsbetrag einen festgelegten
Hochstbetrag nicht Ubersteigen kann.]

[[-][Indextracker-][Endlos-]Zertifikate auf Indizes

[>-]l[Indextracker-][Endlos-]Zertifikate auf Indizes gewédhren
dem Anleger das Recht, von der Emittentin [zu bestimmten
Einldsungsterminen] die Zahlung eines Auszahlungsbetrages
zu verlangen, der dem gegebenenfalls mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten (und gegebenenfalls in Euro
umgerechneten) Kurs des dem Zertifikat zugrunde liegenden
Index am Bewertungstag entspricht.]

[[SFD-][X-][Endlos-][Smart-]Turbo-Zertifikate

[SFD-][X-][Endlos-][Smart-]Turbo-Zertifikate gewahren dem
Anleger das Recht, von der Emittentin [zu bestimmten
Einldsungsterminen] die Zahlung eines Auszahlungsbetrages
zu verlangen, der dem mit dem Bezugsverhaltnis
multiplizierten (und gegebenenfalls in Euro umgerechneten)
Betrag entspricht, um den der Kurs des dem Zertifikat
zugrunde liegenden Basiswertes am [entsprechenden]
Bewertungstag den [an diesem Bewertungstag gultigen]
Basiskurs Uberschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten)
bzw. unterschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten),
wobei sich der Basiskurs an jedem Kalendertag um einen in
den Produktbedingungen definierten  Anpassungsbetrag
verandert. Diese Veranderung wird sich in der Regel in Form
einer Erhéhung bei Turbo-Call-Zertifikaten bzw. einer
Verminderung bei Turbo-Put-Zertifikaten auswirken].]

[Die Abklrzung SFD steht fir ,Structure For Difference” bzw.
fur ,straight forward dealing“. SFD-[X-][Endlos-]Turbo-
Zertifikate unterscheiden sich von herkémmlichen [Endlos-
|Turbo-Zertifikaten durch die Preisgestaltung. Der Kurs der
SFD-[X-][Endlos-]Turbo-Zertifikate ~ hadngt  wahrend  der
Offnungszeiten des jeweiligen Referenzmarktes ausschlieBlich
vom Referenzpreis des Basiswertes ab.]

[regular:][Sobald der Kurs des Basiswertes zu irgendeinem
Zeitpunkt an oder nach dem Tag des erstmaligen Angebotes
der Zertifikate der in den Produktbedingungen festgelegten
Knock-Out-Barriere entspricht oder diese unterschreitet (im
Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. lberschreitet (im Falle
von Turbo-Put-Zertifikaten) (,Knock-Out-Ereignis®), gelten die
Zertifikate ohne weiteres Tatigwerden des Zertifikatsinhabers
als eingelost. In diesem  Falle  entspricht  der
Auszahlungsbetrag dem von der Emittentin festgelegten
marktgerechten Preis fir die Zertifikate am Tag des Eintritts
des Knock-Out-Ereignisses.]
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[Smart:][Sobald der Kurs des Baiswertes zu irgendeinem
Zeitpunkt an oder nach dem Tag des erstmaligen Angebotes
der Zertifikate dem in den Produktbedingungen festgelegten
Basiskurs entspricht oder diesen unterschreitet (im Falle von
Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. Uberschreitet (im Falle von
Turbo-Put-Zertifikaten) oder der Schlusskurs der Basiswertes
der in den Produktbedingungen festgelegten Knock-Out-
Barriere entspricht oder diese unterschreitet (im Falle von
Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. Uberschreitet (im Falle von
Turbo-Put-Zertifikaten) (jeweils ein ,Knock-Out-Ereignis®),
gelten die Zertifikate ohne weiteres Tatigwerden des
Zertifikatsinhabers als eingeldst. In diesem Falle entspricht der
Auszahlungsbetrag dem von der Emittentin festgelegten
marktgerechten Preis fur die Zertifikate am Tag des Eintritts
des Knock-Out-Ereignisses.]

[FUr die [jeweilige] ISIN gelten die folgende [,Knock-Out-
Barriere] [,] [,Bonusschwelle*] [,] [.Kursschwelle“] [,] [der
folgende] [,Basiskurs®] [,] [,HOchstbetrag“|[,]] Knock-Out
Fristbeginn am Ausgabetag ab (Uhrzeit)] und das folgende
,Bezugsverhaltnis*:

ISIN | [Basis | [Knock- | [Bonus- | [Kurs- | [Héchst | [Knock- | [Be-
kurs] | Out- schwell | schw | betrag] | Out zugs-
[in Barrier | e] elle] [in Frist- ver-
[Waéhr | €] [in [in [Wéhru | beginn | halt-
ung][ | [in [Wahru | [Wéhr | ng]] am nis]
am [Wéhru | ngl ungl] Aus-
Ausg | ngllam gabe-
abeta | Ausgab tag ab
o] etag] (Uhr-
[alter | [alterna zeit)]
native | tiver
r Zeitrau
Zeitra | m]
um)
]
C 16 | Falligkeitstagund | [Fir die [jeweilige] ISIN gelten der folgende
Bewertungstag [,Bewertungstag“][,Bewertungszeitraum®] und der folgende
.Falligkeitstag*:
ISIN [Bewertungstag] [Bewertungs- [Falligkeitstag]
zeitraum]
1 | | |
[.Bewertungstag“ ist  s.][,Bewertungszeitraum® st ]
[,Falligkeitstag” ist «.] [,Einldsungstermin® ist «.] [,Ordentlicher
Kundigungstermin® ist s.]
C 17 | Abrechnungs- Die Emittentin ist verpflichtet, samtliche gemaB diesen
verfahren Bedingungen  zahlbaren  Betrdge [bzw. lieferbaren

(Settlement)

Wertpapiere] am [jeweiligen] Tag der Falligkeit in der in C.2
genannten Wé&hrung zu zahlen [bzw. zu liefern]. Soweit dieser
Tag kein Bankarbeitstag ist, erfolgt die Zahlung am néchsten
Bankarbeitstag.

Séamtliche zahlbaren Betrdge [bzw. lieferbaren Wertpapiere]
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sind von der Emittentin an die Clearstream Banking AG oder
deren Order zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
Depotbanken zur Weiterleitung an den Glaubiger zu zahlen
[bzw. zu liefern].

Die Emittentin wird durch Leistung an die Clearstream Banking
AG oder deren Order von ihrer Zahlungspflicht [bzw.
Lieferpflicht] gegentber dem Glaubiger befreit.

C 18 | Ertrags- Die Emittentin ist verpflichtet dem Anleger am Falligkeitstag
modalitaten [einen Auszahlungsbetrag, wie in C 15 beschrieben, zu
(Abwicklung am zahlen][oder][Wertpapiere, wie in C 15 beschrieben, zu
Falligkeitstag) liefern].

C 19 | Referenzpreis des | [Aktie/aktienvertretende Wertpapiere/Akienkorb:][Der [Schluss-

Basiswerts

kurs] [maBgeblicher Kurs] des Basiswerts an der
MaBgeblichen Bérse am Bewertungstag.]

[Index:][Der vom Indexsponsor zuletzt festgestellte und
verdffentlichte Kurs (Schlusskurs)][Der auf Grundlage einer
untertagigen Auktion (Mittagsauktion) im elektronischen
Handelssystem der Frankfurter Wertpapierbdrse (Xetra)
ermittelte Auktionspreis fir die im [Index] enthaltenen
Wertpapiere ermittelte Wert des [Index][ am [Bewertungstag]
[maBgeblicher Tag].

[[Wechselkurs:] Der in [Wahrung] ausgedrickte [Wahrung/
Waéhrungl-Wechselkurs bezogen auf [Wéhrung ] 1,00 am
Bewertungstag, der sich aus dem in [Wéahrung ]
ausgedrickten MaBgeblichen [Wahrung / Waéahrung 1-Kurs
bezogen auf EUR 1,00 geteilt durch den in [Wéhrung |
ausgedriickten MaBgeblichen [Wahrung / Waéahrung -Kurs
bezogen auf EUR 1,00 errechnet.]

[Wéahrung:] [Der auf der [Informationssystem]-Seite
[Bildschirmseite] (oder einer diese ersetzenden Seite) als
,GroBbanken-Fixing“  veroffentlichte = EUR/[Wahrung] -
Durchschnittskurs am Bewertungstag.]

[Zinsterminkontrakt/Rohstoff-Future-Kontrakt] [Der von der
MaBgeblichen  Terminbdrse taglich  festgestellte und
verdffentlichte Abrechnungspreis fir den [Basiswerf] am
Bewertungstag.]

[Rohstoff] [Der erste am Bewertungstag auf der
[Informationssystem] oder einer diese ersetzenden Seite als
"Londoner Banken-Fixing" in USDverdffentlichte Kassakurs
(spot fixing) fur eine Feinunze (fine troy ounce, 31,1035 g)]

[Fonds:] [Der Nettoinventarwert bzw. ein entsprechender im
Informationsdokument bezeichneter Wert oder Preis des
Fondanteils, der von dem im Informationsdokument genannten
Fondsmanager oder Fondsverwalter bzw. von einem anderen
im Informationsdokument genannten Verantwortlichen far
einen Fondsgeschéftstag veroffentlicht wird.]
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[Fur die [jeweilige] ISIN [gelten] [gilt] [die] [der] [das] folgende

[,MaBgebliche Bodrse*] [,Sponsor’]

[,MaBgebliche Termin-

bérse] [,Fixing“] [[und] [,] die folgende ,Informationsquelle®]

ISIN [MaB- [Sponsor] [MaB- [Fixing] [Infor-
gebliche gebliche mations-
Borse] Termin- quelle]
bérse]

]
[,MaBgebliche Borse” ist [[MaBgebliche Borse]]

[,MaBgebliche Terminbdrse” ist [MaBgebliche Terminbérse]]

C20

Typ des
Basiswerts und
Einzelheiten, wo
Angaben uber
den Basiswert
eingeholt werden
kénnen

Art: [Aktie] [aktienvertretende Wertpapiere] [Aktienkorb] [Index]
[Wechselkurs] [Zinsterminkontrakt] [Rohstoff] [Rohstofffuture]
[Fonds]

[Bezeichnung: ¢] [ISIN ] [Basiswert] (,Basiswert)]

ISIN Basiswert

]

[,Bestandteile des Basiswerts“ sind [Korbaktien).]

Informationen zur vergangenen und kinftigen Wertentwicklung
[des Basiswerts] [der Bestandteile des Basiswerts] sind auf
einer allgemein zuganglichen Internetseite verdffentlicht. Sie
sind zurzeit unter [www.onvista.de][] abrufbar.

Teil D — Risiken

D2

Emittentenrisiko

Markt— und branchenspezifische Risiken
Konjunkturelles Umfeld

Die Nachfrage nach den von der Gesellschaft angebotenen
Produkten und Dienstleistungen hangt wesentlich von der
allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung ab.

Die Gesellschaft ist in ihrer Geschéftstatigkeit vor allem auf die
europdischen Markte, und hier ganz Uberwiegend auf den
deutschen Markt, ausgerichtet. Demzufolge ist sie in
besonders hohem MaB von der konjunkturellen Entwicklung im
Gebiet der europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion,
und insbesondere in Deutschland, abhangig.

Intensiver Wettbewerb
Der deutsche Finanzsektor ist durch einen intensiven
Wettbewerb  gekennzeichnet. Infolge des intensiven

Wettbewerbs lassen sich in den einzelnen Geschéaftsfeldern oft
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keine auskdmmlichen Margen erzielen oder missen Trans-
aktionen in einem Geschaftsfeld margenarme oder margen-
lose Transaktionen in anderen Geschaftsfeldern ausgleichen.

Unternehmensspezifische Risiken
Eigenkapitalausstattung der Emittentin

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft verflgt Gber ein
Grundkapital von 9.438.000,00 Euro. Damit ist die Eigen-
kapitalausstattung der Gesellschaft deutlich niedriger als die
von anderen Emittenten. Insofern sind die derivativen
Produkte der Gesellschaft mit einem hdéheren Erfullungsrisiko
behaftet als die Derivate anderer Emittenten, die Uber eine
umfangreichere Eigenkapitalausstattung verflgen.

Im Extremfall, d.h. bei einer Insolvenz der Emittentin, kann
eine Anlage in Derivate der Emittentin einen vollstandigen
Verlust des Anlagebetrages bedeuten. In diesem Zusammen-
hang ist von Bedeutung, dass die Emittentin Kkeiner
Entschadigungseinrichtung angehort.

Strategische Risiken

Eine Reihe von Faktoren, u. a. ein Marktriickgang und Markt-
schwankungen, eine veranderte Markistellung der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft und veranderte Marktbedingungen
im Kernmarkt der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, d. h. vor
allem in Deutschland, oder ungiinstige gesamtwirtschaftliche
Bedingungen in diesen Markten kénnten das Erreichen einiger
oder aller Ziele, die sich die Lang & Schwarz Aktien-
gesellschaft gesetzt hat, verhindern.

Dauerhafte Profitabilitat

Es gibt keine Gewdahr dafir, dass die Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft zukunftig in der Lage sein wird, ihr
derzeitiges operatives Profitabilitdtsniveau beizubehalten oder
zu verbessern oder einen Jahresuberschuss zu erzielen. Sollte
es der Gesellschaft nicht gelingen, ihre operative Profitabilitat
nachhaltig beizubehalten, so kann sich dies auf die Finanz-
und Ertragslage erheblich nachteilig auswirken.

Adressenausfallrisiken

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft ist dem Adressen-
ausfallrisiko ausgesetzt, d.h. dem Risiko von Verlusten oder
entgangenen Gewinnen aufgrund von Ausfall oder Bonitats-
verschlechterung von Geschéaftspartnern sowie daraus
resultierenden negativen Marktwertveradnderungen aus Finanz-
produkten. Das Adressenausfallrisiko umfasst neben dem
klassischen Kreditausfallrisiko auch Landerrisiken und
Emittentenrisiken sowie Kontrahenten- und Abwicklungsrisiken
aus Handelsgeschéften.

Interessenkonflikte
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Die Emittentin betreibt im Rahmen ihrer normalen
Geschaftstatigkeit Handel in dem jeweils zugrunde liegenden
Basiswert. Dartber hinaus sichert sich die Emittentin gegen
die mit den Derivaten verbundenen finanziellen Risiken durch
sogenannte Hedge-Geschafte (Deckungsgeschéfte, Absicher-
ungsgeschafte) in den betreffenden Basiswerten, bzw. in
entsprechenden Derivaten, ab. Diese Transaktionen -
insbesondere die auf die Wertpapiere bezogenen Hedge-Ge-
schafte — sind méglicherweise nicht zum Nutzen der Glaubiger
der Wertpapiere und kdnnen Auswirkungen auf den Wert des
Basiswertes und damit auf den Wert der Wertpapiere haben.

Zudem kann die Emittentin gegebenenfalls in Bezug auf die
Wertpapiere zusatzlich eine andere Funktion auslben, zum
Beispiel als Berechnungsstelle und/oder als Index-Sponsor.

Die Emittentin kann darGber hinaus weitere derivate
Instrumente in Verbindung mit dem jeweiligen Basiswert
ausgeben; die Einfuhrung solcher mit den Wertpapieren im
Wettbewerb stehenden Produkte kann sich auf den Wert der
Wertpapiere auswirken. Die Emittentin kann nicht 6ffentliche
Informationen in Bezug auf den Basiswert erhalten. Zudem
kann die Emittentin Research-Berichte in Bezug auf den
Basiswert publizieren. Tatigkeiten der genannten Art kénnen
bestimmte Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf
den Wert der Wertpapiere auswirken.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Wert-
papiere kann die Emittentin, direkt oder indirekt, Gebuhren in
unterschiedlicher Héhe an Dritte, zum Beispiel an Berater oder
Vertriebspartner, zahlen oder Gebiihren in unterschiedlichen
Hohen einschlieBlich solcher im Zusammenhang mit dem
Vertrieb der Wertpapiere von Dritten erhalten. Potentielle
Erwerber sollten sich bewusst sein, dass die Emittentin die
GebuUhren teilweise oder vollstandig einbehalten kann.

Marktrisiken

Das Marktrisiko umfasst die mégliche negative Wertdnderung
von Positionen der Gesellschaft durch die Veranderung von
Marktpreisen, also beispielsweise Zinsen, Devisen- und
Aktienkurse, oder preisbeeinflussenden Parametern
(Volatilitaten, Korrelationen).

Schwankungen der aktuellen Zinssatze (einschlieBlich
Veranderungen im Verhéltnis des Niveaus der kurz- und lang-
fristigen Zinssatze zueinander) kénnten die Ergebnisse der
Emittentin beeinflussen.

Ein Teil der Ertrage und ein Teil der Aufwendungen der Lang
& Schwarz Aktiengesellschaft entsteht auBerhalb der Euro-
Zone. Dadurch unterliegt sie grundsatzlich einem Wahrungs-
risiko.

Das Handelsergebnis der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft
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ist moglicherweise volatil und héngt von zahlreichen Faktoren
ab, die auBerhalb der Kontrolle der Emittentin liegen, wie
allgemeines  Marktumfeld,  Handelstatigkeit insgesamt,
Zinsniveau, Wahrungsschwankungen und allgemeine Markt-
volatilitat. Daher besteht keine Garantie daflr, dass die H6he
des im Geschaftsjahr 2012 erzielten Handelsergebnisses
beibehalten oder sogar verbessert werden kann. Ein
wesentlicher Rickgang des Handelsergebnisses der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft oder ein Anstieg der Verluste im
Handelsgeschéft kann die Fahigkeit der Emittentin und des
Konzerns, profitabel zu operieren, beeintrachtigen.

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken riicken als eigensténdige Risikoart durch
die ansteigende Komplexitdt von Bankaktivitdten, sowie
insbesondere auch durch den in den letzten Jahren stark
gestiegenen Einsatz anspruchsvoller Technologien im Bank-
geschaft, zunehmend ins Blickfeld.

Liquiditatsrisiken

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft unterliegt grund-
satzlich dem Liquiditatsrisiko, d.h. dass die Emittentin ihren
gegenwartigen und zukinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht
oder nicht fristgerecht nachkommen kann (Solvenz- oder Re-
finanzierungsrisiko). Darlber hinaus besteht flr die Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft das Risiko, dass die Emittentin
Handelspositionen aufgrund von unzureichender Markt-
liquiditat (Marktliquiditatsrisiko) nicht kurzfristig verauBern oder
absichern kann oder nur zu einem geringeren Preis verkaufen
kann.

Rating

Zurzeit liegt fur keine der Konzerngesellschaften ein externes
Rating vor. Dies - oder wenn ein Rating einer Konzerngesell-
schaft den Grenzbereich zum "non-investment grade"
erreichen sollte - kénnte das operative Geschéaft und damit
auch die Refinanzierungskosten aller Konzerngesellschaften
erheblich beeintrachtigen.

Regulatorische Risiken

Die Geschéaftstatigkeit der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft
wird von der Bundesbank und der Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (,BaFin“) als Finanzunternehmen
reguliert und beaufsichtigt.

Anderungen der aufsichtsrechtlichen Anforderungen kénnen
der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft zuséatzliche Verpflicht-
ungen auferlegen. AuBerdem kann die Befolgung geénderter
aufsichtsrechtlicher Vorschriften zu einem erheblichen Anstieg
des Verwaltungsaufwands flhren, was sich nachteilig auf die
Finanz- und Ertragslage der Lang & Schwarz Aktien-
gesellschaft auswirken kdnnte.
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Unternehmen des Konzerns der Lang & Schwarz Aktien-
gesellschaft sind Mitglieder der Entschadigungseinrichtung flr
Wertpapierhandelsunternehmen ("EdW") und gemaB dem
Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetz
(EAEG) zur Zahlung von Jahresbeitragen verpflichtet.Die
Zahlung von (Sonder-)Beitrdgen an die EdW kénnte die
Liquiditdtslage des Konzerns der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft negativ beeinflussen.

D6

Risiken aus den
Wertpapieren

Derivate im Aligemeinen

Der Begriff Derivate dient als Sammelbegriff fur Finanz-
instrumente, die von anderen Anlageobjekten ,abgeleitet” sind
und deren Kurs von der Preisentwicklung dieser Objekte (den
Basiswerten) in hohem MaBe abhéngig sind. Zu den Derivaten
zahlen u.a. Zertifikate und Optionsscheine.

Wenn ein Anleger derivative Produkte kauft, die ein Recht zum
Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, Devisen oder Rohstoffen
verbriefen, erwirbt der Anleger, wenn sich seine Erwartungen
erfullen, einen Anspruch auf Lieferung oder Abnahme von
Wertpapieren, Devisen oder Rohstoffen zu einem von
vornherein festgelegten Preis.

Beim Kauf von Derivaten, bei denen die Lieferung des
Verkaufsgegenstandes ausgeschlossen ist, wie z.B. bei
Zertifikaten auf Indizes, erwirbt der Anleger, wenn sich seine
Erwartungen erflllen, einen Anspruch auf Zahlung eines
Geldbetrages, der sich aus der Differenz zwischen einem
bestimmten im Derivat festgelegten Kurs und dem Marktkurs
bei Auslibung errechnet.

Die Derivate, die Gegenstand dieses Basisprospektes (und
der Endgiiltigen Bedingungen) sind, gewéhren in der Regel
einen Anspruch auf Zahlung eines Geldbetrages, sog. Cash
Settlement’.

Bei Cash Settlement ist in den Derivaten das Recht des
Inhabers auf Zahlung eines Ruickzahlungsbetrages bei
Falligkeit der Derivate verbrieft. Im rechtlichen Sinne erwirbt
ein Anleger bei Kauf von Derivaten einen Miteigentumsanteil
an einer bei einem Wertpapiersammelverwahrer hinterlegten
Inhaber-Sammelurkunde (,Globalurkunde®). Die Derivate
stellen unbesicherte Verpflichtungen der Emittentin dar. Die
Ausgabe einzelner effektiver Stlicke ist gemaB den
Produktbedingungen ausgeschlossen.

Die Berechnung des Rickzahlungsbetrages ist bei derivativen
Produkten grundsétzlich an die Kursentwicklung

' Die Derivate, die Gegenstand dieses Basisprospektes (und der Endglltigen Bedingungen) sind, gewahren in
der Regel einen Anspruch auf Zahlung eines Geldbetrages, sog. Cash Settlement, lediglich bei Call-Options-
scheinen auf Aktien kann ausnahmsweise in den Produktbedingungen der Emittentin das Recht eingerdumt
werden, nach ihrem alleinigen Ermessen, Wertpapiere zu liefern; sog. Physische Abwicklung. Potenzielle
Erwerber sollten die Bedingungen daraufhin tberprifen, ob und in welcher Weise derartige Bestimmungen fir die
Wertpapiere gelten und die entsprechenden Risikohinweise beachten.
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(Performance) des Basiswertes wahrend der Laufzeit der
Derivate gebunden.

Die Preisbildung von Derivaten orientiert sich aber im
Gegensatz zu den meisten anderen Wertpapieren nicht nur an
dem Prinzip von Angebot und Nachfrage. Die Preis-
berechnung wird vielmehr auf der Basis von im Markt Ublichen
Preisberechnungsmodellen vorgenommen, wobei der Wert
von Derivaten grundsatzlich aufgrund des Wertes des Basis-
wertes und des Wertes der weiteren Ausstattungsmerkmale
der Derivate, die jeweils wirtschaftlich gesehen durch ein
weiteres derivatives Finanzinstrument abgebildet werden
kénnen, ermittelt wird.

Eine Kurs@nderung oder auch schon das Ausbleiben einer
Kursanderung des dem derivativen Produktes zugrunde
liegenden Basiswertes kann den Wert des Derivates Uber-
proportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern. Der Inhaber
eines Derivates kann [angesichts der begrenzten Laufzeit]
nicht darauf vertrauen, dass sich der Preis des Derivates
[rechtzeitig] wieder erholen wird. Der Inhaber des Derivates
muss bei seinen Gewinnerwartungen die mit dem Erwerb
sowie der Auslbung und dem Verkauf des Derivates bzw.
dem Abschluss eines Gegengeschaftes (Glattstellung)
verbundenen Kosten bericksichtigen. Erflllen sich die
Erwartungen nicht und verzichtet der Inhaber des Derivates
deshalb auf die Auslibung, so verféllt das Derivat mit Ablauf
seiner Laufzeit. Der Verlust liegt sodann in dem fur das Derivat
gezahlten Preis.

Mindestprovisionen oder feste Provisionen pro Transaktion
(Kauf und Verkauf) kédnnen kombiniert mit einem niedrigen
Auftragswert (Kurs des derivativen Produktes mal Stiickzahl)
zu Kostenbelastungen fiihren, die wiederum die Gewinn-
schwelle erheblich erhéhen. Hierbei gilt: Je hdéher die Kosten
sind, desto spater wird die Gewinnschwelle beim Eintreffen der
erwarteten Kursentwicklung erreicht, da diese Kosten erst
abgedeckt sein missen, bevor sich ein Gewinn einstellen
kann. Tritt die erwartete Kursentwicklung nicht ein, erhdhen
die Nebenkosten einen mdglicherweise entstehenden Verlust.

Zeitliche Verzdégerung nach der Auslbung

Wenn die Abwicklung der Wertpapiere durch Barausgleich
erfolgt, kann es bei ihrer Auslibung insofern zu einer zeitlichen
Verzégerung kommen, als der Zeitpunkt der Austbung und
der Zeitpunkt der Bestimmung des jeweiligen Barbetrags in
Bezug auf eine solche Auslibung nicht zusammenfallen. Jede
derartige Verzégerung zwischen Auslbung und Bestimmung
des Barbetrags wird in den Bedingungen angegeben. Eine
solche Verzdgerung kdnnte sich allerdings deutlich verlangern,
insbesondere im Falle einer Verzégerung bei der Auslbung
solcher Wertpapiere mit Barausgleich, die durch eine
Tageshdchstbegrenzung fir die Austbung, wie nachstehend
beschrieben, oder durch Feststellung einer Marktstérung zum
jeweiligen Zeitpunkt durch die Emittentin entsteht. Der
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jeweilige Barausgleichsbetrag koénnte sich durch diese
Verzégerung erhéhen oder verringern.

Potenzielle Erwerber sollten die jeweiligen Endgultigen
Bedingungen daraufhin tberprifen, ob und in welcher Weise
die vorstehend beschriebenen Bestimmungen im Hinblick auf
eine zeitliche Verzégerung nach der Austbung fir die
Wertpapiere gelten.

AuBerordentliche Rechte auf Kindigung, vorzeitige Falligkeit
und Anpassung

Die Emittentin ist nach MaBgabe der Produktbedingungen
berechtigt, Anpassungen hinsichtlich der genannten Produkt-
bedingungen vorzunehmen oder die Derivate bei Eintritt
bestimmter Umstande zu kindigen und vorzeitig einzulésen.
Diese Umstande sind in den anwendbaren Produkt-
bedingungen beschrieben.

Solche Anpassungen der Produktbedingungen kénnen sich
negativ auf den Wert der Derivate sowie deren Kindigungs-
betrag auswirken. Der Geldbetrag, der im Falle einer
Kundigung gezahlt wird, ist unter Umsténden niedriger als der
Betrag, den die Inhaber der Derivate erhalten hatten, wenn
keine Kindigung erfolgt wére.

AuBerdem sollte der Anleger beachten, dass die Emittentin
maoglicherweise zu einem Zeitpunkt von ihrem Kindigungs-
recht Gebrauch macht, der sich aus der Sicht des Inhabers der
Derivate als ungtinstig darstellt, weil der Inhaber der Derivate
gerade zu diesem Zeitpunkt einen weiteren Kursanstieg der
Derivate erwartet.

SchlieBlich sind Anleger darUber hinaus dem Risiko aus-
gesetzt, dass sie die Betrage, die sie im Falle einer vorzeitigen
Falligkeit erhalten, mdglicherweise nur zu einer Rendite
anlegen kénnen, die unter der erwarteten Rendite der vorzeitig
eingeldsten Derivate liegt.

Zertifikate mit unbestimmter Laufzeit

Bei Derivaten mit unbestimmter Laufzeit (,Endlos-Zertifikate®)
kann die Laufzeit nur durch Kindigung durch den Inhaber des
Derivates bzw. durch Kindigung der Emittentin beendet
werden, soweit dies nach den den Derivaten zugrunde
liegenden Produktbedingungen vorgesehen ist. Da Endlos-
Zertifikate also keinen im Voraus bestimmten Einlésungs-
zeitpunkt haben, missen die Inhaber der Derivate Uber die
Depotbank bei der in den Produktbedingungen der Derivate
genannten Zahlstelle eine Einlésungserklarung einreichen, um
eine Kundigung/Einlésung der Zertifikate zu erreichen.

Andererseits sollten sich die Inhaber der Derivate aber auch
dartber im Klaren sein, dass trotz der Produktbezeichnung
Endlos-Zertifikate der Emittentin bestimmte Kindigungsrechte
zustehen. Das bedeutet, dass die Emittentin die zunéachst
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unbestimmte Laufzeit der Derivate begrenzen kann und
maoglicherweise zu einem Zeitpunkt von ihrem Kindigungs-
recht Gebrauch macht, der sich aus der Sicht des Inhabers
des Derivates als unginstig darstellt, weil der Inhaber des
Derivates gerade zu diesem Zeitpunkt einen weiteren Kurs-
anstieg des den Derivates zugrunde liegenden Basiswerts
erwartet.

Wechselkursrisiko

Potenzielle Anleger sollten sich dartber im Klaren sein, dass
mit der Anlage in den derivativen Produkten der Emittentin
Risiken aufgrund schwankender Wechselkurse verbunden
sein kdnnen. Zum Beispiel kann sich die Abwicklungswéhrung
der Wertpapiere von der Heimatwahrung des Anlegers oder
der Wahrung, in der ein Anleger Zahlungen zu erhalten
winscht, unterscheiden.

Wechselkurse  zwischen ~ Wé&hrungen  werden  durch
verschiedene Faktoren von Angebot und Nachfrage an den
internationalen Devisenmarkten bestimmt, die durch volks-
wirtschaftliche Faktoren, Spekulationen und Eingriffe durch
Zentralbanken und Regierungsstellen oder andere politische
Faktoren (einschlieBlich Devisenkontrollen und —beschrank-
ungen) beeinflusst werden. Wechselkursschwankungen
kénnen Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere und in
Bezug auf diese zu zahlende Betrage haben.

Der Einfluss von Hedge-Geschéaften der Emittentin auf die
Derivate

Die Emittentin betreibt im Rahmen ihrer normalen
Geschaftstatigkeit Handel in den den Derivaten zugrunde
liegenden Basiswerten beziehungsweise — im Fall eines Index
als Basiswert — in den diesem zugrunde liegenden
Einzelwerten, beziehungsweise in darauf bezogenen Options-
oder Terminkontrakten. Darlber hinaus sichert sich die
Emittentin ganz oder teilweise gegen die mit den Derivaten
verbundenen finanziellen Risiken durch so genannte Hedge-
Geschafte (Deckungsgeschéfte, Absicherungsgeschafte) in
den den Derivaten zugrunde liegenden Basiswerten
beziehungsweise — im Fall eines Index als Basiswert — in den
diesem zugrunde liegenden Einzelwerten, beziehungsweise in
darauf bezogenen Options- oder Terminkontrakiten ab. Diese
Aktivitdten der Emittentin — insbesondere die auf die Derivate
bezogenen Hedge-Geschéfte — kénnen Einfluss auf den sich
am Markt bildenden Kurs der betreffenden Basiswerte haben.
Es kann - insbesondere unter unglnstigen Umstéanden
(niedrige Liquiditat des Basiswertes) - nicht ausgeschlossen
werden, dass die Eingehung oder Auflésung dieser Hedge-
Geschafte einen nachteiligen Einfluss auf den Wert der
Derivate bzw. auf die Héhe des von den Inhabern der Derivate
zu beanspruchenden Auszahlungsbetrages hat. Dies gilt
insbesondere flir die Auflésung der Hedge-Geschafte am
Ende der Laufzeit [und bei Knock-Out-Barrieren] der Derivate.
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Handel in den Derivaten, Preisstellung durch einen Market
Maker, Provisionen

Es ist beabsichtigt, dass ein Market Maker unter gewdhnlichen
Marktbedingungen regelmaBig (auBerbdrsliche) Ankaufs- und
Verkaufskurse fir die Derivate einer Emission stellen wird. Die
Emittentin oder Market Maker Ubernehmen jedoch keinerlei
Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustande-
kommens derartiger Kurse. Der Inhaber der Derivate kann
nicht darauf vertrauen, dass die Derivate wahrend ihrer
Laufzeit zu einem bestimmten Zeitpunkt oder einem be-
stimmten Kurs verduBert werden kdnnen.

Die von dem Market Maker fir die Derivate gestellten Ankaufs-
und Verkaufspreise werden grundséatzlich auf der Grundlage
von branchentblichen Preismodellen, die von der Emittentin
und anderen Handlern verwendet werden und die den Wert
der Derivate unter Berlcksichtigung  verschiedener
preisbeeinflussender Faktoren bestimmen, berechnet. Die
Ankaufs- und Verkaufspreise der Derivate entsprechen aber
einem derart berechneten Wert der Derivate nicht
notwendigerweise, sondern weichen Ublicherweise von diesem
ab. Eine solche Abweichung der vom Market Maker gestellten
Ankaufs- und Verkaufspreise vom theoretischen Wert der
Derivate wird der HOhe nach wahrend der Laufzeit der
Derivate variieren. Darlber hinaus kann eine solche
Abweichung vom theoretischen Wert der Derivate dazu fihren,
dass die von anderen Wertpapierhdndlern fir die Derivate
gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise signifikant (sowohl
nach unten als auch nach oben) von den von dem Market
Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufspreisen abweichen.

Der Emissionspreis der Derivate kann Provisionen und
sonstige Entgelte enthalten, die die Emittentin z.B. fir die
Emission erhebt bzw. die von der Emittentin ganz oder
teilweise an Berater und/oder Vertriebspartner als Entgelt fur
Vertriebstatigkeiten weitergegeben werden kénnen. Hierdurch
kann eine zusétzliche Abweichung zwischen dem
theoretischen Wert des Derivates und den von dem Market
Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufspreisen entstehen.
Solche Provisionen und Entgelte beeintrachtigen ebenfalls die
Gewinnchance des Anlegers.

Im Falle eines sogenannten ,Mistrades” beim Kauf oder
Verkauf der Derivate kann eine Aufhebung des betreffenden
Geschéafts in  Betracht kommen. Ein Mistrade kann
insbesondere in Betracht kommen bei einem Fehler im
technischen System der jeweiligen Boérse, des Market-Makers
bzw. Onlinebrokers, bei einem objektiv erkennbaren groben
Irrtum bei der Eingabe eines Limits eines Auftrags oder eines
Preises oder bei einem offensichtlich nicht zu einem
marktgerechten Preis gestellten An- und Verkaufskurses
(-Quote”) eines Quoteverpflichteten, der dem Geschaft
zugrunde lag.

Potentielle Anleger sollten sich folglich vor Abschluss der
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Geschéafte Uber den Inhalt der Mistradebestimmungen der
jeweiligen Boérse, des Market-Makers bzw. Onlinebrokers
ausfuhrlich informieren. Die jeweiligen Mistradebestimmungen
kénnen auch erheblich voneinander abweichen.

Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist bei Vorliegen der in den Produktbedingungen
genannten Voraussetzungen jederzeit berechtigt, ohne
Zustimmung der Inhaber der Derivate eine andere
Gesellschaft als neue Emittentin hinsichtlich aller Verpflicht-
ungen aus oder in Verbindung mit den Derivaten an die Stelle
der Emittentin zu setzen. In diesem Fall Gbernimmt der
Inhaber der Derivate grundsétzlich auch das Insolvenzrisiko
der neuen Emittentin.

Kein Anspruch gegen den Emittenten eines Basiswerts

Derivate bezogen auf einen Basiswert begrinden keinerlei
Zahlungs- oder sonstige Anspriiche gegen den Emittenten des
in diesen Derivate in Bezug genommenen Basiswerts.
Insbesondere im Falle, dass die Leistungen bei Einlésung der
Derivate durch die Emittentin niedriger sind als der vom
Inhaber der Derivate gezahlte Kaufpreis fir die Derivate, kann
ein Inhaber von Derivaten den Emittenten des betreffenden
Basiswerts nicht in Anspruch nehmen.

Keine Zinszahlungen oder sonstige Ausschittungen

Die unter diesem Basisprospekt emittierten Derivate sehen
keine periodischen Zinszahlungen oder sonstigen Aus-
schittungen wéahrend der Laufzeit der Derivate vor. Die
Anleger sollten sich dartber klar sein, dass diese Derivate
keine laufenden Einnahmen generieren. Mdogliche Wert-
verluste in Bezug auf die Derivate kdnnen somit nicht durch
sonstige Einnahmen im Zusammenhang mit den Derivate
kompensiert werden.

AngebotsgréBe

Die in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen angegebene
AngebotsgréBe entspricht dem Maximalbetrag der zum
Zeitpunkt der Emission angebotenen Wertpapiere, lasst aber
keinen Ruickschluss auf das Volumen der jeweilig effektiv
emittierten und bei einem Zentralverwahrer hinterlegten
Wertpapiere zu. Dieses richtet sich nach den Markt-
verhéltnissen und kann sich wahrend der Laufzeit der Wert-
papiere verandern. Auf Grundlage der angegebenen
AngebotsgroBe sind somit keine Ruckschlisse auf die
Liquiditat der Wertpapiere im Sekundarmarkt und damit keine
Rlckschlisse auf die Mdéglichkeit, die Derivate zu erwerben
bzw. wieder zu verguBern, moglich.

Dartber hinaus behalt sich die Emittentin das Recht vor, von
Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Inhaber der Derivate weitere
Derivate mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben,
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welche mit den Derivaten zusammengefasst werden, eine
einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre
Gesamtstlickzahl erhéhen.

Physische Abwicklung

Falls in den Bedingungen angegeben, hat die Emittentin bei
Call-Optionsscheinen auf Aktien die Wahl zwischen
Barausgleich und physischer Abwicklung. Potenzielle
Erwerber sollten die Bedingungen daraufhin Gberprifen, ob
und in welcher Weise derartige Bestimmungen fir die
Wertpapiere gelten.

Der Anleger erhélt bei einer Tilgung der Optionsscheine durch
die physische Lieferung von Wertpapieren keinen Geldbetrag
bei Falligkeit, sondern einen jeweils nach den Bedingungen
des jeweiligen Wertpapierverwahrsystems Ubertragbaren Mit-
eigentumsanteil an dem betreffenden Wertpapier. Hierbei
bestimmt sich die Menge der zu liefernden Einheiten des
Basiswerts nach dem Bezugsverhaltnis der Optionsscheine.

Da der Anleger in einem solchen Fall den spezifischen
Emittenten- und Wertpapierrisiken des zu liefernden
Wertpapiers ausgesetzt ist, sollte er sich bereits bei Erwerb
der Optionsscheine Uber die eventuell zu liefernden
Wertpapiere informieren. Kein Anleger sollte darauf vertrauen,
dass er die zu liefernden Wertpapiere nach Tilgung der
Optionsscheine zu einem bestimmten Preis verdauBern kann,
insbesondere auch nicht zu einem Preis, der dem fir den
Erwerb der Optionsscheine aufgewendeten Kapital entspricht.
Unter Umsténden kénnen die gelieferten Wertpapiere einen
sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. In
diesem Falle unterliegt der Anleger dem Risiko des
Totalverlusts des fur den Erwerb der Optionsscheine
aufgewendeten Kapitals (einschlieBlich der aufgewendeten
Transaktionskosten).

Einldsungshdchstbetrag

Falls in den Bedingungen angegeben, kann der Auszahlungs-
betrag den in den Produktbedingungen angegebenen
Einlésungshdchstbetrag (,Cap®) nicht Ubersteigen, so dass
man nicht mit einer Wertsteigerung des derivativen Produktes
Uber den Maximalbetrag hinaus rechnen kann.

Potenzielle Erwerber sollten die jeweiligen Endgultigen
Bedingungen daraufhin tberprifen, ob und in welcher Weise
die vorstehend beschriebenen Bestimmungen im Hinblick auf
einen Einlésungshdchstbetrag fir die Wertpapiere gelten.

Mindestausibungsbetrag

Falls in den Bedingungen flur die Wertpapiere, die von den
Glaubigern ausgetbt werden kénnen, angegeben, muss ein
Glaubiger jederzeit eine bestimmte Mindestanzahl von Wert-
papieren einreichen oder halten, damit die Wertpapiere
ausgelbt werden kénnen. So missen Glaubiger, deren
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Wertpapieranzahl die angegebene Mindestanzahl
unterschreitet, entweder ihre Wertpapiere verkaufen oder
zusatzliche Wertpapiere kaufen, was in beiden Fallen zu
Transaktionskosten fuhrt, um eine Rendite fur ihre Anlage zu
erzielen und sind moglicherweise dem Risiko ausgesetzt, dass
der Handelspreis der Wertpapiere zu diesem Zeitpunkt vom
Wert des jeweiligen Bezugsobjekts, jeweils bei Auslibung,
abweicht.

Potenzielle Erwerber sollten die jeweiligen Endgultigen
Bedingungen daraufhin Gberpriifen, ob und in welcher Weise
die vorstehend beschriebenen Bestimmungen im Hinblick auf
einen Mindestausubungsbetrag fir die Wertpapiere gelten.

Hdochstausibungsbetrag

Falls in den Bedingungen fur die Wertpapiere angegeben,
kann die Emittentin nach ihrer Wahl die Anzahl der an einem
beliebigen Tag (mit Ausnahme des letzten Tages der
Austibungsfrist) austibbaren Wertpapiere auf eine festgelegte
Hoéchstzahl begrenzen und in Verbindung mit dieser
Einschrankung die Anzahl der ausUbbaren Wertpapiere pro
Person oder Personengruppe (unabhangig davon, ob die
Gruppe gemeinsam handelt) an diesem Tag limitieren. Falls
die Gesamtanzahl der an einem Tag (mit Ausnahme des
letzten Tages der AusUbungsfrist) ausgelbten Wertpapiere
diese HOchstzahl Uberschreitet und die Emittentin beschlossen
hat, die Anzahl der an diesem Tag ausubbaren Wertpapiere zu
limitieren, kann der Glaubiger méglicherweise an diesem Tag
nicht alle beabsichtigten Wertpapiere ausiben. In solchen
Féllen wird die Anzahl der an diesem Tag auszulbenden
Wertpapiere reduziert, bis die Gesamtanzahl der an diesem
Tag ausgeltbten Wertpapiere der Hoéchstzahl entspricht
(soweit die Emittentin keinen abweichenden Beschluss fasst);
diese Wertpapiere werden nach MaBgabe der Bedingungen
ausgewahlt. Wertpapiere, die zur Auslbung bereitgehalten,
aber an diesem Tag nicht ausgelbt werden, werden
automatisch am néachstfolgenden Tag ausgelbt, an dem
Wertpapiere ausgelbt werden kénnen, unter Berlicksichtigung
der an diesem Tag geltenden Begrenzung von auslbbaren
Wertpapieren und den Bestimmungen fir die aufgeschobene
AusUbung.

Eine hieraus resultierende Verschiebung des Austibungstages
kann den Wert der Derivate beeinflussen und/oder deren
Abwicklung verzdégern und gegebenenfalls zu héheren Trans-
aktionskosten fuhren.

Potenzielle Erwerber sollten die jeweiligen Endgultigen
Bedingungen daraufhin tberprifen, ob und in welcher Weise
die vorstehend beschriebenen Bestimmungen im Hinblick auf
einen Héchstaustbungsbetrag flr die Wertpapiere gelten.
RisikoausschlieBende oder -einschrankende Geschéafte

Anleger sollten nicht darauf vertrauen, dass sie wahrend der
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Laufzeit jederzeit Geschéfte abschlieBen kénnen, durch die sie
ihre Risiken ausschlieBen oder einschranken kénnen; dies
hangt von den Marktverhaltnissen und den jeweils zugrunde
liegenden Bedingungen ab. Unter Umstanden kénnen solche
Geschéafte nur zu einem unglnstigen Marktpreis getatigt
werden, so dass ein entsprechender Verlust entsteht.

Inanspruchnahme von Kredit

Wenn der Erwerb der Wertpapiere mit Kredit finanziert wird,
muss der Anleger beim Nichteintritt seiner Erwartungen nicht
nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den
Kredit verzinsen und zuriickzahlen. Dadurch erhéht sich das
Verlustrisiko des Anlegers erheblich. Anleger sollten nicht
darauf setzen, den Kredit aus den Gewinnen eines Geschéftes
verzinsen oder zurtckzahlen zu kdénnen. Vielmehr muss der
Anleger vorher seine wirtschaftlichen Verhéltnisse darauf
prifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen
Tilgung des Kredits auch dann in der Lage ist, wenn statt der
erwarteten Gewinne Verluste eintreten.

Besondere Risiken

Im Folgenden werden die besonderen Risiken geschildert, die
sich sowohl aus Besonderheiten der Derivate selbst als auch
aus der Bezugnahme auf einen bestimmten Basiswert (Aktie
bzw. aktienvertretende Wertpapiere, Aktienkorb, Index,
Wechselkurs, Zinsterminkontrakt, Rohstoff, Rohstofffuture
oder Fonds) ergeben.

[Optionsscheine

Die Optionsscheine sind risikoreiche Instrumente bei denen
der vollstdndige Verlust des fur den Erwerb der
Optionsscheine aufgewendeten Kaufpreises mdglich st
(Totalverlust). Dies ist insbesondere dann der Fall, wenn der
Referenzpreis des Basiswertes den Basispreis nicht
unterschreitet und aufgrund der noch verbleibenden
Restlaufzeit der Optionsscheine nicht mehr damit zu rechnen
ist, das sich der Referenzpreis des Basiswertes rechtzeitig vor
dem Verfall der Optionsscheine wieder in die gewilnschte
Richtung bewegen wird. Zu beachten ist, dass eine
Veranderung des Kurses oder auch schon das Ausbleiben
einer erwarteten Kursanderung des den Optionsscheinen
zugrunde liegenden Basiswerts den Wert der Optionsscheine
Uberproportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern kann.]

[Bonus-Zertifikate

Bei einem Bonus-Zertifikat tragt der Anleger das Risiko, dass
der Preis des dem Bonus-Zertifikat zugrunde liegenden
Basiswertes im Bewertungszeitraum (bei Bonus-Zertifikaten
mit einem Bewertungszeitraum) oder am Bewertungstag (bei
Bonus-Zertifikaten mit einem Bewertungstag) der in den
Produktbedingungen festgelegten Kursschwelle entspricht
oder diese unterschreitet In diesem Fall erhalt der Anleger bei
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Falligkeit nicht mindestens den Barbetrag, sondern einen
Auszahlungsbetrag, dessen H6he von der Wertentwicklung
des Basiswertes abhangt und der den fir den Erwerb der
Bonus-Zertifikate gezahlten Kaufpreis unter Umstanden
wesentlich unterschreitet, wenn der Preis des Basiswertes bei
Falligkeit stark gefallen ist. Far den Inhaber der Bonus-
Zertifikate kann dadurch ein erheblicher Verlust entstehen.
Unter auBergewdhnlich unginstigen Umstanden ist sogar ein
Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals denkbar.]

[Discount-Zertifikate

Bei einem Discount-Zertifikat tragt der Anleger das Risiko,
dass der Kurs des dem Discount-Zertifikat zugrunde liegenden
Basiswertes am Bewertungstag unter dem Héchstbetrag des
Discount-Zertifikates liegt. In diesem Fall erhalt der Anleger bei
Falligkeit nicht den  Hoéchstbetrag sondern  einen
Auszahlungsbetrag, dessen Héhe vom Kurs des Basiswertes
am Bewertungstag abhangt und der den fir den Erwerb der
Discount-Zertifikate gezahlten Kaufpreis unter Umsténden
wesentlich unterschreitet, wenn der Preis des Basiswertes am
Bewertungstag stark gefallen ist. Fur den Inhaber der
Discount-Zertifikate kann dadurch ein erheblicher Verlust
entstehen, der umso groBer ausféllt, je tiefer der Kurs des
Basiswertes fallt. Unter auBergewdhnlich unginstigen
Umstéanden ist sogar ein Totalverlust des vom Anleger
eingesetzten Kapitals denkbar.

In jedem Fall sind bei Discount-Zertifikaten die
Gewinnmdglichkeiten des Anlegers unabhéngig davon, wie
hoch der Preis des Basiswertes steigt, immer auf die Zahlung
des Hoéchstbetrags begrenzt. Wahrend also auf der einen
Seite bei steigenden Kursen des Basiswertes die
Gewinnmdglichkeiten fir den Anleger durch den Héchstbetrag
nach oben begrenzt sind, tréagt der Anleger auf der anderen
Seite bei fallenden Kursen des Basiswertes das volle
Verlustrisiko, wenn der Auszahlungsbetrag auf Grund der
Wertverlustes des Basiswertes gering ausfallt.]

[Turbo-Zertifikate

Bei einem TURBO-Zertifikat erhélt der Anleger einen
Auszahlungsbetrag, dessen H6he von der Wertentwicklung
des Basiswertes abhangt und der den fir den Erwerb der
TURBO-Zertifikate gezahlten Kaufpreis unter Umsténden
wesentlich unterschreitet, wenn der Preis des Basiswertes bei
Falligkeit stark gefallen ist.

Darlber hinaus tréagt der Anleger das Risiko, dass der Kurs
des Basiswertes zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Zeitraumes vom Tag des erstmaligen Angebotes bis zum
Bewertungstag der in den Produktbedingungen festgelegten
Knock-Out-Barriere entspricht oder diese unterschreitet (im
Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. lberschreitet (im Falle
von Turbo Put-Zertifikaten) (,Knock-Out-Ereignis®).
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In diesem Falle entspricht der Auszahlungsbetrag dem von der
Emittentin festgelegten marktgerechten Preis fur die Turbo-
Zertifikate am Tag des Eintritts des Knock-Out-Ereignisses,
mindestens aber dem mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten
(und gegebenenfalls in Euro umgerechneten) Betrag, um den
der tiefste (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. héchste
(im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) Kurs des Basiswertes
innerhalb eines Zeitraumes von drei Stunden nach Eintritt des
Knock-Out-Ereignisses den jeweils geltenden Basiskurs
Uberschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw.
unterschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten). Sollte
dieser tiefste bzw. hochste Kurs des Basiswertes allerdings
den geltenden Basiskurs an diesem Tag unterschreiten (im
Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. Uberschreiten (im Falle
von Turbo-Put-Zertifikaten), kann im ungunstigsten Fall der
Auszahlungsbetrag 1/10 Eurocent pro Zertifikat nicht
Uberschreiten, und es kann damit nahezu ein Totalverlust des
vom Inhaber der Zertifikate eingesetzten Kapitals eintreten.

Flr den Fall, dass bei den vorliegenden Turbo-Zertifikaten der
Basiskurs der Knock-Out-Barriere entspricht, betragt der
Auszahlungsbetrag im Falle eines Knock-Out-Ereignisses 1/10
Eurocent pro Zertifikat.

Es kann damit nahezu ein Totalverlust des vom Inhaber der
Turbo-Zertifikate eingesetzten Kapitals eintreten.]

[Indextracker bzw. Zertifikate auf Indizies

Bei Indextracker-Zertifikaten bzw. Zertifikaten auf Indizes tragt
der Anleger das Risiko dass sich der Kurs des Index nicht in
die erwartete Richtung entwickelt und sich durch die Anlage in
die Zertifikate keine positive Rendite erzielen 1&Bt. Hierduch
kann der Wert der Zertifikate unter den Wert fallen, den die
Zertifikate zum  Zeitpunkt des Erwerbs durch den
Zertifikatsinhaber hatten.]

[-Risiken aus den Besonderheiten der Endlos-Turbo-Zertifikate

Bei Endlos-Turbo-Zertifikaten tragt der Anleger das Risiko
dass sich der Basiskurs der Zertifikate taglich veréndert, wobei
er sich im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten in der Regel erhéht
und im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten in der Regel
vermindert und sich dadurch - . falls sich der Kurs des
Basiswertes  nicht  ebenfalls um  mindestens den
entsprechenden Betrag erhdht bzw. vermindert- der Wert der
Zertifikate mit jedem Tag der Laufzeit vermindert.]

[-Risiken aus den Besonderheiten der X-Turbo-Zertifikate

Bei X-Turbo-Zertifikaten tragt der Anleger das Risiko, dass flr
die Feststellung des Eintritts eines Knock-out-Ereignisses
neben dem Kurs des den Zertifikaten als Basiswert zugrunde
liegenden DAX® auch der Kurs des X-DAX®, dem Indikator fiir
die DAX®-Entwicklung vorbdrslich und nach Xetra®Schluss,
maBgeblich ist.]
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[- Risiken aus den Besonderheiten der Smart-Turbo-Zertifikate

Bei Smart-Turbo-Zertifikaten tragt der Anleger das Risiko,
dass sobald (i) der Kurs des Basiswerts zu irgendeinem
Zeitpunkt an oder nach dem Ausgabetag der Zertifikate den
jeweils gultigen Basispreis erreicht oder unterschreitet (im
Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. erreicht oder
Uberschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) oder(ii) der
Referenzpreis des Basiswerts die jeweils glltige Knock-out-
Barriere erreicht oder unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-
Zertifikaten) bzw. erreicht oder Uberschreitet (im Falle von
Turbo-Put-Zertifikaten) (jeweils ein "Knock-out-Ereignis"), die
Zertifikate ohne weiteres Tatigwerden des Zertifikatsinhabers
als eingelést gelten. In diesem Falle wird der
Auszahlungsbetrag von der Emittentin nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) festgelegt und wird mindestens 1/10 Eurocent pro
Zertifikat betragen. Der Zertifikatsinhaber erleidet in diesem
Fall einen Verlust, der nahezu dem gesamten flr das Zertifikat
gezahlten Kaufpreis entspricht (Totalverlust).]

- Risiko aus dem Basiswert
Der Wert der Derivate hangt vorwiegend von der

Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswertes ab,
ohne diese Entwicklung immer exakt abzubilden.
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Teil E — Angebot

E 2b | Grunde fiir das - entfallt —
Angebot und
Verwendung der Mit der Emission verfolgt die Emittentin die Gewinnerzielungs-
Ertrage, sofern absicht.
nicht zur Gewinn-
erzielungsabsicht
E3 Beschreibung der | Lang & Schwarz bietet vom [Datum] an [Gesamt-
Angebots- Angebotsvolumen] [Optionsscheine][Capped-][Bonus-
konditionen ][Discount-][*-][Indextracker-][SFD-][X-][Endlos-][Smart-][Turbo-
|[Zertifikate] bezogen auf [Basiswert] freibleibend zum Verkauf
an.
Der anfangliche Ausgabepreis wird vor dem Beginn des
offentlichen  Angebotes und anschlieBend fortlaufend
festgelegt. Der anféngliche Ausgabepreis fur die [jeweilige]
ISIN ist in der folgenden Tabelle angegeben:
ISIN Anfanglicher Ausgabepreis in [Wéhrung]
[ ] [ ]
Sowohl der anféangliche Ausgabepreis als auch die wahrend
der Laufzeit von der Emittentin gestellten An- und Verkaufs-
preise basieren auf internen Preisbildungsmodellen der
Emittentin. In diesen Preisen sind grundséatzlich Kosten
enthalten, die u.a. die Kosten der Emittentin flr die
Strukturierung der [Zertifikate][Optionsscheine], fir die Risiko-
absicherung der Emittentin und fiir den Vertrieb abdecken.
Als Zahlstelle fungiert die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG.
E4 Beschreibung Die  Emittentin  verfolgt mit der Emission die
aller fur die Gewinnerzielungsabsicht.
Emissionen/das
Angebot Im Zusammenhang mit der Auslbung von Rechten und/oder
wesentlichen Pflichten der Emittentin nach MaBgabe der Produkt-
Interessen, bedingungen der Derivate (z.B. im Zusammenhang mit der
einschlieBlich Feststellung oder Anpassung von Parametern der Produkt-
Interessen- bedingungen), die sich auf die Leistungen unter den Derivaten
konflikte auswirken, kdnnen folgende Interessenkonflikte auftreten
- durch Abschluss von Geschéften in dem Basiswert
- durch Emission weiterer derivativer Instrumente in Bezug
auf den Basiswert
- durch den Besitz wesentlicher (auch nicht &ffentlicher)
Informationen Uber den Basiswert
- durch andere Funktion (z.B. als Market Maker,
Berechnungsstelle und/oder als Index-Sponsor)
E7 Schatzung der Der Anleger kann [das][den] [jeweilige[n]] [Zertifikat]

Ausgaben, die
dem Anleger von
der Emittentin
oder dem
Anbieter in

[Optionsschein] zu einem Festpreis erwerben. Im Festpreis
sind alle mit der Ausgabe [und dem Vertrieb] verbundenen
Kosten der Emittentin bzw. des Anbieters enthalten (z.B. die
Strukturierungskosten,  Absicherungskosten, einschlieBlich
einer Ertragsmarge flr Emittentin bzw. Anbieter.)
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Rechnung gestellt
werden
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Risikofaktoren

Potentielle Anleger sollten bei der Entscheidung tiber eine Anlage in die Derivate der
Emittentin die nachfolgenden Risikofaktoren, verbunden mit den anderen in diesem
Basisprospekt (einschlieBlich der Angaben in den Endgiltigen Bedingungen)
enthaltenen Informationen, sorgfaltig lesen und beriicksichtigen.

Die nachfolgende Reihenfolge der Risikofaktoren enthilt keine Aussage liber das
AusmaB ihrer jeweils moglichen wirtschaftlichen Auswirkungen im Fall ihrer
Realisierung und die Realisierungswahrscheinlichkeit der dargestellten Risiken. Die
genannten Risiken kénnen sich einzeln oder kumulativ verwirklichen.

Potentiellen Anlegern wird geraten, vor einer Anlage in die Derivate den gesamten
Basisprospekt (einschlieBlich der Angaben in den Endgiiltigen Bedingungen) zu lesen
und sich mit ihrem persoénlichen Berater (einschlieBlich ihrem Steuerberater) in Ver-
bindung zu setzen. Diese Risikofaktoren ersetzen nicht die in einem individuellen Fall
gegebenenfalls notwendige Beratung durch die Hausbank.

Aus den nachfolgenden Griinden sollten Anleger die Derivate nur kaufen, wenn sie
das Risiko des Verlustes des eingesetzten Kapitals — bis hin zu einem Totalverlust -
einschlieBlich der aufgewendeten Transaktionskosten tragen konnen.

Risikofaktoren beziiglich der Wertpapiere

Derivate im Aligemeinen

Der Begriff Derivate dient als Sammelbegriff fir Finanzinstrumente, die von anderen Anlage-
objekten ,abgeleitet* sind und deren Kurs von der Preisentwicklung dieser Objekte (den
Basiswerten) in hohem MaBe abhéngig sind. Zu den Derivaten z&hlen u.a. Zertifikate und
Optionsscheine.

Wenn ein Anleger derivative Produkte kauft, die ein Recht zum Kauf oder Verkauf von Wert-
papieren, Devisen oder Rohstoffen verbriefen, erwirbt der Anleger, wenn sich seine
Erwartungen erflllen, einen Anspruch auf Lieferung oder Abnahme von Wertpapieren,
Devisen oder Rohstoffen zu einem von vornherein festgelegten Preis.

Beim Kauf von Derivaten, bei denen die Lieferung des Verkaufsgegenstandes aus-
geschlossen ist, wie z.B. bei Zertifikaten auf Indizes, erwirbt der Anleger, wenn sich seine
Erwartungen erfiillen, einen Anspruch auf Zahlung eines Geldbetrages, der sich aus der
Differenz zwischen einem bestimmten im Derivat festgelegten Kurs und dem Marktkurs bei
Ausubung errechnet.

Die Derivate, die Gegenstand dieses Basisprospektes (und der Endgultigen Bedingungen)
sind, gewahren in der Regel einen Anspruch auf Zahlung eines Geldbetrages, sog. Cash
Settlement?.

% Die Derivate, die Gegenstand dieses Basisprospektes (und der Endglltigen Bedingungen) sind, gewahren in
der Regel einen Anspruch auf Zahlung eines Geldbetrages, sog. Cash Settlement, lediglich bei Call-Options-
scheinen auf Aktien kann ausnahmsweise in den Produktbedingungen der Emittentin das Recht eingerdumt
werden, nach ihrem alleinigen Ermessen, Wertpapiere zu liefern; sog. Physische Abwicklung. Potenzielle
Erwerber sollten die Bedingungen daraufhin tberprifen, ob und in welcher Weise derartige Bestimmungen fir die
Wertpapiere gelten und die entsprechenden Risikohinweise beachten.
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Bei Cash Settlement ist in den Derivaten das Recht des Inhabers auf Zahlung eines Ruck-
zahlungsbetrages bei Falligkeit der Derivate verbrieft. Im rechtlichen Sinne erwirbt ein
Anleger bei Kauf von Derivaten einen Miteigentumsanteil an einer bei einem Wertpapier-
sammelverwahrer hinterlegten Inhaber-Sammelurkunde (,Globalurkunde®). Die Derivate
stellen unbesicherte Verpflichtungen der Emittentin dar. Die Ausgabe einzelner effektiver
Stlicke ist gemaB den Produktbedingungen ausgeschlossen.

Die Berechnung des Ruckzahlungsbetrages ist bei derivativen Produkten grundsatzlich an
die Kursentwicklung (Performance) des Basiswertes wahrend der Laufzeit der Derivate
gebunden.

Die Preisbildung von Derivaten orientiert sich aber im Gegensatz zu den meisten anderen
Wertpapieren nicht nur an dem Prinzip von Angebot und Nachfrage. Die Preisberechnung
wird vielmehr auf der Basis von im Markt Ublichen Preisberechnungsmodellen vor-
genommen, wobei der Wert von Derivaten grundsatzlich aufgrund des Wertes des Basis-
wertes und des Wertes der weiteren Ausstattungsmerkmale der Derivate, die jeweils
wirtschaftlich gesehen durch ein weiteres derivatives Finanzinstrument abgebildet werden
kdénnen, ermittelt wird.

Eine Kursénderung oder auch schon das Ausbleiben einer Kursdnderung des dem
derivativen Produktes zugrunde liegenden Basiswertes kann den Wert des Derivates Uber-
proportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern. Der Inhaber eines Derivates kann [angesichts
der begrenzten Laufzeit] nicht darauf vertrauen, dass sich der Preis des Derivates
[rechtzeitig] wieder erholen wird. Der Inhaber des Derivates muss bei seinen Gewinn-
erwartungen die mit dem Erwerb sowie der Austibung und dem Verkauf des Derivates bzw.
dem Abschluss eines Gegengeschéftes (Glattstellung) verbundenen Kosten berlicksichtigen.
Erflllen sich die Erwartungen nicht und verzichtet der Inhaber des Derivates deshalb auf die
Auslibung, so verféllt das Derivat mit Ablauf seiner Laufzeit. Der Verlust liegt sodann in dem
fir das Derivat gezahlten Preis.

Mindestprovisionen oder feste Provisionen pro Transaktion (Kauf und Verkauf) kdnnen
kombiniert mit einem niedrigen Auftragswert (Kurs des derivativen Produktes mal Stlickzahl)
zu Kostenbelastungen fihren, die wiederum die Gewinnschwelle erheblich erhdhen. Hierbei
gilt: Je héher die Kosten sind, desto spéater wird die Gewinnschwelle beim Eintreffen der
erwarteten Kursentwicklung erreicht, da diese Kosten erst abgedeckt sein missen, bevor
sich ein Gewinn einstellen kann. Tritt die erwartete Kursentwicklung nicht ein, erhéhen die
Nebenkosten einen méglicherweise entstehenden Verlust.

Zeitliche Verzégerung nach der Austbung

Wenn die Abwicklung der Wertpapiere durch Barausgleich erfolgt, kann es bei ihrer
Ausubung insofern zu einer zeitlichen Verzégerung kommen, als der Zeitpunkt der Austbung
und der Zeitpunkt der Bestimmung des jeweiligen Barbetrags in Bezug auf eine solche
Austbung nicht zusammenfallen. Jede derartige Verzégerung zwischen Auslbung und
Bestimmung des Barbetrags wird in den Bedingungen angegeben. Eine solche Verzégerung
kdnnte sich allerdings deutlich verlangern, insbesondere im Falle einer Verzégerung bei der
Austbung solcher Wertpapiere mit Barausgleich, die durch eine Tageshéchstbegrenzung far
die Ausibung, wie nachstehend beschrieben, oder durch Feststellung einer Marktstérung
zum jeweiligen Zeitpunkt durch die Emittentin entsteht. Der jeweilige Barausgleichsbetrag
kénnte sich durch diese Verzdégerung erhéhen oder verringern.

Potenzielle Erwerber sollten die jeweiligen Endgultigen Bedingungen daraufhin Uberprifen,

ob und in welcher Weise die vorstehend beschriebenen Bestimmungen im Hinblick auf eine
zeitliche Verzdgerung nach der Ausiibung fir die Wertpapiere gelten.
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AuBerordentliche Rechte auf Kindigung, vorzeitige Falligkeit und Anpassung

Die Emittentin ist nach MaBgabe der Produktbedingungen berechtigt, Anpassungen
hinsichtlich der genannten Produktbedingungen vorzunehmen oder die Derivate bei Eintritt
bestimmter Umstédnde zu kindigen und vorzeitig einzulésen. Diese Umstande sind in den
anwendbaren Produktbedingungen beschrieben.

Solche Anpassungen der Produktbedingungen kénnen sich negativ auf den Wert der
Derivate sowie deren Klndigungsbetrag auswirken. Der Geldbetrag, der im Falle einer
Kindigung gezahlt wird, ist unter Umstanden niedriger als der Betrag, den die Inhaber der
Derivate erhalten hatten, wenn keine Kundigung erfolgt ware.

AuBerdem sollte der Anleger beachten, dass die Emittentin mdglicherweise zu einem
Zeitpunkt von ihrem Kindigungsrecht Gebrauch macht, der sich aus der Sicht des Inhabers
der Derivate als unglnstig darstellt, weil der Inhaber der Derivate gerade zu diesem
Zeitpunkt einen weiteren Kursanstieg der Derivate erwartet.

SchlieBlich sind Anleger darliber hinaus dem Risiko ausgesetzt, dass sie die Betrage, die sie
im Falle einer vorzeitigen Félligkeit erhalten, mdglicherweise nur zu einer Rendite anlegen
kénnen, die unter der erwarteten Rendite der vorzeitig eingeldsten Derivate liegt.

Zertifikate mit unbestimmter Laufzeit

Bei Derivaten mit unbestimmter Laufzeit (,Endlos-Zertifikate) kann die Laufzeit nur durch
Kindigung durch den Inhaber des Derivates bzw. durch Kindigung der Emittentin beendet
werden, soweit dies nach den den Derivaten zugrunde liegenden Produktbedingungen
vorgesehen ist. Da Endlos-Zertifikate also keinen im Voraus bestimmten Einlésungszeitpunkt
haben, muissen die Inhaber der Derivate Uber die Depotbank bei der in den
Produktbedingungen der Derivate genannten Zahlstelle eine Einlésungserklarung einreichen,
um eine Kindigung/Einldsung der Zertifikate zu erreichen.

Andererseits sollten sich die Inhaber der Derivate aber auch dariber im Klaren sein, dass
trotz der Produktbezeichnung Endlos-Zertifikate der Emittentin bestimmte Kindigungsrechte
zustehen. Das bedeutet, dass die Emittentin die zunachst unbestimmte Laufzeit der Derivate
begrenzen kann und mdglicherweise zu einem Zeitpunkt von ihrem Kuindigungsrecht
Gebrauch macht, der sich aus der Sicht des Inhabers des Derivates als ungiinstig darstellt,
weil der Inhaber des Derivates gerade zu diesem Zeitpunkt einen weiteren Kursanstieg des
den Derivates zugrunde liegenden Basiswerts erwartet.

Wechselkursrisiko

Potenzielle Anleger sollten sich darGber im Klaren sein, dass mit der Anlage in den
derivativen Produkten der Emittentin Risiken aufgrund schwankender Wechselkurse
verbunden sein kénnen. Zum Beispiel kann sich die Abwicklungswahrung der Wertpapiere
von der Heimatwahrung des Anlegers oder der Wahrung, in der ein Anleger Zahlungen zu
erhalten winscht, unterscheiden.

Wechselkurse zwischen Wahrungen werden durch verschiedene Faktoren von Angebot und
Nachfrage an den internationalen Devisenmarkten bestimmt, die durch volkswirtschaftliche
Faktoren, Spekulationen und Eingriffe durch Zentralbanken und Regierungsstellen oder
andere politische Faktoren (einschlieBlich Devisenkontrollen und -beschrankungen) be-
einflusst werden. Wechselkursschwankungen kénnen Auswirkungen auf den Wert der Wert-
papiere und in Bezug auf diese zu zahlende Betrdge haben.
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Der Einfluss von Hedge-Geschéaften der Emittentin auf die Derivate

Die Emittentin betreibt im Rahmen ihrer normalen Geschéftstatigkeit Handel in den den
Derivaten zugrunde liegenden Basiswerten, beziehungsweise — im Fall eines Index als
Basiswert — in den diesem zugrunde liegenden Einzelwerten, beziehungsweise in darauf be-
zogenen Options- oder Terminkontrakten. Darlber hinaus sichert sich die Emittentin ganz
oder teilweise gegen die mit den Derivaten verbundenen finanziellen Risiken durch so
genannte Hedge-Geschéafte (Deckungsgeschafte, Absicherungsgeschéfte) in den den
Derivaten zugrunde liegenden Basiswerten, beziehungsweise — im Fall eines Index als
Basiswert — in den diesem zugrunde liegenden Einzelwerten, beziehungsweise in darauf
bezogenen Options- oder Terminkontrakten ab. Diese Aktivitdten der Emittentin — ins-
besondere die auf die Derivate bezogenen Hedge-Geschéfte — kdnnen Einfluss auf den sich
am Markt bildenden Kurs der betreffenden Basiswerte haben. Es kann — insbesondere unter
unglnstigen Umstanden (niedrige Liquiditdt des Basiswertes) - nicht ausgeschlossen
werden, dass die Eingehung oder Auflésung dieser Hedge-Geschafte einen nachteiligen
Einfluss auf den Wert der Derivate bzw. auf die Hohe des von den Inhabern der Derivate zu
beanspruchenden Auszahlungsbetrages hat. Dies gilt insbesondere fir die Auflésung der
Hedge-Geschéfte am Ende der Laufzeit [und bei Knock-Out-Barrieren] der Derivate.

Handel in den Derivaten, Preisstellung durch einen Market Maker, Provisionen

Es ist beabsichtigt, dass ein Market Maker unter gewdhnlichen Marktbedingungen
regelmaBig (auBerbdrsliche) Ankaufs- und Verkaufskurse flr die Derivate einer Emission
stellen wird. Die Emittentin oder Market Maker Ubernehmen jedoch keinerlei Rechtspflicht
hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kurse. Der Inhaber der
Derivate kann nicht darauf vertrauen, dass die Derivate wahrend ihrer Laufzeit zu einem
bestimmten Zeitpunkt oder einem bestimmten Kurs verauBert werden kénnen.

Die von dem Market Maker fiir die Derivate gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise werden
grundsatzlich auf der Grundlage von brancheniblichen Preismodellen, die von der Emittentin
und anderen Handlern verwendet werden und die den Wert der Derivate unter
Berlcksichtigung verschiedener preisbeeinflussender Faktoren bestimmen, berechnet. Die
Ankaufs- und Verkaufspreise der Derivate entsprechen aber einem derart berechneten Wert
der Derivate nicht notwendigerweise, sondern weichen Ublicherweise von diesem ab. Eine
solche Abweichung der vom Market Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise vom
theoretischen Wert der Derivate wird der Hohe nach wéhrend der Laufzeit der Derivate
variieren. Darlber hinaus kann eine solche Abweichung vom theoretischen Wert der
Derivate dazu fihren, dass die von anderen Wertpapierhandlern fir die Derivate gestellten
Ankaufs- und Verkaufspreise signifikant (sowohl nach unten als auch nach oben) von den
von dem Market Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufspreisen abweichen.

Der Emissionspreis der Derivate kann Provisionen und sonstige Entgelte enthalten, die die
Emittentin z.B. flr die Emission erhebt bzw. die von der Emittentin ganz oder teilweise an
Berater und/oder Vertriebspartner als Entgelt fir Vertriebstatigkeiten weitergegeben werden
kénnen. Hierdurch kann eine zuséatzliche Abweichung zwischen dem theoretischen Wert des
Derivates und den von dem Market Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufspreisen
entstehen. Solche Provisionen und Entgelte beeintrachtigen ebenfalls die Gewinnchance des
Anlegers.

Im Falle eines sogenannten ,Mistrades” beim Kauf oder Verkauf der Derivate kann eine
Aufhebung des betreffenden Geschafts in Betracht kommen. Ein Mistrade kann
insbesondere in Betracht kommen bei einem Fehler im technischen System der jeweiligen
Borse, des Market-Makers bzw. Onlinebrokers, bei einem objektiv erkennbaren groben
Irrtum bei der Eingabe eines Limits eines Auftrags oder eines Preises oder bei einem
offensichtlich nicht zu einem marktgerechten Preis gestellten An- und Verkaufskurses
(»Quote) eines Quoteverpflichteten, der dem Geschéft zugrunde lag.
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Potentielle Anleger sollten sich folglich vor Abschluss der Geschéfte Uber den Inhalt der
Mistradebestimmungen der jeweiligen Bodrse, des Market-Makers bzw. Onlinebrokers
ausfuhrlich informieren. Die jeweiligen Mistradebestimmungen kdnnen auch erheblich
voneinander abweichen.

Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist bei Vorliegen der in den Produktbedingungen genannten Voraussetzungen
jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Inhaber der Derivate eine andere Gesellschaft als
neue Emittentin hinsichtlich aller Verpflichtungen aus oder in Verbindung mit den Derivaten
an die Stelle der Emittentin zu setzen. In diesem Fall Gbernimmt der Inhaber der Derivate
grundsétzlich auch das Insolvenzrisiko der neuen Emittentin.

Kein Anspruch gegen den Emittenten eines Basiswerts

Derivate bezogen auf einen Basiswert begriinden keinerlei Zahlungs- oder sonstige
Anspruche gegen den Emittenten des in diesen Derivate in Bezug genommenen Basiswerts.
Insbesondere im Falle, dass die Leistungen bei Einlésung der Derivate durch die Emittentin
niedriger sind als der vom Inhaber der Derivate gezahlte Kaufpreis fur die Derivate, kann ein
Inhaber von Derivaten den Emittenten des betreffenden Basiswerts nicht in Anspruch
nehmen.

Keine Zinszahlungen oder sonstige Ausschittungen

Die unter diesem Basisprospekt emittierten Derivate sehen keine periodischen
Zinszahlungen oder sonstigen Ausschittungen wahrend der Laufzeit der Derivate vor. Die
Anleger sollten sich darUber klar sein, dass diese Derivate keine laufenden Einnahmen
generieren. Mdgliche Wertverluste in Bezug auf die  TURBO-Zertifikate kdnnen somit nicht
durch sonstige Einnahmen im Zusammenhang mit den TURBO-Zertifikaten kompensiert
werden.

AngebotsgréBe

Die in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebene AngebotsgrdBe entspricht dem
Maximalbetrag der zum Zeitpunkt der Emission angebotenen Wertpapiere, l1&sst aber keinen
Rickschluss auf das Volumen der jeweilig effektiv emittierten und bei einem Zentral-
verwahrer hinterlegten Wertpapiere zu. Dieses richtet sich nach den Marktverhéltnissen und
kann sich wahrend der Laufzeit der Wertpapiere verandern. Auf Grundlage der angegebenen
AngebotsgréBe sind somit keine Ruckschlisse auf die Liquiditdt der Wertpapiere im
Sekundarmarkt und damit keine Rickschlisse auf die Méglichkeit, die Derivate zu erwerben
bzw. wieder zu verauBern, mdglich.

Daruber hinaus behalt sich die Emittentin das Recht vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung
der Inhaber der Derivate weitere Derivate mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben,
welche mit den Derivaten zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen
bilden und ihre Gesamtstlickzahl erhéhen.

Physische Abwicklung

Falls in den Bedingungen angegeben, hat die Emittentin bei Call-Optionsscheinen auf Aktien
die Wahl zwischen Barausgleich und physischer Abwicklung. Potenzielle Erwerber sollten
die Bedingungen daraufhin Gberprifen, ob und in welcher Weise derartige Bestimmungen fur
die Wertpapiere gelten.

Der Anleger erhalt bei einer Tilgung der Optionsscheine durch die physische Lieferung von
Wertpapieren keinen Geldbetrag bei Falligkeit, sondern einen jeweils nach den Bedingungen
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des jeweiligen Wertpapierverwahrsystems (bertragbaren Miteigentumsanteil an dem
betreffenden Wertpapier. Hierbei bestimmt sich die Menge der zu liefernden Einheiten des
Basiswerts nach dem Bezugsverhaltnis der Optionsscheine.

Da der Anleger in einem solchen Fall den spezifischen Emittenten- und Wertpapierrisiken
des zu liefernden Wertpapiers ausgesetzt ist, sollte er sich bereits bei Erwerb der Options-
scheine Uber die eventuell zu liefernden Wertpapiere informieren. Kein Anleger sollte darauf
vertrauen, dass er die zu liefernden Wertpapiere nach Tilgung der Optionsscheine zu einem
bestimmten Preis verauBern kann, insbesondere auch nicht zu einem Preis, der dem fur den
Erwerb der Optionsscheine aufgewendeten Kapital entspricht. Unter Umstédnden kénnen die
gelieferten Wertpapiere einen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. In
diesem Falle unterliegt der Anleger dem Risiko des Totalverlusts des fur den Erwerb der
Optionsscheine aufgewendeten Kapitals (einschlieBlich der aufgewendeten Transaktions-
kosten).

Einlésungshdchstbetrag

Falls in den Bedingungen angegeben, kann der Auszahlungsbetrag den in den Produki-
bedingungen angegebenen Einlésungshdchstbetrag (,Cap®) nicht Ubersteigen, so dass man
nicht mit einer Wertsteigerung des derivativen Produktes Uber den Maximalbetrag hinaus
rechnen kann.

Potenzielle Erwerber sollten die jeweiligen Endglltigen Bedingungen daraufhin Uberprifen,
ob und in welcher Weise die vorstehend beschriebenen Bestimmungen im Hinblick auf einen
Einlésungshdchstbetrag fur die Wertpapiere gelten.

Mindestauslibungsbetrag

Falls in den Bedingungen fiir die Wertpapiere, die von den Glaubigern ausgelbt werden
kénnen, angegeben, muss ein Glaubiger jederzeit eine bestimmte Mindestanzahl von Wert-
papieren einreichen oder halten, damit die Wertpapiere ausgelbt werden kénnen. So
mussen Glaubiger, deren Wertpapieranzahl die angegebene Mindestanzahl unterschreitet,
entweder ihre Wertpapiere verkaufen oder zuséatzliche Wertpapiere kaufen, was in beiden
Fallen zu Transaktionskosten fuhrt, um eine Rendite flr ihre Anlage zu erzielen und sind
moglicherweise dem Risiko ausgesetzt, dass der Handelspreis der Wertpapiere zu diesem
Zeitpunkt vom Wert des jeweiligen Bezugsobjekts, jeweils bei Ausibung, abweicht.

Potenzielle Erwerber sollten die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen daraufhin Uberprifen,
ob und in welcher Weise die vorstehend beschriebenen Bestimmungen im Hinblick auf einen
Mindestauslbungsbetrag fiir die Wertpapiere gelten.

Hochstaustbungsbetrag

Falls in den Bedingungen fir die Wertpapiere angegeben, kann die Emittentin nach ihrer
Wahl die Anzahl der an einem beliebigen Tag (mit Ausnahme des letzten Tages der
Ausubungsfrist) austbbaren Wertpapiere auf eine festgelegte Héchstzahl begrenzen und in
Verbindung mit dieser Einschrankung die Anzahl der austbbaren Wertpapiere pro Person
oder Personengruppe (unabhangig davon, ob die Gruppe gemeinsam handelt) an diesem
Tag limitieren. Falls die Gesamtanzahl der an einem Tag (mit Ausnahme des letzten Tages
der Ausibungsfrist) ausgelbten Wertpapiere diese Hochstzahl Uberschreitet und die
Emittentin beschlossen hat, die Anzahl der an diesem Tag ausibbaren Wertpapiere zu
limitieren, kann der Glaubiger mdglicherweise an diesem Tag nicht alle beabsichtigten Wert-
papiere ausuben. In solchen Fallen wird die Anzahl der an diesem Tag auszuibenden Wert-
papiere reduziert, bis die Gesamtanzahl der an diesem Tag ausgelbten Wertpapiere der
Hochstzahl entspricht (soweit die Emittentin keinen abweichenden Beschluss fasst); diese
Wertpapiere werden nach MaBgabe der Bedingungen ausgewahlt. Wertpapiere, die zur Aus-
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Ubung bereitgehalten, aber an diesem Tag nicht ausgelbt werden, werden automatisch am
nachstfolgenden Tag ausgelbt, an dem Wertpapiere ausgetbt werden kénnen, unter
Berlicksichtigung der an diesem Tag geltenden Begrenzung von austibbaren Wertpapieren
und den Bestimmungen fir die aufgeschobene Auslibung.

Eine hieraus resultierende Verschiebung des Auslibungstages kann den Wert der Derivate
beeinflussen und/oder deren Abwicklung verzégern und gegebenenfalls zu héheren Trans-
aktionskosten fuhren.

Potenzielle Erwerber sollten die jeweiligen Endgultigen Bedingungen daraufhin Uberprifen,
ob und in welcher Weise die vorstehend beschriebenen Bestimmungen im Hinblick auf einen
Hochstaustbungsbetrag fir die Wertpapiere gelten.

RisikoausschlieBende oder -einschrankende Geschafte

Anleger sollten nicht darauf vertrauen, dass sie wéahrend der Laufzeit jederzeit Geschafte
abschlieBen kénnen, durch die sie ihre Risiken ausschlieBen oder einschrédnken kénnen;
dies hangt von den Marktverhaltnissen und den jeweils zugrunde liegenden Bedingungen ab.
Unter Umstéanden kénnen solche Geschéafte nur zu einem unginstigen Marktpreis getéatigt
werden, so dass ein entsprechender Verlust entsteht.

Inanspruchnahme von Kredit

Wenn der Erwerb der Wertpapiere mit Kredit finanziert wird, muss der Anleger beim
Nichteintritt seiner Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern
auch den Kredit verzinsen und zurtckzahlen. Dadurch erhdht sich das Verlustrisiko des
Anlegers erheblich. Anleger sollten nicht darauf setzen, den Kredit aus den Gewinnen eines
Geschéaftes verzinsen oder zurlickzahlen zu kénnen. Vielmehr muss der Anleger vorher
seine wirtschaftlichen Verhaltnisse darauf prifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls
kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in der Lage ist, wenn statt der erwarteten
Gewinne Verluste eintreten.
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Besondere Risiken

Im Folgenden werden die besonderen Risiken geschildert, die sich (i) aus Besonderheiten
der Derivate selbst und (ii) aus der Bezugnahme auf einen bestimmten Basiswert (Aktie bzw.
aktienvertretende Wertpapiere, Aktienkorb, Index, Wechselkurs, Zinsterminkontrakt,
Rohstoff, Rohstofffuture oder Fonds) ergeben.

(i) Risiken aus Besonderheiten der Derivate selbst
Optionsscheine

Die Optionsscheine sind risikoreiche Instrumente bei denen der vollstandige Verlust des fur
den Erwerb der Optionsscheine aufgewendeten Kaufpreises mdglich ist (Totalverlust). Dies
ist insbesondere dann der Fall, wenn der Referenzpreis des Basiswertes den Basispreis
nicht unterschreitet und aufgrund der noch verbleibenden Restlaufzeit der Optionsscheine
nicht mehr damit zu rechnen ist, das sich der Referenzpreis des Basiswertes rechtzeitig vor
dem Verfall der Optionsscheine wieder in die gewlnschte Richtung bewegen wird. Zu
beachten ist, dass eine Veranderung des Kurses oder auch schon das Ausbleiben einer
erwarteten Kursdnderung des den Optionsscheinen zugrunde liegenden Basiswerts den
Wert der Optionsscheine Uberproportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern kann.

Bonus-Zertifikate

Bei einem Bonus-Zertifikat tragt der Anleger das Risiko, dass der Preis des dem Bonus-
Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes im Bewertungszeitraum (bei Bonus-Zertifikaten
mit einem Bewertungszeitraum) oder am Bewertungstag (bei Bonus-Zertifikaten mit einem
Bewertungstag) der in den Produktbedingungen festgelegten Kursschwelle entspricht oder
diese unterschreitet In diesem Fall erhédlt der Anleger bei Félligkeit nicht mindestens den
Barbetrag, sondern einen Auszahlungsbetrag, dessen H6he von der Wertentwicklung des
Basiswertes abhangt und der den fir den Erwerb der Bonus-Zertifikate gezahlten Kaufpreis
unter Umstanden wesentlich unterschreitet, wenn der Preis des Basiswertes bei Falligkeit
stark gefallen ist. Fir den Inhaber der Bonus-Zertifikate kann dadurch ein erheblicher Verlust
entstehen. Unter auBergewdhnlich unginstigen Umsténden ist sogar ein Totalverlustdes
vom Anleger eingesetzten Kapitals denkbar.

Discount-Zertifikate

Bei einem Discount-Zertifikat tragt der Anleger das Risiko, dass der Kurs des dem Discount-
Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes am Bewertungstag unter dem Hdochstbetrag des
Discount-Zertifikates liegt. In diesem Fall erhdlt der Anleger bei Falligkeit nicht den
Hochstbetrag sondern einen Auszahlungsbetrag, dessen Héhe vom Kurs des Basiswertes
am Bewertungstag abhangt und der den fur den Erwerb der Discount-Zertifikate gezahlten
Kaufpreis unter Umstanden wesentlich unterschreitet, wenn der Preis des Basiswertes am
Bewertungstag stark gefallen ist. Fir den Inhaber der Discount-Zertifikate kann dadurch ein
erheblicher Verlust entstehen, der umso gréBer ausfallt, je tiefer der Kurs des Basiswertes
fallt. Unter auBergewodhnlich unguinstigen Umstanden ist sogar ein Totalverlust des vom
Anleger eingesetzten Kapitals denkbar.

In jedem Fall sind bei Discount-Zertifikaten die Gewinnmdglichkeiten des Anlegers
unabhé&ngig davon, wie hoch der Preis des Basiswertes steigt, immer auf die Zahlung des
Hochstbetrags begrenzt. Wahrend also auf der einen Seite bei steigenden Kursen des
Basiswertes die Gewinnmdglichkeiten fir den Anleger durch den Héchstbetrag nach oben
begrenzt sind, tragt der Anleger auf der anderen Seite bei fallenden Kursen des Basiswertes
das volle Verlustrisiko, wenn der Auszahlungsbetrag auf Grund der Wertverlustes des
Basiswertes gering ausfallt.

Turbo-Zertifikate
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Bei einem TURBO-Zertifikat erhalt der Anleger einen Auszahlungsbetrag, dessen Hdhe von
der Wertentwicklung des Basiswertes abhangt und der den fir den Erwerb der TURBO-
Zertifikate gezahlten Kaufpreis unter Umstanden wesentlich unterschreitet, wenn der Preis
des Basiswertes bei Falligkeit stark gefallen ist.

Dartber hinaus tragt der Anleger das Risiko, dass der Kurs des Basiswertes zu irgendeinem
Zeitpunkt innerhalb des Zeitraumes vom Tag des erstmaligen Angebotes bis zum
Bewertungstag der in den Produktbedingungen festgelegten Knock-Out-Barriere entspricht
oder diese unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. Uberschreitet (im Falle
von Turbo Put-Zertifikaten) (,Knock-Out-Ereignis®).

In diesem Falle entspricht der Auszahlungsbetrag dem von der Emittentin festgelegten
marktgerechten Preis fir die Turbo-Zertifikate am Tag des Eintritts des Knock-Out-
Ereignisses, mindestens aber dem mit dem Bezugsverhalinis multiplizierten (und
gegebenenfalls in Euro umgerechneten) Betrag, um den der tiefste (im Falle von Turbo-Call-
Zertifikaten) bzw. héchste (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) Kurs des Basiswertes
innerhalb eines Zeitraumes von drei Stunden nach Eintritt des Knock-Out-Ereignisses den
jeweils geltenden Basiskurs Uberschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw.
unterschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten). Sollte dieser tiefste bzw. héchste Kurs
des Basiswertes allerdings den geltenden Basiskurs an diesem Tag unterschreiten (im Falle
von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. Gberschreiten (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten), kann im
ungunstigsten Fall der Auszahlungsbetrag 1/10 Eurocent pro Zertifikat nicht Uberschreiten,
und es kann damit nahezu ein Totalverlust des vom Inhaber der Zertifikate eingesetzten
Kapitals eintreten.

Fir den Fall, dass bei den vorliegenden Turbo-Zertifikaten der Basiskurs der Knock-Out-
Barriere entspricht, betragt der Auszahlungsbetrag im Falle eines Knock-Out-Ereignisses
1/10 Eurocent pro Zertifikat.

Es kann damit nahezu ein Totalverlust des vom Inhaber der Turbo-Zertifikate eingesetzten
Kapitals eintreten.

Besonderheiten der Indextracker bzw. Zertifikate auf Indizies

Bei Indextracker-Zertifikaten bzw. Zertifikaten auf Indizes tréagt der Anleger das Risiko dass
sich der Kurs des Index nicht in die erwartete Richtung entwickelt und sich durch die Anlage
in die Zertifikate keine positive Rendite erzielen 1&sst. Hierdurch kann der Wert der Zertifikate
unter den Wert fallen, den die Zertifikate zum Zeitpunkt des Erwerbs durch den
Zertifikatsinhaber hatten.

Besonderheiten der Endlos-Turbo-Zertifikate

Bei Endlos-Turbo-Zertifikaten tragt der Anleger das Risiko dass sich der Basiskurs der
Zertifikate téglich verandert, wobei er sich im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten in der Regel
erhéht und im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten in der Regel vermindert und sich dadurch - .
falls sich der Kurs des Basiswertes nicht ebenfalls um mindestens den entsprechenden
Betrag erhéht bzw. vermindert- der Wert der Zertifikate mit jedem Tag der Laufzeit
vermindert.

Besonderheiten der X-Turbo-Zertifikate
Bei X-Turbo-Zertifikaten tragt der Anleger das Risiko, dass fir die Feststellung des Eintritts

eines Knock-out-Ereignisses neben dem Kurs des den Zertifikaten als Basiswert zugrunde
liegenden DAX® auch der Kurs des X-DAX® maBgeblich ist. Der X-DAX®-Index ist der
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Indikator fiir die DAX®-Entwicklung vorbérslich und nach Xetra®Schluss. Bei Xetra® handelt
es sich um ein elektronisches Handelssystem der Deutsche Bérse AG fir den Kassamarki.

Die Berechnung des DAX® beginnt um 9.00 Uhr und endet mit der Bestimmung des
Schlusskurses in der Xetra-Schlussauktion um ca. 17.30 Uhr, wahrend der X-DAX®
bdrsentéglich von 8.00 bis 9.00 Uhr und von 17.45 bis ca. 22.00 Uhr berechnet wird. Der
Zeitraum, in dem die Knock-out-Barriere beriihrt oder Uber- bzw. unterschritten werden kann,
ist also erheblich langer als bei herkdmmlichen Turbo-Zertifikaten bezogen auf den DAX®,
womit sich das Risiko des Eintritts eines Knock-out-Ereignisses erheblich erhéht.

Zudem sollten sich die Zertifikatsinhaber dartber im Klaren sein, dass die Ermittlung des
Auszahlungsbetrages ausschlieBlich auf der Grundlage des Referenzpreises des Basiswerts
DAX® erfolgt. Die Kurse des X-DAX® bleiben in diesem Fall auBer Betracht. Ein am
Bewertungstag im Vergleich zum DAX® eventuell héherer (im Falle von Turbo-Call-
Zertifikaten) bzw. niedrigerer (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) Kurs des X-DAX® wird fir
die Ermittlung des Auszahlungsbetrages nicht berlcksichtigt.

Besonderheiten der Smart-Turbo-Zertifikate

Bei Smart-Turbo-Zertifikaten tragt der Anleger das Risiko, dass sobald (i) der Kurs des
Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem Ausgabetag der Zertifikate den
jeweils gultigen Basispreis erreicht oder unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten)
bzw. erreicht oder Uberschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) oder(ii) der
Referenzpreis des Basiswerts die jeweils gultige Knock-out-Barriere erreicht oder
unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. erreicht oder Uberschreitet (im Falle
von Turbo-Put-Zertifikaten) (jeweils ein "Knock-out-Ereignis"), die Zertifikate ohne weiteres
Tatigwerden des Zertifikatsinhabers als eingelést gelten. In diesem Falle wird der
Auszahlungsbetrag von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegt und
wird mindestens 1/10 Eurocent pro Zertifikat betragen. Der Zertifikatsinhaber erleidet in
diesem Fall einen Verlust, der nahezu dem gesamten fiir das Zertifikat gezahlten Kaufpreis
entspricht (Totalverlust).

(ii) Risiken aus der Bezugnahme auf einen bestimmten Basiswert

Der Wert der Derivate hangt vorwiegend von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden
Basiswertes ab, ohne diese Entwicklung immer exakt abzubilden.

Basiswert Aktie bzw. aktienvertretende Wertpapiere,

Derivate bezogen auf Aktien oder bzw. aktienvertretende Wertpapiere eines Unternehmens
sind mit besonderen Risiken verbunden, die auBerhalb des Einflussbereichs der Emittentin
liegen. Hierzu gehdren die Risiken, die sich aus den Schwankungen des (Aktien-)Kurses
ergeben, sowie z.B. das Risiko, dass das betreffende Unternehmen zahlungsunfahig wird,
dass Uber das Vermdgen des Unternehmens ein Insolvenzverfahren oder ein dem
deutschen Insolvenzverfahren vergleichbares Verfahren er6ffnet wird oder dass
vergleichbare Ereignisse in Bezug auf das Unternehmen stattfinden, die zu einem
Totalverlust fir den Anleger der Derivate flhren kénnen.

Ferner bestehen Risiken, die in Bezug auf die Dividendenzahlungen des Unternehmens
auftreten. Inhaber von Derivaten bezogen auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere
erhalten im Gegensatz zu Anlegern, die unmittelbare Aktieninvestitionen tatigen, keine
Dividenden oder sonstige Ausschittungen, die an die Inhaber der in Bezug genommenen
Aktien gezahlt werden. AuBerdem mussen gezahlte oder erwartete Ausschittungen einer als
Basiswert dienenden Aktie bzw. aktienvertretenden Wertpapier (wie z.B. Dividenden), die
von der Emittentin vereinnahmt werden, nicht im Preis der Derivate bertcksichtigt werden.
Werden erwartete Dividenden bericksichtigt, so kénnen sie auf Basis der flr die gesamte
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Laufzeit oder einen bestimmten Zeitabschnitt erwarteten Ertrdge bereits vor dem "Ex-
Dividende"-Tag der Aktie bzw. des aktienvertretenden Wertpapieres in Abzug gebracht
werden. Von der Emittentin zur Bewertung verwendete Dividendenschatzungen kdnnen sich
wahrend der Laufzeit der Derivate verandern oder von der allgemein im Markt erwarteten
oder der tatsachlich gezahlten Dividende abweichen. Dies kann ebenfalls Einfluss auf die
Preisstellung im Sekundarmarkt haben.

AuBerdem besteht die Moglichkeit, dass die Emittentin der Derivate sowie die mit der
Emittentin verbundenen Unternehmen Aktien der Gesellschaft bzw. aktienvertretende
Wertpapiere besitzen, die den Basiswert emittiert hat. Dies kann zu zusétzlichen
Interessenkonflikten flhren.

Darliber hinaus hangt die Wertentwicklung der Aktien bzw. aktienvertretenden Wertpapiere
in ganz besonderem MaBe von Entwicklungen an den Kapitalmérkten ab, die wiederum von
der allgemeinen globalen Lage und spezifischen wirtschaftlichen und politischen
Gegebenheiten beeinflusst werden. Aktien von Unternehmen bzw. aktienvertretende
Wertpapiere mit einer niedrigen bis mittleren Marktkapitalisierung unterliegen méglicherweise
noch héheren Risiken (z.B. in Bezug auf Volatilitdt oder Insolvenz) als die Aktien von
gréBeren Unternehmen bzw. aktienvertretender Wertpapiere Im Hinblick auf grdéBere
Unternehmen. Dariliber hinaus kdénnen Aktien von Unternehmen bzw. entsprechende
aktienvertretende Wertpapiere mit niedriger Marktkapitalisierung aufgrund niedriger
Handelsvolumina extrem illiquide sein.

Aktien von Unternehmen bzw. entsprechende aktienvertretende Wertpapiere, die ihren
Geschaftssitz oder maBgebliche Betriebstatigkeit in LAndern haben bzw. abwickeln, in denen
eine geringe Rechtssicherheit herrscht, unterliegen zusatzlichen Risiken, wie z.B. dem Risiko
von RegierungsmaBnahmen oder Verstaatlichungen. Dies kann zu einem Gesamt- oder
Teilverlust des Wertes der Aktie bzw. des entsprechenden aktienvertretenden Wertpapiers
fihren. Die Realisierung solcher Risiken kann dann fur Inhaber von Derivaten bezogen auf
solche Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere zum Total- oder Teilverlust des
investierten Kapitals flihren.

Zudem kann — im Falle eines IPOs des Basiswertes - der Basiswert zum Zeitpunkt der
Emission mdéglicherweise noch an keiner Bérse, insbesondere nicht an der MaBgeblichen
Boérse, gehandelt werden. Vor der Aufnahme des Handels des Basiswertes gibt es keinen
Offentlichen Markt fir den Basiswert, so dass bis zur Aufnahme des Handels die vom Market
Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise nicht auf der Grundlage von branchen-
ublichen Preismodellen berechnet werden kénnen. Der Platzierungspreis fir den Basiswert,
entspricht zudem mdéglicherweise nicht dem Kurs, zu dem der Basiswert nach der Aufnahme
des Handels an den Bérsen gehandelt wird.

Liefert die Emittentin geman den Produktbedingungen Namensaktien an den Anleger, ist die
Wahrnehmung von Rechten aus den Aktien (z.B. Teilnahme an der Hauptversammlung und
Austbung des Stimmrechts) grundsétzlich nur fir Aktionare mdéglich, die im Aktienbuch oder
einem vergleichbaren offiziellen Aktionarsregister der Gesellschaft eingetragen sind. Eine
Verpflichtung der Emittentin zur Lieferung der Aktien beschrankt sich grundsatzlich nur auf
das Zurverfugungstellen der Aktien in bérsenmaBig lieferbarer Form und Ausstattung und
umfasst nicht die Eintragung in das Aktienbuch. Ein Anspruch wegen Nichterflllung,
insbesondere auf Ruickabwicklung oder Schadensersatz, ist in einem solchen Fall
ausgeschlossen.

Handelt es sich bei dem Basiswert um aktienvertretende Wertpapiere (z.B. um American
Depositary Receipts ("ADRs") oder Global Depositary Receipts ("GDRs"), zusammen
"Depositary Receipts"), kénnen zusatzliche Risiken auftreten. ADRs sind in den Vereinigten
Staaten von Amerika ausgegebene Wertpapiere in Form von Anteilsscheinen an einem
Bestand von Aktien, der in dem Sitzland des Emittenten der zugrunde liegenden Aktien
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auBerhalb der USA gehalten wird. GDRs sind ebenfalls Wertpapiere in Form von
Anteilsscheinen an einem Bestand von Aktien, der in dem Sitzland des Emittenten der
zugrunde liegenden Aktien gehalten wird. Sie unterscheiden sich von dem als ADR
bezeichneten Anteilsschein i.d.R. dadurch, dass sie regelm&Big auBerhalb der Vereinigten
Staaten von Amerika o6ffentlich angeboten bzw. ausgegeben werden. Jedes Depositary
Receipt verkérpert eine oder mehrere Aktien oder einen Bruchteil des Wertpapiers einer
auslandischen Aktiengesellschaft. Rechtlicher Eigentiimer der zugrunde liegenden Aktien ist
bei beiden Typen von Depositary Receipts die Depotbank, die zugleich Ausgabestelle der
Depositary Receipts ist.

Je nachdem, unter welcher Rechtsordnung die Depositary Receipts emittiert worden sind
und welcher Rechtsordnung der Depotvertrag unterliegt, kann nicht ausgeschlossen werden,
dass die entsprechende Rechtsordnung den Inhaber des Depositary Receipts nicht als den
eigentlich wirtschaftlich Berechtigten an den zugrunde liegenden Aktien anerkennt.
Insbesondere im Falle einer Insolvenz der Depotbank beziehungsweise im Falle von
ZwangsvollstreckungsmaBnahmen gegen diese ist es mdglich, dass die den Depositary
Receipts zugrunde liegenden Aktien mit einer Verfligungsbeschrankung belegt werden bzw.
dass diese Aktien im Rahmen einer ZwangsvollstreckungsmaBnahme gegen die Depotbank
wirtschaftlich verwertet werden. Ist dies der Fall, verliert der Inhaber des Depositary Receipts
die durch den Anteilsschein (Depositary Receipt) verbrieften Rechte an den zugrunde
liegenden Aktien. Das Depositary Receipt als Basiswert wird dadurch wertlos, was dazu
fihrt, dass auch die auf dieses Depositary Receipt bezogenen Wertpapiere wertlos werden.
In einer solchen Konstellation besteht fiir den Anleger - vorbehaltlich eines ggf.
vorgesehenen  unbedingten  Mindesttilgungsbetrags oder  sonstigen  (teilweisen)
Kapitalschutzes - das Risiko eines Totalverlusts.

Zu beachten ist ferner, dass die Depotbank das Angebot der Depositary Receipts jederzeit
einstellen kann und die Emittentin dieser Optionsscheine in diesem Fall beziehungsweise im
Fall der Insolvenz der Depotbank - nach genauer MafBgabe der Optionsscheine zur
Anpassung der Produktbedingungen bzw. zur Kiindigung der Optionsscheine berechtigt ist.

Darlber hinaus tragt der Anleger das Risiko, dass sich die finanzielle Situation der Emittentin
verschlechtern kénnte — oder Uber ihr Vermdgen ein Insolvenzverfahren eréffnet wird — und
die Emittentin deshalb unter den Optionsscheinen fallige Zahlungen nicht leisten kann.

Basiswert Aktienkorb

Ein Aktienkorb besteht aus einer bestimmten bei Emission festgelegten Anzahl von Aktien
(die "Korbaktien"). Wahrend der Laufzeit der Derivate findet grundsétzlich keine ordentliche
Anpassung oder Umschichtung der jeweiligen Korbaktien statt.

Derivate bezogen auf einen Aktienkorb sind mit besonderen Risiken verbunden, die
auBerhalb des Einflussbereichs der Emittentin liegen. Hierzu gehéren die Risiken, die sich
aus den Schwankungen des Aktienkurses der Korbaktien ergeben, sowie z.B. das Risiko,
dass das betreffende Unternehmen im Aktienkorb zahlungsunféhig wird, dass Uber das
Vermdgen des Unternehmens im Aktienkorb ein Insolvenzverfahren oder ein dem deutschen
Insolvenzverfahren vergleichbares Verfahren eréffnet wird oder dass vergleichbare
Ereignisse in Bezug auf das Unternehmen im Aktienkorb stattfinden, die zu einem
Totalverlust fur den Anleger der Derivate fihren kénnen.

Ferner bestehen Risiken, die in Bezug auf die Dividendenzahlungen des Unternehmens im
Aktienkorb auftreten. Inhaber von Derivaten bezogen auf Aktien erhalten im Gegensatz zu
Anlegern, die unmittelbare Aktieninvestitionen tatigen, keine Dividenden oder sonstige
Ausschittungen, die an die Inhaber der in Bezug genommenen Aktien gezahlt werden.
AuBerdem mussen gezahlte oder erwartete Ausschittungen einer als Basiswert dienenden
Aktie (wie z.B. Dividenden), die von der Emittentin vereinnahmt werden, nicht im Preis der
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Derivate bericksichtigt werden. Werden erwartete Dividenden berlcksichtigt, so kdnnen sie
auf Basis der fur die gesamte Laufzeit oder einen bestimmten Zeitabschnitt erwarteten
Ertréage bereits vor dem "Ex-Dividende"-Tag der Korbaktie in Abzug gebracht werden. Von
der Emittentin zur Bewertung verwendete Dividendenschatzungen kénnen sich wahrend der
Laufzeit der Derivate verandern oder von der allgemein im Markt erwarteten oder der
tatséchlich gezahlten Dividende abweichen. Dies kann ebenfalls Einfluss auf die
Preisstellung im Sekundarmarkt haben.

AuBerdem besteht die Moglichkeit, dass die Emittentin der Derivate sowie die mit der
Emittentin verbundenen Unternehmen Aktien der Gesellschaft besitzen, die die im
Aktienkorb enthaltene Aktie emittiert hat. Dies kann zu zusatzlichen Interessenkonflikien
fUhren.

Darliber hinaus hangt die Wertentwicklung der Aktien im Aktienkorb in ganz besonderem
MaBe von Entwicklungen an den Kapitalmarkten ab, die wiederum von der allgemeinen
globalen Lage und spezifischen wirtschaftlichen und politischen Gegebenheiten beeinflusst
werden. Aktien von Unternehmen im Aktienkorb mit einer niedrigen bis mittleren
Marktkapitalisierung unterliegen mdoglicherweise noch héheren Risiken (z.B. in Bezug auf
Volatilitdt oder Insolvenz) als die Aktien von gréBeren Unternehmen. Darlber hinaus kénnen
Korbaktien von Unternehmen mit niedriger Marktkapitalisierung aufgrund niedriger
Handelsvolumina extrem illiquide sein. Auch die Korrelation zwischen den Korbaktien
untereinander kann einen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere haben.

Aktien von Unternehmen im Aktienkorb, die ihren Geschéftssitz oder maBgebliche
Betriebstéatigkeit in L&ndern haben bzw. abwickeln, in denen eine geringe Rechtssicherheit
herrscht, unterliegen zuséatzlichen Risiken, wie z.B. dem Risiko von RegierungsmaBnahmen
oder Verstaatlichungen. Dies kann zu einem Gesamt- oder Teilverlust des Wertes der Aktie
im Aktienkorb fuhren. Die Realisierung solcher Risiken kann dann fir Inhaber von Derivaten
bezogen auf einen Aktienkorb zum Total- oder Teilverlust des investierten Kapitals fihren.

Basiswert Index

Derivate bezogen auf einen Preisindex sind mit den folgenden besonderen Risiken
verbunden:

o Keine Einflussnahme durch die Emittentin

Die Emittentin der Derivate hat grundsétzlich keinen Einfluss auf die Zusammensetzung und
Wertentwicklung eines den Derivate zugrunde liegenden Index oder die Wertentwicklung der
betreffenden Indexbestandteile.

e Abhangigkeit von dem Wert der Indexbestandteile

Der Wert eines Index wird auf Grundlage des Wertes seiner Bestandteile berechnet.
Veranderungen der Preise der Indexbestandteile, der Indexzusammensetzung sowie andere
Faktoren, die sich auf den Wert der Indexbestandteile auswirken (k6nnen), beeinflussen
auch den Wert der Derivate, die sich auf den entsprechenden Index beziehen und kénnen
sich somit auf den Ertrag einer Anlage in diesen Derivaten auswirken. Schwankungen des
Werts eines Indexbestandteils kdénnen durch Schwankungen des Werts anderer
Indexbestandteile ausgeglichen oder verstéarkt werden. Die Wertentwicklung eines Index in
der Vergangenheit stellt keine Garantie fir dessen zukinftige Wertentwicklung dar. Ein als
Basiswert eingesetzter Index steht ggf. nicht fir die gesamte Laufzeit der Derivate zur
Verflgung und wird moglicherweise ausgetauscht oder vom Emittenten selbst
weiterberechnet. In diesen oder anderen in den Endgultigen Bedingungen genannten Féllen
kénnen Derivate auch von der Emittentin gekindigt werden.
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Der als Basiswert dienende Index bildet mdglicherweise nur die Wertentwicklung von
Vermobgenswerten bestimmter Lander oder bestimmter Branchen ab. In diesem Fall sind die
Anleger einem Konzentrationsrisiko ausgesetzt. Im Falle einer unglnstigen wirtschaftlichen
Entwicklung in einem Land oder in Bezug auf eine bestimmte Branche kann sich diese
Entwicklung nachteilig fir den Anleger auswirken. Sind mehrere Lander oder Branchen in
dem Index vertreten, ist es méglich, dass diese ungleich gewichtet werden. Dies bedeutet,
dass der Index im Falle einer ungunstigen Entwicklung in einem Land oder einer Branche mit
einer hohen Gewichtung im Index den Wert des Index unverhéltnismaBig nachteilig
beeinflussen kann.

Anleger sollten beachten, dass die Auswahl eines Index nicht auf den Erwartungen oder
Einschatzungen der Emittentin oder der Berechnungsstelle mit Hinblick auf die zuklnftige
Wertentwicklung des ausgewahlten Index basiert. Anleger sollten deshalb auf Grundlage
ihres eigenen Wissens und ihrer eigenen Informationsquellen eine Einschatzung in Bezug
auf die zukinftige Wertentwicklung eines Index selbst treffen.

e Keine Haftung des Indexsponsors

Der Index wird grundsatzlich von dem Indexsponsor ohne Beriicksichtigung der Interessen
der Emittentin oder der Inhaber der Derivate zusammengesetzt und berechnet. Die
Indexsponsoren Ubernehmen grundsatzlich keine Verpflichtung oder Haftung in Bezug auf
die Ausgabe, den Verkauf bzw. den Handel der Derivate.

e Verdffentlichung der Indexzusammensetzung

Auch wenn die Zusammensetzung der Indizes auf einer Website oder in sonstigen, in den
Produktbedingungen genannten Medien zu veréffentlichen ist, entspricht die veréffentlichte
Zusammensetzung maoglicherweise nicht immer der aktuellen Zusammensetzung des
betreffenden Index, weil die Veroffentlichung der aktualisierten Zusammensetzung auf der
Website des jeweiligen Indexsponsors unter Umstanden mit einer erheblichen Verzégerung
von bis zu mehreren Monaten erfolgt.

e Preisindex

Ist der als Basiswert dienende Index ein Preisindex, fihren Dividendenausschittungen der
im Index enthaltenen Aktien - anders als bei Performanceindizes - zu einer Verringerung des
Indexstands. Anleger nehmen somit nicht an Dividenden oder sonstigen Ausschittungen in
Bezug auf die im Preisindex enthaltenen Aktien teil.

e Wikifolio-Index

Ein Wikifolio-Index spiegelt die Wertentwicklung eines fiktiven Referenzportfolios wieder, das
sich aus an Deutschen Boérsen (Regulierter Markt und Freiverkehr/Open Market) gelisteten
Aktien, ADRs, Bezugsrechte, ETFs, Fonds, Anleihen, sowie Derivaten auf diese Underlyings,
Indizes, Wéahrungen, Zinsterminkontrakte, Futures und Rohstoffe und einem Barbestand
zusammensetzen kann.

Ist der Basiswert ein Wikifolio-Index ist zu beriicksichtigen, dass bei dem betreffenden
Wikifolio-Index es sich nicht um einen im Markt etablierten Index handelt. Vielmehr wird der
betreffende Wikifolio-Index von der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG als Index-
Sponsor (in dieser Eigenschaft: der ,Sponsor”) im Wesentlichen nur dazu zusammengestellt,
verandert, berechnet und verdéffentlicht um als Bezugsobjekt fir Endlos-Zertifikate zu dienen.
Er wird jeweils aufgrund des Wertes von verschiedenen Indexbestandteilen, an Deutschen
Borsen (Regulierter Markt und Freiverkehr/Open Market) gelistete Aktien, ADRs,
Bezugsrechte, ETFs, Fonds, Anleihen, sowie Derivaten auf diese Underlyings, Indizes (incl.
Wikifolio-Indizes), Wahrungen, Zinsterminkontrakte, Futures und Rohstoffe und einem
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Barbestand, (zusammen die ,Indexbestandteile”) ermittelt. Wertveranderungen der zugrunde
liegenden Indexbestandteile fuhren zu Veradnderungen beim Stand des betreffenden
Wikifolio-Index. Bei der Zusammenstellung, Veranderung und Berechnung der Indizies lasst
sich der Sponsor von der wikifolio Financial Technologies GmbH, Wien/Osterreich, (der
.Berater”) beraten.

Verédnderung der Indexzusammensetzung durch den Sponsor

Der betreffende Wikifolio-Index wird von dem Sponsor zusammengestellt, verandert,
berechnet und veréffentlicht. Der Sponsor ist im Rahmen des jeweils vorgegebenen
Indexkonzepts frei, die Zusammensetzung des betreffenden Wikifolio-Index jederzeit zu
verandern. Bei Veranderungen der Zusammensetzung der Indexbestandteile kann es zu
Wertverlusten des betreffenden Index kommen, die die Tatsache reflektieren, dass der
Verkauf eines vorhandenen Indexbestandteils mit einem Abschlag verbunden und der Kauf
eines neuen Indexbestandteils mit einem Aufschlag verbunden ist. Ferner kann es sein, dass
die Veranderung der Zusammensetzung der Indexbestandteile dazu fuhrt, dass sich der
Stand des betreffenden Wikifolio-Index infolge einer nachteiligen kiinftigen Wertentwicklung
der neu ausgewahlten Indexbestandteile vermindert. Umgekehrt kann es aber auch sein,
dass der Sponsor keine Verdnderungen der Zusammensetzung der Indexbestandteile
vornimmt, obwohl sich die Indexbestandteile Uber einen gewissen Zeitraum nachteilig
entwickelt haben und sich dadurch der Stand des betreffenden Wikifolio-Index vermindert
hat. In einem solchen Fall besteht keine Verpflichtung des Sponsors, die Zusammensetzung
der Indexbestandteile zu veradndern, um auf diese Weise einer weiteren nachteiligen
Wertentwicklung der Indexbestandteile entgegenzuwirken.

Risiko der Investmentstrategien des Sponsors

Der betreffende Wikifolio-Index spiegelt die Wertentwicklung eines fiktiven Referenzportfolios
wieder, das sich aus an Deutschen Bérsen (Regulierter Markt und Freiverkehr/Open Market)
gelisteten Aktien, ADRs, Bezugsrechte, ETFs, Fonds, Anleihen, sowie Derivaten auf diese
Underlyings, Indizes, Wahrungen, Zinsterminkontrakte, Futures und Rohstoffe und einem
Barbestand zusammensetzen kann. Der Sponsor des betreffenden Index verwaltet das
Referenzportfolio auf Grundlage seiner Investmentstrategien, die sich ggfs. &ndern kénnen,
wobei er nicht sicherstellen kann, dass die jeweiligen Investmentstrategien tatsachlich
aufgehen und sich der Wert des Referenzportfolios und damit auch der betreffende
Indexwert positiv entwickelt.

Der Zertifikatsinhaber tréagt daher das Risiko einen Verlust realisieren zu missen, wenn der
betreffende Indexwert, auf dessen Grundlage der Auszahlungsbetrag je Zertifikat berechnet
wird, niedriger ist, als der Einstandspreis des Zertifikatsinhabers je Zertifikat.

Verantwortung fur die Indexzusammensetzung

Der Sponsor tragt die alleinige Verantwortung fur die jeweilige Indexzusammensetzung und
damit auch fir die Wertentwicklung des jeweiligen fiktiven Referenzportfolios sowie des
betreffenden Index.

Die Marktbedingungen kdnnen sich in eine Richtung entwickeln, in der die Investment-
strategien nicht die angestrebte positive Wertentwicklung des fiktiven Referenzportfolios und
damit des jeweiligen Index erbringen, sondern vielmehr einen Wertverlust des fiktiven
Referenzportfolios und damit des betreffenden Index nach sich ziehen kénnen. In diesem
Fall tragt der Zertifikatsinhaber das Risiko, bei Einlésung der Zertifikate bzw. bei Kiindigung
der Zertifikate durch die Emittentin einen Verlust realisieren zu mussen, wenn der auf
Grundlage des jeweiligen Indexwertes ermittelte Auszahlungsbetrag je Zertifikat niedriger ist,
als der Einstandspreis des Zertifikatsinhabers je Zertifikat.
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Die Investmentstrategien als Geschéftsgeheimnis des Sponsors und seines Beraters

Die Investmentstrategien des betreffenden Wikifolio-Index werden durch den Sponsor und
seinen Berater ausgewahlt, wobei die Positionen der relevanten Investmentstrategien
zeitnah nach der Investitionsentscheidung des Sponsors und des Beraters jedoch mit einiger
Verzdégerung auf der Internetseite www.wikifolio.com veréffentlicht werden. Der Zertifikats-
inhaber muss daher auf die Investmententscheidung vertrauen und kann nicht im Vorfeld
einer Investmentscheidung anhand der relevanten Investmentstrategien entscheiden, ob er
weiterhin in den Zertifikaten investiert sein oder ob er aufgrund der aktuellen Investment-
entscheidung die Zertifikate austiben mdchte.

Fir die Investmentstrategien, die Wertentwicklung des fiktiven Referenzportfolios und die
Berechnung des betreffenden Wikifolio-Index ist ausschlieBlich der Sponsor verantwortlich.
Weder die Berechnung des betreffenden Index noch sonstige auf den betreffenden Wikifolio-
Index bezogene Vorgange werden von einem unabhangigen Dritten, z.B. einem Wirtschafts-
prufer, gepraft.

Ferner ist keine Maximalgewichtung fir jeden einzelnen Indexbestandteil vorgesehen, so
dass einzelne Indexbestanteile Uberproportional im betreffenden Index vertreten sein
kénnen. Dies bedeutet, dass im Fall einer ungiinstigen Entwicklung eines Indexbestandteils,
der in dem betreffenden Index enthalten ist, der Index Uberproportional an Wert verlieren
kann.

Schliisselpersonenrisiko

Die Beratung des Sponsors erfolgt durch den Berater. Der Berater bedient sich zur Erfullung
seiner Beratungsleistung der Unterstitzung Dritter (sog. Redakteure). Der Sponsor Uberpruift
hierbei nicht die Qualifikation des Redakteurs. Dartber hinaus besteht das Risiko, dass ein
Redakteur — z.B. wegen Erkrankung — ausfallt. Zwischen dem Sponsor und dem Berater ist
ein Kooperationsvertrag abgeschlossen worden, welcher ein beidseitiges Kindigungsrecht
mit einer Frist von neun Monaten zum Ende eines Kalenderjahres vorsieht.

Bei einer Beendigung der Geschaftsbeziehung in Bezug auf die Beratung im Hinblick auf die
Zusammensetzung des betreffenden fiktiven Referenzportfolios oder den Ausfall eines
Redakteurs kdnnte der Sponsor die bisher verfolgten Investmentstrategien nicht aufrecht-
erhalten.

Barbesténde

Das jeweilige fiktive Referenzportfolio kann vollstandig oder zu teilen aus einem fiktiven Bar-
vermdgen bestehen. Eine Verzinsung des Barvermdgens im Rahmen des Referenzportfolios
erfolgt nicht.

Geblhren

Im Zusammenhang mit der Tétigkeit des Sponsors bzw. von ihm eingesetzter Berater fallen
Gebihren an. Diese Gebuhren flieBen in die Berechnung des betreffenden Wikifolio-Index

ein und fUhren zu einer Verminderung des Wertes des betreffenden Index und damit zu einer
Verminderung des Auszahlungsbetrages, den der Anleger beanspruchen kann.

Anderung der Indexzusammensetzung auBerhalb der Offnungszeiten der Referenzbérsen
AuBerhalb der Offnungszeiten der Referenzbérse ist der Spread zwischen Geld- und Brief-

Kurs in der Regel breiter als wahrend der Offnungszeiten der Referenzbdrse. Soweit sich die
Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios auBerhalb der Offnungszeiten der
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Referenzbdrse &ndert kann dies daher negative Auswirkungen auf den Wert des fiktiven
Referenzportfolios haben.

Wéhrungsrisiko

GeméaB den Produktbedingungen handelt es sich bei dem Auszahlungsbetrag oder dem
gegebenenfalls zu zahlenden Kaufpreis um einen Betrag in Euro. Die Indexbestandteile
kénnen aber auf andere Wé&hrungen lauten. Daher hangt das Verlustrisiko des Zertifikats-
inhabers auch von der Entwicklung der betreffenden Wahrungsmarkte ab. Ungilnstige
Entwicklungen in diesen Wahrungsmarkten kénnen das Verlustrisiko dadurch erhéhen, dass
sich der Wert des Indexbestandteils und dadurch der Wert des betreffenden Index und die
Hoéhe des mdoglicherweise zu beanspruchenden Auszahlungsbetrag entsprechend
vermindert.

Risiken im Hinblick auf die Indexbestandteile

Aktien/ADRs: Die Zusammensetzung des jeweiligen fiktiven Referenzportfolios kann zu
einem betrachtlichen Teil auf Aktien bzw. ADRs ausgerichtet sein. Die Verlustrisiken von
Anlagen in Aktien bzw. ADRs sind haufig héher, als die mit Anlagen in Schuld-
verschreibungen oder anderen Schuldtiteln verbundenen Risiken.

Insbesondere die Wertpapiere von kleineren und mittleren Unternehmen (im Hinblick auf die
Marktkapitalisierung) kénnen einen begrenzteren Markt haben als Wertpapiere von grdBeren
Unternehmen. Dementsprechend kann es bei solchen Wertpapieren schwieriger sein,
Verkaufe zu einem ginstigen Zeitpunkt oder ohne betréchtlichen Preisverlust durchzufihren,
als bei Wertpapieren von Unternehmen mit einer groBen Marktkapitalisierung und einem
breiter gefacherten Handelsmarkt. DarUber hinaus unterliegen Wertpapiere von kleinen oder
mittleren Unternehmen haufig groBeren Kursschwankungen, da sie im Allgemeinen
empfindlicher auf negative Marktfaktoren wie unginstige Wirtschaftsberichte reagieren.
Ferner kann das Risiko der Insolvenz hdher sein, als bei Unternehmen, die eine
vergleichsweise hohe Marktkapitalisierung aufweisen. Auch ist der Spread zwischen Geld-
und Brief-Kurs in der Regel breiter als der von Aktien mit hoher Marktkapitalisierung.

Bezugsrechte: Die Zusammensetzung des jeweiligen fiktiven Referenzportfolios kann zu
einem betrachtlichen Teil Bezugsrechte beinhalten. Im Hinblick auf Bezugsrechte besteht
das Risiko, dass diese - sollte ein Bezugsrechtshandel erfolgen - zum Ablauf der Bezugsfrist
wertlos verfallen.

Fonds/ETFs: Die Zusammensetzung des jeweiligen fiktiven Referenzportfolios kann zu
einem betrachtlichen Teil auf Fonds bzw. ETFs ausgerichtet sein. Interne Kosten fir die
Verwaltung und das Management des Fonds bzw. des ETFs verschlechtern die Gewinn-
erwartung des im jeweiligen fiktiven Referenzportfolio enthaltenen Fonds/ETFs und damit
des fiktiven Referenzportfolios. Die Zusammensetzung des jeweiligen fiktiven Referenz-
portfolios kann durch den Einsatz von Fonds bzw. ETFs eine Investmentstrategie abbilden
die auf fallende Kurse setzt.

Festverzinsliche Wertpapiere von Emittenten mit schlechter Bonitédt/nachrangige
Schuldverschreibungen: Die Zusammensetzung des jeweiligen fiktiven Referenzportfolios
kann zu einem betrachtlichen Teil Wertpapiere von Emittenten beinhalten, die eine geringe
Bonitat (bzw. ein niedriges Rating) aufweisen. Mit diesen Emittenten ist typischerweise ein
erhéhtes Insolvenzrisiko verbunden.

Das jeweilige fiktive Referenzportfolio kann ferner nachrangige Schuldverschreibungen

enthalten. Diese Schuldverschreibungen stehen dem Eigenkapital naher als dem Fremd-
kapital. Deshalb gelten fur sie die fur Aktien dargelegten Risiken entsprechend.
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Derivate: Das jeweilige fiktive Referenzportfolio kann zu einem betrachtlichen Teil Derivate
beinhalten. ,Derivate* sind Finanzinstrumente oder Kontrakie, deren Wertentwicklung von
anderen Wertpapieren (Aktien oder festverzinslichen), Wahrungen, Zinsen, Indizes (incl.
Wikifolio-Indizes) oder anderen Werten, dem relativen Wert von zwei oder mehr Elementen
oder Werten, wirtschaftlichen oder anderen Aktivititen oder sonstigen Elementen abh&ngt
bzw. sich daraus ableitet. Diese Produkte sind oft komplex, beinhalten haufig eine
betrachtliche Hebelwirkung und kénnen sehr schwankungsanfallig sein. Im Allgemeinen
bringen Derivate neben Chancen auch hohe Risiken (einschlieBlich des Risikos eines Total-
verlusts) mit sich.

Ggfs. kdnnen interne Kosten des Derivates, z.B. fir Zertifikatsgebihren oder Performance-
gebiihren, die Gewinnerwartung des im jeweiligen fiktiven Referenzportfolio enthaltenen
Derivats verschlechtern und damit auch die des fiktiven Referenzportfolios.

Die Zusammensetzung des jeweiligen fiktiven Referenzportfolios kann Derivate von
Emittenten beinhalten, die eine geringe Bonitdt (bzw. ein niedriges Rating) aufweisen.
Dartber hinaus kann die Zusammensetzung des jeweiligen fiktiven Referenzportfolios durch
den Einsatz von Derivaten eine Investmentstrategien abbilden die auf fallende Kurse setzt.

Mit den Emittenten der Derivate ist ein Insolvenzrisiko verbunden. Sollten interne Kosten des
jeweiligen Emittenten in die Produkte eingerechnet werden, verschlechtern diese die
Gewinnerwartung des Derivates und damit des fiktiven Referenzportfolios.

Wechselkurs- und Wéhrungsrisiken: Das jeweilige fiktive Referenzportfolio kann zu einem
betrachtlichen Teil Indexbestandteile in anderen Wé&hrungen als Euro beinhalten. In diesem
Fall ergibt sich das Risiko von Wahrungsverlusten, die etwa entstehen, wenn der Wert dieser
Wahrungen gegeniiber dem Euro fallt.

Basiswert Wechselkurs

Wechselkurse geben das Wertverhaltnis einer bestimmten Wa&hrung zu einer anderen
Wahrung an, d.h. die Anzahl der Einheiten einer Wahrung, die fur eine Einheit der anderen
Waéhrung eingetauscht werden kénnen.

Wechselkurse leiten sich aus dem Angebot und der Nachfrage nach Wahrungen an den
internationalen Devisenmarkten her, die verschiedenen Wirtschaftsfaktoren unterliegen, wie
z.B. der Inflationsrate des jeweiligen Landes, Zinsdifferenzen zum Ausland, die Einschatzung
der jeweiligen Konjunkturentwicklung, die weltpolitische Situation, die Konvertierbarkeit einer
Wahrung in eine andere, die Sicherheit der Geldanlage in der jeweiligen Wahrung und von
Regierungen und Zentralbanken ergriffenen MaBnahmen (z.B. Wechselkontrollen und -
beschrankungen). Neben diesen abschatzbaren Faktoren kénnen aber Faktoren relevant
sein, die kaum einschatzbar sind, so zum Beispiel Faktoren psychologischer Natur wie
Vertrauenskrisen in die politische Flhrung eines Landes oder andere Spekulationen. Auch
solche Komponenten psychologischer Natur kénnen einen erheblichen Einfluss auf den
Wert der entsprechenden Wahrung ausuben.

Basiswert Rohstoff-Futures-Kontrakt / Basiswert Zinsterminkontrakt

Futures-Kontrakte sind standardisierte Termingeschéafte bezogen auf Finanzinstrumente, wie
z.B. Aktien, Indizes, Zinssatze, Devisen (sog. Finanzterminkontrakte) oder Waren, wie z.B.
Weizen, Zucker, Ol (sog. Warenterminkontrakte). Future-Kontrakte auf Zinssatze werden
auch als Zinsterminkontrakte bezeichnet. Zu den Zinsterminkontrakten zahlen u.a. der Euro-
Bobl-Future, der Euro-Bund-Future und der Euro-BuxI-Future. Ein Euro-Bobl-Future bezieht
sich auf eine fiktive mittelfristige Schuldverschreibung der Bundesrepublik Deutschland mit
einem Kupon von 6 Prozent mit 4,5 bis 5,5-jahriger Laufzeit. Ein Euro-Bund-Future bezieht
sich auf eine fiktive Schuldverschreibung der Bundesrepublik Deutschland mit einem Kupon
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von 6 Prozent und einer Restlaufzeit von 10 Jahren. Euro-Buxl-Future bezieht sich auf eine
fiktive langfristige Schuldverschreibung des Bundes mit einem Kupon von 6 Prozent und
einer 24- bis 35-jahrigen Laufzeit.

Ein Terminkontrakt verkorpert die vertragliche Verpflichtung, eine bestimmte Menge des
jeweiligen Vertragsgegenstandes zu einem festgelegten Termin zu einem vereinbarten Preis
zu kaufen oder zu verkaufen. Futures-Kontrakte werden an Terminbdrsen gehandelt und
sind zu diesem Zwecke hinsichtlich KontraktgréBe, Art und Glte des Vertragsgegenstandes
und eventueller Lieferorte und Liefertermine standardisiert.

Grundséatzlich besteht eine enge Korrelation zwischen der Preisentwicklung fir einen Wert,
der einem Futures-Kontrakt zugrunde liegt und an einem Kassamarkt gehandelt wird, und
dem korrespondierenden Futuresmarkt. Allerdings werden Futures-Kontrakte grundsétzlich
mit einem Auf- oder Abschlag gegeniber dem Kassakurs des zugrunde liegenden Werts
gehandelt. Dieser in der Terminbdrsenterminologie als "Basis" bezeichnete Unterschied
zwischen Kassa- und Futurespreis resultiert einerseits aus der Miteinberechnung von bei
Kassageschaften  Ublicherweise  anfallenden  Kosten  (Lagerhaltung, Lieferung,
Versicherungen etc.) bzw. von mit Kassageschaften Ublicherweise verbundenen Einnahmen
(Zinsen, Dividenden etc.), andererseits aus der unterschiedlichen Bewertung von
allgemeinen Marktfaktoren am Kassa- und am Futuresmarkt. Ferner kann je nach Wert die
Liquiditdt am Kassa- und am entsprechenden Futuresmarkt erheblich voneinander
abweichen.

Da sich die Zertifikate auf die in den Emissionsbedingungen spezifizierten Futures-Kontrakte
beziehen, sind neben Kenntnissen Uber den Markt fir den dem jeweiligen Futures-Kontrakt
zugrunde liegenden Wert Kenntnisse Uber die Funktionsweise und Bewertungsfaktoren von
Termingeschéften flr eine sachgerechte Bewertung der mit dem Kauf dieser Zertifikate
verbundenen Risiken notwendig.

Da Futures-Kontrakte jeweils einen bestimmten Verfalltermin haben, k&nnen die
Produktbedingungen vorsehen, dass die Emittentin (insbesondere bei Zertifikaten mit
langerer Laufzeit) zu einem in den Produktbedingungen bestimmten Zeitpunkt den Futures-
Kontrakt, der in den Emissionsbedingungen als Basiswert vorgesehen ist, durch einen
Futures-Kontrakt ersetzt, der auBer einem spater liegenden Verfalltermin die gleichen
Vertragsspezifikationen aufweist wie der anfénglich zugrunde liegende Futures-Kontrakt
(sog."Roll-Over"). In den Emissionsbedingungen kdnnen noch weitere Félle vorgesehen
sein, in denen die Emittentin den bisherigen Futures-Kontrakt austauschen und/oder
Parameter der Produktbedingungen andern kann bzw. die Zertifikate kiindigen kann.

Basiswert Rohstoff

Inhaber von Derivaten bezogen auf Rohstoffe sind maBgeblichen Preisrisiken ausgesetzt, da
Rohstoffpreise erheblichen Schwankungen unterliegen. Die Preise von Rohstoffen werden
durch eine Reihe von Faktoren beeinflusst, wie z.B.:

e Kartelle und regulatorische Anderungen

Eine Reihe von Firmen oder Landern, die in der Gewinnung von Rohstoffen tatig sind, haben
sich zu Organisationen oder Kartellen zusammengeschlossen, um das Angebot zu
regulieren und somit die Preise zu beeinflussen. Der Handel unterliegt aber andererseits
aufsichtsbehérdlichen Vorschriften oder Marktregeln, deren Anwendung sich ebenfalls auf
die Preisentwicklung der betroffenen Edelmetalle auswirken kann.
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e Kosten im Zusammenhang mit direkten Anlagen

Direkte Anlagen in Rohstoffen sind mit Lager- und Versicherungskosten sowie Steuern
verbunden. DarlUber hinaus werden auf Rohstoffe keine Zinsen oder Dividenden gezahlt. Die
Gesamtrendite einer Investition in Rohstoffe wird von diesen Faktoren beeinflusst.

¢ |nflation und Deflation

Die allgemeine Preisentwicklung kann sich stark auf die Preisentwicklung von Rohstoffen
auswirken.

e Liquiditat

Viele Rohstoff-Mérkte sind nicht besonders liquide und sind somit ggf. nicht in der Lage,
schnell und in ausreichendem MaBe auf Angebots- und Nachfrageveranderungen zu
reagieren. Im Falle einer niedrigen Liquiditdt kdnnen spekulative Anlagen durch einzelne
Marktteilnehmer zu Preisverzerrungen flhren.

e Politische Risiken

Rohstoffe, insbesondere Edelmetalle, werden hé&ufig in Schwellenlandern (Emerging
Markets) gewonnen und von Industrienationen nachgefragt. Die politische und wirtschaftliche
Situation von Schwellenlandern ist jedoch meist weitaus weniger stabil als in den
Industriestaaten. Sie sind eher den Risiken schneller politischer Verédnderungen und
konjunktureller Ruckschlage ausgesetzt. Politische Krisen kdénnen das Vertrauen von
Anlegern erschittern, was wiederum die Preise der Waren beeinflussen kann. Kriegerische
Auseinandersetzungen oder Konflikte kdnnen Angebot und Nachfrage bestimmter Rohstoffe
verandern. Dariiber hinaus ist es mdglich, dass Industrielander ein Embargo beim Export
und Import von Rohstoffen und Dienstleistungen auferlegen. Dies kann sich direkt oder
indirekt auf den Preis des Rohstoffes, das als Basiswert der Derivate dient, auswirken.

Basiswert Fonds
Zertifikate bezogen auf einen Fonds sind mit den folgenden besonderen Risiken verbunden:
e Gebuhren

Die Wertentwicklung des Fonds, auf den sich die Zertifikate beziehen, wird unter anderem
durch Gebihren, die das Fondsvermégen mittelbar oder unmittelbar belasten, beeinflusst.

Als unmittelbar das Fondsvermdgen belastende Gebihren kdnnen u.a. folgende Gebuhren
angesehen werden: Vergltung fir die Verwaltung des Fonds (Fondsmanagement,
administrative Téatigkeiten), Vergitung der Depotbank, banklbliche Depotgeblhren, ggf.
einschlieBlich der bankublichen Kosten fir die Verwahrung auslandischer Wertpapiere im
Ausland, Kosten flir den Druck und Versand der fir die Anleger bestimmten Jahres- und
Halbjahresberichte, Kosten flir die Prifung des oder der Fonds durch den Abschlussprifer,
Kosten fir den Vertrieb etc.. Samtliche vorgenannten Geblhren kdnnen auch in einer
sogenannten Pauschalverglitung enthalten sein. Weitere Geblhren und Auslagen kénnen
u.a. durch die Hinzuziehung Dritter fir die Erbringung von Fondsverwaltungsdiensten oder
auch die Berechnung von erfolgsabhéangigen Vergitungen fur das Portfoliomanagement
entstehen.

Zusatzlich zu den das Fondsvermdgen unmittelbar belastenden Gebulhren, wirken sich auch

mittelbar vom Fondsvermdgen zu tragende Geblhren negativ auf die Wertentwicklung des
Fonds aus. Unter diesen mittelbaren Gebuhren sind beispielsweise Verwaltungsgebihren zu
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verstehen, die dem Fonds fir im Fondsvermdgen gehaltene Investmentanteile berechnet
werden.

o Marktrisiko

Da sich auBerdem Kursrickgange oder Wertverluste bei den durch den Fonds erworbenen
Wertpapieren oder seinen sonstigen Anlagen im Preis der einzelnen Fondsanteile
widerspiegeln, besteht grundsatzlich das Risiko sinkender Anteilspreise. Auch bei einer
breiten Streuung und starken Diversifizierung der Fondsanlagen besteht das Risiko, dass
sich eine ricklaufige Gesamtentwicklung an bestimmten Markten oder Bdérsenplatzen in
einem Rickgang von Anteilspreisen niederschlagt.

¢ llliquide Anlagen

Die Fonds kdnnen in Vermdgenswerte investieren, die illiquide sind oder einer Mindest-
haltefrist unterliegen. Aus diesem Grund ist es fiir den Fonds mdglicherweise schwierig, die
betreffenden Vermdgenswerte Uberhaupt oder zu einem angemessenen Preis zu verkaufen,
wenn er hierzu gezwungen ist, um Liquiditdt zu generieren. Dies kann insbesondere dann
der Fall sein, wenn Anleger Fondsanteile einldsen mdchten. Der Fonds erleidet
moglicherweise erhebliche Verluste, falls er illiquide Vermdgenswerte verkaufen muss, um
Fondsanteile zuriicknehmen zu kénnen und der Verkauf der illiqguiden Vermdgenswerte nur
zu einem niedrigen Preis mdglich ist. Dies kann sich nachteilig auf den Wert des Fonds und
damit auf den Wert der Zertifikate auswirken.

Anlagen in illiquiden Vermdgenswerten kénnen auch zu Schwierigkeiten bei der Berechnung
des Nettoinventarwerts des Fonds fuhren. Dies wiederum kann zu Verzdgerungen in Bezug
auf Auszahlungen im Zusammenhang mit den Zertifikaten fahren.

e Verzogerte Veroffentlichung des Nettoinventarwerts

In bestimmten Situationen kann es vorkommen, dass ein Fonds den Nettoinventarwert
verspatet verdéffentlicht. Dies kann zu einer Verzdégerung der Einlésung des Zertifikates
fihren und sich, z.B. bei einer negativen Marktentwicklung, nachteilig auf den Wert des
Zertifikates auswirken. Darlber hinaus tragen Anleger das Risiko, bei einer verspateten
Einlésung der Zertifikate die entsprechenden Erlése erst verzégert und unter Umstanden zu
negativeren Konditionen wiederanlegen zu kdnnen.

e Aufldsung eines Fonds

Es ist nicht auszuschlieBen, dass ein Fonds wéhrend der Laufzeit der Zertifikate aufgeldst
wird. In diesem Fall ist die Emittentin oder die Berechnungsstelle i.d.R. berechtigt, nach
MaBgabe der jeweiligen Produktbedingungen Anpassungen hinsichtlich der Zertifikate
vorzunehmen. Derartige Anpassungen kdnnen insbesondere eine Ersetzung des jeweiligen
Fonds durch einen anderen Fonds vorsehen. Dariiber hinaus besteht in einem solchen Fall
auch die Mdglichkeit einer vorzeitigen Kindigung des Zertifikates durch die Emittentin.

e Verzbégerung oder Aussetzung von Einlésungen

Der Fonds I6st zu den Terminen, die fir die Berechnung der Einldsung der Zertifikate
relevant sind, moglicherweise keine oder nur einen Teil der betreffenden Fondsanteile ein.
Dies kann zu einer Verzogerung der Einldsung der Zertifikate fihren, wenn eine solche
Verzdégerung in den Produktbedingungen fir den Fall vorgesehen ist, dass sich die
Auflésung der von der Emittentin bei Emission der Wertpapiere abgeschlossenen
Absicherungsgeschafte verzégert. AuBerdem kann sich eine solche Situation nachteilig auf
den Wert der Zertifikate auswirken.
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e Schwerpunkt auf bestimmte Lander, Branchen oder Assetklassen

Der Fonds kann unter Umstanden seine Anlagen auf Vermdgenswerte in Bezug auf
bestimmte Lé&nder, Branchen oder Assetklassen konzentrieren. Dies kann zu Preis-
schwankungen des Fonds fuhren, die gréBer sind und innerhalb kirzerer Zeitrdume
auftreten, als dies der Fall wéare, wenn eine hdhere Risikodiversifikation in Bezug auf
Branchen, Regionen und Lander vorgenommen worden ware.

e Wahrungsrisiken

Die Zertifikate kbnnen sich auf Fonds beziehen, die auf eine andere Wahrung lauten als die
Zertifikate oder die in Vermdgenswerte investieren, die auf eine andere Wahrung lauten als
die Zertifikate. Anleger sind somit mdglicherweise einem maBgeblichen W&hrungsrisiko
ausgesetzt.

e Markte mit geringer Rechtssicherheit

Fonds, die in Markte investieren, in denen eine geringe Rechtssicherheit herrscht,
unterliegen zusatzlichen Risiken, wie z.B. dem Risiko von verldsslichen Regierungs-
maBnahmen, was zu einem Verlust des Wertes des Fonds fihren kann. Die Realisierung
solcher Risiken kann dann flir Inhaber von Zertifikaten bezogen auf einen solchen Fonds
zum Total- oder Teilverlust des investierten Kapitals fihren.

e Auswirkungen regulatorischer Rahmenbedingungen

Fonds unterliegen mdglicherweise keiner Aufsicht oder investieren in Anlagevehikel, die
keiner Aufsicht unterliegen. Somit kann die Einfiihrung einer Aufsichtspflicht fir bisher
unregulierte Fonds fir die betreffenden Fonds zu maBgeblichen Nachteilen flhren.

e Abhangigkeit von den Anlageverwaltern

Die Wertentwicklung des oder der Fonds, der/die Zertifikaten zugrunde liegt/liegen, wird von
der Wertentwicklung der Anlagen abhangen, die vom Anlageverwalter des oder der Fonds
zu Umsetzung der jeweiligen Anlagestrategie ausgewahlt wurden. In der Praxis hangt die
Wertentwicklung eines Fonds in starkem MaBe von der Kompetenz der fur die
Anlageentscheidung verantwortlichen Manager ab. Das Ausscheiden oder Austauschen
solcher Personen kdnnte zu Verlusten und/oder zur Aufldsung des jeweiligen Fonds flhren.

Die Anlagestrategien, die Anlagebeschrankungen und Anlageziele von Fonds kénnen einem
Anlageverwalter betrachtlichen Spielraum bei der Anlage der entsprechenden Vermégens-
werte einrdumen und es kann keine Gewdahr dafir Ubernommen werden, dass der
Anlageverwalter mit seinen Anlageentscheidungen Gewinne erzielt oder diese eine effektive
Absicherung gegen Marktrisiken oder sonstige Risiken bieten. Es kann keine Zusicherung
dahingehend gegeben werden, dass es einem Fonds gelingt, die ausweislich seiner
Verkaufsunterlagen verfolgte Anlagestrategie erfolgreich umzusetzen. Deshalb ist selbst bei
positiver Wertentwicklung von Fonds mit ahnlichen Anlagestrategien eine negative
Wertentwicklung des oder der Fonds, der/die Zertifikaten zugrunde liegt/liegen, (und somit
der Zertifikate) méglich.

e Besondere Risiken im Zusammenhang mit Dachfonds
Liegen den Zertifikaten sogenannte Dachfonds, d.h. Investmentfonds, die ihr Vermdgen

maBgeblich in andere Fonds ("Zielfonds") investieren, zu Grunde, hat die Wertentwicklung
der Zielfonds maBgeblichen Einfluss auf die Wertentwicklung der Zertifikate.
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Die Risiken der Zielfondsanteile, die fir den oder die Fonds erworben werden, stehen in
engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen
Vermobgensgegenstande bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Die genannten
Risiken kénnen jedoch durch die Streuung der Vermdgensanlagen innerhalb der Zielfonds
und durch die Streuung innerhalb der oder des Fonds reduziert werden.

Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabh&ngig handeln, kann es aber
auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche, oder einander entgegen gesetzte Anlage-
strategien verfolgen. Hierdurch kénnen bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle
Chancen kénnen sich gegeneinander aufheben.

Der Emittentin wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah
bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen,
kann sich dies nachteilig fur die Anleger in die Zertifikate auswirken, da die Emittentin der
Zertifikate nur zeitlich verzégert handeln kann.

e Besondere Risiken im Zusammenhang mit Hedge-Fondsanteilen

Sofern sich die Zertifikate auf Fondsanteile eines so genannten Hedge-Fonds beziehen,
ergeben sich die folgenden besonderen Risiken, die sich u.U. nachteilig auf den Wert der
den Basiswert bildenden Fondsanteile und damit den Wert der Zertifikate auswirken kénnen.

Grundséatzlich ist es Hedge-Fonds gestattet, auch hoch riskante Anlagestrategien und -
techniken sowie hochkomplexe Instrumente der Kapitalanlage einzusetzen. So wird das von
Hedge-Fonds verwaltete Vermégen oft hauptséachlich an den internationalen Terminméarkten
in derivative Instrumente wie Optionen und Futures angelegt.

Auch Leerverkaufe (so genannte 'Short-Sales') und der Einsatz zusatzlichen Fremdkapitals
kénnen Teil der Anlagestrategie eines Hedge-Fonds sein. Eine umfassende oder gar
abschlieBende Aufzahlung aller fir Hedge-Fonds in Betracht kommenden Anlagestrategien
ist nicht mdglich. Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen und der Umsetzung der
Anlagestrategie eines Hedge-Fonds hat dessen Manager einen erheblichen Entscheidungs-
spielraum, da er nur wenigen vertraglichen und gesetzlichen Beschréankungen unterliegt.
Gerade Anleger in Hedge-Fonds hangen daher in noch starkerem MaBe von der Eignung
und den Fahigkeiten des jeweiligen Managers ab.

Der Einsatz hochriskanter und -komplexer Anlagetechniken und -strategien durch Hedge-
Fonds kann unter bestimmten Umstanden zu hohen Verlusten fiihren. Einige Hedge-Fonds
erwerben als Teil ihrer Anlagestrategie risikobehaftete Wertpapiere, zum Beispiel von
Unternehmen, die sich in einer schwierigen wirtschaftlichen Situation befinden und
gegebenenfalls tief greifende Umstrukturierungsprozesse durchlaufen. Der Erfolg solcher
MaBnahmen ist allerdings ungewiss, so dass derartige Anlagen des Hedge-Fonds mit
erheblichen Risiken verbunden sind und ein hohes Verlustrisiko aufweisen.

Tétigt ein Hedge-Fonds Leerverkéufe, so verduBert er Wertpapiere, die er im Moment des
Geschéaftsabschlusses nicht besitzt und im Wege der Wertpapierleihe von dritten Parteien
beschaffen muss. Als (Leer-)Verkaufer geht der Hedge-Fonds dabei von fallenden Kursen
des Wertpapiers aus und erwartet daher, das entsprechende Wertpapier zu einem spéteren
Zeitpunkt gunstiger erwerben zu kénnen. Aus der Differenz zwischen dem urspringlichen
Verkaufserlés und dem spéateren tatséchlichen Kaufpreis soll ein Gewinn erzielt werden. Tritt
allerdings eine gegenteilige Kursentwicklung ein (steigende Kurse des leerverkauften
Wertpapieres) besteht fur den Hedge-Fonds ein theoretisch unbegrenztes Verlustrisiko, da
er die entliehenen Wertpapiere zu den aktuellen Marktkonditionen erwerben muss, um sie an
den Entleiher zurickfihren zu kénnen.
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Hedge-Fonds setzen zur Umsetzung ihrer Anlagestrategie unter Umstanden in groBem
Umfang alle Arten bdrslich und auBerbdrslich gehandelter Derivate ein, mit denen jeweils die
spezifischen Risiken von Anlagen in derivativen Instrumenten verbunden sind. Gerade als
Partei von Options- oder Festgeschaften (zum Beispiel Devisentermingeschafte, Future- und
Swap-Geschafte) besteht fiir den Hedge-Fonds ein hohes Verlustrisko, wenn die von dem
Hedge-Fonds oder seinem Manager antizipierte Marktentwicklung nicht eintritt. Im Falle
borslich oder auBerbérslich gehandelter Derivate ist der Hedge-Fonds zusatzlich dem
Bonitatsrisiko seiner Kontrahenten ausgesetzt.

Hedge-Fonds finanzieren die von ihnen getatigten Anlagen haufig in erheblichem Umfang
durch die Aufnahme von Fremdkapital. Dadurch kommt es zu einer so genannten
Hebelwirkung, denn zusatzlich zu dem von den Anlegern bereitgestellten Kapital kann
weiteres Kapital investiert werden. Im Falle einer negativen Marktentwicklung entsteht fir
den Hedge-Fonds ein erhdhtes Verlustrisiko, da Zins- und Tilgungsleistungen in Bezug auf
das aufgenommene Fremdkapital in jedem Fall zu leisten sind. Kommt es so zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals, werden die Anteile eines Hedge-Fonds wertlos.

e Besondere Risiken im Zusammenhang mit Dach-Hedgefonds

Dach-Hedgefonds investieren in verschiedene Single-Hedgefonds, die wiederum eine
Vielzahl unterschiedlicher und unter Umstéanden hoch riskanter Anlagestrategien umsetzen.
Sofern sich die Zertifikate auf Fondsanteile eines Dach-Hedgefonds beziehen, ergeben sich,
neben den vorstehend in den Abschnitten Risiken im Zusammenhang mit Dachfonds und
Besondere Risiken im Zusammenhang mit Hedge-Fondsanteilen genannten Risiken, die
folgenden besonderen Risiken, die sich unter Umsténden nachteilig auf den Wert der Anteile
am Dach-Hedgefonds und damit den Wert der Zertifikate auswirken koénnen. Jeder
Hedgefonds in den ein Dach-Hedgefonds investiert kann GeblUhren berechnen, die zum Teil
deutlich Gber dem Marktdurchschnitt liegen kénnen und die von der Wertentwicklung des
Hedgefonds oder seines Nettovermdgens abhangig oder nicht abhangig sein kénnen.
Folglich kann es zu einer Akkumulierung oder Doppelung von Gebihren kommen.

¢ Besondere Risiken im Zusammenhang mit Exchange Traded Funds

Sofern sich die Zertifikate auf Anteile eines Exchange Traded Funds ("ETF") beziehen,
ergeben sich die folgenden besonderen Risiken, die sich u.U. nachteilig auf den Wert der
den Basiswert bildenden Anteile eines ETF und damit den Wert der Zertifikate auswirken
kénnen.

Ziel eines ETF ist die mdglichst exakte Nachbildung der Wertentwicklung eines Index, eines
Baskets oder bestimmter Einzelwerte. Der Wert eines ETF ist daher insbesondere abhangig
von der Kursentwicklung der einzelnen Index- oder Basketbestandteile bzw. der Einzelwerte.
Nicht auszuschlieBen ist jedoch das Auftreten von Divergenzen zwischen der Kurs-
entwicklung des ETF und derjenigen des Index oder Baskets bzw. der Einzelwerte (so
genannter Tracking Error').

Im Gegensatz zu anderen Investmentfonds findet bei Exchange Traded Funds grundséatzlich
kein aktives Management durch die den ETF emittierende Investmentgesellschaft statt. Das
heiBt, dass die Entscheidungen Uber den Erwerb von Vermdgensgegenstanden durch den
Index, Basket oder die Einzelwerte vorgegeben werden. Bei einem Wertverlust des zugrunde
liegenden Index besteht daher ein uneingeschranktes Kursverlustrisiko in Bezug auf den
ETF, was sich negativ auf den Wert der Zertifikate auswirken kann.
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e Besondere Risiken im Zusammenhang mit Immobilienfonds

Sofern sich die Zertifikate auf Fondsanteile eines Immobilienfonds beziehen, ergeben sich
die folgenden besonderen Risiken, die sich unter Umstanden nachteilig auf den Wert der den
Basiswert bildenden Fondsanteile und damit den Wert der Zertifikate auswirken kénnen:

Investitionen in Immobilien unterliegen Risiken, die sich durch Verdnderungen bei den
Ertragen, den Aufwendungen und dem Verkehrswert der Immobilien auf den Wert der
Fondsanteile auswirken kénnen. Dies gilt auch fur Immobilien, die von
Immobiliengesellschaften gehalten werden. Risiken ergeben sich u.a. aus Leerstédnden, Miet-
ausféllen, unvorhersehbaren Instandhaltungsaufwendungen oder Baukostenerhéhungen,
Risiken aus Gewahrleistungsansprichen Dritter, Altlastenrisiken und dem Ausfall von
Vertragspartnern. Erwirbt ein Immobilienfonds Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften,
so koénnen sich Risiken aus der Gesellschaftsform ergeben sowie im Zusammenhang mit
dem mdglichen Ausfall von Gesellschaftern oder aus Anderungen der steuer- und
gesellschaftsrechtlichen Rahmenbedingungen. Bei im Ausland gelegenen Liegenschaften
kénnen sich zusétzliche Risiken z.B. aus der abweichenden Rechts- und Steuersystematik
ergeben. Im Ubrigen kann es auch hier zu Wahrungs- und Transferrisiken kommen.

Im Gegensatz zu anderen Investmentfonds kann die Rlicknahme der Fondsanteile an einem
Immobilienfonds unter Umstanden bis zu zwei Jahre ausgesetzt werden, wenn bei
umfangreichen Rlcknahmeverlangen die liquiden Mittel des Immobilienfonds zur Zahlung
des Ricknahmepreises und zur Sicherstellung einer ordnungsgeméfBen Bewirtschaftung
nicht mehr ausreichen oder nicht kurzfristig zur Verfigung gestellt werden kénnen. Dies kann
zu einer Verzdgerung der Einlésung der Zertifikate fiUhren. AuBerdem kann sich eine solche
Situation nachteilig auf den Wert der Zertifikate auswirken, da der vom Immobilienfonds
gezahlte Ricknahmepreis nach Wiederaufnahme der Ricknahme u.U. niedriger sein kann,
als vor der Ricknahmeaussetzung.

Anleger sollten auBerdem beachten, dass die fir einen Investmentfonds ausgewiesene
Wertentwicklung keine Gewahr fir die zuklnftige Wertentwicklung bietet.
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Risikofaktoren beziiglich der Emittentin

Markt— und branchenspezifische Risiken
Konjunkturelles Umfeld

Die Nachfrage nach den von der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft (nachfolgend auch
.Lang & Schwarz®, ,Lang & Schwarz AG*, ,Emittentin“ oder ,Gesellschaft, zusammen mit
ihren Tochtergesellschaften auch ,Lang & Schwarz-Konzern® oder ,Konzern® genannt)
angebotenen Produkten und Dienstleistungen hangt wesentlich von der allgemeinen
wirtschaftlichen Entwicklung ab. So sind beispielsweise die Eigenhandelsaktivitaten und das
Handelsergebnis vom Kapitalmarktumfeld und den Erwartungen der Marktteilnehmer
abhangig. Sinkende Unternehmensbewertungen fiihren zu einem Ausweichen der Anleger in
risikodrmere Anlageproduktgruppen (wie etwa Festzinsprodukte), welche von der
Gesellschaft nicht angeboten werden.

Die Gesellschaft ist in ihrer Geschéftstatigkeit vor allem auf die europaischen Markte, und
hier ganz Uberwiegend auf den deutschen Markt, ausgerichtet. Demzufolge ist sie in
besonders hohem MaB von der konjunkturellen Entwicklung im Gebiet der europdischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion, und insbesondere in Deutschland, abhéngig. Sollten sich
die konjunkturellen Rahmenbedingungen weiter verschlechtern oder die zur Belebung der
deutschen und europaischen Wirtschaft notwendigen Impulse und Reformen ausbleiben,
kann dies wesentliche negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft haben.

Intensiver Wettbewerb

Der deutsche Finanzsektor ist durch einen intensiven Wettbewerb gekennzeichnet. Infolge
des intensiven Wettbewerbs lassen sich in den einzelnen Geschéftsfeldern oft keine
auskdmmlichen Margen erzielen oder missen Transaktionen in einem Geschéaftsfeld
margenarme oder margenlose Transaktionen in anderen Geschéftsfeldern ausgleichen.

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft steht im Wettbewerb zu anderen Unternehmen der
Finanzbranche, insbesondere den Finanzdienstleistungsinstituten und Kreditinstituten.

Sollte es der Gesellschaft nicht gelingen, ihre Produkte und Dienstleistungen zu wettbe-
werbsfahigen Konditionen anzubieten und damit Margen zu erzielen, die die mit ihrer
Geschéftstatigkeit verbundenen Kosten und Risiken zumindest ausgleichen, kann dies
erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft haben.

Unternehmensspezifische Risiken
Eigenkapitalausstattung der Emittentin

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft verfigt Gber ein Grundkapital von 9.438.000,00
Euro. Damit ist die Eigenkapitalausstattung der Gesellschaft deutlich niedriger als die von
anderen Emittenten. Insofern sind die derivativen Produkte der Gesellschaft mit einem
héheren Erfullungsrisiko behaftet als die Derivate anderer Emittenten, die Gber eine umfang-
reichere Eigenkapitalausstattung verflgen.

Im Extremfall, d.h. bei einer Insolvenz der Emittentin, kann eine Anlage in Derivate der

Emittentin einen vollstdndigen Verlust des Anlagebetrages bedeuten. In diesem Zusammen-
hang ist von Bedeutung, dass die Emittentin keiner Entschadigungseinrichtung angehort.
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Strategische Risiken

Eine Reihe von Faktoren, u. a. ein Marktriickgang und Marktschwankungen, eine veranderte
Marktstellung der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft und veranderte Marktbedingungen im
Kernmarkt der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, d. h. vor allem in Deutschland, oder
ungunstige gesamtwirtschaftliche Bedingungen in diesen Markten kénnten das Erreichen
einiger oder aller Ziele, die sich die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft gesetzt hat,
verhindern. Wenn es der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft nicht gelingt, ihre strategischen
Plane teilweise oder vollstdndig umzusetzen oder wenn die Kosten fir die Erreichung dieser
Ziele die Erwartungen der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft Ubersteigen, kénnte die
kinftige Ertragskraft der Gesellschaft und ihre Wettbewerbsfahigkeit erheblich nachteilig
beeinflusst werden.

Dauerhafte Profitabilitat

Es gibt keine Gewahr dafir, dass die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft zukinftig in der
Lage sein wird, ihr derzeitiges operatives Profitabilitdtsniveau beizubehalten oder zu
verbessern oder einen JahreslUberschuss zu erzielen. Die operativen Ertrage kénnen aus
unterschiedlichen Grinden zurlickgehen oder stagnieren, etwa bei einer Stagnation oder
einem Rickgang des provisionsbasierten Geschafts oder einem Rlckgang des Handels-
ergebnisses. Sollte es der Gesellschaft nicht gelingen, ihre operative Profitabilitdt nachhaltig
beizubehalten, so kann sich dies auf die Finanz- und Ertragslage erheblich nachteilig
auswirken.

Adressenausfallrisiken

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft ist dem Adressenausfallrisiko ausgesetzt, d.h. dem
Risiko von Verlusten oder entgangenen Gewinnen aufgrund von Ausfall oder
Bonitatsverschlechterung von Geschéftspartnern sowie daraus resultierenden negativen
Marktwertverdnderungen aus Finanzprodukten. Das Adressenausfallrisiko umfasst neben
dem klassischen Kreditausfallrisiko auch Landerrisiken und Emittentenrisiken sowie Kontra-
henten- und Abwicklungsrisiken aus Handelsgeschéaften. Derartige Ausfallrisiken bestehen
grundsétzlich bei jedem Geschéft, das ein Finanzdienstleistungsinstitut mit einem Kunden
vornimmt, also auch bei dem Erwerb von Wertpapieren (Risiko von Kursverlusten aufgrund
unerwarteter Bonitatsverschlechterung eines Emittenten (=Emittentenrisiko). Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft etwa als Folge einer
anhaltend schwachen wirtschaftlichen Situation, des Anstiegs von Unternehmens-
insolvenzen (besonders in Deutschland) oder einer Anderung bei den Rickstellungs- und
Risikomanagementerfordernissen Ausfélle realisieren muss. Dies kénnte die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft erheblich negativ beeintrachtigen und die
Aufnahme von zusatzlichem Eigenkapital erforderlich machen.

Interessenkonflikte

Im Zusammenhang mit der Austbung von Rechten und/oder Pflichten der Emittentin nach
MaBgabe der Produktbedingungen der Derivate (z.B. im Zusammenhang mit der
Feststellung oder Anpassung von Parametern der Produktbedingungen), die sich auf die
Leistungen unter den Derivaten auswirken, kbnnen Interessenkonflikte auftreten.

Die Emittentin und ihre Konzerngesellschaften schlieBen im Rahmen ihrer normalen
Geschéftstatigkeit Geschafte in dem jeweils zugrunde liegenden Basiswert ab. Darlber
hinaus sichert sich die Emittentin gegen die mit den Derivaten verbundenen finanziellen
Risiken durch sogenannte Hedge-Geschéfte (Deckungsgeschafte, Absicherungsgeschéfte)
in den betreffenden Basiswerten, bzw. in entsprechenden Derivaten, ab. Diese
Transaktionen — insbesondere die auf die Wertpapiere bezogenen Hedge-Geschéfte — sind
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maoglicherweise nicht zum Nutzen der Glaubiger der Wertpapiere und kénnen Auswirkungen
auf den Wert des Basiswertes und damit auf den Wert der Wertpapiere haben.

Die Emittentin kann dartber hinaus weitere derivate Instrumente in Verbindung mit dem
jeweiligen Basiswert ausgeben; die Einfihrung solcher mit den Wertpapieren im Wettbewerb
stehenden Produkte kann sich auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Die Emittentin und ihre Konzerngesellschaften kdénnen im Rahmen ihrer sonstigen
Geschaftstatigkeit wesentliche (auch nicht 6ffentliche) Informationen in Bezug auf den
Basiswert erhalten. Zudem kann die Emittentin Research-Berichte in Bezug auf den
Basiswert publizieren. Tatigkeiten der genannten Art kdbnnen bestimmte Interessenkonflikte
mit sich bringen und sich auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG, eine Konzerngesellschaft der Emittentin,
tritt fUr die Derivate sowie in bestimmten Féllen auch fir den Basiswert als Market Maker auf.
Durch ein Market Making wird die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG den Preis der
Derivate und ggf. des Basiswerts maBgeblich selbst bestimmen und damit den Wert der
Derivate beeinflussen. Die von der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG in ihrer
Funktion als Market Maker gestellten Kurse werden nicht immer den Kursen entsprechen,
die sich ohne solches Market Making und in einem liquiden Markt gebildet hatten. Zudem
kann die Emittentin oder eine ihrer Konzerngesellschaften gegebenenfalls in Bezug auf die
Wertpapiere zusatzlich eine andere Funktion austben, zum Beispiel als Berechnungsstelle
und/oder als Index-Sponsor.

Marktrisiken

Das Marktrisiko umfasst die mdgliche negative Wertdnderung von Positionen der
Gesellschaft durch die Veranderung von Marktpreisen, also beispielsweise Zinsen, Devisen-
und Aktienkurse, oder preisbeeinflussenden Parametern (Volatilitdten, Korrelationen).

Schwankungen der aktuellen Zinssatze (einschlieBlich Verdnderungen im Verhéltnis des
Niveaus der kurz- und langfristigen Zinssatze zueinander) kénnten die Ergebnisse der
Emittentin beeinflussen. Grundsétzlich beeinflussen Schwankungen des Niveaus sowohl der
kurz- als auch der langfristigen Zinsen die Héhe der Gewinne und Verluste aus Wert-
papieren, die im Finanzanlagevermdgen der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft gehalten
werden und den Zeitpunkt, zu dem diese Gewinne und Verluste realisiert wurden. Zins-
schwankungen in der Euro-Zone beeinflussen den Wert des Finanzanlagevermdégens
deutlich. Ein Anstieg des Zinsniveaus kdnnte den Wert des festverzinslichen Finanzanlage-
vermdgens substantiell verringern, und unvorhergesehene Zinsschwankungen kdnnten den
Wert der vom Konzern gehaltenen Bestédnde an Anleihen und Zinsderivaten wesentlich
nachteilig beeinflussen.

Ein Teil der Ertrage und ein Teil der Aufwendungen der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft
entstent auBerhalb der Euro-Zone. Dadurch unterliegt sie grundséatzlich einem
Wahrungsrisiko. Da der Abschluss der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft in Euro aufgestellt
wird, werden die Fremdwahrungsgeschéfte und die nicht auf Euro lautenden Positionen zu
den am Ende der jeweiligen Periode geltenden Wechselkursen in Euro umgerechnet. Daher
unterliegt das Ergebnis der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft den Auswirkungen der
Schwankungen des Euro gegenilber anderen Wahrungen, z.B. dem U.S. Dollar. Sollten
infolge von Wahrungsschwankungen Ertrédge, die in einer anderen Wahrung als Euro
anfallen, bei der Umrechnung in Euro niedriger ausfallen und Aufwendungen, die in einer
anderen Wahrung als Euro anfallen, bei der Umrechnung in Euro hdher ausfallen, konnte
sich dies nachteilig auf die Finanz- und Ertragslage der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft
auswirken.
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Das Handelsergebnis der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft ist méglicherweise volatil und
hangt von zahlreichen Faktoren ab, die auBerhalb der Kontrolle der Emittentin liegen, wie
allgemeines Marktumfeld, Handelstatigkeit insgesamt, Zinsniveau, Wahrungsschwankungen
und allgemeine Marktvolatilitat. Daher besteht keine Garantie dafir, dass die Héhe des im
Geschaftsjahr 2012 erzielten Handelsergebnisses beibehalten oder sogar verbessert werden
kann. Ein wesentlicher Ruckgang des Handelsergebnisses der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft oder ein Anstieg der Verluste im Handelsgeschéft kann die Fahigkeit der
Emittentin und des Konzerns, profitabel zu operieren, beeintréchtigen.

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken riicken als eigenstéandige Risikoart durch die ansteigende Komplexitat,
sowie insbesondere auch durch den in den letzten Jahren stark gestiegenen Einsatz
anspruchsvoller Technologien, zunehmend ins Blickfeld. So ist das Geschéft, wie es die
Lang & Schwarz Aktiengesellschaft betreibt, in zunehmendem MaB von hoch entwickelten
Informationstechnologien (,IT%)-Systemen abhangig. IT-Systeme sind gegenlber einer Reihe
von Problemen, wie Computerviren, Hackern, Schaden an den entscheidenden IT-Zentren
sowie Soft- oder Hardwarefehler, anfallig. Darlber hinaus sind fir IT-Systeme regelmaBige
Upgrades erforderlich, um den Anforderungen sich andernder geschafts- und aufsichts-
rechtlicher Erfordernisse gerecht werden zu kdénnen. Die vorstehend beschriebenen
Probleme, Herausforderungen und Anforderungen stellen fir den Konzern bedeutsame
Risiken dar. Daraus kénnten sich wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft ergeben.

Liquiditatsrisiken

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft unterliegt grundsatzlich dem Liquiditatsrisiko, d.h.
dass die Emittentin inren gegenwartigen und zuklnftigen Zahlungsverpflichtungen nicht oder
nicht fristgerecht nachkommen kann (Solvenz- oder Refinanzierungsrisiko). Dartber hinaus
besteht fiir die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft das Risiko, dass die Emittentin
Handelspositionen aufgrund von unzureichender Marktliquiditédt (Marktliquiditatsrisiko) nicht
kurzfristig verauBern oder absichern kann oder nur zu einem geringeren Preis verkaufen
kann. Das Liquiditatsrisiko kann sich in unterschiedlichen Auspragungen realisieren. So kann
der Fall auftreten, dass die Emittentin an einem bestimmten Tag ihren Zahlungs-
verpflichtungen nicht nachkommen kann und dann kurzfristig Liquiditat am Markt zu teureren
Konditionen nachfragen muss.

Rating

Aufgrund der Eigenkapitalvorschriften des Baseler Ausschusses fir Bankenaufsicht ("Basel
[I"), deren Regelungen zum 01. Januar 2007 in der Europaischen Union in Kraft getreten
sind, und deren Ziel die genauere Berlcksichtigung der Risiken einer Bank bei der
Bemessung ihrer Eigenkapitalausstattung ist, gewinnen interne und externe Ratings
zunehmend an Bedeutung. Rating-Agenturen, wie beispielsweise Standard & Poor’s,
Moody’s und Fitch Ratings, bewerten mit Hilfe einer Bonitatsbeurteilung, ob ein potenzieller
Kreditnehmer zuklnftig in der Lage sein wird, seinen Kreditverpflichtungen vereinbarungs-
gemaB nachzukommen. Ein wesentlicher Baustein fir die Bonitatseinstufung (= Rating)
hierflr ist die Bewertung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Zurzeit
liegt fur keine der Konzerngesellschaften ein externes Rating vor. Dies - oder wenn ein
Rating einer Konzerngesellschaft den Grenzbereich zum "non-investment grade" erreichen
sollte - kénnte das operative Geschaft und damit auch die Refinanzierungskosten aller
Konzerngesellschaften erheblich beeintrachtigen. Eine unglnstige Einstufung, eine
Herabstufung oder die bloBe Méglichkeit der Herabstufung des Ratings einer Gesellschaft
oder einer ihrer Tochtergesellschaften kbnnten wiederum nachteilige Auswirkungen auf das
Verhéltnis zu Kunden und fiar den Vertrieb von Produkten und Dienstleistungen der
entsprechenden Gesellschaften haben. Auf diese Weise koénnten Neuabschlisse
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beeintrachtigt, die Konkurrenzfahigkeit auf den Markten reduziert und die Finanzierungs-
kosten der entsprechenden Gesellschaft splrbar erhdht werden. Eine fehlende oder un-
gunstige Ersteinstufung oder eine Herabstufung des Ratings kdnnte darlber hinaus
wesentlich nachteilige Auswirkungen auf die Kosten fir die Eigen- und Fremdkapital-
beschaffung haben.

Regulatorische Risiken

Die Geschaftstatigkeit der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft wird von der Bundesbank und
der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) als Finanzunternehmen
reguliert und beaufsichtigt.

Anderungen der aufsichtsrechtlichen Anforderungen kénnen der Lang & Schwarz Aktien-
gesellschaft zusétzliche Verpflichtungen auferlegen. AuBerdem kann die Befolgung
geanderter aufsichtsrechtlicher Vorschriften zu einem erheblichen Anstieg des Verwaltungs-
aufwands fuhren, was sich nachteilig auf die Finanz- und Ertragslage der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft auswirken kdnnte.

Unternehmen des Konzerns der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft sind Mitglieder der
Entschadigungseinrichtung fir Wertpapierhandelsunternehmen (,EdW*®) und gemaB dem
Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetz (EAEG) zur Zahlung von Jahres-
beitragen verpflichtet.

Die Zahlung von (Sonder-)Beitragen an die EAW koénnte die Liquiditétslage des Konzerns der
Lang & Schwarz Aktiengesellschaft negativ beeinflussen.
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Allgemeine Informationen

Dieser Basisprospekt wird gemaB § 6 Wertpapierprospekigesetz (,WpPG*) erstellt. Die fur
eine Wertpapieremission unter diesem Basisprospekt relevanten Endgultigen Bedingungen
werden in einem gesonderten Dokument (die ,Endgultigen Bedingungen®) spatestens am
Tag des offentlichen Angebotes der betreffenden Wertpapieremission bei der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft, Breite Str. 34, 40213 Dusseldorf, zur kostenlosen Ausgabe
bereitgehalten.

Verantwortung

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Disseldorf (nachfolgend auch ,Lang & Schwarz®,
.Lang & Schwarz AG*, ,Emittentin® oder ,Gesellschaft, zusammen mit ihren Tochter-
gesellschaften auch ,Lang & Schwarz-Konzern* oder ,Konzern“ genannt) Gbernimmt geman
§ 5 Abs. 4 Wertpapierprospekigesetz die Verantwortung fir den Inhalt dieses Basisprospekts
(den "Prospekt") und erklart hiermit, dass ihres Wissens die Angaben in diesem Prospekt
richtig sind und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

Die Emittentin hat die erforderliche Sorgfalt walten lassen, um sicherzustellen, dass die im
Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen
ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich veréandern.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe und dem Verkauf der Derivate ist niemand berechtigt,
irgendwelche Informationen zu verbreiten oder Erklarungen abzugeben, die nicht in diesem
Prospekt enthalten sind. Fdr Informationen von Dritten, die nicht in diesem Prospekt
und/oder Nachtrdgen zum Prospekt enthalten sind, lehnt die Emittentin jegliche Haftung ab.

Angebot und Verkauf

Die Emittentin beabsichtigt unter diesem Basisprospekt fortlaufend Emissionen von
derivativen Produkten, namlich Optionsscheine und [Discount-][*-][Indextracker-][Capped-]
[Bonus-][SFD-][X-][Endlos-][Smart-][Turbo-]Zertifikate, zu begeben.

Die Abklrzung SFD steht fir ,Structure For Difference® bzw. fiir ,straight forward dealing*.
SFD-[X-][Endlos-]Turbo-Zertifikate unterscheiden sich von herkémmlichen [Endlos-]Turbo-
Zertifikaten durch die Preisgestaltung. Der Kurs der SFD-[X-][Endlos-]Turbo-Zertifikate hangt
wahrend der Offnungszeiten des jeweiligen Referenzmarktes ausschlieBlich vom Referenz-
preis des Basiswertes ab.

Die Emission der derivativen Produkte bedarf keiner besonderen gesellschaftsrechtlichen
dokumentierten Grundlage und dient der Gewinnerzielungsabsicht der Emittentin.

Die Einzelheiten des Angebotes und des Verkaufs, insbesondere der jeweilige
Emissionstermin, das jeweilige Emissionsvolumen und die Wahrung der Emission sowie der
jeweilige Verkaufspreis inkl. etwaiger mit dem Vertrieb verbundenen Kosten der Emittentin
jeder unter dem vorliegenden Basisprospekt zu begebenden Emission sind den
entsprechenden Endgtiltigen Bedingungen zu entnehmen. Die Emittentin behalt sich eine
Aufstockung des unter diesem Basisprospekt begebenen Emissionsvolumens vor.

Im Falle eines Angebots von Derivaten mit Zeichnungsfrist ist die Dauer der Zeichnungsfrist

den entsprechenden Endgiltigen Bedingungen zu entnehmen. Zudem finden sich in den
Endglltigen Bedingungen Angaben dazu ob eine Aufnahme des Handels vor dem
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Meldeverfahren mdglich ist. Die ggfs. zum Ende der Zeichnungsfrist zu bestimmende
Einzelheiten der Emission werden von der Emittentin unverziglich nach Ende der
Zeichnungsfrist gemaB § 6, § 7 bzw. § 8 der jeweiligen Produktbedingungen veréffentlicht.
Es kann zudem vorgesehen werden, dass die Zertifikate nach Ablauf der Zeichnungsfrist von
der Emittentin weiterhin freibleibend zum Kauf angeboten werden. Der Verkaufspreis wird
dann fortlaufend festgelegt.

Die Lieferung der verkauften Derivate erfolgt bei einer Emission mit Zeichnungsfrist nach
Ablauf der Zeichnungsfrist oder bei einer Emission ohne Zeichnungsfrist nach dem
Ausgabetag an dem in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen angegebenen Valutatag
Uber das angegebene Clearing System. Bei einem Verkauf der Derivate nach dem Valutatag
erfolgt die Lieferung gemaB den anwendbaren 6&rtlichen Marktusancen Uber das in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebene Clearing System.

Preisbildung

Der anfangliche Ausgabepreis wird vor dem Beginn des O6ffentlichen Angebotes und
anschlieBend fortlaufend festgelegt. Sowohl der anfangliche Ausgabepreis der Zertifikate
bzw. Optionsscheine als auch die wahrend der Laufzeit von der Emittentin gestellten An-und
Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin.. Der Anleger
kann die Zertifikate bzw. Optionsscheine zu einem Festpreis erwerben. Im Festpreis sind alle
mit der Ausgabe und ggfs. dem Vertrieb verbundenen Kosten der Emittentin bzw. des
Anbieters enthalten (z.B. die Strukturierungskosten, Absicherungskosten, einschlieBlich einer
Ertragsmarge flr Emittentin bzw. Anbieter.)

Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger
Nachtrédge sowie der Endgiiltigen Bedingungen

Die Emittentin stimmt der Verwendung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger
Nachtrage zusammen mit den Endgultigen Bedingungen fir die spatere WeiterverauBerung
oder endglltige Platzierung von Wertpapieren durch jeden Finanzintermediar, der unter
diesem Basisprospekt emittierte Wertpapiere verkauft, zu, solange dieser Basisprospekt und
die Endgiiltigen Bedingungen in Ubereinstimmung mit § 9 des Wertpapierprospektgesetzes
gultig sind.

Die Emittentin Gbernimmt die Haftung fir den Inhalt dieses Basisprospekis und
gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge sowie der Endgultigen Bedingungen auch hinsichtlich
einer spateren WeiterverduBerung oder endgultigen Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermediare, die die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und der
Endgdltigen Bedingungen erhalten haben.

Die Angebotsfrist, wahrend derer die spatere WeiterverduBerung oder endgliltige Platzierung
von Wertpapieren durch Finanzintermediare erfolgen kann, gilt, solange dieser
Basisprospekt und die Endgiiltigen Bedingungen in Ubereinstimmung mit § 9 des
Wertpapierprospektgesetzes gltig sind.

Finanzintermediare dirfen diesen Basisprospekt und gegebenenfalls etwaiger Nachtrége
sowie die Endgultigen Bedingungen fir eine spatere WeiterverduBerung oder endglltige
Platzierung von Wertpapieren in der Bundesrepublik Deutschland und in den
Mitgliedsstaaten der Européischen Union verwenden, in die dieser Basisprospekt notifiziert
worden ist sowie die Endgultigen Bedingungen Ubermittelt worden sind.
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Die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekis und gegebenenfalls etwaiger
Nachtrage sowie der Endgtltigen Bedingungen steht unter den Bedingungen, dass (i) dieser
Basisprospekt und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie die Endglltigen Bedingungen
potentiellen Investoren nur zusammen mit sdmtlichen bis zur Ubergabe verdffentlichten
Nachtragen Ubergeben werden und (ii) bei der Verwendung dieses Basisprospekts und
gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge sowie der Endgiltigen Bedingungen jeder
Finanzintermediar sicherstellt, dass er alle anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen
geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet.

Weitere Bedingungen zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger
Nachtréage sowie de Endgiltigen Bedingungen liegen nicht vor.

Informationen lber die Bedingungen des Angebots eines Finanzintermediars sind von
diesem zum Zeitpunkt der Vorlage des Angebots zur Verfligung zu stellen.

Jeder den Basisprospekt und gegebenfalls etwaige Nachtrage sowie die Endgiiltigen
Bedingungen verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Website anzugeben, dass
er den Basisprospekt und etwaige Nachtrage sowie die Endgultigen Bedingungen mit
Zustimmung und gemaB den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung
gebunden ist.
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Wertpapierbeschreibung

Ausstattung

Die Ausstattung der unter dem vorliegenden Basisprospekt zu begebenden Wertpapier-
emissionen, incl. der Angabe von Bewertungs- und Falligkeitstag im Falle eines Angebotes
von Derivaten mit fester Laufzeit, ergibt sich aus den jeweiligen Endgultigen Bedingungen.

Berechnungsstelle

In Féllen, in denen eine Berechnung notwendig wird, fungiert die Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft, Breite StraBe 34, 40213 Dusseldorf, als Berechnungsstelle.

Verbriefung

Die Derivate werden jeweils durch eine Inhaber-Sammelurkunde (,Globalurkunde®) verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 79-81, 65790 Eschborn, hinterlegt
wird.

Es werden keine effektiven Stlcke ausgegeben. Den Inhabern der Derivate stehen Mit-
eigentumsanteile an einer Globalurkunde zu, die gem&B den Regelungen und
Bestimmungen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kénnen.

Status

Die Verpflichtungen aus den Derivaten stellen unmittelbare, unbedingte und nicht dinglich
besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen, sofern nicht gesetzliche Vor-
schriften etwas anderes bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen nicht
dinglich besicherten und nachrangigen Verpflichtungen der Emittentin.

Derivate stellen Inhaberschuldverschreibungen im Sinne der §§ 793 ff. Burgerliches
Gesetzbuch (,BGB*) dar. Alle Rechte und Pflichten im Zusammenhang mit den derivativen
Produkten bestimmen sich nach deutschem Recht. Bei den unter dem Basisprospekt und
gegebenenfalls etwaigen Nachtragen sowie den Endgultigen Bedingungen anzubietenden
bzw. zum Handel zuzulassenden Zertifikaten bzw. Optionsscheinen handelt es sich um
Nichtdividendenwerte im Sinne des Art. 22 Abs. 6 Nr. 4 der EG-Verordnung Nr. 809/2004,
die im Rahmen eines Angebotsprogramms nach § 6 Abs. 1 Nr. 1 i.V.m. § 2 Nr. 5 WpPG
begeben werden.

Soweit die Emittentin im Rahmen ihrer normalen Geschéftstatigkeit Handel in den Basis-
werten, beziehungsweise — im Fall eines Index als Basiswert — in den diesem zugrunde-
liegenden Einzelwerten, beziehungsweise in darauf bezogenen Options- oder Termin-
kontrakten betreibt oder sich durch sogenannte Hedge-Geschafte (Deckungsgeschéfte, Ab-
sicherungsgeschéfte) in den entsprechenden Aktien oder anderen Basiswerten bzw. in
darauf bezogenen Options- oder Terminkontrakten absichert, stehen den Wertpapier-
glaubigern keine Rechte oder Anspriche in Bezug auf die entsprechenden Aktien oder
Basiswerte auf darauf bezogene Options- oder Terminkontrakte zu.

66



Kleinste handelbare und libertragbare Einheit

Die kleinste handelbare und Ubertragbare Einheit fir die unter dem vorliegenden
Basisprospekt begebenen Wertpapiere wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
angegeben.

Aufstockung

Im Falle einer Aufstockung einer unter diesem Basisprospekt begebenen Emission von
Wertpapieren bilden die Wertpapiere, die Gegenstand der Aufstockung sind, zusammen mit
den zuvor emittierten Wertpapieren (,Zuvor Emittierten Wertpapiere®) eine einheitliche
Emission und erhéhen das Angebotsvolumen.

Die Wertpapiere, die Gegenstand der Aufstockung sind, weisen die gleiche Austattung wie
die Zuvor Emittierten Wertpapiere auf, bilden mit diesen eine einheitliche Emission und
haben dieselben Wertpapierkennnummern / International Securities Identification Numbers.

Boérseneinfiihrung

Fir einige der unter dem vorliegenden Basisprospekt zu begebenden Wertpapiere wird die
Einbeziehung in den Freiverkehr an einem Bérsenplatz vorgesehen. Die jeweils flr eine
Einzelemission unter diesem Basisprospekt zu erstellenden Endgultigen Bedingungen
enthalten gegebenenfalls Angaben Uber den Bérsenplatz und das Markisegment und eine
eventuelle Einstellung der Bérsennotierung der Wertpapiere vor dem Verfalltag.

Handel in den Derivaten

Es ist beabsichtigt, dass die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG, Breite Str. 34,
40213 Dusseldorf, als Market Maker unter gewdhnlichen Marktbedingungen regelmaBig
(auBerbdrsliche) Ankaufs- und Verkaufskurse unter Zugrundelegung eines bestimmten
~opreads” (Spanne zwischen An- und Verkaufspreis) fir die Derivate einer Emission stellen
wird. Die Emittentin oder der Market Maker Ubernehmen jedoch keinerlei Rechtspflicht
hinsichtlich der Héhe oder des Zustandekommens derartiger Kurse.

Verfiigbarkeit von Unterlagen

Wahrend der Gilltigkeitsdauer dieses Basisprospekts sind die Satzung der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft in der jeweils aktuellen Fassung, die Geschaftsberichte, jeweils
bestehend aus Bericht des Vorstandes, Bericht des Aufsichtsrates und Jahresabschluss
nach HGB inkl. Lagebericht, der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft fir die Geschéftsjahre
2011 und 2012 und dartber hinaus der Konzernabschluss fir die Geschéftsjahre 2011 und
2012 nach HGB wahrend der Ublichen Geschéftszeiten bei der Emittentin einsehbar.

Bekanntmachungen

Alle Uber die Endgultigen Bedingungen hinausgehenden Informationen, die die jeweiligen
Wertpapiere betreffen, erfolgen durch Veréffentlichung einer entsprechenden Bekannt-
machung im Bundesanzeiger und soweit gesetzlich erforderlich in einem Uberregionalen
Bérsenpflichtblatt, wenn nicht eine direkte Mitteilung an die Anleger erfolgt oder die
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Produktbedingungen ausdriicklich eine andere Form der Veréffentlichung, wie z.B. eine
Veroéffentlichung im Internet unter www.ls-d.de, vorsehen.

Valuta

Der Valutatag fur die unter dem vorliegenden Basisprospekt begebenen Wertpapiere wird in
den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegeben.

Wertpapierkennnummer / International Securities Identification Number

Die spezifischen Wertpapierkennnummern (WKN) bzw. International Securities Identification
Numbers (ISIN) fir die unter dem vorliegenden Basisprospekt zu begebenden Wertpapiere
werden in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegeben.

Besteuerung

Alle gegenwartigen und zuklnftigen Steuern, Geblhren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen und
zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit den Wert-
papieren anfallen, Steuern, GebUhren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen, die von den
Inhabern der Wertpapiere nach MaBgabe des vorstehenden Satzes zu zahlen sind.

Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Derzeit unterliegt die (als Emittentin der Wertpapiere und nicht als auszahlende Stelle im
Sinne des deutschen Steuerrechts auftretende) Emittentin keiner rechtlichen Verpflichtung,
deutsche Quellensteuer von Zins-, Nennbetrag und Ertragszahlungen im Zusammenhang
mit der Einldsungen der Wertpapiere oder in Zusammenhang mit regelmaBigen Zahlungen
an einen Inhaber von Wertpapieren abzuziehen oder einzubehalten. Dartber hinaus unter-
liegen Einkinfte und Kapitalertrage im Zusammenhang mit bestimmten Emissionen von
Wertpapieren gegebenenfalls der deutschen Einkommensteuer. Die steuerliche Situation
kann sich aufgrund zukiinftiger Gesetzesanderungen andern.

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung fr die Einbehaltung von Quellensteuern.

Potenziellen Anlegern wird geraten, hinsichtlich der steuerlichen Auswirkungen einer Anlage
in die Wertpapiere ihre eigenen Berater hinzuzuziehen, wobei auch die Steuervorschriften im
Wohnsitzland oder angenommenen Wohnsitzland des Anlegers zu bericksichtigen sind.

Besteuerung in Osterreich

Die Darstellung bezieht sich ausschlieBlich auf die relevanten Vorschriften der Besteuerung
der Einkinfte aus Kapitalvermbgen. Die Darstellung behandelt nicht die individuellen
Steuerumstande einzelner Anleger. FiUr Inhaber von Derivaten, die in Osterreich der
Steuerpflicht unterliegen, gilt folgendes:

Die Ertrage aus den Derivaten stellen Einklinfte aus Kapitalvermégen geman § 27 Abs. 1 Z 4
EStG i.V.m. § 124b Z85 EStG dar und werden gemaB § 97 Abs. 1 i.V.m. § 93 Abs. 3 EStG
mit 25 % Kapitalertragssteuer besteuert. Die Einkommens— und die Erbschaftssteuer sind
damit abgegolten.
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Derzeit unterliegt die (als Emittentin der Wertpapiere und nicht als auszahlende Stelle im
Sinne des Osterreichischen Steuerrechts auftretende) Emittentin  keiner rechtlichen
Verpflichtung, ésterreichische Quellensteuer von Zins-, Nennbetrag und Ertragszahlungen im
Zusammenhang mit der Einlésungen der Wertpapiere oder in Zusammenhang mit regel-
maBigen Zahlungen an einen Inhaber von Wertpapieren abzuziehen oder einzubehalten.

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung flr die Einbehaltung von Quellensteuern.

Potenziellen Anlegern wird geraten, hinsichtlich der steuerlichen Auswirkungen einer Anlage
in die Wertpapiere ihre eigenen Berater hinzuzuziehen, wobei auch die Steuervorschriften im
Wohnsitzland oder angenommenen Wohnsitzland des Anlegers zu bericksichtigen sind.

Diese Angaben basieren auf der Grundlage der zum Zeitpunkt der Erstausgabe gultigen
gesetzlichen Bestimmungen. Anderungen in der Gesetzgebung, Rechtssprechung oder der
Verwaltungspraxis der Finanzbehdrden gehen nicht zu Lasten der Emittentin.

Informationen (iber den Basiswert

Allgemeines

Die unter dem vorliegenden Basisprospekt zu begebenden Derivate beziehen sich auf
Aktien,  aktienvertretende =~ Wertpapiere, = Aktienkdrbe, Indizes, = Wechselkurse,
Zinsterminkontrakte, Rohstoffe, Rohstoff-Future-Kontrakte oder Fonds (der ,Basiswert®). Die
jeweils fir eine Einzelemission unter diesem Basisprospekt zu erstellenden Endglltigen
Bedingungen enthalten Angaben darlber, wo Informationen (WKN/ISIN, Name des
Wertpapieremittenten, Wertentwicklung, Volatilitat im Falle von Aktien, Indexbeschreibung im
Falle von Indizes, Angabe der entsprechenden Gewichtung jedes einzelnen Basiswertes im
Falle von Aktienkérben oder gleichwertige Informationen) Uber den Basiswert eingeholt
werden kénnen.

Wikifolio-Indizes als Basiswert

Ist der Basiswert ein Wikifolio-Index gilt: Der betreffenden Index ist jeweils ein Wikifolio-Index
(der betreffende ,Index®), welcher ein variabel gewichteter Index mit variabler Zusammen-
setzung, der von der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG, in ihrer Funktion als
Sponsor des Indices, auf Grundlage eines fiktiven Referenzportfolios, welches eine
bestimmte Menge von ihr ausgewdhlter an Deutschen Bdrsen (Regulierter Markt und
Freiverkehr/Open Market) gelisteter Aktien, ADRs, Bezugsrechte, ETFs, Fonds, Anleihen,
sowie Derivaten auf diese Underlyings, Indizes (incl. Wikifolio-Indizes), Wahrungen,
Zinsterminkontrakte, Futures und Rohstoffe (,Wertpapiere) und einen Barbestand enthélt,
berechnet und veréffentlicht wird. Der Baranteil wird nicht verzinst.

Es ist keine Maximalgewichtung fir jeden einzelnen Indexbestandteil vorgesehen, so dass
einzelne Indexbestanteile Uberproportional im betreffenden Index vertreten sein kénnen.

Der betreffende Index spiegelt damit die Wertentwicklung eines fiktiven, in EUR notierten
Referenzporfolios wieder.

Der Sponsor wird die jeweils im jeweiligen fiktiven Referenzportfolio enthaltenen Wertpapiere
fachgerecht sowie mit angemessener Sorgfalt auswahlen. Hierbei lasst sich der Sponsor von
der Wikifolio Financial Technologies GmbH, Wien, beraten. Der Berater bedient sich zur
Erflllung seiner Beratungsleistung der Unterstitzung Dritter (sog. Redakteure). Die
Redakteure haben mit dem Berater einen Publizierungs- und Nutzungsvertrag ab-
geschlossen, aufgrund dessen die Redakteure fortlaufend Beratungen im Hinblick auf
Zusammensetzung einzelner Musterdepots, welche bei Auflegung mit einem vom Redakteur
frei zu wahlenden fiktiven Barbestand eingerichtet werden, erbringen. Diese Musterdepots
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werden jeweils auf der Internetplattform www.wikifolio.com veréffentlicht. Jedes dieser
Musterdepots kann dabei als Grundlage eines fiktiven Referenzportfolios dienen auf das sich
ein betreffender Wikifolio-Index bezieht.

Der Sponsor behélt sich vor, einzelne vom Berater vorgeschlagene Bestandteile des
jeweiligen fiktiven Referenzportfolios abzulehnen, wenn der vorgeschlagene Bestandteil
nach verstandiger Wirdigung nicht als Bestandteil des fiktiven Referenzportfolios geeignet
ist (so z.B. bei mangelnder oder zu erwartender mangelnder Liquiditéat des vorgeschlagenen
Bestandteils). Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass infolge einer Neuauswahl oder
einer Ersetzung eines oder mehrerer Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios durch
andere Bestandteile ein besseres Ergebnis erzielt wird, als durch die zuvor im fiktiven
Referenzportfolio enthaltenen Bestandteile.

Die erste Wertermittlung des betreffenden Index erfolgte bei einem Indexwert von 100,00
Punkten, so dass der vom Redakteur frei wahlbare, anfangliche, fiktive Barbestand dem
anfanglichen Indexstand von 100,00 Punkten entsprach.

Der Stand des betreffenden Index beruht auf dem Wert des jeweiligen fiktiven Referenz-
portfolios. Der Wert des jeweiligen fiktiven Referenzportfolios wiederum beruht auf der
Summe des in EUR ausgedriickten Wertes der Wertpapiere entsprechend ihrer Gewichtung
im jeweiligen fiktiven Referenzportfolio vorbehaltlich der jeweils abzuziehenden taglichen
Zertifikatsgebuhr, der ggfs. abzuziehenden Performancegebihr und der wie unten
beschrieben, anzurechnenden ausgeschitteten Ertragnisse, die eventuell auf die einzelnen
Bestandteile des jeweiligen fiktiven Referenzportfolios entfallen zzgl. des Baranteils des
fiktiven Referenzportfolios.

In die Berechnung des Wertes des jeweiligen fiktiven Referenzportfolios finden sowohl eine
tagliche Zertifikatsgebihr (von bis zu 1,50 % / 365) als auch ggfs. taglich eine Performance-
geblhr Berlcksichtigung. Die Erhebung einer Performancegeblhr ist von einer positiven
Wertentwicklung des fiktiven Referenzportfolios abhéngig. Sie wird nur dann anfallen, wenn
der Wert des fiktiven Referenzportfolios am Ende eines Handelstages ein neues
sogenanntes ,High Watermark® erreicht. Ein neues High Watermark liegt vor, wenn am Ende
eines Handelstages der Wert des fiktiven Referenzportfolios héher ist als jeder einzelne bis
dahin erreichte Wert des fiktiven Referenzportfolios am Ende eines vorhergehenden
Handelstages des laufenden Kalenderjahres. Die Performancegebihr betrdgt maximal 30,0
% der Differenz zwischen dem aktuellen und dem zuletzt festgestellten High Watermark. Das
Vorliegen eines jeweils neuen High Watermark vorausgesetzt, flieBt die Performancegebinhr
mit Ablauf dieses Handelstages in die Wertermittlung des fiktiven Referenzportfolios ein.

Ausgeschittete Ertragnisse (z.B. Dividenden oder Zinsen) auf einzelne Bestandteile des
fiktiven Referenzportfolios kdnnen den Wert des jeweiligen fiktiven Referenzportfolios beein-
flussen und werden aufgrund unterschiedlicher steuerlicher Regelungen in den einzelnen
Landern von der Index-Berechnungsstelle in der Regel in H6he von 85% des Ertragnis-
wertes in das fiktive Referenzportfolio eingerechnet. Dies erfolgt, indem der in Euro
ausgedrickte oder umgerechnete Wert der in auf die Positionen angefallenen ausge-
schuitteten Ertragnisse dem Wert der Positionen in Hohe entsprechend hinzugerechnet wird.

Wenn eine Emittentin, deren Wertpapiere Bestandteil des fiktiven Referenzportfolios sind,
innerhalb der Laufzeit der Zertifikate (a) (i) ihr Kapital durch die Ausgabe neuer Anteile
erhdht oder (ii) selbst oder durch einen Dritten unter EinrAumung eines unmittelbaren oder
mittelbaren Bezugsrechtes an die Inhaber der Aktien, Schuldverschreibungen oder ahnliche
Wertpapiere mit Wandel- oder Optionsrechten auf Anteile der Gesellschaft begibt, oder (b)
ihr Kapital durch Umwandlung einbehaltener Gewinne auf Aktien erhdht, oder (c) ihre Aktien
teilt, konsolidiert oder reklassifiziert, oder (d) Einzahlungen auf nicht voll einbezahlte Aktien
verlangt, oder (e) Wertpapiere zurlckkauft, sei es aus Gewinnen oder Kapital und
unabhangig davon, ob der Kaufpreis fir diesen Rickkauf in Bargeld, neuen Anteilen,
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Wertpapieren oder sonstigem besteht, oder (f) eine andere ihr Kapital betreffende
MaBnahme nach dem anwendbaren nationalen Recht durchflhrt, sich in entsprechender
oder ahnlicher Weise auf den Wert eines Wertpapieres auswirkt, kann der Sponsor, um dem
Verwasserungs- oder Konzentrationseffekt Rechnung zu tragen, die Anzahl und/oder
Gewichtung der betreffenden Wertpapiere im fiktiven Referenzportfolio anpassen oder die
betreffenden Wertpapiere durch Wertpapiere einer anderen Gesellschaft, die als Bestandteil
des fiktiven Referenzportfolios geeignet sind, ersetzen.

Wenn die Boérsennotierung von Wertpapieren, die Bestandteil des fiktiven Referenzportfolios
sind, an der jeweiligen Bérse eingestellt wird oder die Gesellschaft, welche die Wertpapiere
begeben hat, die Bestandteil des fiktiven Referenzportfolios sind, Gegenstand eines
Ubernahmeangebots wird, kann der Sponsor die betreffenden Wertpapiere durch Wert-
papiere einer anderen Gesellschaft, die als Bestandteil des fiktiven Referenzportfolios
geeignet sind, ersetzen oder den Wert betreffende Wertpapiere anteilig in die restlichen
Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios reinvestieren.

Wenn eine Emittentin, deren Wertpapiere Bestandteil des jeweiligen fiktiven Referenz-
portfolios sind, eine KapitalmaBnahme durchfiihrt oder Objekt einer Ubernahme durch Dritte
wird, so wird der Sponsor des Index den Inhaber des Zertifikats nach Mdglichkeit so stellen,
als ware er Inhaber des Wertpapiers der Emittentin gewesen. Unter dieser Annahme kommt
es regelmaBig zur Reinvestition.

Weitergehende Informationen Uber den betreffenden Index werden in Form eines
Nachtrages zu diesem Basisprospekt veroéffentlicht. Angaben zu dem betreffenden Index und
das jeweilige fiktive Referenzportfolio, incl. Angaben zu den Geblhren, der Qualifikation des
Redakteurs im Hinblick auf den betreffenden Index, sind jeweils im Internet unter
www.wikifolio.com verfligbar.

Die Emittentin Gbernimmt fir die Vollstandigkeit und Richtigkeit der auf den angegebenen
Internetseiten enthaltenen Inhalte keine Gewahr.
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Einfluss des Basiswertes auf die Derivate

Optionsscheine

Optionsscheine, gewahren dem Anleger am Falligkeitstag einen Anspruch auf Zahlung eines
Auszahlungsbetrages, der dem mit dem Bezugsverhalinis multiplizierten (und
gegebenenfalls in Euro umgerechneten) Betrag entspricht, um den der Kurs der dem
Optionsschein  zugrunde liegenden Basiswert am Bewertungstag den in den
Produktbedingungen festgelegten Basiskurs lberschreitet (im Fall von Call-Optionsscheinen)
bzw. unterschreitet (im Fall von Put-Optionsscheinen). Falls in den Produktbedingungen
angegeben, hat die Emittentin nach ihrem alleinigen Ermessen anstatt des Rechtes der
Zahlung eines Auszahlungsbetrages auch das Recht auf Lieferung des Basiswertes.

Ob und in welcher H6he dem Inhaber der Optionsscheine ein entsprechender Zahlungs-
anspruch zusteht, hangt also entscheidend davon ab, wie sich der Basiswert wahrend der
Laufzeit der Optionsscheine entwickelt.

Entsprechend verhalt sich grundsétzlich die Entwicklung des Wertes des Optionsscheins im
Sekundarmarkt wahrend der Laufzeit: Ein Call-Optionsschein verliert regelmaBig (d.h. unter
Nichtberiicksichtigung sonstiger fir die Preisbildung von Optionsscheinen maBgeblicher
Faktoren) dann an Wert, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts fallt. Umgekehrt
gilt fur einen Put-Optionsschein, dass sein Wert sinkt, wenn der Kurs des zugrundeliegenden
Basiswerts steigt.

Bonus-Zertifikate mit normiertem Ausgabepreis

Bonus-Zertifikate mit normiertem Ausgabepreis gewdhren dem Anleger am Félligkeitstag
einen Anspruch auf Zahlung eines (gegebenenfalls in EUR umgerechneten)
Auszahlungsbetrages oder auf Zahlung eines festgelegten Barbetrages. Der Auszahlungs-
betrag (E) wird nach folgender Formel berechnet

Basiswert
E =EUR ex——-
Basiswert

wobei

Basiswert: = der von Emittentin festgelegte Referenzpreis B des Basiswertes am
Bewertungstag

Basiswert, = ein von der Emittentin festgelegte Kurs des Basiswertes

und hangt damit vom Kurs der dem Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes am
Bewertungstag ab. Die Zahlung des Barbetrages erfolgt, wenn (i) der Kurs des Basiswertes
zu keinem innerhalb des Bewertungszeitraumes (bei Bonus-Zertifikaten mit einem
Bewertungszeitraum) oder am Bewertungstag (bei Bonus-Zertifikaten mit einem
Bewertungstag) der Kursschwelle entspricht oder diese unterschreitet und wenn (ii) der Kurs
des Basiswertes am Bewertungstag unterhalb der definierten Bonusschwelle liegt.
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Ob und in welcher H6he dem Inhaber des Bonus-Zertifikates ein entsprechender
Zahlungsanspruch zusteht, hangt also entscheidend davon ab, wie sich der Basiswert
wahrend der Laufzeit des Bonus-Zertifikates entwickelt.

Entsprechend verhélt sich grundsétzlich die Entwicklung des Wertes des Bonus-Zertifikates
im  Sekundarmarkt wahrend der Laufzeit: Es verliert regelmaBig (d.h. unter
Nichtberucksichtigung sonstiger fir die Preisbildung von Bonus-Zertifikaten maBgeblicher
Faktoren) dann an Wert, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts fallt. Umgekehrt
gilt, dass sein Wert steigt, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts steigt.

Bonus-Zertifikate mit einem Ausgabepreis der dem Kurs des Basiswertes entspricht

Bonus-Zertifikate mit einem Ausgabepreis der dem Kurs des Basiswertes entspricht
gewahren dem Anleger am Falligkeitstag einen Anspruch auf Zahlung eines (gegebenenfalls
in EUR umgerechneten) Auszahlungsbetrages, der dem Kurs der dem Zertifikat zugrunde
liegenden Basiswertes (bzw. einem Bruchteil des Kurses) am Bewertungstag entspricht oder
auf Zahlung Barbetrages. Die Zahlung des Barbetrages erfolgt, wenn (i) der Kurs des
Basiswertes zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Bewertungszeitraumes (bei Bonus-
Zertifikaten mit einem Bewertungszeitraum) oder am Bewertungstag (bei Bonus-Zertifikaten
mit einem Bewertungstag) der festgelegten Kursschwelle entspricht oder diese unterschreitet
und wenn (ii) der Kurs des Basiswertes am Bewertungstag unterhalb der definierten
Bonusschwelle liegt.

Ob und in welcher H6he dem Inhaber des Bonus-Zertifikates ein entsprechender
Zahlungsanspruch zusteht, hangt also entscheidend davon ab, wie sich der Basiswert
wahrend der Laufzeit des Bonus-Zertifikates entwickelt.

Entsprechend verhélt sich grundsétzlich die Entwicklung des Wertes des Bonus-Zertifikates
im  Sekundarmarkt wahrend der Laufzeit: Es verliert regelmaBig (d.h. unter
Nichtbertcksichtigung sonstiger fir die Preisbildung von Bonus-Zertifikaten maBgeblicher
Faktoren) dann an Wert, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts fallt. Umgekehrt
gilt, dass sein Wert steigt, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts steigt.

Capped-Bonus-Zertifikate mit normiertem Ausgabepreis

Capped-Bonus-Zertifikate gewahren dem Anleger am Falligkeitstag einen Anspruch auf
Zahlung eines Auszahlungsbetrages oder auf Zahlung eines festgelegten Barbetrages. Der
(gegebenenfalls in EUR umgerechneten) Auszahlungsbetrag wird nach einer folgender
Formel berechnet

Basiswert
E =EUR ex——-
Basiswert

wobei

Basiswert: = der von Emittentin festgelegte Referenzpreis B des Basiswertes am
Bewertungstag

Basiswert, = ein von der Emittentin festgelegte Kurs des Basiswertes

und hangt damit vom Kurs der dem Zertifikat zugrunde liegenden Basiswert am
Bewertungstag ab. Der Auszahlungsbetrag kann jedoch einen festgelegten Héchstbetrag
nicht Gbersteigen. Die Zahlung des Barbetrages erfolgt, wenn (i) der Kurs des Basiswertes
zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Bewertungszeitraumes (bei Bonus-Zertifikaten mit einem
Bewertungszeitraum) oder am Bewertungstag (bei Bonus-Zertifikaten mit einem
Bewertungstag) der festgelegten Kursschwelle entspricht oder diese unterschreitet und wenn
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(ii) der Kurs des Basiswertes am Bewertungstag unterhalb der definierten Bonusschwelle
liegt.

Ob und in welcher H6he dem Inhaber des Capped-Bonus-Zertifikates ein entsprechender
Zahlungsanspruch zusteht, hangt also entscheidend davon ab, wie sich der Basiswert
wahrend der Laufzeit des Capped-Bonus-Zertifikates entwickelt.

Entsprechend verhélt sich grundsatzlich die Entwicklung des Wertes des Capped-Bonus-
Zertifikates im Sekundarmarkt wahrend der Laufzeit: Es verliert regelmaBig (d.h. unter
Nichtbertcksichtigung sonstiger fur die Preisbildung von Capped-Bonus-Zertifikaten
maBgeblicher Faktoren) dann an Wert, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts
fallt. Umgekehrt gilt, dass sein Wert steigt, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts
steigt.

Capped-Bonus-Zertifikate mit einem Ausgabepreis der dem Kurs des Basiswertes entspricht

Capped-Bonus-Zertifikate gewahren dem Anleger am Félligkeitstag einen Anspruch auf
Zahlung eines (gegebenenfalls in EUR umgerechneten) Auszahlungsbetrages, der dem Kurs
der dem Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes (bzw. einem Bruchteil des Kurses) am
Bewertungstag entspricht oder auf Zahlung eines festgelegten Barbetrages. Der
Auszahlungsbetrag kann jedoch einen festgelegten Hdéchstbetrag nicht Ubersteigen. Die
Zahlung des Barbetrages erfolgt, wenn (i) der Kurs des Basiswertes zu keinem Zeitpunkt (bei
Bonus-Zertifikaten mit einem Bewertungszeitraum) oder am Bewertungstag (bei Bonus-
Zertifikaten mit einem Bewertungstag) der festgelegten Kursschwelle entspricht oder diese
unterschreitet und wenn (ii) der Kurs des Basiswertes am Bewertungstag unterhalb der
definierten Bonusschwelle liegt.

Ob und in welcher H6he dem Inhaber des Capped-Bonus-Zertifikates ein entsprechender
Zahlungsanspruch zusteht, hangt also entscheidend davon ab, wie sich der Basiswert
wahrend der Laufzeit des Capped-Bonus-Zertifikates entwickelt.

Entsprechend verhélt sich grundséatzlich die Entwicklung des Wertes des Capped-Bonus-
Zertifikates im Sekundarmarkt wahrend der Laufzeit: Es verliert regelmaBig (d.h. unter
Nichtbertcksichtigung sonstiger fur die Preisbildung von Capped-Bonus-Zertifikaten
maBgeblicher Faktoren) dann an Wert, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts
fallt. Umgekehrt gilt, dass sein Wert steigt, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts
steigt.

Discount-Zertifikate

Discount-Zertifikate gewahren dem Anleger am Falligkeitstag einen Anspruch auf Zahlung
eines (gegebenenfalls in EUR umgerechneten) Auszahlungsbetrages, der dem Kurs der dem
Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes am Bewertungstag entspricht, wobei der
Auszahlungsbetrag einen festgelegten Hochstbetrag nicht tGbersteigen kann.

Ob und in welcher Héhe dem Inhaber des Discount-Zertifikates ein entsprechender
Zahlungsanspruch zusteht, hangt also entscheidend davon ab, wie sich der Basiswert
wahrend der Laufzeit des Discount-Zertifikates entwickelt.

Entsprechend verhalt sich grundsétzlich die Entwicklung des Wertes des Discount-
Zertifikates im Sekundarmarkt wahrend der Laufzeit: Es verliert regelmaBig (d.h. unter Nicht-
bertcksichtigung sonstiger fur die Preisbildung von Discount-Zertifikaten maBgeblicher
Faktoren) dann an Wert, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts fallt. . Umgekehrt
gilt, dass sein Wert steigt, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts steigt.
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Turbo-Zertifikate und SFD-Turbo-Zertifikate

Turbo-Zertifikate bzw. SFD-Turbo-Zertifikate gewahren dem Anleger am Falligkeitstag einen
Anspruch auf Zahlung eines Auszahlungsbetrages, der dem mit dem Bezugsverhéltnis
multiplizierten (und gegebenenfalls in Euro umgerechneten) Betrag entspricht, um den der
Kurs der dem Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes am Bewertungstag den festgelegten
Basiskurs Uberschreitet (im Fall von Turbo-Call-Zertifikaten bzw. SFD-Turbo-Call-
Zertifikaten) bzw. unterschreitet (im Fall von Turbo-Put-Zertifikaten bzw. SFD-Turbo-Put-
Zertifikaten).

Entspricht der Basiskurs der Knock-Out-Barriere entféllt der durch die Zertifikate verbriefte
Anspruch, falls der Kurs des Basiswertes zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Zeitraumes vom Tag des erstmaligen Angebotes bis zum Bewertungstag der festgelegten
Knock-Out-Barriere entspricht oder diese unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten
bzw. SFD-Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. Uberschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten
bzw. SFD-Turbo-Put-Zertifikaten) (,Knock-Out-Ereignis®).

Entspricht der Basiskurs nicht der Knock-Out-Barriere gelten die Zertifikate ohne weiteres
Téatigwerden des Zertifikatsinhabers als eingelést sobald der Kurs des Basiswertes zu
irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem Tag des erstmaligen Angebotes der Zertifikate der
festgelegten Knock-Out-Barriere entspricht oder diese unterschreitet (im Falle von Turbo-
Call-Zertifikaten bzw. SFD-Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. lberschreitet (im Falle von Turbo-
Put-Zertifikaten bzw. SFD-Turbo-Put-Zertifikaten) (,Knock-Out-Ereignis®). In diesem Falle
entspricht der Auszahlungsbetrag dem von der Emittentin festgelegten marktgerechten Preis
fir die Zertifikate am Tag des Eintritts des Knock-Out-Ereignisses.

Ob und in welcher H6he dem Inhaber der Turbo-Zertifikate bzw. der SFD-Turbo-Zertifikaten
ein Zahlungsanspruch zusteht, hangt (bis zum Eintritt eines Knock-Out-Ereignisses)
entscheidend davon ab, wie sich der Basiswert wahrend der Laufzeit der Turbo-Zertifikate
bzw. der SFD-Turbo-Zertifikate entwickelt.

Entsprechend verhalt sich grundséatzlich (und bis zum Eintritt eines Knock-Out-Ereignisses)
die Entwicklung des Wertes des Turbo-Zertifikates bzw. des SFD-Turbo-Zertifikates im
Sekundarmarkt wahrend der Laufzeit:

Ein Call-Turbo-Zertifikat bzw. Call-SFD-Turbo-Zertifikat verliert regelmaBig (d.h. unter
Nichtberucksichtigung sonstiger fur die Preisbildung von Turbo-Zertifikaten bzw. SFD-Turbo-
Zertifikaten maBgeblicher Faktoren und unter Nichtberlcksichtigung eines Knock-Out-
Ereignisses) dann an Wert, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts fallt.
Umgekehrt gilt fir ein Put-Turbo-Zertifikat bzw. fir Put-SFD-Turbo-Zertifikate, dass sein Wert
sinkt, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts steigt.

Ein Call-Turbo-Zertifikat bzw. Call-SFD-Turbo-Zertifikat gewinnt dagegen regelméaBig (d.h.
unter Nichtberlcksichtigung sonstiger fir die Preisbildung von Turbo-Zertifikaten bzw. SFD-
Turbo-Zertifikaten maBgeblicher Faktoren und unter Nichtbertcksichtigung eines Knock-Out-
Ereignisses) dann an Wert, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts steigt.
Umgekehrt gilt fir ein Put-Turbo-Zertifikat bzw. flr Put-SFD-Turbo-Zertifikate, dass sein Wert
steigt, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts fallt.

Endlos-Turbo-Zertifikate und SFD-Endlos-Turbo-Zertifikate

Endlos-Turbo-Zertifikate bzw. SFD-Endlos-Turbo-Zertifikate gewahren dem Anleger das
Recht, von der Emittentin zu bestimmten Einldsungsterminen die Zahlung eines
Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten (und
gegebenenfalls in Euro umgerechneten) Betrag entspricht, um den der Kurs der dem
Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes am entsprechenden Bewertungstag den an
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diesem Bewertungstag gultigen Basiskurs Uberschreitet (im Falle von Endlos-Turbo-Call-
Zertifikaten bzw. SFD-Endlos-Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. unterschreitet (im Falle von
Endlos-Turbo-Put-Zertifikaten bzw. SFD-Endlos-Turbo-Put-Zertifikaten), wobei sich der
Basiskurs an jedem Kalendertag um einen definierten Anpassungsbetrag verandert. Diese
Veranderung wird sich in der Regel in Form einer Erhéhung bei Endlos-Turbo-Call-
Zertifikaten bzw. SFD- Endlos-Turbo-Call-Zertifikaten und einer Verminderung bei Endlos-
Turbo-Put-Zertifikaten bzw. SFD- Endlos-Turbo-Put-Zertifikaten auswirken.

Die Laufzeit der Endlos-Turbo-Zertifikate bzw. SFD-Endlos-Turbo-Zertifikate ist grundsatzlich
unbefristet, der Glaubiger hat jedoch das Recht die Endlos-Turbo-Zertifikate bzw. SFD-
Endlos-Turbo-Zertifikate zu bestimmten Terminen einzulésen und dadurch die Zahlung des
Auszahlungsbetrags zu verlangen. DarlUber hinaus ist die Emittentin berechtigt, die Endlos-
Turbo-Zertifikate bzw. SFD-Endlos-Turbo-Zertifikate zu bestimmten Kindigungsterminen zu
kindigen.

Sobald der Kurs des Basiswertes zu irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem Tag des
erstmaligen Angebotes der Zertifikate der festgelegten Knock-Out-Barriere entspricht oder
diese unterschreitet (im Falle von Endlos-Turbo-Call-Zertifikaten bzw. SFD-Endlos-Turbo-
Call-Zertifikaten) bzw. Uberschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten bzw. SFD-Endlos-
Turbo-Put-Zertifikaten)  (,Knock-Out-Ereignis®), gelten die Zertifikate ohne weiteres
Tatigwerden des Zertifikatsinhabers als eingelést. In diesem Falle entspricht der
Auszahlungsbetrag dem von der Emittentin festgelegten marktgerechten Preis fir die
Zertifikate am Tag des Eintritts des Knock-Out-Ereignisses.

Ob und in welcher H6he dem Inhaber der Endlos-Turbo-Zertifikate bzw. SFD-Endlos-Turbo-
Zertifikate ein Zahlungsanspruch zusteht, hé&ngt (bis zum Eintritt eines Knock-Out-
Ereignisses) entscheidend davon ab, wie sich der Basiswert entwickelt.

Entsprechend verhalt sich grundséatzlich (und bis zum Eintritt eines Knock-Out-Ereignisses)
die Entwicklung des Wertes des Endlos-Turbo-Zertifikates bzw. SFD-Endlos-Turbo-
Zertifikate im Sekundarmarki:

Ein  Call-Endlos-Turbo-Zertifikat bzw. ein Call-SFD-Endlos-Turbo-Zertifikat  verliert
regelmaBig (d.h. unter Nichtbertcksichtigung sonstiger fiir die Preisbildung von Endlos-
Turbo-Zertifikaten bzw. SFD-Endlos-Turbo-Zertifikaten maBgeblicher Faktoren und unter
Nichtberiicksichtigung eines Knock-Out-Ereignisses) dann an Wert, wenn der Kurs des
zugrundeliegenden Basiswerts fallt. Umgekehrt gilt fir ein Put-Endlos-Turbo-Zertifikat bzw.
ein Put-SFD-Endlos-Turbo-Zertifikat, dass sein Wert sinkt, wenn der Kurs des zugrunde-
liegenden Basiswerts steigt.

Ein Call-Endlos-Turbo-Zertifikat bzw. ein Call-SFD-Endlos-Turbo-Zertifikat gewinnt
regelmaBig (d.h. unter Nichtbertcksichtigung sonstiger fir die Preisbildung von Endlos-
Turbo-Zertifikaten bzw. SFD-Endlos-Turbo-Zertifikaten maBgeblicher Faktoren und unter
Nichtberucksichtigung eines Knock-Out-Ereignisses) dann an Wert, wenn der Kurs des
zugrundeliegenden Basiswerts steigt. Umgekehrt gilt fir ein Put-Endlos-Turbo-Zertifikat bzw.
ein Put-SFD-Endlos-Turbo-Zertifikat, dass sein Wert steigt, wenn der Kurs des zugrunde-
liegenden Basiswerts sinkt.
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Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate und SFD-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate

Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate bzw. SFD-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate gewdhren dem
Anleger das Recht, von der Emittentin zu bestimmten Einlésungsterminen die Zahlung eines
Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten (und
gegebenenfalls in Euro umgerechneten) Betrag entspricht, um den der Kurs der dem
Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes am entsprechenden Bewertungstag den an
diesem Bewertungstag gultigen Basiskurs Uberschreitet (im Falle von Endlos-Smart-Turbo-
Call-Zertifikaten bzw. SFD-Endlos-Smart-Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. unterschreitet (im
Falle von Endlos-Smart-Turbo-Put-Zertifikaten bzw. Endlos-Smart-Turbo-Put-Zertifikaten),
wobei sich der Basiskurs an jedem Kalendertag um einen definierten Anpassungsbetrag
verandert. Diese Veranderung wird sich in der Regel in Form einer Erh6hung bei Endlos-
Smart-Turbo-Call-Zertifikaten bzw. SFD-Endlos-Smart-Turbo-Call-Zertifikaten und einer
Verminderung bei Endlos-Smart-Turbo-Put-Zertifikaten bzw. SFD-Endlos-Smart-Turbo-Put-
Zertifikaten auswirken.

Die Laufzeit der Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate bzw. SFD-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate ist
grundsatzlich unbefristet, der Glaubiger hat jedoch das Recht die Endlos-Smart-Turbo-
Zertifikate bzw. SFD-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate zu bestimmten Terminen einzulésen
und dadurch die Zahlung des Auszahlungsbetrags zu verlangen. Dartber hinaus ist die
Emittentin berechtigt, die Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate bzw. SFD-Endlos-Smart-Turbo-
Zertifikate zu bestimmten Kandigungsterminen zu kindigen.

Sobald der Kurs des Basiswertes zu irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem Tag des
erstmaligen Angebotes der Zertifikate dem festgelegten Basiskurs entspricht oder diesen
unterschreitet (im Falle von Endlos-Smart-Turbo-Call-Zertifikaten bzw. SFD-Endlos-Smart-
Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. Uberschreitet (im Falle von Endlos-Smart-Turbo-Put-Zertifikaten
bzw. Endlos-Smart-Turbo-Put-Zertifikaten) oder der Referenzpreis des Basiswertes der
festgelegten Knock-Out-Barriere entspricht oder diese unterschreitet (im Falle von Endlos-
Smart-Turbo-Call-Zertifikaten  bzw.  SFD-Endlos-Smart-Turbo-Call-Zertifikaten)  bzw.
Uberschreitet (im Falle von Endlos-Smart-Turbo-Put-Zertifikaten bzw. Endlos-Smart-Turbo-
Put-Zertifikaten) (jeweils ein ,Knock-Out-Ereignis®), gelten die Zertifikate ohne weiteres
Tatigwerden des Zertifikatsinhabers als eingelést. In diesem Falle entspricht der
Auszahlungsbetrag dem von der Emittentin festgelegten marktgerechten Preis fir die
Zertifikate am Tag des Eintritts des Knock-Out-Ereignisses.

Ob und in welcher H6he dem Inhaber der Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate bzw. der Endlos-
Smart-Turbo-Zertifikate ein Zahlungsanspruch zusteht, hangt (bis zum Eintritt eines Knock-
Out-Ereignisses) entscheidend davon ab, wie sich der Basiswert entwickelt.

Entsprechend verhélt sich grundséatzlich (und bis zum Eintritt eines Knock-Out-Ereignisses)
die Entwicklung des Wertes des Endlos-Smart-Turbo-Zertifikates bzw. Endlos-Smart-Turbo-
Zertifikates im Sekundarmarkt:

Ein Call-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikat bzw. Call-SFD-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikat verliert
regelmaBig (d.h. unter Nichtbertcksichtigung sonstiger flr die Preisbildung von Endlos-
Smart-Turbo-Zertifikaten bzw. SFD-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikaten maBgeblicher Faktoren
und unter Nichtbertcksichtigung eines Knock-Out-Ereignisses) dann an Wert, wenn der Kurs
des zugrundeliegenden Basiswerts fallt. Umgekehrt gilt fir ein Put-Endlos-Smart-Turbo-
Zertifikat bzw. Put-SFD-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikat, dass sein Wert sinkt, wenn der Kurs
des zugrundeliegenden Basiswerts steigt.

Ein Call-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikat bzw. Call-SFD-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikat gewinnt
regelmaBig (d.h. unter Nichtbertcksichtigung sonstiger fir die Preisbildung von Endlos-
Smart-Turbo-Zertifikaten bzw. SFD-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikaten maBgeblicher Faktoren
und unter Nichtberlcksichtigung eines Knock-Out-Ereignisses) dann an Wert, wenn der Kurs
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des zugrundeliegenden Basiswerts steigt. Umgekehrt gilt fir ein Put-Endlos-Smart-Turbo-
Zertifikat bzw. Put-SFD-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikat, dass sein Wert steigt, wenn der Kurs
des zugrundeliegenden Basiswerts fallt.

X-Turbo-Zertifikate und SFD-X-Turbo-Zertifikate

X-Turbo-Zertifikate bzw. SFD-X-Turbo-Zertifikate gewahren dem Anleger am Falligkeitstag
einen Anspruch auf Zahlung eines Auszahlungsbetrages, der dem mit dem Bezugsverhéltnis
multiplizierten (und gegebenenfalls in Euro umgerechneten) Betrag entspricht, um den der
Kurs der dem Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes am Bewertungstag den festgelegten
Basiskurs Uberschreitet (im Fall von X-Turbo-Call-Zertifikaten bzw. SFD-X-Turbo-Call-
Zertifikaten) bzw. unterschreitet (im Fall von X-Turbo-Put-Zertifikaten bzw. SFD-X-Turbo-Put-
Zertifikaten).

Entspricht der Basiskurs der Knock-Out-Barriere entfallt der durch die Zertifikate verbriefte
Anspruch, falls der Kurs des Basiswertes zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Zeitraumes vom Tag des erstmaligen Angebotes bis zum Bewertungstag der festgelegten
Knock-Out-Barriere entspricht oder diese unterschreitet (im Falle von X-Turbo-Call-
Zertifikaten bzw. SFD-X-Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. Uberschreitet (im Falle von X-Turbo-
Put-Zertifikaten bzw. SFD-X-Turbo-Put-Zertifikaten) (,Knock-Out-Ereignis®).

Entspricht der Basiskurs nicht der Knock-Out-Barriere gelten die Zertifikate ohne weiteres
Téatigwerden des Zertifikatsinhabers als eingelést sobald der Kurs des Basiswertes zu
irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem Tag des erstmaligen Angebotes der Zertifikate der
festgelegten Knock-Out-Barriere entspricht oder diese unterschreitet (im Falle von X-Turbo-
Call-Zertifikaten bzw. SFD-X-Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. Uberschreitet (im Falle von X-
Turbo-Put-Zertifikaten bzw. SFD-X-Turbo-Put-Zertifikaten) (,Knock-Out-Ereignis®).. In diesem
Falle entspricht der Auszahlungsbetrag dem von der Emittentin festgelegten marktgerechten
Preis fir die Zertifikate am Tag des Eintritts des Knock-Out-Ereignisses.

Ob und in welcher H6he dem Inhaber der X-Turbo-Zertifikate bzw. der SFD-X-Turbo-
Zertifikaten ein Zahlungsanspruch zusteht, hangt (bis zum Eintritt eines Knock-Out-
Ereignisses) entscheidend davon ab, wie sich der Basiswert wahrend der Laufzeit der X-
Turbo-Zertifikate bzw. der SFD-X-Turbo-Zertifikate entwickelt.

Entsprechend verhalt sich grundséatzlich (und bis zum Eintritt eines Knock-Out-Ereignisses)
die Entwicklung des Wertes des X-Turbo-Zertifikates bzw. des SFD-X-Turbo-Zertifikates im
Sekundarmarkt wahrend der Laufzeit:

Ein Call-X-Turbo-Zertifikat bzw. Call-SFD-X-Turbo-Zertifikat verliert regelmaBig (d.h. unter
Nichtberucksichtigung sonstiger fur die Preisbildung von X-Turbo-Zertifikaten bzw. SFD-X-
Turbo-Zertifikaten maBgeblicher Faktoren und unter Nichtberiicksichtigung eines Knock-Out-
Ereignisses) dann an Wert, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts fallt.
Umgekehrt gilt far ein Put-X-Turbo-Zertifikat bzw. fir Put-SFD-X-Turbo-Zertifikate, dass sein
Wert sinkt, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts steigt.

Ein Call-X-Turbo-Zertifikat bzw. Call-SFD-X-Turbo-Zertifikat gewinnt regelmaBig (d.h. unter
Nichtberucksichtigung sonstiger fur die Preisbildung von X-Turbo-Zertifikaten bzw. SFD-X-
Turbo-Zertifikaten maBgeblicher Faktoren und unter Nichtberiicksichtigung eines Knock-Out-
Ereignisses) dann an Wert, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts steigt.
Umgekehrt gilt far ein Put-X-Turbo-Zertifikat bzw. fir Put-SFD-X-Turbo-Zertifikate, dass sein
Wert steigt, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts fallt.

X-Endlos-Turbo-Zertifikate und SFD-X-Endlos-Turbo-Zertifikate
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X-Endlos-Turbo-Zertifikate bzw. SFD-X-Endlos-Turbo-Zertifikate gewahren dem Anleger das
Recht, von der Emittentin zu bestimmten Einldsungsterminen die Zahlung eines
Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten (und
gegebenenfalls in Euro umgerechneten) Betrag entspricht, um den der Kurs der dem
Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes am entsprechenden Bewertungstag den an
diesem Bewertungstag gultigen Basiskurs Uberschreitet (im Falle von X-Endlos-Turbo-Call-
Zertifikaten bzw. SFD-X-Endlos-Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. unterschreitet (im Falle von X-
Endlos-Turbo-Put-Zertifikaten bzw. SFD-X-Endlos-Turbo-Put-Zertifikaten), wobei sich der
Basiskurs an jedem Kalendertag um einen definierten Anpassungsbetrag verandert. Diese
Veranderung wird sich in der Regel in Form einer Erhéhung bei X-Endlos-Turbo-Call-
Zertifikaten bzw. SFD- X-Endlos-Turbo-Call-Zertifikaten und einer Verminderung bei X-
Endlos-Turbo-Put-Zertifikaten bzw. SFD- X-Endlos-Turbo-Put-Zertifikaten auswirken.

Die Laufzeit der X-Endlos-Turbo-Zertifikate bzw. SFD-X-Endlos-Turbo-Zertifikate ist
grundsatzlich unbefristet, der Glaubiger hat jedoch das Recht die X-Endlos-Turbo-Zertifikate
bzw. SFD-X-Endlos-Turbo-Zertifikate zu bestimmten Terminen einzulésen und dadurch die
Zahlung des Auszahlungsbetrags zu verlangen. Dartber hinaus ist die Emittentin berechtigt,
die X-Endlos-Turbo-Zertifikate bzw. SFD-X-Endlos-Turbo-Zertifikate zu bestimmten
Kindigungsterminen zu kindigen.

Sobald der Kurs des Basiswertes zu irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem Tag des
erstmaligen Angebotes der Zertifikate der festgelegten Knock-Out-Barriere entspricht oder
diese unterschreitet (im Falle von X-Endlos-Turbo-Call-Zertifikaten bzw. SFD-X-Endlos-
Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. Uberschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten bzw. SFD-X-
Endlos-Turbo-Put-Zertifikaten) (,Knock-Out-Ereignis®), gelten die Zertifikate ohne weiteres
Tatigwerden des Zertifikatsinhabers als eingelést. In diesem Falle entspricht der
Auszahlungsbetrag dem von der Emittentin festgelegten marktgerechten Preis fir die
Zertifikate am Tag des Eintritts des Knock-Out-Ereignisses.

Ob und in welcher Héhe dem Inhaber der X-Endlos-Turbo-Zertifikate bzw. SFD-X-Endlos-
Turbo-Zertifikate ein Zahlungsanspruch zusteht, héngt (bis zum Eintritt eines Knock-Out-
Ereignisses) entscheidend davon ab, wie sich der Basiswert entwickelt.

Entsprechend verhélt sich grundséatzlich (und bis zum Eintritt eines Knock-Out-Ereignisses)
die Entwicklung des Wertes des X-Endlos-Turbo-Zertifikates bzw. SFD-X-Endlos-Turbo-
Zertifikate im Sekundarmarkt:

Ein Call-X-Endlos-Turbo-Zertifikat bzw. ein Call-SFD-X-Endlos-Turbo-Zertifikat verliert
regelmaBig (d.h. unter Nichtberlcksichtigung sonstiger fur die Preisbildung von X-Endlos-
Turbo-Zertifikaten bzw. SFD-X-Endlos-Turbo-Zertifikaten maBgeblicher Faktoren und unter
Nichtberucksichtigung eines Knock-Out-Ereignisses) dann an Wert, wenn der Kurs des
zugrundeliegenden Basiswerts féllt. Umgekehrt gilt fir ein Put-X-Endlos-Turbo-Zertifikat bzw.
ein Put-SFD-X-Endlos-Turbo-Zertifikat, dass sein Wert sinkt, wenn der Kurs des zugrunde-
liegenden Basiswerts steigt.

Ein Call-X-Endlos-Turbo-Zertifikat bzw. ein Call-SFD-X-Endlos-Turbo-Zertifikat gewinnt
regelmaBig (d.h. unter Nichtberlcksichtigung sonstiger fiir die Preisbildung von X-Endlos-
Turbo-Zertifikaten bzw. SFD-X-Endlos-Turbo-Zertifikaten maBgeblicher Faktoren und unter
Nichtberiicksichtigung eines Knock-Out-Ereignisses) dann an Wert, wenn der Kurs des
zugrundeliegenden Basiswerts steigt. Umgekehrt gilt fir ein Put-X-Endlos-Turbo-Zertifikat
bzw. ein Put-SFD-X-Endlos-Turbo-Zertifikat, dass sein Wert steigt, wenn der Kurs des
zugrundeliegenden Basiswerts fallt.
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X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate und SFD-X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate

X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate bzw. SFD-X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate gewahren
dem Anleger das Recht, von der Emittentin zu bestimmten Einlésungsterminen die Zahlung
eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten
(und gegebenenfalls in Euro umgerechneten) Betrag entspricht, um den der Kurs der dem
Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes am entsprechenden Bewertungstag den an
diesem Bewertungstag gultigen Basiskurs Uberschreitet (im Falle von X-Endlos-Smart-
Turbo-Call-Zertifikaten bzw. SFD-X-Endlos-Smart-Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. unterschreitet
(im Falle von X-Endlos-Smart-Turbo-Put-Zertifikaten bzw. X-Endlos-Smart-Turbo-Put-
Zertifikaten), wobei sich der Basiskurs an jedem Kalendertag um einen definierten
Anpassungsbetrag verandert. Diese Veranderung wird sich in der Regel in Form einer
Erhéhung bei X-Endlos-Smart-Turbo-Call-Zertifikaten bzw. SFD-X-Endlos-Smart-Turbo-Call-
Zertifikaten und einer Verminderung bei X-Endlos-Smart-Turbo-Put-Zertifikaten bzw. SFD-X-
Endlos-Smart-Turbo-Put-Zertifikaten auswirken.

Die Laufzeit der X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate bzw. SFD-X-Endlos-Smart-Turbo-
Zertifikate ist grundsatzlich unbefristet, der Glaubiger hat jedoch das Recht die X-Endlos-
Smart-Turbo-Zertifikate bzw. SFD-X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate zu  bestimmten
Terminen einzulésen und dadurch die Zahlung des Auszahlungsbetrags zu verlangen.
Dartiber hinaus ist die Emittentin berechtigt, die X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate bzw. SFD-
X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate zu bestimmten Kiindigungsterminen zu kiindigen.

Sobald der Kurs des Basiswertes zu irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem Tag des
erstmaligen Angebotes der Zertifikate dem festgelegten Basiskurs entspricht oder diesen
unterschreitet (im Falle von X-Endlos-Smart-Turbo-Call-Zertifikaten bzw. SFD-X-Endlos-
Smart-Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. Uberschreitet (im Falle von X-Endlos-Smart-Turbo-Put-
Zertifikaten bzw. X-Endlos-Smart-Turbo-Put-Zertifikaten) oder der Referenzpreis des
Basiswertes der festgelegten Knock-Out-Barriere entspricht oder diese unterschreitet (im
Falle von X-Endlos-Smart-Turbo-Call-Zertifikaten bzw. SFD-X-Endlos-Smart-Turbo-Call-
Zertifikaten) bzw. Uberschreitet (im Falle von X-Endlos-Smart-Turbo-Put-Zertifikaten bzw. X-
Endlos-Smart-Turbo-Put-Zertifikaten) (jeweils ein ,Knock-Out-Ereignis®), gelten die Zertifikate
ohne weiteres Tatigwerden des Zertifikatsinhabers als eingelést. In diesem Falle entspricht
der Auszahlungsbetrag dem von der Emittentin festgelegten marktgerechten Preis fur die
Zertifikate am Tag des Eintritts des Knock-Out-Ereignisses.

Ob und in welcher Héhe dem Inhaber der X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate bzw. der X-
Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate ein Zahlungsanspruch zusteht, hangt (bis zum Eintritt eines
Knock-Out-Ereignisses) entscheidend davon ab, wie sich der Basiswert entwickelt.

Entsprechend verhélt sich grundséatzlich (und bis zum Eintritt eines Knock-Out-Ereignisses)
die Entwicklung des Wertes des X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikates bzw. X-Endlos-Smart-
Turbo-Zertifikates im Sekundarmarkt:

Ein Call-X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikat bzw. Call-SFD-X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikat
verliert regelmaBig (d.h. unter Nichtberiicksichtigung sonstiger fir die Preisbildung von X-
Endlos-Smart-Turbo-Zertifikaten bzw. SFD-X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikaten maBgeblicher
Faktoren und unter Nichtberlcksichtigung eines Knock-Out-Ereignisses) dann an Wert,
wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts fallt. Umgekehrt gilt fur ein Put-X-Endlos-
Smart-Turbo-Zertifikat bzw. Put-SFD-X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikat, dass sein Wert sinkt,
wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts steigt.

Ein Call-X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikat bzw. Call-SFD-X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikat
gewinnt regelmaBig (d.h. unter Nichtberlcksichtigung sonstiger fir die Preisbildung von X-
Endlos-Smart-Turbo-Zertifikaten bzw. SFD-X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikaten maBgeblicher
Faktoren und unter Nichtberlicksichtigung eines Knock-Out-Ereignisses) dann an Wert,
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wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts steigt. Umgekehrt gilt fir ein Put-X-
Endlos-Smart-Turbo-Zertifikat bzw. Put-SFD-X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikat, dass sein
Wert steigt, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts sinkt.

Zertifikate auf Indizes und Indextracker-Zeritifikate auf Indizes

Zertifikate auf Indizes bzw. Indextracker-Zeritifikate auf Indizes gewahren dem Anleger am
Falligkeitstag das Recht, von der Emittentin die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem gegebenenfalls mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten (und
gegebenenfalls in Euro umgerechneten) Kurs des dem Zertifikat bzw. des dem Indextracker-
Zeritifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag entspricht.

Ob und in welcher H6he dem Inhaber des Zertifikates bzw. des Indextracker-Zeritifikates ein
entsprechender Zahlungsanspruch zusteht, héngt also entscheidend davon ab, wie sich der
Basiswert wahrend der Laufzeit des Zertifikates bzw. des Indextracker-Zeritifikates
entwickelt.

Entsprechend verhalt sich grundsétzlich die Entwicklung des Wertes des Zertifikates bzw.
des Indextracker-Zeritifikates im Sekundarmarkt wahrend der Laufzeit: Es verliert regelmaBig
dann an Wert, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts fallt. Umgekehrt gilt, dass
sein Wert gewinnt, wenn der Kurs des zugrunde liegenden Basiswertes steigt.

Endlos-Zertifikate auf Indizes und Indextracker-Endlos-Zertifikate auf Indizes

Endlos-Zertifikate auf Indizes bzw. Indextracker-Endlos-Zertifikate auf Indizes gewahren dem
Anleger das Recht, von der Emittentin zu bestimmten Einlésungsterminen die Zahlung eines
Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem gegebenenfalls mit dem Bezugsverhaltnis
multiplizierten (und gegebenenfalls in Euro umgerechneten) Kurs des dem Endlos-Zertifikat
bzw. des dem Indextracker-Endlos-Zertifikates zugrunde liegenden Index am Bewertungstag
entspricht.

Die Laufzeit der Endlos-Zertifikate auf Indizes bzw. Indextracker-Endlos-Zertifikate auf
Indizes ist grundsétzlich unbefristet, der Glaubiger hat jedoch das Recht die Endlos-
Zertifikate auf Indizes bzw. Indextracker-Endlos-Zertifikate auf Indizes zu bestimmten
Terminen einzulésen und dadurch die Zahlung des Auszahlungsbetrags zu verlangen.
Dartber hinaus ist die Emittentin berechtigt, die Endlos-Zertifikate auf Indizes bzw.
Indextracker-Endlos-Zertifikate auf Indizes zu bestimmten Kindigungsterminen zu kiindigen.

Ob und in welcher H6he dem Inhaber des Endlos-Zertifikates bzw. des Indextracker-Endlos-
Zertifikates ein entsprechender Zahlungsanspruch zusteht, hangt also entscheidend davon
ab, wie sich der Basiswert wahrend der Laufzeit entwickelt.

Entsprechend verhalt sich grundsétzlich die Entwicklung des Wertes des Endlos-Zertifikates
bzw. bzw. des Indextracker-Endlos-Zertifikates im Sekundarmarkt: Es verliert regelméaBig
dann an Wert, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts fallt. Umgekehrt gilt, dass
sein Wert gewinnt, wenn der Kurs des zugrunde liegenden Basiswertes steigt.
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Verkaufsbeschrdnkungen

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Derivate wurden und werden nicht nach dem US Securities Act von 1933 in seiner
jeweils glltigen Fassung (,Securities Act) registriert und diirfen weder in den Vereinigten
Staaten noch an fir Rechnung oder zu Gunsten von US-Personen angeboten oder verkauft
werden, mit Ausnahme von bestimmten Transaktionen, die von der Registrierungspflicht
geman dem Securities Act ausgenommen sind. Die in diesem Absatz verwendeten Begriffe
haben die in Regulation S unter dem Securities Act angegebene Bedeutung.

Derivate in Inhaberform unterliegen den Vorschriften des US-Steuerrechts und dirfen nicht
innerhalb der Vereinigten Staaten oder ihren Besitzungen oder an US-Personen angeboten,
verkauft oder geliefert werden, mit Ausnahme von bestimmten Transaktionen, die durch US-
Steuervorschriften gestattet sind. Die in diesem Absatz verwendeten Begriffe haben die im
US Internal Revenue Code und den dazu ergangenen Vorschriften angegebene Bedeutung.

Bis 40 Tage nach dem Beginn des Angebots gemaR diesem Verkaufsprospekt bzw. dem
Valutatag, je nachdem welcher Zeitpunkt spater ist, kann ein Angebot oder Verkauf von
Derivaten in den Vereinigten Staaten gegen die Registrierungspflicht des Securities Act
verstoBen.

Vereinigtes Konigreich

Derivate mit einer Laufzeit von einem Jahr oder langer dirfen Personen im Vereinigten
Kénigreich vor Ablauf eines Zeitraums von sechs Monaten ab dem Ausgabetag solcher
Derivate weder angeboten noch verkauft werden, auBBer an Personen, deren gewdhnliche
Tatigkeit es mit sich bringt, Vermbgensanlagen fir geschéftliche Zwecke zu erwerben, zu
halten, zu verwalten oder diese zu verauBern (als Geschéftsherr oder als Vertreter) oder mit
Ausnahme von Umstanden, die nicht zu einem o&ffentlichen Angebot im Vereinigten
Kénigreich im Sinne der Public Offers of Securities Regulations 1995 geflihrt haben oder
fihren werden.

Derivate mit einer Laufzeit von weniger als einem Jahr dirfen nur von Personen, deren
gewolhnliche Tatigkeit den Erwerb, Besitz, die Verwaltung oder VerduBerung von
Vermdégensanlagen fur geschaftliche Zwecke mit sich bringt (als Geschéaftsherr oder als
Vertreter) erworben, gehalten, verwaltet und verduBert werden sowie ausschlieBlich
Personen angeboten oder an Personen verkauft werden, deren gewdhnliche Tatigkeit den
Erwerb, Besitz, die Verwaltung oder VerauBerung von Vermdgensanlagen flur geschéftliche
Zwecke mit sich bringt (als Geschéftsherr oder als Vertreter) oder von denen vernlnftiger-
weise zu erwarten ist, dass sie Vermobgensanlagen fir geschaftliche Zwecke erwerben,
halten, verwalten oder diese verauBern (als Geschaftsherr oder als Vertreter), sofern die
Ausgabe der Derivate ansonsten einen VerstoB gegen Section 19 des Financial Services
and Markets Act 2000 (,FSMA*) durch die Emittentin darstellen wirde.

Eine Aufforderung oder ein Anreiz zu einer Anlagetatigkeit (im Sinne von Section 21 des
FSMA), die die Emittentin im Zusammenhang mit der Ausgabe oder dem Verkauf von
Derivaten gegeben hat, dirfen ausschlieBlich unter Umstanden weitergegeben oder deren
Weitergabe veranlasst werden, unter denen Section 21(1) des FSMA nicht auf die Emittentin
anwendbar ist. Alle Handlungen in Bezug auf die Derivate missen, soweit sie im Vereinigten
Kénigreich erfolgen, von diesem ausgehen oder dieses betreffen, alle anwendbaren
Bestimmungen des FSMA erflllen.

82



Andere Lander

Die Derivate dirfen nicht innerhalb oder aus einem Rechtsgebiet heraus angeboten, verkauft
oder geliefert werden, noch durfen irgendwelche Angebotsunterlagen in Bezug auf die
Derivate in oder aus einem Rechtsgebiet heraus vertrieben oder veréffentlicht werden, es sei
denn, dass dies gemaB den anwendbaren Gesetzen und Verordnungen des betreffenden
Rechtsgebietes zulassig ist und keinerlei Verpflichtungen der Emittentin begrindet.
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Produktbedingungen

Die in den folgenden Produktbedingungen durch Platzhalter gekennzeichneten Aus-
lassungen werden in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen erganzt; Angaben in
eckigen Klammern kénnen gegebenenfalls entfallen.

Falls die jeweils erforderlichen Erganzungen in den jeweiligen Endgiiltigen Beding-

ungen als den Produktbedingungen vorangestellte Wesentliche Ausstattungsmerk-
male angegeben werden, sind diese Angaben Bestandteil der Produktbedingungen.
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[[Wenn nicht in den Produktbedingungen angegeben, bitte einfligen:]

Wesentliche Ausstattungsmerkmale

Tabelle gem. § [*] Abs. [*] der Produktbedingungen

[Typ] [WKN] [/] [Index] [[Index-] [Basiswert] Basiskurs [Referenz-
[ISIN] [ISIN] Sponsor] [je eine [am preis]
Feinunze] [Ausgabe- | [in EUR][*]
[ISIN] tag][Datum]]
]
[in EUR]
[am
Ausgabetag
l[alternative
r Zeitraum)
[Stopp- [Knock-Out- [Anpas- [erster [Bewert- [Falligkeits- | [Austibung-
Loss-Sch- | Barriere] [in | sungspro- Anpas- ungstag] tag] sfrist]
welle] [Wé&hrung] | zentsatzim | sungstag] [Bewert-
[in EUR] [] [am ersten An- ungs-
Ausgabetag | passungs- zeitraum]
] zeitraum]
lalternativer | [alternativer
Zeitraum) Zeitraum)
[MaBgeb- [MaBgeb- | [Barbetrag] [Bonus- [Kurs- [Referenz- [Hoéchst-
licher liche Bérse] [in EUR] schwelle] schwelle] preis B] berag]
Future- [ MaBgeb- [*] [in EUR] [in EUR] [in EUR] [in EUR] []
Kontrakt] liche [*] [*] []
Termin-
borse]
[Uhrzeit am | Bezugsver-
Ausgabetag héltnis

]
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[Optionsscheine auf Aktien/aktienvertretende Wertpapiere

Produktbedingungen

§1

Form

Die Optionsscheine einer jeden Serie (die ,Optionsscheine®) der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft, Dusseldorf, (die ,Emittentin) werden jeweils durch eine Inhaber-
Sammelurkunde (die ,Globalurkunde®) verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

Es werden keine effektiven Stlicke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Optionsscheinen (die ,Optionsscheininhaber®) auf Lieferung effektiver Stiicke ist
ausgeschlossen. Den Inhabern des Optionsscheins stehen Miteigentumsanteile an der
jeweiligen Globalurkunde zu, die gemaBl den Regeln und Bestimmungen der Clearstream
Banking AG Ubertragen werden kénnen.

Die jeweilige Globalurkunde tragt die eigenh&ndige Unterschrift von mindestens einem
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

§ 2
Falligkeit

Die Optionsscheine gewahren dem Optionsscheininhaber das Recht (das ,,Optionsrecht*)
gemanB diesen Produktbedingungen [wenn und insoweit nach alleinigem Ermessen der
Emittentin und in Ubereinstimmung mit den Produktbedingungen

a. Physische Abwicklung vorgesehen ist, von der Emittentin die Lieferung des Bestands
der physischen Abwicklung und gegebenenfalls eines Ausgleichsbetrages, nach
Zahlung des Basiskurses und etwaiger Glaubigerauslagen bis einschlieBlich zum
Ausubungstag; oder

b. Barausgleich vorgesehen ist,Jvon der Emittentin die Zahlung eines
Auszahlungsbetrages in EUR (der ,Auszahlungsbetrag), zu erhalten.

[Bruchteile des Basiswerts [aufgrund von Anpassungen gemdB § 4] werden bei
Physischer Abwicklung nicht geliefert. Die Emittentin wird den Optionsscheininhabern
[gegebenenfalls] je Optionsschein statt der Lieferung des jeweiligen Bruchteils des
Basiswerts einen Betrag in EUR zahlen (der ,Spitzenausgleichsbetrag“), der von der
Emittentin mittels Multiplikation des Bruchteils mit dem [in [USD][JPY][CHF][GBP][]
ausgedriickten und in EUR umgerechneten] Referenzpreis B am Bewertungstag ermittelt
wird. Die Zusammenfassung mehrerer Spitzenausgleichsbetrage zu Ansprichen auf
Lieferung von Basiswerten ist ausgeschlossen.]]

Der Auszahlungsbetrag wird nach der folgenden Formel berechnet:
D = (AKina— Basiskurs) x Bezugsverhaltnis (im Falle von Call-Optionsscheinen)
bzw.

D = (Basiskurs — AKiina) x Bezugsverhaltnis (im Falle von Put-Optionsscheinen)



wobei

D = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedrlckte [,in EUR umgerechnete] und] [auf den
nachsten Cent (EUR 0,01)][] kaufméannisch auf- oder abgerundete Auszahlungsbetrag
pro Optionsschein

AKina = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedriickte] Referenzpreis (Absatz 3 f)) des
Basiswerts (Absatz 3 b)) an der MaBgeblichen Bérse (Absatz 3 h)) am Bewertungstag
(Absatz 3 d))

Basiskurs = der jeweilige ,Basiskurs” einer Serie von Optionsscheinen am jeweiligen
Bewertungstag (Absatz 3 d))

Bezugsverhéltnis = das jeweilige ,Bezugsverhéltnis“ einer Serie von Optionsscheinen
wird als Dezimalzahl ausgedrickt und entspricht, vorbehaltlich einer Anpassung geman
§ 4, dem in Absatz 3 i) genannten Verhéltnis

[Der Auszahlungsbetrag entspricht in jedem Fall maximal dem in Absatz 3 i) genannten
Hoéchstbetrag einer Serie von Optionsscheinen[, umgerechnet in EUR].]

[Die Umrechnungen gemaB diesem Absatz 2 erfolgen zum MaBgeblichen
Umrechnungskurs (Absatz 3 j)).]

Far die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den
allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

b) Der jeweilige ,Basiswert” einer Serie von Optionsscheinen ist [die][das] in Absatz 3 i)
genannte [Aktie][aktienvertretende Wertpapier].

c) Vorbehaltlich einer Anpassung gemaB § 4, ist der jeweilige Basiskurs einer Serie der
in Absatz 3 i) genannte Kurs.

d) Der ,Bewertungstag” einer Serie von Optionsscheinen ist der [jeweilige
Ausubungstag (§ 3)][dem jeweiligen Austbungstag (§ 3) folgende Bankarbeitstag, es
sei denn der Ausibungstag féallt auf den letzten Tag der Austibungsfrist. In diesem
Fall ist der Bewertungstag der Auslibungstag.]

Wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts nicht festgestellt und
verdffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine
Marktstérung in Bezug auf den Basiswert vorliegt (Absatz 3 g)), dann wird der
Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, an dem ein
Referenzpreis des Basiswerts wieder festgestellt und veréffentlicht wird und an dem
keine Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag innerhalb der
Austibungsfrist an zehn aufeinander folgenden Bankarbeitstagen verschoben, ist der
Optionsscheininhaber berechtigt, seine Auslbungserkldrung zurlickzuziehen. Die
Zurlckziehung muss durch schriftliche Erklarung an die Emittentin erfolgen und wird
nur dann wirksam, wenn bis zum dritten Bankarbeitstag nach Zugang der Erklarung
immer noch kein Referenzpreis des Basiswertes an der MaBgeblichen Boérse
festgestellt und veréffentlicht wird bzw. eine Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten
Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein
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Referenzpreis des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse festgestellt und
veroffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine
Marktstérung vor, dann gilt dieser Tag als Bewertungstag, und die Emittentin wird —
gegebenenfalls nach Beratung mit einem unabhangigen Sachverstandigen, wenn
dies die Emittentin als notwendig erachtet — unter Berucksichtigung der an diesem
Tag herrschenden Marktgegebenheiten den Referenzpreis des Basiswerts nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) schatzen.

,Mindestzahl von Optionsscheinen“ Die Mindestzahl von Optionsscheinen betragt fir
jede Serie von Optionsscheinen « Stiick.

Der jeweilige ,Referenzpreis” einer Serie von Optionsscheinen ist der in Absatz 3 i)
genannte Kurs des jeweiligen Basiswerts an der MaBgeblichen Boérse.

Eine ,Markistérung® bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels
des Basiswerts an der MaBgeblichen Bérse oder die Aussetzung oder die
Einschrankung des Handels von auf den Basiswert bezogenen Optionskontrakten an
der MaBgeblichen Terminbérse (§ 4 Absatz 4), falls solche Optionskontrakte an der
MaBgeblichen Terminbdrse gehandelt werden.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel
stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher
angekundigten Anderung der regularen Geschéftszeiten der betreffenden Bérse
beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschrankung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur als
Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
andauert.

Die jeweils ,MaBgebliche Bérse” fir eine Serie von Optionsscheinen ist die in Absatz
3 i) genannte Borse.

Fir jede Serie von Optionsscheinen gelten flr die Begriffe ,Basiswert”, ,Basiskurs®,
~Auslibungsfrist®, [,Hbchstbetrag“,] ,MaBgebliche Boérse*, ,Referenzpreis® und
.Bezugsverhaltnis* die in der [nachstehenden][ diesen Produktbedingungen
voranstehenden] Tabelle genannten Angaben[.][:[wenn nicht in den Produkt-
bedingungen voranstehenden Wesentlichen Ausstattungsmerkmalen angegeben]

Typ [WKN] [1] Basiswert Basiskurs Auslbungs- MaB- Referenz- [Hochst- Bezugs-
[ISIN] [in <] [in <] frist gebliche preis betrag verhaltnis
Borse [in<]]

]

[i) Der ,MaBgebliche Umrechnungskurs® ist der [am International Interbank Spot
Market quotierte][] und auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite ¢][*] bzw. auf einer
von der Emittentin gemaB § 8 bekannt gemachten Ersatzseite verdffentlichte
[Briefkurs][¢] fir EUR 1,00 in [USD][JPY][CHF][GBP][*] [(der ,EUR/-Briefkurs“)][*] [am
Bewertungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der Referenzpreis des Basiswerts an der
MaBgeblichen Borse festgestellt und verdffentlicht wird][¢]. Sollte [am Bewertungstag]
[] kein [EUR/=-Briefkurs][*] auf der [Reuters-Seite *][Bloomberg-Seite ¢][] oder einer
diese ersetzenden Seite verdéffentlicht werden, so wird die Emittentin an diesem Tag
vier von ihr nach billigen Ermessen (§ 315 BGB) ausgewahlte fihrende Banken
auffordern, ihr den [Briefkurs][+] fir EUR in « zu dem Zeitpunkt mitzuteilen, [an dem
der Referenzpreis des Basiswerts an der MaBgeblichen Bérse festgestellt und
verdffentlicht wird][+]. Der MaBgebliche Umrechnungskurs ist dann das arithmetische
Mittel dieser [Briefkurse][*].]



[[HIK)] ~Austbungshéchstbetrag® Der Auslbungshéchstbetrag betragt innerhalb der
Auslbungsfrist, auBer am letzen Tag der Ausibungsfrist, fir eine Serie von
Optionsscheinen e Optionsscheine je Bankarbeitstag.]

4. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fr alle Beteiligten bindend.

5. Alle gegenwartigen und zuklnftigen Steuern, Geblhren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren anfallen, Steuern, Gebihren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen,
die von den Inhabern der Wertpapiere nach MaBgabe des vorstehenden Satzes zu
zahlen sind.

§3

Ausiibung

1. Das Optionsrecht kann in der Auslibungsfrist entsprechend nachstehenden Abséatzen 2
und 3 ausgelibt werden. Das Optionsrecht gilt ohne die in den Absatzen 2 und 3
genannten Voraussetzungen am letzen Tag der Austbungsfrist als ausgeubt, falls der
Auszahlungsbetrag zu diesem Zeitpunkt ein positiver Betrag ist (die ,Automatische
Auslbung®).

2. AuBer im Falle der Automatischen Auslibung kénnen die Optionsscheine jeweils nur fir
die in § 2 Absatz 3 e) genannte Mindestzahl von Optionsscheinen oder fir ein
ganzzahliges Vielfaches davon ausgetibt werden.

Die Ausiibung von weniger als der Mindestzahl der Optionsscheine ist ungultig. Eine
Ausubung von mehr als der Mindestzahl der Optionsscheine, die nicht ein ganzzahliges
Vielfaches der Mindestzahl ist, gilt als AusUbung der né&chstkleineren Anzahl von
Optionsscheinen, die der Mindestzahl oder einem ganzzahligen Vielfachen der
Mindestzahl entspricht. Uberschiissige Optionsscheine werden auf Kosten und Gefahr
des Optionsscheininhabers an diesen zuriick tbertragen.

[Stellt die Emittentin fest, dass die Anzahl der an einem Bankarbeitstag — auBer am
letzen Tag der Auslbungsfrist - innerhalb der AuslUbungsfrist durch einen
Optionsscheininhaber oder eine Gruppe von Optionsscheininhabern (ob gemeinschaftlich
oder nicht) ausgelbten Optionsscheine den Ausibungshéchstbetrag (eine dem
Ausubungshdchstbetrag entsprechende Anzahl von Optionsscheinen nachstehend die
»1ranche”) Ubersteigt, kann die Emittentin diesen Tag als AuslUbungstag fir eine erste
Tranche dieser Optionsscheine, die auf Basis der zeitlichen Reihenfolge des Zugangs
der entsprechenden Optionserklarung gem. Absatz 3 ausgewahlt werden, bestimmen
und jeden nachfolgenden Bankarbeitstag innerhalb der Austbungsfrist als Auslibungstag
fir jede weitere Tranche dieser Optionsscheine (oder die sonst noch verbleibende
Anzahl) bestimmen, die auf dieselbe Art und Weise ausgewahlt werden, bis allen
Optionsscheinen ein bestimmter Auslibungstag zugeordnet worden ist, wobei fiir solche
Optionsscheine, fir welche der Austbungstag danach auf einen Tag nach Ende der
Ausubungsfrist fallen wirde, dieser letzte Bankarbeitstag innerhalb der Austibungsfrist
als Austibungstag gilt. Wird an ein und demselben Tag eine die Tranche Ubersteigende
Anzahl von Optionsscheinen durch einen oder mehrere Glaubiger ausgelbt, liegt die
Bestimmung der zeitlichen Reihenfolge fir die Abwicklung dieser Optionsscheine im
alleinigen Ermessen der Emittentin.]

3. Um das Optionsrecht wirksam auszulben, muss der Optionsscheininhaber um oder vor
10.00 Uhr vormittags (Disseldorfer Zeit) an einem Bankarbeitstag innerhalb der
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Auslbungsfrist [mit Ausnahme des Tages der Hauptversammlung der Gesellschaft][mit
Ausnahme ]

i. bei der Emittentin eine formlose, schriftiche Erklarung einreichen (die
»<Ausubungserklarung“) und

ii. die Optionsscheine an die Zahlstelle (§ 6) liefern und zwar entweder (i) durch eine
unwiderrufliche Anweisung an die Zahlstelle, die Optionsscheine aus dem
gegebenenfalls bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zu entnehmen oder (ii) durch
Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei der Clearstream
Banking AGI.][, sowie

ii. die Clearstream Banking AG unwiderruflich anweisen, wenn und insoweit die
Emittentin Physische Abwicklung gewahlt hat, am [[finften][] Bankarbeitstag nach
dem] [AuslUbungstag][Bewertungstag] ein angegebenes Konto der Clearstream
Banking AG mit dem Gesamtbetrag der fir alle diese Optionsscheine gegebenenfalls
zu zahlenden Basispreise (sowie anderen zu zahlenden Betragen) zu belasten.]

[Die Austbungserklarung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Optionsscheininhabers oder seines zur
Ausubung Bevollm&chtigten,

b) die ISIN bzw. WKN der Optionsscheine, fir die das Optionsrecht ausgetibt wird,
c) die Anzahl der Optionsscheine, fir die das Optionsrecht ausgelbt wird und

d) ein EUR-Konto als Zahlungsweg flr den Auszahlungsbetrag [bei Barausgleich,
bzw. flr Stérungsbedingte Barausgleichsbetrdge gem. Absatz 6 und/oder
Anpassungsbetrage bei Physischer Belieferung].

Der Tag innerhalb der Ausubungsfrist, an dem die vorgenannten Voraussetzungen erfullt
sind, ist der ,AuslUbungstag“ im Sinne dieser Produktbedingungen. Im Falle auto-
matischer Auslbung ist der letzte Tag der Ausibungsfrist der Auslibungstag.

Die Einlésungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich.

[Die Emittentin macht innerhalb von [einem][] Bankarbeitstag[en] nach dem Aus-
Ubungstag gemaB § 8 bekannt, ob und inwieweit die Optionsscheine durch Bar-
ausgleich und/oder Physische Abwicklung abgewickelt werden; gibt die Emittentin eine
solche Mitteilung nicht ab, erfolgt die Tilgung der Optionsscheine durch Zahlung des
Auszahlungsbetrages.]

Die Emittentin wird nach wirksamer Ausibung des Optionsrechts den Options-
scheininhabern  [wenn und insoweit Barausgleich vorgesehen st ]den
Auszahlungsbetrag nicht spater als am [finften][s] Bankarbeitstag nach dem
Bewertungstag durch Uberweisung auf das bei der Optionsausibung vom
Optionsscheininhaber zu benennendes EUR-Konto zahlen.

Im Falle der Automatischen Austbung wird die Emittentin [wenn und insoweit Baraus-
gleich vorgesehen ist] den Auszahlungsbetrag nicht spéater als am [finften][s] Bank-
arbeitstag nach dem Bewertungstag an die Clearstream Banking AG zur Gutschrift auf
die Konten der Hinterleger der Optionsscheine bei der Clearstream Banking AG
Uberweisen.



[Wenn und insoweit Physische Abwicklung vorgesehen ist, liefert die Emittentin am
Abwicklungstag an die Clearstream Banking AG. ,Abwicklungstag” ist, in Bezug auf
einen Optionsschein und dessen AuslUbungstag, der [dritte][*] auf den jeweiligen
Bewertungstag folgende Geschéftstag.

6. Wenn und insofern Physische Abwicklung in Ubereinstimmung mit diesen Produkt-
bedingungen zur Anwendung kommt und vor der Lieferung einer Einheit der physischen
Abwicklung in Bezug auf einen Optionsschein nach Ansicht der Emittentin eine Ab-
wicklungsstérung vorliegt, verschiebt sich der Abwicklungstag fir diese Einheit der
physischen Abwicklung auf den nachstfolgenden Bankarbeitstag ohne Abwicklungs-
stérung. "Abwicklungsstérung" ist nach Beurteilung der Emittentin ein von ihr nicht zu
vertretendes Ereignis, infolgedessen die Emittentin die Lieferung einer Einheit der
physischen Abwicklung nach der von ihr zum jeweiligen Zeitpunkt dafiir bestimmten
Marktmethode nicht vornehmen kann.

Solange die Lieferung aller oder einer bestimmten Menge von Einheiten der physischen
Abwicklung aufgrund einer Abwicklungsstérung praktisch nicht durchfihrbar ist, kann die
Emittentin anstelle der Physischen Abwicklung in Bezug auf diese Menge von Einheiten
der physischen Abwicklung und unbeschadet sonstiger Regelungen in den Produkt-
bedingungen ihre Verpflichtungen aus dem betreffenden Optionsschein nach ihrer
alleinigen Wahl dadurch erflllen, dass sie einen ,Stérungsbedingten Barausgleichs-
betrag“ zahlt, der nach verninftigem kaufmannischen Ermessen der Berechnungsstelle
dem festgestellten Marktpreis des Optionsscheins an dem von der Emittentin bestimmten
Tag, abzlglich der Kosten flr die Auflésung etwaiger Hedging-Transaktionen, entspricht,
und zwar spatestens am [dritten][+] Bankarbeitstag nach dem Tag der Mitteilung einer
solchen Entscheidung gemaB § 8. Die Art und Weise der Zahlung des Stdérungs-
bedingten Barausgleichsbetrags wird gemaB § 8 mitgeteilt. Die Emittentin setzt die
Optionsscheininhaber so bald wie praktikabel gemaB § 8 vom Eintritt einer Abwicklungs-
stérung in Kenntnis.

Bei verspateter Lieferung von Einheiten der physischen Abwicklung infolge einer
Abwicklungsstérung haben weder der Optionsscheininhaber noch andere Personen
gegen die Emittentin Anspruch auf eine Zahlung hinsichtlich dieses Wertpapiers.

7. Wenn und insofern Physische Abwicklung zur Anwendung kommt, sind weder die
Emittentin noch eine andere fir deren Rechnung eingeschaltete Person wahrend des
Zeitraums nach dem Austbungstag oder dem Tag, an dem die Emittentin oder die
andere Person noch rechtlicher Inhaber von Einheiten der physischen Abwicklung ist
(die "Ubergangsfrist"), (i) verpflichtet, dem jeweiligen Optionsscheininhaber oder einem
spateren wirtschaftlichen Berechtigten der entsprechenden Einheiten der physischen
Abwicklung oder einer anderen Person Erklarungen, Bescheinigungen, Mitteilungen,
Prospekte oder sonstige Unterlagen oder Zahlungen gleich welcher Art, die der
Emittentin oder der anderen Person in ihrer Eigenschaft als Inhaber der ent-
sprechenden Einheiten der physischen Abwicklung zugehen, weiterzuleiten oder deren
Weiterleitung zu veranlassen, (ii) verpflichtet, mit den entsprechenden Einheiten der
physischen Abwicklung verbundene Rechte (einschlieBlich Stimmrechte) wéahrend der
Ubergangsfrist auszutiben oder deren Ausitibung zu veranlassen oder (iii) dem
jeweiligen Optionsscheininhaber, einem spateren wirtschaftlichen Berechtigten aus
solchen Einheiten der physischen Abwicklung oder einer anderen Person fur Verluste
oder Schaden haftbar, die dem jeweiligen Optionsscheininhaber, dem spateren
wirtschaftlichen Berechtigten oder der anderen Person unmittelbar oder mittelbar
daraus entstehen, dass die Emittentin oder die jeweilige andere Person wéahrend der
Ubergangsfrist rechtlicher Inhaber der Einheiten der physischen Abwicklung ist.

8. Samtliche Dividenden, Kupons, Zinsen oder ahnliche Zahlungen oder Ausschittungen
(jeweils eine ,Ausschuttung®) in Bezug auf eine zu liefernde Einheit der physischen
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1.

Abwicklung werden an die Partei ausgeschuttet, die zum Erhalt der Ausschittung nach
der fur eine am Bewertungstag erfolgende VerauBerung der jeweiligen Einheit der
physischen Abwicklung marktiblichen Praxis berechtigt ist. [Diese sind in gleicher
Weise zu liefern wie die jeweilige Einheit der physischen Abwicklung.] Die an die
Optionsscheininhaber zu zahlende Ausschittung wird zur Auszahlung an die Options-
scheininhaber auf die Clearstream Banking AG Ubertragen.]

§4
Anpassungen

Im Fall eines Anpassungsereignisses (Absatz 2.) oder eines AuBergewdhnlichen
Ereignisses (Absatz 3.) ist die Emittentin berechtigt, die Produktbedingungen unter
Berlicksichtigung der nachfolgenden Vorschriften anzupassen. Im Fall eines
AuBergewohnlichen Ereignisses ist die Emittentin darlber hinaus berechtigt, die
Optionsscheine (anstelle einer Anpassung der Produktbedingungen) unter
Beriicksichtigung der nachfolgenden Vorschriften gemaB § 8 zu kindigen. Die
Emittentin ist jedoch weder zur Vornahme von Anpassungen noch zu einer
Kindigung verpflichtet.

a. Bei der Vornahme von Anpassungen der Produktbedingungen ist die
Emittentin berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, Anpassungen von an der
MaBgeblichen Terminbdrse (wie nachstehend definiert) auf [die Aktie][das
aktienvertretende Wertpapier] gehandelten Options- oder Terminkontrakten zu
berlcksichtigen. Werden an der MaBgeblichen Terminbérse keine Options-
oder Terminkontrakte auf [die Aktien][das aktienvertretende Wertpapier]
gehandelt, ist die Emittentin berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, solche
Anpassungen zu berucksichtigen, die von der MaBgeblichen Terminbdrse
vorgenommen worden waren, wenn Options- oder Terminkontrakte auf [die
Aktien][das aktienvertretende Wertpapier] dort gehandelt wirden.

Nimmt die Emittentin Anpassungen vor, ohne die Anpassungen, die von der
MaBgeblichen Terminbdrse vorgenommen wurden oder worden wéren, zu
berlcksichtigen, so hat sie diese Anpassungen nach biligem Ermessen
(§ 315 BGB) vorzunehmen. Jegliche der vorgenannten Anpassungen kdénnen
sich u.a. auf den Basiskurs und das Bezugsverhéltnis beziehen und
insbesondere auch dazu flhren, dass [die Aktie]] das aktienvertretende
Wertpapier] durch ein anderes Wertpapier, einen Wertpapierkorb und/oder
einen Barbetrag ersetzt wird oder eine andere Borse als MaBgebliche Borse
bestimmt wird. Allerdings ist die Emittentin berechtigt, unter Berlcksichtigung
der vorgenannten Grundsatze, auch andere Anpassungen durchzufiihren.

Anpassungen treten zu dem von der Emittentin festgelegten Zeitpunkt in Kraft,
wobei (fir den Fall, dass die Emittentin die Anpassungen berlcksichtigt, wie
sie von der MaBgeblichen Terminbdrse vorgenommen werden oder wirden)
die Emittentin dann auch berlcksichtigt, wann entsprechende Anpassungen
der an der MaBgeblichen Terminbérse auf [die Aktie][ das aktienvertretende
Wertpapier] gehandelten Options- oder Terminkontrakte in Kraft treten bzw. in
Kraft treten wirden, falls diese dort gehandelt wirden. Vorgenommene
Anpassungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch die
Emittentin geman § 8 bekannt gemacht.

Nach diesem Absatz vorgenommene Anpassungen sind, auBer bei Vorliegen
von offensichtlichen Unrichtigkeiten, fiir alle Beteiligten verbindlich.



b. Hat die Emittentin von ihrem Recht zur Kindigung wegen des Vorliegens
eines AuBergewodhnlichen Ereignisses Gebrauch gemacht, sind die
Optionsscheine gegen Erstattung des Kindigungsbetrags je Optionsschein
(im Folgenden der "Kindigungsbetrag”) zurlickzuzahlen. Der Kindigungs-
betrag wird von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) sowie
gegebenenfalls nach Beratung mit einem unabhangigen Sachversténdigen,
wenn die Emittentin dies als notwendig erachtet, als der angemessene
Marktpreis je Optionsschein zu dem von der Emittentin in der
Kundigungserklarung angegebenen Zeitpunkt festgelegt. Die Rechte aus den
Optionsscheinen erléschen mit Zahlung des Kindigungsbetrags.

2. Ein ”Anpassungsereignis” liegt vor:

a. bei folgenden MaBnahmen der Gesellschaft: Kapitalerhéhungen durch
Ausgabe neuer [Aktien][aktienvertretender Wertpapiere] gegen Einlagen unter
Gewahrung eines Bezugsrechts, Kapitalerhéhungen aus Gesellschaftsmitteln,
Ausgabe von Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf [die
Aktie][das aktienvertretende Wertpapier], Aussch(ttungen von
Sonderdividenden, [Aktiensplits][Splits von aktienvertretenden Wertpapieren]
oder sonstige Teilungen, Zusammenlegung oder Gattungsanderung (soweit
keine Verschmelzung vorliegt);

b. bei der Ausgliederung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der Weise,
dass ein neues selbststdndiges Unternehmen entsteht oder der
Unternehmensteil von einem dritten Unternehmen aufgenommen wird;

c. bei der Anpassung von an der MaBgeblichen Terminbérse gehandelten
Options- oder Terminkontrakten auf [die Aktie][das aktienvertretende
Wertpapier] bzw. im Fall der Ankiindigung einer solchen Anpassung oder

d. bei Vorliegen eines anderen, den vorgenannten Ereignissen in seinen
Wirkungen wirtschaftlich vergleichbaren Ereignisses.

3. Ein "AuBergewdhnliches Ereignis” liegt vor:

a. bei einem Ubernahmeangebot, d.h. bei einem Angebot zur Ubernahme oder
zum Tausch oder einem sonstigen Angebot oder einer sonstigen Handlung
einer naturlichen oder juristischen Person, das bzw. die dazu fiihrt, dass die
natirliche oder juristische Person durch Umtausch oder in sonstiger Weise
mehr als 10 % und weniger als 100 % der umlaufenden [Aktien][
aktienvertretenden Wertpapieren] kauft, anderweitig erwirbt oder ein Recht
zum Erwerb dieser [Aktien][aktienvertretenden Wertpapiere] erlangt; die
Feststellung eines solchen Ereignisses erfolgt durch die Emittentin auf der
Grundlage von Anzeigen an die zustandigen Behdrden oder anderer von der
Emittentin als relevant erachteter Informationen;

b. bei Einstellung des Handels oder der vorzeitigen Abrechnung von Options-
oder Terminkontrakten auf [die Aktie][das aktienvertretende Wertpapier] an
der MaBgeblichen Terminbdrse bzw. bereits im Fall der Ankindigung eines
solchen Ereignisses;

c. bei Bekanntwerden der Absicht der Gesellschaft oder der MaBgeblichen
Bérse, die Notierung [der Aktien][der aktienvertretenden Wertpapiere] auf
Grund einer Verschmelzung durch Aufnahme oder einer Verschmelzung
durch Neugrindung, eines Formwechsels in eine Rechtsform ohne Aktien
oder aus anderen Grlnden einzustellen;
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4.

d. bei der Einstellung der Bdrsennotierung [der Aktien][der aktienvertretenden
Wertpapiere] an der MaBgeblichen Bérse oder der Anklndigung der
MaBgeblichen Bérse, dass die Boérsennotierung [der Aktie][des
aktienvertretenden Wertpapieres] mit sofortiger Wirkung oder zu einem
spateren Zeitpunkt eingestellt wird und [die Aktie][das aktienvertretende
Wertpapier] nicht in unmittelbarem zeitlichen Zusammenhang nach der
Einstellung wieder an einer anderen Bdrse oder einem Handels- oder
Quotierungssystem zugelassen, gehandelt oder notiert wird;

e. wenn alle [Aktien][aktienvertretende Wertpapiere] oder alle wesentlichen
Vermdgenswerte der Gesellschaft verstaatlicht, enteignet oder in sonstiger
Weise auf staatliche Stellen, Behérden oder Einrichtungen Ubertragen werden
mussen;

f. wenn ein Antrag auf Er6ffnung des Insolvenzverfahrens oder eines nach dem
fir die Gesellschaft anwendbaren Recht vergleichbaren Verfahrens Gber das
Vermdégen der Gesellschaft gestellt wird oder

g. bei Vorliegen eines anderen, den vorgenannten Ereignissen in seinen
Wirkungen wirtschaftlich vergleichbaren Ereignisses.

"MaBgebliche Terminbérse” bezeichnet die Terminbdrse mit dem gréBten Handels-
volumen von Options- oder Terminkontrakten auf [die Aktie][die aktienvertretenden
Wertpapiere]. Werden an keiner Bérse Options- oder Terminkontrakte auf [die Aktie][
die aktienvertretenden Wertpapiere] gehandelt, ist die MaBgebliche Terminbdrse die
Terminbérse mit dem gréBten Handelsvolumen von Options- oder Terminkontrakien
auf [Aktien][aktienvertretende Wertpapiere] von Gesellschaften, die ihren Sitz in
demselben Land haben, in dem die Gesellschaft der [Aktien][aktienvertretenden
Wertpapiere] ihren Sitz hat. Gibt es in dem Land, in dem die Gesellschaft der
[Aktien][aktienvertretenden Wertpapiere] ihren Sitz hat, keine Terminbdrse, an der
Options- oder Terminkontrakte auf die [Aktien][aktienvertretende Wertpapiere]
gehandelt werden, bestimmt die Emittentin die MaBgebliche Terminbérse nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB).

§5
Transfer

Samtliche gemaB den Produktbedingungen zahlbaren Betrdge sind an die Zahlstelle (§ 6)
mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrdge der Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Optionsscheininhaber lberweist.
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§6
Zahistelle

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kodnigsallee 21-23, D-40212 Dusseldorf ist
Zahlstelle (die ,Zahlstelle®).

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahistelle ist von der
Emittentin unverziglich geman § 8 bekannt zu machen.

Die Zahlstelle haftet dafiir, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.



4. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschréankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§7
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wahrend der Laufzeit der
Optionsscheine nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemaB § 8 alle
Verpflichtungen der Emittentin aus diesen Produktbedingungen tbernehmen. Bei einer
derartigen Ubernahme wird die Ubernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue
Emittentin“ genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und
kann alle sich fir die Emittentin aus den Optionsscheinen ergebenden Rechte und
Befugnisse mit derselben Wirkung ausiben, als wéare die Neue Emittentin in diesen
Produktbedingungen als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer
wiederholten Anwendung dieses § 7, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit
von ihren Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer Haftung als
Schuldnerin aus den Optionsscheinen befreit. Bei einer derartigen Ubernahme
bezeichnet das Wort ,Emittentin“ in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen
(auBer in diesem § 7) die Neue Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuléssig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Optionsscheininhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behdrdlicher Gebihren schadlos zu halten,
die ihm bezuglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und
unwiderruflich zu Gunsten der Optionsscheininhaber die Erflllung aller von der
Neuen Emittentin zu Gbernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der
Text dieser Garantie geman § 8 verdffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 7 erneut
Anwendung.

§8

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Optionsscheine betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die
Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die Optionsscheininhaber oder durch eine
schriftliche Mitteilung an die Inhaber der Optionsscheine. Bekanntmachungen durch eine
schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung
an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die Inhaber der Optionsscheine mit
ihrem Zugang als bewirkt.] [werden [im Bundesanzeiger und soweit gesetzlich erforderlich] in
je einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérsen verdéffentlicht, an denen die
Optionsscheine zum Bdrsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer
Veroéffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der ersten Verdffentlichung)
als erfolgt.]] Sofern in diesen Produktbedingungen nichts anderes vorgesehen ist, dienen
diese Bekanntmachungen nur zur Information und stellen keine Wirksamkeits-
voraussetzungen dar.
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§9

Schlussbestimmungen

Form wund Inhalt der Optionsscheine sowie die Rechte und Pflichten der
Optionsscheininhaber, der Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen
entsprechend ersetzt werden.

Erfallungsort ist der Sitz der Emittentin.

Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, Offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammen-
hang mit den Optionsscheinen ist Diisseldorf.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen

a) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten
sowie

b) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Optionsscheine zu &ndern bzw. zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Féllen nur solche Anderungen bzw. Erganzungen
zuléssig sind, die unter Bertcksichtigung der Interessen der Emittentin flr den Inhaber
der Optionsscheine zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der
Optionsscheine nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Ergédnzungen dieser
Produktbedingungen werden unverzuglich geman § 8 bekannt gemacht.]



[[Capped-]Bonus-Zertifikate auf Aktien/aktienvertretende Wertpapiere

Produktbedingungen

§1

Form

Die [Capped-]Bonus-Zertifikate einer jeden Serie (die ,Zertifikate”) der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft, Dusseldorf, (die ,Emittentin“) werden jeweils durch eine Inhaber-
Sammelurkunde (die ,Globalurkunde®) verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

Es werden keine effektiven Stlicke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Zertifikaten (die ,Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Stlicke ist ausgeschlossen.
Den Inhabern des Zertifikats stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Globalurkunde
zu, die geman den Regeln und Bestimmungen der Clearstream Banking AG Ubertragen
werden kénnen.

Die jeweilige Globalurkunde tragt die eigenhédndige Unterschrift von mindestens einem
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

§2
Falligkeit

Die Zertifikate werden am Félligkeitstag (Absatz 4 e)) eingeldst.

[normierter Ausgabepreis:][Die Einlésung eines jeden Zertifikats erfolgt - vorbehaltlich der
Bestimmungen in Absatz 3 - zu einem Betrag (der ,Auszahlungsbetrag“), der nach der
folgenden Formel berechnet wird:

E = EUR ox Ak,
Aktie ,

wobei

E = der gegebenenfalls [auf den nachsten Cent (EUR 0,01)][¢] [kaufmannisch auf- oder
abgerundete] Auszahlungsbetrag pro Zertifikat

Aktiet = der Referenzpreis B (Absatz 4 j)) des Basiswertes (Absatz 4 b)) am
Bewertungstag (Absatz 4 c))

Aktie, = [EUR][USD][JPY][CHF][GBP]]]

aktienvert retendesWe rtpapier ,
E =EUR X

aktienvert retendesWe ritpapier

wobei

E = der gegebenenfalls [auf den nachsten Cent (EUR 0,01)][*] [kaufm&nnisch auf- oder
abgerundete] Auszahlungsbetrag pro Zertifikat
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Aktienvertretendes Wertpapier: = der Referenzpreis B (Absatz 4 j)) des Basiswertes
(Absatz 4 b)) am Bewertungstag (Absatz 4 c))

Aktienvertretendes Wertpapier, = [EUR][USD][JPY][CHF][GBP]-]]

[Ausgabepreis=Basiskurs:][ Die Einlésung eines jeden Zertifikats erfolgt, vorbehaltlich der
Bestimmungen in Absatz 3., [nach alleinigem Ermessen der Emittentin] zu einem
[(gegebenenfalls auf den nachsten Cent (EUR 0,01)][¢] kaufménnisch auf- oder
abgerundeten) Betrag (der ,Auszahlungsbetrag®), der [dem] [einem <+ des] in
[EUR][USD][JPY][CHF][GBP][] ausgedrickten [und in EUR umgerechneten]
Referenzpreis[es] B (Absatz 4 j)) des Basiswertes (Absatz 4 b)) am Bewertungstag
(Absatz 4 c)) entspricht [oder zu einer dem nachstehend definierten Bezugsverhaltnis
entsprechenden Anzahl des Basiswertes (Absatz 4 b)) in am Félligkeitstag an der
MaBgeblichen Boérse (Absatz 4 h)) bérsenmaBig lieferbarer Form und Ausstattung.

Bruchteile des Basiswerts [aufgrund von Anpassungen gemaB § 3] werden nicht geliefert.
Die Emittentin wird den Zertifikatsinhabern [gegebenenfalls] je Zertifikat statt der
Lieferung des jeweiligen Bruchteils des Basiswerts einen Betrag in EUR zahlen (der
~Spitzenausgleichsbetrag®), der von der Emittentin mittels Multiplikation des Bruchteils mit
dem [in [USD][JPY][CHF][GBP][] ausgedrickten und in EUR umgerechneten]
Referenzpreis B am Bewertungstag ermittelt wird. Die Zusammenfassung mehrerer
Spitzenausgleichsbetrdge zu Ansprichen auf Lieferung von Basiswerten ist aus-
geschlossen.]]

[Capped:][Der Auszahlungsbetrag entspricht in jedem Fall maximal dem in Absatz 5
genannten Hdchstbetrag einer Serie von Zertifikaten[, umgerechnet in EUR].]

Das ,Bezugsverhéltnis“ wird als Dezimalzahl ausgedrickt und entspricht, vorbehaltlich
einer Anpassung gemaR § 3, [*][1,0] [dem in Absatz 5 genannten Verhaltnis]

Abweichend von den Bestimmungen in Absatz 2 erhalten die Zertifikatsinhaber pro
Zertifikat einen Barbetrag, wenn

a) der Referenzpreis A (Absatz 4 i)) des Basiswertes zu keinem Zeitpunkt [innerhalb des
Bewertungszeitraumes (Absatz 4 c))] [am Bewertungstag (Absatz 4 c))] die Kursschwelle
(Absatz 4 f)) erreicht oder unterschreitet,

und

b) der Referenzpreis B des Basiswertes am Bewertungstag der Bonusschwelle (Absatz 4
d)) entspricht oder diese unterschreitet.

Der jeweilige Barbetrag einer Serie von Zertifikaten entspricht dem in Absatz 5.
genannten [(gegebenenfalls auf den nachsten Cent (EUR 0,01)][¢] kaufmannisch auf-
oder abgerundeten) Betrag [, umgerechnet in EUR].

[Die Umrechnungen gemaB Absatz 2 und 3 erfolgen zum MaBgeblichen Umrechnungs-
kurs (Absatz 4 k)).]

Far die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den
allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind.

b) Der jeweilige ,Basiswert” einer Serie von Zertifikaten ist [die][das] in Absatz 5
genannte [Aktie][aktienvertretende Wertpapier).



c)

[Der jeweilige ,Bewertungszeitraum® einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5
genannte Zeitraum. Der jeweilige ,Bewertungstag” einer Serie von Zertifikaten ist der
letzte Tag des fur diese Serie von Zertifikaten geltenden Bewertungszeitraumes.]

[Der jeweilige ,Bewertungstag“ einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5
genannte Tag.]

Wenn am Bewertungstag der Referenzpreis B des Basiswertes nicht festgestellt und
verdffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine
Marktstérung in Bezug auf den Basiswert vorliegt (Absatz 4 g)), dann wird der
Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, an dem ein
Referenzpreis B des Basiswertes wieder festgestellt und verdffentlicht wird und an
dem keine Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten
Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein
Referenzpreis des Basiswertes festgestellt und veréffentlicht oder liegt nach
Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine Markistérung vor, dann wird die
Emittentin  — gegebenenfalls nach Beratung mit einem unabhangigen
Sachverstandigen, wenn dies die Emittentin als notwendig erachtet — unter
Berlcksichtigung der an diesem Tag herrschenden Marktgegebenheiten den Preis
der jeweiligen Wertpapiere zu dem Bewertungszeitpunkt nach biligem Ermessen
(§ 315 BGB) schatzen.

Die jeweilige ,Bonusschwelle” einer Serie von Zertifikaten entspricht dem in Absatz 5
definierten Kurs.

Der jeweilige ,Falligkeitstag” einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 genannte
Tag.

Die jeweilige ,Kursschwelle* einer Serie von Zertifikaten entspricht dem in Absatz 5
genannten Kurs.

Eine ,Markistérung® bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels
des jeweiligen Basiswertes an der MaBgeblichen Bérse oder die Einschrankung des
Handels von auf den Basiswert bezogenen Optionskontrakten an der MafBgeblichen
Terminbérse (§ 3 Abs. 4)), falls solche Optionskontrakte an der MaBgeblichen
Terminbdrse gehandelt werden.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel
stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher
angeklndigten Anderung der regularen Geschéftszeiten der betreffenden Bérse
beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschrankung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur als
Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
andauert.

Die ,MaBgebliche Bérse” fir eine Serie von Zertifikaten ist die in Absatz 5 genannte
Borse.

Der ,Referenzpreis A" einer Serie von Zertifikaten ist jeder [innerhalb des

Bewertungszeitraumes][am Bewertungstag] vom Sponsor festgestellt Kurs des
jeweiligen Basiswertes.
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j) Der ,Referenzpreis B* einer Serie von Zertifikaten ist der [zuletzt festgestellte und
verbffentlichte Kurs (¢) [der Aktie]des aktienvertretenden Wertpapieres]][*][der in
Absatz 5 genannte Kurs des jeweiligen Basiswertes an der entsprechenden
MaBgeblichen Bbérse am Bewertungstag].

[k) Der ,MaBgebliche Umrechnungskurs® ist der am International Interbank Spot Market
quotierte und auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite ¢][*] bzw. auf einer von der
Emittentin gemaB § 7 bekannt gemachten Ersatzseite veroéffentlichte Briefkurs fir
EUR 1,00 in [USD][JPY][CHF][GBP][*] (der ,EUR/--Briefkurs) am Bewertungstag zu
dem Zeitpunkt, an dem der Referenzpreis [der Aktie][des aktienvertrenden
Wertpapieres] an der MaBgeblichen Bérse festgestellt und verdéffentlicht wird.

Sollte am Bewertungstag kein EUR/«-Briefkurs auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-
Seite °][] oder einer diese ersetzenden Seite verdffentlicht werden, so wird die
Emittentin an diesem Tag vier von ihr nach billigen Ermessen (§ 315 BGB)
ausgewahlte fuhrende Banken auffordern, ihr den Briefkurs fir EUR in « zu dem
Zeitpunkt mitzuteilen, an dem der Referenzpreis des Basiswertes an der
MaBgeblichen Boérse festgestellt und veréffentlicht wird. Der MaBgebliche
Umrechnungskurs ist dann das arithmetische Mittel dieser Briefkurse.]

5. Fir jede Serie von Zertifikaten gelten fir die Begriffe ,Barbetrag”, ,Bonusschwelle®,
~Kursschwelle®, ,Basiswert, ,MaBgebliche Bérse“, [,Bezugsverhaltnis®, ][,,Referenzpreis
B“, 1[,Hochstbetrag®, ][.Bewertungszeitraum*][,Bewertungstag®] und ,Falligkeitstag” die in
der [nachstehenden][der diesen Produktbedingungen voranstehenden] Tabelle
genannten Angaben[.][:[wenn nicht in den Produktbedingungen voranstehenden
Wesentlichen Ausstattungsmerkmalen angegeben]

[WKN][/]| Basis- [Bewertungs- Falligkeits- MaB- Barbetrag Bonus- Kurs- [Referenzp | [Hochst- | [Bezugs-
[ISIN] wert tag] tag gebliche [in[in <] schwelle | schwelle reis B] betrag] | verhéltnis]

[ISIN] [Bewertungs- Borse [in<] [in <] [in<]
zeitraum] |

]

6. Bei Vorliegen einer der nachstehend beschriebenen Kiindigungsgrinde ist die Emittentin
berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Zertifikate mit einer Frist von sieben Bankarbeits-
tagen vorzeitig durch Bekanntmachung gemaB § 7 zu kiindigen. Ein Kiindigungsgrund ist
das Bekanntwerden der Absicht der Gesellschaft oder der MaBgeblichen Bdrse, die
Notierung des Basiswerts wegen einer Verschmelzung durch Aufnahme oder durch Neu-
bildung, einer Umwandlung der Gesellschaft in eine andere Rechtsform ohne Aktien oder
aus irgendeinem sonstigen Grund endgliltig einzustellen, sowie die Beantragung eines
Insolvenzverfahrens oder eines nach dem fir die Gesellschaft anwendbaren Rechts
vergleichbaren Verfahrens Uber das Vermdgen der Gesellschaft. Im Falle einer
Kindigung zahlt die Emittentin an jeden Zertifikatsinhaber einen Betrag je Zertifikat, der
von der Emittentin — ggf. nach Beratung mit einem unabhéngigen Sachverstandigen,
wenn dies die Emittentin als notwendig erachtet — als angemessener Marktpreis eines
Zertifikats zum Zeitpunkt der ordnungsgemaBen Bekanntmachung der Kindigung
festgelegt wird.

7. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.

8. Alle gegenwartigen und zuklnftigen Steuern, Geblhren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren anfallen, Steuern, Gebihren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen,
die von den Inhabern der Wertpapiere nach MaBgabe des vorstehenden Satzes zu
zahlen sind.
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1.

§3
Anpassungen

Im Fall eines Anpassungsereignisses (Absatz 2.) oder eines AuBergewdhnlichen
Ereignisses (Absatz 3.) ist die Emittentin berechtigt, die Produktbedingungen unter
Berlicksichtigung der nachfolgenden Vorschriften anzupassen. Im Fall eines
AuBergewohnlichen Ereignisses ist die Emittentin dariber hinaus berechtigt, die
Zertifikate (anstelle einer Anpassung der Produktbedingungen) unter Berlcksichtigung
der nachfolgenden Vorschriften gemaB § 7 zu kiindigen. Die Emittentin ist jedoch weder
zur Vornahme von Anpassungen noch zu einer Kiindigung verpflichtet.

a. Bei der Vornahme von Anpassungen der Produktbedingungen ist die
Emittentin berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, Anpassungen von an der
MaBgeblichen Terminbdrse (wie nachstehend definiert) auf [die Aktie][ das
aktienvertretende Wertpapier] gehandelten Options- oder Terminkontrakten zu
berlcksichtigen. Werden an der MaBgeblichen Terminbérse keine Options-
oder Terminkontrakte auf [die Aktien][die aktienvertretenden Wertpapiere]
gehandelt, ist die Emittentin berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, solche
Anpassungen zu berucksichtigen, die von der MaBgeblichen Terminbérse
vorgenommen worden waren, wenn Options- oder Terminkontrakte auf [die
Aktien][ die aktienvertretenden Wertpapiere] dort gehandelt wirden.

Nimmt die Emittentin Anpassungen vor, ohne die Anpassungen, die von der
MaBgeblichen Terminbdrse vorgenommen wurden oder worden wéren, zu
berlcksichtigen, so hat sie diese Anpassungen nach biligem Ermessen
(§ 315 BGB) vorzunehmen. Jegliche der vorgenannten Anpassungen kénnen
sich u.a. auf die Kursschwelle, die Bonusschwelle und das Bezugsverhaltnis
beziehen und insbesondere auch dazu flhren, dass [die Aktie][das
aktienvertretende Wertpapier] durch ein anderes Wertpapier, einen
Wertpapierkorb und/oder einen Barbetrag ersetzt wird oder eine andere Borse
als MaBgebliche Bérse bestimmt wird. Allerdings ist die Emittentin berechtigt,
unter Berlcksichtigung der vorgenannten Grundsétze, auch andere
Anpassungen durchzufthren.

Anpassungen treten zu dem von der Emittentin festgelegten Zeitpunkt in Kraft,
wobei (fur den Fall, dass die Emittentin die Anpassungen beriicksichtigt, wie
sie von der MaBgeblichen Terminbérse vorgenommen werden oder wirden)
die Emittentin dann auch berlcksichtigt, wann entsprechende Anpassungen
der an der MaBgeblichen Terminbérse auf [die Aktie][ das aktienvertretende
Wertpapier] gehandelten Options- oder Terminkontrakte in Kraft treten bzw. in
Kraft treten wirden, falls diese dort gehandelt wirden. Vorgenommene
Anpassungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch die
Emittentin geman § 7 bekannt gemacht.

Nach diesem Absatz vorgenommene Anpassungen sind, auBer bei Vorliegen
von offensichtlichen Unrichtigkeiten, fiir alle Beteiligten verbindlich.

b. Hat die Emittentin von ihrem Recht zur Kiindigung wegen des Vorliegens
eines AuBergewdhnlichen Ereignisses Gebrauch gemacht, sind die Zertifikate
gegen Erstattung des Kindigungsbetrags je Zertifikat (im Folgenden der
"Kundigungsbetrag”) zurtckzuzahlen. Der Kundigungsbetrag wird von der
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) sowie gegebenenfalls nach
Beratung mit einem unabhangigen Sachverstandigen, wenn die Emittentin
dies als notwendig erachtet, als der angemessene Marktpreis je Zertifikat zu
dem von der Emittentin in der Kindigungserklarung angegebenen Zeitpunkt
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festgelegt. Die Rechte aus den Zertifikaten erléschen mit Zahlung des
Kindigungsbetrags.

2. Ein "Anpassungsereignis” liegt vor:

a.

bei folgenden MaBnahmen der Gesellschaft: Kapitalerhéhungen durch
Ausgabe neuer [Aktien][aktienvertretender Wertpapiere] gegen Einlagen unter
Gewahrung eines Bezugsrechts, Kapitalerhéhungen aus Gesellschaftsmitteln,
Ausgabe von Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf [die Aktie][
das aktienvertretende Wertpapier], Ausschittungen von Sonderdividenden,
[Aktiensplits][Splits von aktienvertretenden Wertpapieren] oder sonstige
Teilungen, Zusammenlegung oder Gattungsanderung (soweit keine
Verschmelzung vorliegt);

bei der Ausgliederung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der Weise,
dass ein neues selbststdndiges Unternehmen entsteht oder der
Unternehmensteil von einem dritten Unternehmen aufgenommen wird;

bei der Anpassung von an der MaBgeblichen Terminbdrse gehandelten
Options- oder Terminkontrakten auf [die Aktie][das aktienvertretende
Wertpapier] bzw. im Fall der Ankiindigung einer solchen Anpassung oder

bei Vorliegen eines anderen, den vorgenannten Ereignissen in seinen
Wirkungen wirtschaftlich vergleichbaren Ereignisses.

3. Ein "AuBergewdhnliches Ereignis” liegt vor:
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a.

bei einem Ubernahmeangebot, d.h. bei einem Angebot zur Ubernahme oder
zum Tausch oder einem sonstigen Angebot oder einer sonstigen Handlung
einer naturlichen oder juristischen Person, das bzw. die dazu fiihrt, dass die
natirliche oder juristische Person durch Umtausch oder in sonstiger Weise
mehr als 10 % und weniger als 100 % der umlaufenden [Aktien][
aktienvertretenden Wertpapiere] kauft, anderweitig erwirbt oder ein Recht zum
Erwerb dieser [Aktien][aktienvertretenden Wertpapiere] erlangt; die
Feststellung eines solchen Ereignisses erfolgt durch die Emittentin auf der
Grundlage von Anzeigen an die zustandigen Behdrden oder anderer von der
Emittentin als relevant erachteter Informationen;

bei Einstellung des Handels oder der vorzeitigen Abrechnung von Options-
oder Terminkontrakten auf [die Aktie][das aktienvertretende Wertpapier] an
der MaBgeblichen Terminbérse bzw. bereits im Fall der Ankiindigung eines
solchen Ereignisses;

bei Bekanntwerden der Absicht der Gesellschaft oder der MaBgeblichen
Bérse, die Notierung [der Aktien][der aktienvertretenden Wertpapiere] auf
Grund einer Verschmelzung durch Aufnahme oder einer Verschmelzung
durch Neugrindung, eines Formwechsels in eine Rechtsform ohne Aktien
oder aus anderen Grlnden einzustellen;

bei der Einstellung der Bérsennotierung [der Aktien][ der aktienvertretenden
Wertpapiere] an der MaBgeblichen Bérse oder der Anklndigung der
MaBgeblichen Bédrse, dass die Boérsennotierung [der Aktie]] des
aktienvertretenden Wertpapiers] mit sofortiger Wirkung oder zu einem
spateren Zeitpunkt eingestellt wird und [die Aktie][ das aktienvertretende
Wertpapier] nicht in unmittelbarem zeitlichen Zusammenhang nach der



4.

Einstellung wieder an einer anderen Bérse oder einem Handels- oder
Quotierungssystem zugelassen, gehandelt oder notiert wird;

e. wenn alle [Aktien][aktienvertretenden Wertpapiere] oder alle wesentlichen
Vermdgenswerte der Gesellschaft verstaatlicht, enteignet oder in sonstiger
Weise auf staatliche Stellen, Behérden oder Einrichtungen Ubertragen werden
mussen;

f. wenn ein Antrag auf Eréffnung des Insolvenzverfahrens oder eines nach dem
fir die Gesellschaft anwendbaren Recht vergleichbaren Verfahrens Gber das
Vermoégen der Gesellschaft gestellt wird oder

g. bei Vorliegen eines anderen, den vorgenannten Ereignissen in seinen
Wirkungen wirtschaftlich vergleichbaren Ereignisses.

"MaBgebliche Terminbdrse” bezeichnet die Terminbdrse mit dem gréBten Handels-
volumen von Options- oder Terminkontrakten auf [die Aktie]] das aktienvertretende
Wertpapier]. Werden an keiner Bérse Options- oder Terminkontrakte auf [die Aktie][ das
aktienvertretende Wertpapier] gehandelt, ist die MaBgebliche Terminbbrse die
Terminbérse mit dem gréBten Handelsvolumen von Options- oder Terminkontrakten auf
[Aktien][aktienvertretende Wertpapiere] von Gesellschaften, die ihren Sitz in demselben
Land haben, in dem die Gesellschaft der [Aktien][ aktienvertretende Wertpapiere] ihren
Sitz hat. Gibt es in dem Land, in dem die Gesellschaft der [Aktien][ aktienvertretenden
Wertpapiere] ihren Sitz hat, keine Terminbdrse, an der Options- oder Terminkontrakte auf
die [Aktien][aktienvertretende Wertpapiere] gehandelt werden, bestimmt die Emittentin
die MaBgebliche Terminbdrse nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

§4

Transfer

Samtliche gemaB den Produktbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle (§ 5)
mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahistelle die zahlbaren Betrage der Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Zertifikatsinhaber Uberweist.

§5
Zahlstelle

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Konigsallee 21-23, D-40212 Dusseldorf ist
Zahlstelle (die ,Zahlstelle®).

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der
Emittentin unverziglich gemans § 7 bekannt zu machen.

Die Zahlstelle haftet dafrr, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§6
Schuldnerwechsel
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1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wéhrend der Laufzeit der
Zertifikate nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemaB § 7 alle Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Produktbedingungen Ubernehmen. Bei einer derartigen
Ubernahme wird die Ubernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue Emittentin®
genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle
sich fur die Emittentin aus den Zertifikaten ergebenden Rechte und Befugnisse mit
derselben Wirkung austiben, als ware die Neue Emittentin in diesen Produktbedingungen
als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten
Anwendung dieses § 6, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren
Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus
den Zertifikaten befreit. Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort ,,Emittentin®
in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen (auBer in diesem § 6) die Neue
Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuléssig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behdrdlicher Gebiihren schadlos zu halten,
die ihm bezlglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und unwider-
ruflich zu Gunsten der Zertifikatsinhaber die Erfullung aller von der Neuen Emittentin
zu Ubernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser
Garantie gemaR § 7 veroffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den L&ndern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 6 erneut
Anwendung.

§7

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die
Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine
schriftliche Mitteilung an die Inhaber der Zertifikate. Bekanntmachungen durch eine
schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung
an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die Inhaber der Zertifikate mit ihrem
Zugang als bewirkt.] [werden [im Bundesanzeiger und soweit gesetzlich erforderlich] in je
einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérsen veréffentlicht, an denen die
Zertifikate zum Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer
Veroéffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der ersten Verdffentlichung)
als erfolgt.]] Sofern in diesen Produktbedingungen nichts anderes vorgesehen ist, dienen
diese Bekanntmachungen nur zur Information und stellen keine
Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§8

Schlussbestimmungen
1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der

Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.
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Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen
entsprechend ersetzt werden.

Erfallungsort ist der Sitz der Emittentin.

. Gerichtsstand fiir alle Klagen und sonstigen Verfahren fiir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammen-
hang mit den Zertifikaten ist DUsseldorf.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen

a) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten
sowie

b) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Zertifikate zu andern bzw. zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergénzungen
zuléssig sind, die unter Berucksichtigung der Interessen der Emittentin flr den Inhaber
der Zertifikate zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der Zertifikate
nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Produkt-
bedingungen werden unverziglich geman § 7 bekannt gemacht.]
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[Discount-Zertifikate auf Aktien/aktienvertretende Wertpapiere

Produktbedingungen

§1

Form

1. Die Discount-Zertifikate einer jeden Serie (die ,Zertifikate”) der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft, Dusseldorf, (die ,Emittentin“) werden jeweils durch eine Inhaber-
Sammelurkunde (die ,Globalurkunde®) verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

2. Es werden keine effektiven Stlcke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Zertifikaten (die ,Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Stlicke ist ausgeschlossen.
Den Inhabern des Zertifikats stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Globalurkunde
zu, die geman den Regeln und Bestimmungen der Clearstream Banking AG Ubertragen
werden kénnen.

3. Die jeweilige Globalurkunde trégt die eigenhandige Unterschrift von mindestens einem
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

§2
Falligkeit

1. Die Zertifikate werden am Falligkeitstag (Absatz 4 d)) eingeldst.

2. Die Einlésung eines jeden Zertifikats erfolgt, vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz
3., zu einem [(gegebenenfalls auf den nachsten Cent (EUR 0,01)][¢] kaufmé&nnisch auf-
oder abgerundeten) Betrag (der ,Auszahlungsbetrag“), der [dem] [einem <« des] in
[EUR][USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedriickten [und in EUR umgerechneten] mit dem
Bezugverhaltnis multiplizierten Referenzpreis (Absatz 4 g)) des Basiswertes (Absatz 4 b))
am Bewertungstag (Absatz 4 c)) entspricht.

Das ,Bezugsverhéltnis“ wird als Dezimalzahl ausgedrickt und entspricht, vorbehaltlich
einer Anpassung gemaR § 3, [*][1,0] [dem in Absatz 5 genannten Verhaltnis]

3. Der Auszahlungsbetrag entspricht in jedem Fall maximal dem in Absatz 5 genannten
Hdéchstbetrag einer Serie von Zertifikaten[, umgerechnet in EUR].

4. Fur die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den
allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

b) Der jeweilige ,Basiswert” einer Serie von Zertifikaten ist [die][das] in Absatz 5
genannte [Aktie][aktienvertretende Wertpapier].

c) Der jeweilige ,Bewertungstag” einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5
genannte Tag.
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[h)

Wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswertes nicht festgestellt und
veroffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine
Marktstérung in Bezug auf den Basiswert vorliegt (Absatz 4 e)), dann wird der
Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, an dem ein
Referenzpreis des Basiswertes wieder festgestellt und veréffentlicht wird und an dem
keine Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten
Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein
Referenzpreis des Basiswertes festgestellt und veréffentlicht oder liegt nach
Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine Markistérung vor, dann wird die
Emittentin  — gegebenenfalls nach Beratung mit einem unabhangigen
Sachverstandigen, wenn dies die Emittentin als notwendig erachtet — unter
Berlicksichtigung der an diesem Tag herrschenden Marktgegebenheiten den Preis
der jeweiligen Wertpapiere zu dem Bewertungszeitpunkt nach biligem Ermessen
(§ 315 BGB) schatzen.

Der jeweilige ,Falligkeitstag” einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 genannte
Tag.

Eine ,Marktstérung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels
des jeweiligen Basiswertes an der MaBgeblichen Bbérse oder die Einschrankung des
Handels von auf den Basiswert bezogenen Optionskontrakten an der MafBgeblichen
Terminbérse (§ 3 Abs. 4)), falls solche Optionskontrakie an der MaBgeblichen
Terminbdrse gehandelt werden.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel
stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher
angekundigten Anderung der regularen Geschéaftszeiten der betreffenden Bérse
beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschrankung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur als
Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
andauert.

Die ,MaBgebliche Bérse” fir eine Serie von Zertifikaten ist die in Absatz 5 genannte
Borse.

Der ,Referenzpreis” einer Serie von Zertifikaten ist der [zuletzt festgestellte und
verbffentlichte Kurs (¢) [der Aktie][des aktienvertretenden Wertpapieres]][*][der in
Absatz 5 genannte Kurs des jeweiligen Basiswertes an der entsprechenden
MaBgeblichen Bérse am Bewertungstag].

Der ,MaBgebliche Umrechnungskurs® ist der am International Interbank Spot Market
quotierte und auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite ¢][*] bzw. auf einer von der
Emittentin gemaB § 7 bekannt gemachten Ersatzseite verdffentlichte Briefkurs fir
EUR 1,00 in [USD][JPY][CHF][GBP][*] (der ,EUR/--Briefkurs) am Bewertungstag zu
dem Zeitpunkt, an dem der Referenzpreis [der Aktie] [des aktienvertretenden
Wertpapieres] an der MaBgeblichen Bérse festgestellt und verdffentlicht wird.

Sollte am Bewertungstag kein EUR/«-Briefkurs auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-
Seite °][] oder einer diese ersetzenden Seite verdffentlicht werden, so wird die
Emittentin an diesem Tag vier von ihr nach billigen Ermessen (§ 315 BGB)
ausgewahlte fuhrende Banken auffordern, ihr den Briefkurs fir EUR in « zu dem
Zeitpunkt mitzuteilen, an dem der Referenzpreis des Basiswertes an der
MaBgeblichen Boérse festgestellt und veréffentlicht wird. Der MaBgebliche
Umrechnungskurs ist dann das arithmetische Mittel dieser Briefkurse.]

107



5. FUr jede Serie von Zertifikaten gelten flr die Begriffe ,Basiswert®, ,MaBgebliche Borse*,
[,Bezugsverhaltnis®], [,Referenzpreis, ] ,Héchstbetrag®, ,Bewertungstag® und
.Falligkeitstag® die in der [nachstehenden][der diesen Produktbedingungen
voranstehenden] Tabelle genannten Angaben[.][:[wenn nicht in den Produktbedingungen
voranstehenden Wesentlichen Ausstattungsmerkmalen angegeben]

[WKN] [/] Basiswert Hoéchstbetrag [Bewertungs- | Falligkeitst MaB- [Referenzpreis] [Bezugsverhéltnis]
[ISIN] [ISIN] [in <] tag] ag gebliche
Borse

]

6. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fr alle Beteiligten bindend.

7. Alle gegenwartigen und zuklnftigen Steuern, Geblhren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren anfallen, Steuern, Gebihren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen,
die von den Inhabern der Wertpapiere nach MaBgabe des vorstehenden Satzes zu
zahlen sind.

§3

Anpassungen

1. Im Fall eines Anpassungsereignisses (Absatz 2.) oder eines AuBergewdhnlichen
Ereignisses (Absatz 3.) ist die Emittentin berechtigt, die Produktbedingungen unter
Berlcksichtigung der nachfolgenden Vorschriften anzupassen. Im Fall eines
AuBergewohnlichen Ereignisses ist die Emittentin darUber hinaus berechtigt, die
Zertifikate (anstelle einer Anpassung der Produktbedingungen) unter Berlicksichtigung
der nachfolgenden Vorschriften gemaB § 7 zu kindigen. Die Emittentin ist jedoch weder
zur Vornahme von Anpassungen noch zu einer Kundigung verpflichtet.

a. Bei der Vornahme von Anpassungen der Produktbedingungen ist die
Emittentin berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, Anpassungen von an der
MaBgeblichen Terminbérse (wie nachstehend definiert) auf [die Aktie][ das
aktienvertretende Wertpapier] gehandelten Options- oder Terminkontrakten zu
berlcksichtigen. Werden an der MaBgeblichen Terminbérse keine Options-
oder Terminkontrakte auf [die Aktien][die aktienvertretenden Wertpapiere]
gehandelt, ist die Emittentin berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, solche
Anpassungen zu berucksichtigen, die von der MaBgeblichen Terminbérse
vorgenommen worden wéaren, wenn Options- oder Terminkontrakte auf [die
Aktien][die aktienvertretenden Wertpapiere] dort gehandelt wirden.

Nimmt die Emittentin Anpassungen vor, ohne die Anpassungen, die von der
MaBgeblichen Terminbdrse vorgenommen wurden oder worden wéren, zu
berlcksichtigen, so hat sie diese Anpassungen nach biligem Ermessen
(§ 315 BGB) vorzunehmen. Jegliche der vorgenannten Anpassungen kdénnen
sich u.a. auf den Hoéchstbetrag und das Bezugsverhéltnis beziehen und
insbesondere auch dazu fuhren, dass [die Aktie][das aktienvertretende
Wertpapier] durch ein anderes Wertpapier, einen Wertpapierkorb und/oder
einen Barbetrag ersetzt wird oder eine andere Borse als MaBgebliche Borse
bestimmt wird. Allerdings ist die Emittentin berechtigt, unter Berlcksichtigung
der vorgenannten Grundsétze, auch andere Anpassungen durchzuflhren.

Anpassungen treten zu dem von der Emittentin festgelegten Zeitpunkt in Kraft,
wobei (fur den Fall, dass die Emittentin die Anpassungen beriicksichtigt, wie
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sie von der MaBgeblichen Terminbdrse vorgenommen werden oder wirden)
die Emittentin dann auch berlcksichtigt, wann entsprechende Anpassungen
der an der MaBgeblichen Terminbdrse auf [die Aktie][das aktienvertretende
Wertpapier] gehandelten Options- oder Terminkontrakte in Kraft treten bzw. in
Kraft treten wirden, falls diese dort gehandelt wirden. Vorgenommene
Anpassungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch die
Emittentin geman § 7 bekannt gemacht.

Nach diesem Absatz vorgenommene Anpassungen sind, auBer bei Vorliegen
von offensichtlichen Unrichtigkeiten, fiir alle Beteiligten verbindlich.

b. Hat die Emittentin von ihrem Recht zur Kiindigung wegen des Vorliegens
eines AuBergewdhnlichen Ereignisses Gebrauch gemacht, sind die Zertifikate
gegen Erstattung des Kiindigungsbetrags je Zertifikat (im Folgenden der
"Kundigungsbetrag”) zurtckzuzahlen. Der Kundigungsbetrag wird von der
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) sowie gegebenenfalls nach
Beratung mit einem unabhangigen Sachverstandigen, wenn die Emittentin
dies als notwendig erachtet, als der angemessene Marktpreis je Zertifikat zu
dem von der Emittentin in der Kindigungserklarung angegebenen Zeitpunkt
festgelegt. Die Rechte aus den Zertifikaten erléschen mit Zahlung des
Kindigungsbetrags.

2. Ein "Anpassungsereignis” liegt vor:

a. bei folgenden MaBnahmen der Gesellschaft: Kapitalerhéhungen durch
Ausgabe neuer [Aktien][aktienvertretender Wertpapiere] gegen Einlagen unter
Gewahrung eines Bezugsrechts, Kapitalerh6hungen aus Gesellschaftsmitteln,
Ausgabe von Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf [die Aktie][
das aktienvertretende Wertpapier], Ausschittungen von Sonderdividenden,
[Aktiensplits][Splits von aktienvertretenden Wertpapieren] oder sonstige
Teilungen, Zusammenlegung oder Gattungsédnderung (soweit keine
Verschmelzung vorliegt);

b. bei der Ausgliederung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der Weise,
dass ein neues selbststdndiges Unternehmen entsteht oder der
Unternehmensteil von einem dritten Unternehmen aufgenommen wird;

c. bei der Anpassung von an der MaBgeblichen Terminbdérse gehandelten
Options- oder Terminkontrakten auf [die Aktie][das aktienvertretende
Wertpapier] bzw. im Fall der Ankiindigung einer solchen Anpassung oder

d. bei Vorliegen eines anderen, den vorgenannten Ereignissen in seinen
Wirkungen wirtschaftlich vergleichbaren Ereignisses.

3. Ein "AuBergewdhnliches Ereignis” liegt vor:

a. bei einem Ubernahmeangebot, d.h. bei einem Angebot zur Ubernahme oder
zum Tausch oder einem sonstigen Angebot oder einer sonstigen Handlung
einer naturlichen oder juristischen Person, das bzw. die dazu fiihrt, dass die
natirliche oder juristische Person durch Umtausch oder in sonstiger Weise
mehr als 10 % und weniger als 100 % der umlaufenden [Aktien][
aktienvertretenden Wertpapiere] kauft, anderweitig erwirbt oder ein Recht zum
Erwerb dieser [Aktien][aktienvertretenden Wertpapiere] erlangt; die
Feststellung eines solchen Ereignisses erfolgt durch die Emittentin auf der
Grundlage von Anzeigen an die zustandigen Behdrden oder anderer von der
Emittentin als relevant erachteter Informationen;
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4.

b. bei Einstellung des Handels oder der vorzeitigen Abrechnung von Options-
oder Terminkontrakten auf [die Aktie][das aktienvertretende Wertpapier] an
der MaBgeblichen Terminbérse bzw. bereits im Fall der Ankiindigung eines
solchen Ereignisses;

c. bei Bekanntwerden der Absicht der Gesellschaft oder der MaBgeblichen
Bérse, die Notierung [der Aktien][der aktienvertretenden Wertpapiere] auf
Grund einer Verschmelzung durch Aufnahme oder einer Verschmelzung
durch Neugrindung, eines Formwechsels in eine Rechtsform ohne Aktien
oder aus anderen Grlnden einzustellen;

d. bei der Einstellung der Bdrsennotierung [der Aktien][der aktienvertretenden
Wertpapiere] an der MaBgeblichen Bérse oder der Anklndigung der
MaBgeblichen Bérse, dass die Bdrsennotierung [der Aktie][des
aktienvertretenden Wertpapiers] mit sofortiger Wirkung oder zu einem
spateren Zeitpunkt eingestellt wird und [die Aktie][das aktienvertretende
Wertpapier] nicht in unmittelbarem zeitlichen Zusammenhang nach der
Einstellung wieder an einer anderen Bérse oder einem Handels- oder
Quotierungssystem zugelassen, gehandelt oder notiert wird;

e. wenn alle [Aktien][aktienvertretende Wertpapiere] oder alle wesentlichen
Vermobgenswerte der Gesellschaft verstaatlicht, enteignet oder in sonstiger
Weise auf staatliche Stellen, Behérden oder Einrichtungen Ubertragen werden
mussen,;

f. wenn ein Antrag auf Eréffnung des Insolvenzverfahrens oder eines nach dem
fir die Gesellschaft anwendbaren Recht vergleichbaren Verfahrens lber das
Vermdégen der Gesellschaft gestellt wird oder

g. bei Vorliegen eines anderen, den vorgenannten Ereignissen in seinen
Wirkungen wirtschaftlich vergleichbaren Ereignisses.

"MaBgebliche Terminbdrse” bezeichnet die Terminbdrse mit dem gréBten Handels-
volumen von Options- oder Terminkontrakten auf [die Aktie][das aktienvertretende
Wertpapier]. Werden an keiner Borse Options- oder Terminkontrakte auf [die Aktie][ das
aktienvertretende Wertpapier] gehandelt, ist die MaBgebliche Terminbérse die
Terminbérse mit dem gréBten Handelsvolumen von Options- oder Terminkontrakten auf
[Aktien][ aktienvertretende Wertpapiere] von Gesellschaften, die ihren Sitz in demselben
Land haben, in dem die Gesellschaft der [Aktien][aktienvertretenden Wertpapiere] ihren
Sitz hat. Gibt es in dem Land, in dem die Gesellschaft der [Aktien][ aktienvertretenden
Wertpapiere] ihren Sitz hat, keine Terminbdrse, an der Options- oder Terminkontrakte auf
die [Aktien][ aktienvertretenden Wertpapiere] gehandelt werden, bestimmt die Emittentin
die MaBgebliche Terminbérse nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

§4

Transfer

Samtliche gemaB den Produktbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle (§ 5)
mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrdge der Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Zertifikatsinhaber Uberweist.

§5
Zahilstelle
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. Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Konigsallee 21-23, D-40212 Disseldorf ist
Zahlstelle (die ,Zahlstelle®).

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der
Emittentin unverziglich geman § 7 bekannt zu machen.

Die Zahlstelle haftet dafrr, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschréankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§6
Schuldnerwechsel

. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wahrend der Laufzeit der

Zertifikate nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemaB § 7 alle Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Produktbedingungen Ubernehmen. Bei einer derartigen
Ubernahme wird die (bernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue Emittentin®
genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle
sich fir die Emittentin aus den Zertifikaten ergebenden Rechte und Befugnisse mit
derselben Wirkung austiben, als ware die Neue Emittentin in diesen Produktbedingungen
als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten
Anwendung dieses § 6, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren
Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus
den Zertifikaten befreit. Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort ,Emittentin®
in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen (auBer in diesem § 6) die Neue
Emittentin.

Eine solche Ubernahme ist nur zulassig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behdrdlicher Gebihren schadlos zu halten,
die ihm bezuglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und unwider-
ruflich zu Gunsten der Zertifikatsinhaber die Erfullung aller von der Neuen Emittentin
zu Ubernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser
Garantie gemaR § 7 veroffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 6 erneut
Anwendung.
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§7

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die
Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine
schriftliche Mitteilung an die Inhaber der Zertifikate. Bekanntmachungen durch eine
schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung
an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die Inhaber der Zertifikate mit ihrem
Zugang als bewirkt.] [werden [im Bundesanzeiger und soweit gesetzlich erforderlich] in je
einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérsen veréffentlicht, an denen die
Zertifikate zum Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer
Veréffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der ersten Verdffentlichung)
als erfolgt.]] Sofern in diesen Produktbedingungen nichts anderes vorgesehen ist, dienen
diese Bekanntmachungen nur zur Information und stellen keine
Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§8

Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der
Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen
entsprechend ersetzt werden.

3. Erfiullungsort ist der Sitz der Emittentin.

4. Gerichtsstand far alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, Offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammen-
hang mit den Zertifikaten ist Disseldorf.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen

a) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten
sowie

b) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Zertifikate zu andern bzw. zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergénzungen
zuldssig sind, die unter Bertcksichtigung der Interessen der Emittentin flr den Inhaber
der Zertifikate zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der Zertifikate
nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Produkt-
bedingungen werden unverziglich geman § 7 bekannt gemacht.]
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[[SFD-]Turbo-Zertifikate auf Aktien/aktienvertretende Wertpapiere

Produktbedingungen

§1

Form

Die [SFD-]Turbo-Zertifikate einer jeden Serie (die ,Zertifikate®) der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft, Dusseldorf, (die ,Emittentin) werden jeweils durch eine Inhaber-
Sammelurkunde (die ,Globalurkunde®) verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

Es werden keine effektiven Stlicke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Zertifikaten (die ,Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Stlicke ist ausgeschlossen.
Den Inhabern des Zertifikats stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Globalurkunde
zu, die geman den Regeln und Bestimmungen der Clearstream Banking AG Ubertragen
werden kénnen.

Die jeweilige Globalurkunde tragt die eigenh&ndige Unterschrift von mindestens einem
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

§ 2
Falligkeit

Die Zertifikate werden vorbehaltlich der Bestimmungen des Absatz 3 am Falligkeitstag
(Absatz 5 c)) eingeldst.

. Vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz 3 erfolgt die Einlésung eines jeden Zertifikats

zu einem Betrag in EUR (der ,Auszahlungsbetrag®), der nach der folgenden Formel
berechnet wird:

E = (AKirina — Basiskurs) x Bezugsverhéltnis (im Falle von Turbo-Call Zertifikaten)

bzw.

E = (Basiskurs — AKiina)) X Bezugsverhaltnis (im Falle von Turbo-Put Zertifikaten)

wobei

E = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedrickte [,in EUR umgerechnete] und] [auf den
nachsten Cent (EUR 0,01)][¢] kaufméannisch auf- oder abgerundete Auszahlungsbetrag
pro Zertifikat

AKina = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedriickte] Referenzpreis (Absatz 5 €)) des
Basiswerts (Absatz 5 b)) an der MaBgeblichen Bérse (Absatz 5 h)) am Bewertungstag
(Absatz 5 d))

Basiskurs = der jeweilige ,Basiskurs® einer Serie von Zertifikaten am jeweiligen
Bewertungstag (Absatz 5 d))
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5.
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Bezugsverhaltnis = das jeweilige ,Bezugsverhéltnis” einer Serie von Zertifikaten wird als
Dezimalzahl ausgedriickt und entspricht, vorbehaltlich einer Anpassung gemaB § 3, dem
in Absatz 5 i) genannten Verhéaltnis

[Die Umrechnungen gemaB diesem Absatz 2 erfolgen zum MaBgeblichen
Umrechnungskurs (Absatz 5 j)).]

Falls zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Zeitraumes vom [Ausgabetag][*] bis zum
Bewertungstag (jeweils einschlieBlich) an einem Tag, an dem keine Markistérung
(Absatz 5 g)) in Bezug auf den Basiswert vorliegt, der Kurs des Basiswerts an der
MaBgeblichen Boérse die geltende Knock-Out-Barriere erreicht oder unterschreitet (im
Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. erreicht oder Uberschreitet (im Falle von Turbo-
Put-Zertifikaten), (das ,Knock-Out-Ereignis®), [gelten die Zertifikate als eingel6st][entfallt
der Anspruch nach Absatz 2.

Stattdessen hat der Zertifikatsinhaber das Recht, von der Emittentin innerhalb von fiinf
(5) Bankarbeitstagen nach Eintritt des Knock-Out-Ereignisses, aber nicht spater als bis
zum fanften (5.) Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag (die ,Andienungsfrist®) nach
MaBgabe der Bestimmungen in Absatz 4 den Ankauf der von ihm gehaltenen Zertifikate
zu verlangen (das ,Andienungsrecht®).]

Die H6he des von der Emittentin [nach wirksamer Auslbung des Andienungsrechts] zu
zahlenden [Kaufpreises][Auszahlungsbetrages] fir ein Zertifikat wird von der Emittentin
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt und [betrédgt mindestens dem mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Betrag, um den der tiefste (im Falle von Turbo-Call-
Zertifikaten) bzw. héchste (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) in EUR ausgedrlckte
Kurs des Basiswertes innerhalb eines Zeitraumes von drei Stunden nach Eintritt des
Knock-Out-Ereignisses, in denen ein Kurs fur den Basiswert an der MaBgeblichen Bérse
festgestellt und veréffentlicht wird, den jeweils geltenden Basiskurs Uberschreitet (im
Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. unterschreitet (im Falle von Turbo-Put-
Zertifikaten)][wird in der Regel 1/10 Eurocent pro Zertifikat nicht Gbersteigen].

[Zur AuslUbung des Andienungsrechtes muss der Zertifikatsinhaber innerhalb der
Andienungsfrist bei der Emittentin ein formloses, schriftliches Verkaufs- und
Ubereignungsangebot (das ,Verkaufs- und Ubereignungsangebot®) abgeben und die
Zertifikate an die Zahlstelle liefern. Das Verkaufs- und Ubereignungsangebot muss
enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikatsinhabers oder seines zur Austbung
Bevollmachtigten,

b) die ISIN bzw. WKN der Zertifikate, fir die das Andienungsrecht ausgetibt wird,

c) die Anzahl der Zertifikate, flr die das Andienungsrecht ausgetbt wird und

d) ein EUR-Konto als Zahlungsweg fir den Auszahlungsbetrag.

Nach vollstandiger Erflllung der vorstehend genannten Voraussetzungen ist die
Emittentin verpflichtet, das oben genannte Verkaufs- und Ubereignungsangebot
anzunehmen. Die Annahme erfolgt dadurch, dass die Emittentin den von ihr festgelegten
Kaufpreis unverzlglich auf das in dem Verkaufs- und Ubereignungsangebot zu
benennende Konto lberweist.

Die Einlésungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich.][In dieser Variante gestrichen]

Far die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:



a)

b)

Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den
allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

Der jeweilige ,Basiswert” einer Serie von Zertifikaten ist [die][das] in Absatz 5 i)
genannte [Aktie][aktienvertretende Wertpapier].

Der jeweilige ,Falligkeitstag” einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 i)
genannte Tag bzw., falls dieser Tag kein Bankarbeitstag ist, der jeweils folgende
Bankarbeitstag.

Der ,Bewertungstag"” einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 i) genannte Tag.

Wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts nicht festgestellt und
veroffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine
Marktstérung in Bezug auf den Basiswert vorliegt (Absatz 5 g)), dann wird der
Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, an dem ein
Referenzpreis des Basiswerts wieder festgestellt und verdffentlicht wird und an dem
keine Marktstdrung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten
Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein
Referenzpreis des Basiswerts an der MaBgeblichen Boérse festgestellt und
verdffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine
Marktstérung vor, dann wird die Emittentin — gegebenenfalls nach Beratung mit
einem unabhéangigen Sachverstandigen, wenn dies die Emittentin als notwendig
erachtet — unter Berlcksichtigung der an diesem Tag herrschenden
Marktgegebenheiten den Referenzpreis des Basiswerts nach billigem Ermessen (§
315 BGB) schatzen.

Der jeweilige ,Referenzpreis einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 i)
genannte Kurs des jeweiligen Basiswerts an der MaBgeblichen Borse.

Vorbehaltlich einer Anpassung gemaB § 3 entspricht die jeweilige ,Knock-Out-
Barriere” einer Serie von Zertifikaten [dem in Absatz 5 i) definierten Basiskurs][der in
Absatz 5 i) definierten Knock-Out-Barriere].

Eine ,Marktstérung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels
des Basiswerts an der MaBgeblichen Bérse oder die Aussetzung oder die
Einschrankung des Handels von auf den Basiswert bezogenen Optionskontrakten an
der MaBgeblichen Terminbérse (§ 3 Absatz 4), falls solche Optionskontrakte an der
MaBgeblichen Terminbdrse gehandelt werden.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel
stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher
angekundigten Anderung der regularen Geschéftszeiten der betreffenden Bérse
beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschrankung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur als
Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
andauert.

Die jeweils ,MaBgebliche Bérse” fir eine Serie von Zertifikaten ist die in Absatz 5 i)
genannte Borse.

Fir jede Serie von Zertifikaten gelten fir die Begriffe ,Basiswert®, ,Basiskurs®,
[,Knock-Out-Barriere®], ,Falligkeitstag”, ,Bewertungstag®, ,MaBgebliche Bérse,
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.Referenzpreis® und ,Bezugsverhéltnis“ die in der [nachstehenden][der diesen
Produktbedingungen voranstehenden] Tabelle genannten Angaben[.][:wenn nicht in
den Produktbedingungen voranstehenden Wesentlichen Ausstattungsmerkmalen
angegeben]

Typ [WKN] [/] Basiswert | Basiskurs [Knock- Bewert- Falligkeits- MaB- Referenz- [Uhrzeit Bezugs-
[ISIN] [in<] Out- ungstag tag gebliche preis am verhaltnis
Barriere] Borse Ausgabe-
[in <] tag]
L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L]

]

[i) Der ,MaBgebliche Umrechnungskurs® ist der am International Interbank Spot
Market quotierte und auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite °][¢] bzw. auf einer
von der Emittentin gemaB § 7 bekannt gemachten Ersatzseite verdffentlichte
Briefkurs fir EUR 1,00 in [USD][JPY][CHF][GBP][*] (der ,EUR/s-Briefkurs) am
Bewertungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der Referenzpreis des Basiswerts an der
MaBgeblichen Bodrse festgestellt und veréffentlicht wird. Sollte am Bewertungstag
kein EUR/+-Briefkurs auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite *][¢] oder einer diese
ersetzenden Seite veréffentlicht werden, so wird die Emittentin an diesem Tag vier
von ihr nach billigen Ermessen (§ 315 BGB) ausgewéhlte fihrende Banken
auffordern, ihr den Briefkurs fir EUR in « zu dem Zeitpunkt mitzuteilen, an dem der
Referenzpreis des Basiswerts an der MaBgeblichen Boérse festgestellt und
verdffentlicht wird. Der MaBgebliche Umrechnungskurs ist dann das arithmetische
Mittel dieser Briefkurse.]

Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fr alle Beteiligten bindend.

Alle gegenwartigen und zuklnftigen Steuern, Gebihren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren anfallen, Steuern, Gebuihren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen,
die von den Inhabern der Wertpapiere nach MaBgabe des vorstehenden Satzes zu
zahlen sind.

Im Falle einer Dividendenausschittung des jeweiligen Basiswerts wird der jeweils
geltende Basiskurs und die jeweils geltende Knock-Out-Barriere nach billigem Ermessen
der Emittentin (§ 315 BGB) angepasst (die ,Anpassung aufgrund einer reguléaren
Dividendenausschittung®). Eine solche Anpassung erfolgt mit Wirkung zu dem Tag, an
dem der jeweilige Basiswert an der MaBgeblichen Bérse ex Dividende gehandelt wird.]

§3

Anpassungen

Im Fall eines Anpassungsereignisses (Absatz 2.) oder eines AuBergewdhnlichen
Ereignisses (Absatz 3.) ist die Emittentin berechtigt, die Produktbedingungen unter
Berlcksichtigung der nachfolgenden Vorschriften anzupassen. Im Fall eines
AuBergewohnlichen Ereignisses ist die Emittentin dariber hinaus berechtigt, die
Zertifikate (anstelle einer Anpassung der Produktbedingungen) unter Berlicksichtigung
der nachfolgenden Vorschriften gemaB § 7 zu kiindigen. Die Emittentin ist jedoch weder
zur Vornahme von Anpassungen noch zu einer Kundigung verpflichtet.

a. Bei der Vornahme von Anpassungen der Produktbedingungen ist die
Emittentin berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, Anpassungen von an der
MaBgeblichen Terminbdrse (wie nachstehend definiert) auf [die Aktie][das
aktienvertretende Wertpapier] gehandelten Options- oder Terminkontrakten zu
berlcksichtigen. Werden an der MaBgeblichen Terminbérse keine Options-




oder Terminkontrakte auf [die Aktien][die aktienvertretenden Wertpapiere]
gehandelt, ist die Emittentin berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, solche
Anpassungen zu berucksichtigen, die von der MaBgeblichen Terminbérse
vorgenommen worden waren, wenn Options- oder Terminkontrakte auf [die
Aktien][die aktienvertretenden Wertpapiere] dort gehandelt wirden.

Nimmt die Emittentin Anpassungen vor, ohne die Anpassungen, die von der
MaBgeblichen Terminbdrse vorgenommen wurden oder worden wéren, zu
berlcksichtigen, so hat sie diese Anpassungen nach biligem Ermessen
(§ 315 BGB) vorzunehmen. Jegliche der vorgenannten Anpassungen kénnen
sich u.a. auf den Basiskurs, die Knock-Out-Barriere und das Bezugsverhaltnis
beziehen und insbesondere auch dazu flhren, dass [die Aktie][das
aktienvertretende Wertpapier] durch ein anderes Wertpapier, einen
Wertpapierkorb und/oder einen Barbetrag ersetzt wird oder eine andere Borse
als MaBgebliche Bérse bestimmt wird. Allerdings ist die Emittentin berechtigt,
unter Berlcksichtigung der vorgenannten Grundsétze, auch andere
Anpassungen durchzufthren.

Anpassungen treten zu dem von der Emittentin festgelegten Zeitpunkt in Kraft,
wobei (fur den Fall, dass die Emittentin die Anpassungen beriicksichtigt, wie
sie von der MaBgeblichen Terminbérse vorgenommen werden oder wirden)
die Emittentin dann auch berlcksichtigt, wann entsprechende Anpassungen
der an der MaBgeblichen Terminbdrse auf [die Aktie][das aktienvertretende
Wertpapier] gehandelten Options- oder Terminkontrakte in Kraft treten bzw. in
Kraft treten wirden, falls diese dort gehandelt wirden. Vorgenommene
Anpassungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch die
Emittentin geman § 7 bekannt gemacht.

Nach diesem Absatz vorgenommene Anpassungen sind, auBer bei Vorliegen
von offensichtlichen Unrichtigkeiten, fiir alle Beteiligten verbindlich.

b. Hat die Emittentin von ihrem Recht zur Kiindigung wegen des Vorliegens
eines AuBergewdhnlichen Ereignisses Gebrauch gemacht, sind die Zertifikate
gegen Erstattung des Kiindigungsbetrags je Zertifikat (im Folgenden der
"Kundigungsbetrag”) zurtckzuzahlen. Der Kundigungsbetrag wird von der
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) sowie gegebenenfalls nach
Beratung mit einem unabhangigen Sachverstandigen, wenn die Emittentin
dies als notwendig erachtet, als der angemessene Marktpreis je Zertifikat zu
dem von der Emittentin in der Kindigungserklarung angegebenen Zeitpunkt
festgelegt. Die Rechte aus den Zertifikaten erléschen mit Zahlung des
Kindigungsbetrags.

2. Ein "Anpassungsereignis” liegt vor:

a. bei folgenden MaBnahmen der Gesellschaft: Kapitalerhéhungen durch
Ausgabe neuer [Aktien][ aktienvertretender Wertpapiere] gegen Einlagen
unter  Gewahrung eines  Bezugsrechts, Kapitalerhbhungen  aus
Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von Wertpapieren mit Options- oder
Wandelrechten auf [die Aktie][das aktienvertretende  Wertpapier],
Ausschittungen von Sonderdividenden, [Aktiensplits][Splits ~ von
aktienvertretenden Wertpapieren] oder sonstige Teilungen, Zusammenlegung
oder Gattungsanderung (soweit keine Verschmelzung vorliegt);

b. bei der Ausgliederung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der Weise,

dass ein neues selbststdndiges Unternehmen entsteht oder der
Unternehmensteil von einem dritten Unternehmen aufgenommen wird;
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C.

d.

bei der Anpassung von an der MaBgeblichen Terminbdrse gehandelten
Options- oder Terminkontrakten auf [die Aktie][das aktienvertretende
Wertpapier] bzw. im Fall der Ankiindigung einer solchen Anpassung oder

bei Vorliegen eines anderen, den vorgenannten Ereignissen in seinen
Wirkungen wirtschaftlich vergleichbaren Ereignisses.

3. Ein "AuBergewdhnliches Ereignis” liegt vor:

a.

bei einem Ubernahmeangebot, d.h. bei einem Angebot zur Ubernahme oder
zum Tausch oder einem sonstigen Angebot oder einer sonstigen Handlung
einer naturlichen oder juristischen Person, das bzw. die dazu fiihrt, dass die
natirliche oder juristische Person durch Umtausch oder in sonstiger Weise
mehr als 10 % und weniger als 100 % der umlaufenden [Aktien][
aktienvertretenden Wertpapiere] kauft, anderweitig erwirbt oder ein Recht zum
Erwerb dieser [Aktien][ aktienvertretenden Wertpapiere] erlangt; die
Feststellung eines solchen Ereignisses erfolgt durch die Emittentin auf der
Grundlage von Anzeigen an die zustandigen Behdrden oder anderer von der
Emittentin als relevant erachteter Informationen;

bei Einstellung des Handels oder der vorzeitigen Abrechnung von Options-
oder Terminkontrakten auf [die Aktie][die aktienvertretenden Wertpapiere] an
der MaBgeblichen Terminbérse bzw. bereits im Fall der Ankiindigung eines
solchen Ereignisses;

bei Bekanntwerden der Absicht der Gesellschaft oder der MaBgeblichen
Bérse, die Notierung [der Aktien][des aktienvertretenden Wertpapieres] auf
Grund einer Verschmelzung durch Aufnahme oder einer Verschmelzung
durch Neugrindung, eines Formwechsels in eine Rechtsform ohne Aktien
oder aus anderen Grlnden einzustellen;

bei der Einstellung der Bérsennotierung [der Aktien][des aktienvertretenden
Wertpapieres] an der MaBgeblichen Bdrse oder der Ankindigung der
MaBgeblichen Bérse, dass die Bdrsennotierung [der Aktie][des
aktienvertretenden Wertpapieres] mit sofortiger Wirkung oder zu einem
spateren Zeitpunkt eingestellt wird und [die Aktie][das aktienvertretende
Wertpapier] nicht in unmittelbarem zeitlichen Zusammenhang nach der
Einstellung wieder an einer anderen Bdrse oder einem Handels- oder
Quotierungssystem zugelassen, gehandelt oder notiert wird;

wenn alle [Aktien][ aktienvertretende Wertpapiere] oder alle wesentlichen
Vermdgenswerte der Gesellschaft verstaatlicht, enteignet oder in sonstiger
Weise auf staatliche Stellen, Behérden oder Einrichtungen Ubertragen werden
mussen,;

wenn ein Antrag auf Eréffnung des Insolvenzverfahrens oder eines nach dem
fir die Gesellschaft anwendbaren Recht vergleichbaren Verfahrens Gber das
Vermdégen der Gesellschaft gestellt wird oder

bei Vorliegen eines anderen, den vorgenannten Ereignissen in seinen
Wirkungen wirtschaftlich vergleichbaren Ereignisses.

4. "MaBgebliche Terminbdrse” bezeichnet die Terminbdrse mit dem gréBten Handels-
volumen von Options- oder Terminkontrakten auf [die Aktie][das aktienvertretende
Wertpapier]. Werden an keiner Bérse Options- oder Terminkontrakte auf [die Aktie][das
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aktienvertretende Wertpapier] gehandelt, ist die MaBgebliche Terminbdrse die
Terminbdrse mit dem gréBten Handelsvolumen von Options- oder Terminkontrakten auf
[Aktien][ aktienvertretende Wertpapiere] von Gesellschaften, die ihren Sitz in demselben
Land haben, in dem die Gesellschaft der [Aktien][ aktienvertretenden Wertpapiere] ihren
Sitz hat. Gibt es in dem Land, in dem die Gesellschaft der [Aktien][ aktienvertretenden
Wertpapiere] ihren Sitz hat, keine Terminbdrse, an der Options- oder Terminkontrakte auf
die [Aktien][ aktienvertretende Wertpapiere] gehandelt werden, bestimmt die Emittentin
die MaBgebliche Terminbdrse nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

§4

Transfer

Samtliche gemaB den Produktbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahistelle (§ 5)
mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrdge der Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Zertifikatsinhaber Uberweist.

—

§5
Zahilstelle

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kodnigsallee 21-23, D-40212 Dusseldorf ist
Zahlstelle (die ,Zahlstelle®).

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahistelle ist von der
Emittentin unverziglich gemaB § 7 bekannt zu machen.

Die Zahlstelle haftet dafir, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§6

Schuldnerwechsel

. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wahrend der Laufzeit der

Zertifikate nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemaB § 7 alle Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Produktbedingungen iibernehmen. Bei einer derartigen Uber-
nahme wird die Ubernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue Emittentin“ genannt)
der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle sich fur die
Emittentin aus den Zertifikaten ergebenden Rechte und Befugnisse mit derselben
Wirkung austiben, als wéare die Neue Emittentin in diesen Produktbedingungen als
Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten
Anwendung dieses § 6, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren
Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus
den Zertifikaten befreit. Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort ,Emittentin®
in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen (auBer in diesem § 6) die Neue
Emittentin.

Eine solche Ubernahme ist nur zulassig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behdrdlicher Gebihren schadlos zu halten,
die ihm bezuglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;
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b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und
unwiderruflich zu Gunsten der Zertifikatsinhaber die Erfillung aller von der Neuen
Emittentin zu Gbernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der Text
dieser Garantie gemanB § 7 verdffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 6 erneut
Anwendung.

§7

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die
Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine
schriftliche Mitteilung an die Inhaber der Zertifikate. Bekanntmachungen durch eine
schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung
an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die Inhaber der Zertifikate mit ihrem
Zugang als bewirkt.] [werden [im Bundesanzeiger und soweit gesetzlich erforderlich] in je
einem (Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérsen veréffentlicht, an denen die
Zertifikate zum Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer
Veréffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der ersten Verdffentlichung)
als erfolgt.]] [Der Eintritt des Knock-Out-Ereignisses wird lediglich auf der Internet-Seite °
bzw. einer Folgeseite ausgewiesen. Die Archivierung erfolgt lber einen Zeitraum von -
Tagen. Darlber hinaus liegende Knock-Out-Ereignisse kdnnen bei der Emittentin kostenfrei
angefragt werden. Sollte die Darstellung aus technischen Grinden Uber einen langeren
Zeitraum als * Bankarbeitstagen nicht méglich sein, erfolgt die Bekanntmachung ersatzweise
in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbdrsen, an denen die Zertifikate zum
Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer Verdffentlichung (oder
bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der ersten Verdffentlichung) als erfolgt.]] Sofern in
diesen  Produktbedingungen nichts anderes vorgesehen ist, dienen diese
Bekanntmachungen nur zur Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§8

Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der
Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen
entsprechend ersetzt werden.

3. Erflllungsort ist der Sitz der Emittentin.

4. Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammen-
hang mit den Zertifikaten ist Disseldorf.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen

120



a) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten
sowie

b) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Zertifikate zu andern bzw. zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Erganzungen
zuldssig sind, die unter Bertcksichtigung der Interessen der Emittentin fir den Inhaber
der Zertifikate zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der Zertifikate
nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Produkt-
bedingungen werden unverziglich geman § 7 bekannt gemacht.]
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[[SFD-]JEndlos-[Smart-]Turbo-Zertifikate auf Aktien/aktienvertretende
Wertpapiere

Produktbedingungen

§ 1

Form

Die [SFD-]Endlos-[Smart-]Turbo-Zertifikate einer jeden Serie (die ,Zertifikate*) der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft, Disseldorf, (die ,Emittentin“) werden jeweils durch eine
Inhaber-Sammelurkunde (die ,Globalurkunde®) verbrieft, die bei der Clearstream Banking
AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

Es werden keine effektiven Stlicke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Zertifikaten (die ,Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Stlicke ist ausgeschlossen.
Den Inhabern des Zertifikats stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Globalurkunde
zu, die geman den Regeln und Bestimmungen der Clearstream Banking AG Ubertragen
werden kénnen.

Die jeweilige Globalurkunde tragt die eigenhédndige Unterschrift von mindestens einem
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

§2
Falligkeit

. Jeder Zertifikatsinhaber hat das Recht, von der Emittentin die Einldsung der Zertifikate zu

verlangen. Die Einlésung kann nur gemdaB den in Absatz 2 und 3 enthaltenen
Bestimmungen und nur zu einem Einlésungstermin gefordert werden. ,Einlésungstermin®
ist — vorbehaltlich der Bestimmungen des Absatz 3 Absatz 1 letzter Satz — [jeder letzte
Bankarbeitstag der Monate - eines jeden Jahres ab dem Monat ¢] [].

Vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz 3 erfolgt die Einlésung eines jeden Zertifikats

zu einem Betrag in EUR (der ,Auszahlungsbetrag®), der nach der folgenden Formel
berechnet wird:

E = (AKirina — Basiskurs) x Bezugsverhéltnis (im Falle von Turbo-Call Zertifikaten)

bzw.

E = (Basiskurs — AKiina)) X Bezugsverhéltnis (im Falle von Turbo-Put Zertifikaten)

wobei

E = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedriickte [,in EUR umgerechnete] und] [auf den
nachsten Cent (EUR 0,01)][] kaufmannisch auf- oder abgerundete Auszahlungsbetrag
pro Zertifikat

AKiina = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedriickte] Referenzpreis (Absatz 5 d)) des

Basiswerts (Absatz 5 b)) an der MaBgeblichen Bérse (Absatz 5 k)) am Bewertungstag
(Absatz 5 c))



Basiskurs = der am jeweiligen Bewertungstag geltende jeweilige ,Basiskurs® einer Serie
von Zertifikaten (Absatz 5 1))

Bezugsverhdltnis = das jeweilige ,Bezugsverhaltnis® einer Serie von Zertifikaten wird als
Dezimalzahl ausgedriickt und entspricht, vorbehaltlich einer Anpassung gemaB § 4, dem
in Absatz 5 I) genannten Verhaltnis.

[Die Umrechnungen gemaB diesem Absatz 2 erfolgen zum MaBgeblichen Umrechnungs-
kurs (Absatz 5 m)).]

Der jeweilige Basiskurs einer Serie von Zertifikaten entspricht am « (der ,Ausgabetag®)
dem in Absatz 5 |) genannten Kurs. Er verandert sich an [jedem Kalendertag] [¢] wahrend
eines Anpassungszeitraumes (Absatz 5 f)) um den Anpassungsbetrag. Der jeweilige
~Anpassungsbetrag“ einer Serie von Zertifikaten fir den jeweiligen Anpassungszeitraum
ist der [Basiskurs][*] [an dem in den betreffenden Anpassungszeitraum fallenden An-
passungstag (Absatz 5 ))][¢], multipliziert mit dem in diesem Anpassungszeitraum
anwendbaren Anpassungsprozentsatz (Absatz 5 e)). Der sich fir jeden Kalendertag
ergebende Basiskurs wird kaufmannisch auf [zwei][vier][*] Nachkommastellen
[*]Jgerundet], wobei jedoch der Berechnung des jeweils nachfolgenden Basiskurses der
ungerundete Basiskurs des Vortages zugrunde gelegt wird]. Fir den ersten Anpassungs-
zeitraum ist der [Basiskurs am Ausgabetag][] flr die vorstehenden Berechnungen
mafgeblich. []

Der Basiskurs am Anpassungstag eines jeden Anpassungszeitraumes errechnet sich
jeweils aus dem Basiskurs des letzten Kalendertages des vorangegangenen
Anpassungszeitraumes zuzlglich des im vorangegangenen Anpassungszeitraum
anwendbaren Anpassungsbetrages.

[regular:][Falls zu irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem [Ausgabetag][*] an einem
Tag, an dem keine Marktstérung (Absatz 5 j)) in Bezug auf den Basiswert vorliegt, der
Kurs des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse die jeweils geltende Knock-Out-Barriere
(Absatz 5 i)) erreicht oder unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw.
erreicht oder Uberschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten), (das ,Knock-Out-
Ereignis®), gelten die Zertifikate als eingeldst.

Im Fall des Eintritts eines Knock-Out-Ereignisses entspricht der Auszahlungsbetrag dem
von der Emittentin nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegten marktgerechten
Preis fur die Zertifikate, mindestens aber dem mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten
Betrag, um den der tiefste (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. héchste (im Falle
von Turbo-Put-Zertifikaten) in EUR ausgedriickte Kurs des Basiswertes innerhalb eines
Zeitraumes von drei Stunden nach Eintritt des Knock-Out-Ereignisses, in denen ein Kurs
fir den Basiswert an der MaBgeblichen Borse festgestellt und veréffentlicht wird, den
jeweils geltenden Basiskurs Uberschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw.
unterschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten). Der Einlésungstermin ist in diesem
Falle der finfte (5.) Bankarbeitstag nach dem Tag, an dem das Knock-Out-Ereignis
eingetreten ist.]

[Smart:][Falls zu irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem [Ausgabetag][*] an einem Tag,
an dem keine Marktstérung (Absatz 5 j)) in Bezug auf den Kurs des Basiswerts vorliegt,
der Kurs des Basiswerts an der MaBgeblichen Bérse den jeweils geltenden Basiskurs
erreicht oder unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. erreicht oder
Uberschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) oder der zuletzt festgestellte und
verdffentlichter Kurs des Basiswerts (der ,Schlusskurs®) die Knock-Out-Barriere (Absatz
5i)) erreicht oder unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. erreicht oder
Uberschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) (jeweils ein ,Knockout-Ereignis®),
gelten die Zertifikate als eingeldst.
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Im Fall des Eintritts eines Knock-Out-Ereignisses entspricht der Auszahlungsbetrag dem
von der Emittentin nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegten marktgerechten
Preis fur die Zertifikate. Der Einlésungstermin ist in diesem Falle der fiinfte (5.)
Bankarbeitstag nach dem Tag, an dem das Knock-Out-Ereignis eingetreten ist.]

4. Um die Einlésung der Zertifikate zu einem Einlésungstermin zu verlangen, muss der
Zertifikatsinhaber spatestens am [zehnten][s] Bankarbeitstag vor dem verlangten
Einlésungstermin

i. bei der Emittentin eine formlose, schriftliche Erklarung einreichen (die
,Einlésungserklarung®) und

ii. die Zertifikate an die Zahlstelle (§ 6) liefern und zwar entweder (i) durch eine
unwiderrufliche Anweisung an die Zahlstelle, die Zertifikate aus dem
gegebenenfalls bei der Zahistelle unterhaltenen Depot zu entnehmen oder (ii)
durch Ubertragung der Zertifikate auf das Konto der Zahlistelle bei der
Clearstream Banking AG.

Die Einlésungserklarung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikatsinhabers oder seines zur Austbung
Bevollméachtigten,

b) die ISIN bzw. WKN der Zertifikate, fir die das Recht ausgelbt wird,
c) die Anzahl der Zertifikate, flr die das Recht ausgelbt wird und

d) ein EUR-Konto als Zahlungsweg fir den Auszahlungsbetrag.

Die Einlésungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich.

Eine in Bezug auf einen bestimmten Einlésungstermin abgegebene Einlésungserklarung
ist nichtig, wenn sie nach Ablauf des [zehnten][s] Bankarbeitstages vor diesem
Einlésungstermin eingeht. Werden die Zertifikate, auf die sich eine Einlésungserklarung
bezieht, nicht oder nicht rechtzeitig an die Zahlistelle geliefert, so ist die
Einlésungserklarung nichtig. Weicht die in der Einlésungserklarung genannte Zahl von
Zertifikaten, fur die die Einlésung beantragt wird, von der Zahl der an die Zahlstelle
Ubertragenen Zertifikate ab, so gilt die Einlésungserklarung nur far die der kleineren der
beiden Zahlen entsprechende Anzahl von Zertifikaten als eingereicht. Etwaige
Uberschissige Zertifikate werden auf Kosten und Gefahr des Zertifikatsinhabers an
diesen zurlck Ubertragen.

Nach wirksamer Einreichung von Zertifikaten zur Einldsung wird die Emittentin
veranlassen, dass der Auszahlungsbetrag der Zahlstelle zur Verfugung gestellt wird, die
diesen am jeweiligen Einldsungstermin auf ein in der Einldsungserklarung vom
Zertifikatsinhaber benanntes Konto Uberwiesen wird.

Mit der Einldsung der Zertifikate am jeweiligen Einlésungstermin erléschen alle Rechte
aus den eingeldsten Zertifikaten.

5. Fur die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:
a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den

allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind.
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b)

c)

Der jeweilige ,Basiswert” einer Serie von Zertifikaten ist [die][das] in Absatz 5 I)
genannte [Aktie][ aktienvertretende Wertpapier].

Der ,Bewertungstag® ist der flunfte Bankarbeitstag vor dem jeweiligen
Einlésungstermin.

Wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts nicht festgestellt und
veroffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine
Marktstérung in Bezug auf den Basiswert vorliegt (Absatz 5 j)), dann wird der
Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, an dem ein
Referenzpreis des Basiswerts wieder festgestellt und verdffentlicht wird und an dem
keine Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten
Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein
Referenzpreis des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse festgestellt und
veroffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine
Marktstérung vor, dann wird die Emittentin — gegebenenfalls nach Beratung mit
einem unabhéangigen Sachverstandigen, wenn dies die Emittentin als notwendig
erachtet — unter Berlcksichtigung der an diesem Tag herrschenden
Marktgegebenheiten den Referenzpreis des Basiswerts nach billigem Ermessen (§
315 BGB) schatzen.

Der jeweilige ,Referenzpreis® einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 )
genannte Kurs des jeweiligen Basiswerts an der MaBgeblichen Borse.

Der in einem Anpassungszeitraum anwendbare jeweilige ,Anpassungsprozentsatz®
einer Serie von Zertifikaten besteht aus der Summe aus dem (i) auf der [Reuters][]
Seite < (oder einer diese ersetzenden Seite) verdffentlichten Zinssatz (der
.Referenzzinssatz®) an dem in den betreffenden Anpassungszeitraum fallenden
Anpassungstag und (ii) dem in dem betreffenden Anpassungszeitraum geltenden
Zinsbereinigungsfaktor (Absatz 5 h)), das Ergebnis dividiert durch 365. Der jeweilige
Anpassungsprozentsatz einer Serie von Zertifikaten flir den ersten
Anpassungszeitraum entspricht dem in Absatz 5 I) genannten Prozentsatz.

Ein ,Anpassungszeitraum“ ist der Zeitraum vom Ausgabetag bis zum ersten
Anpassungstag (ausschlieBlich) und jeder folgende Zeitraum von einem
Anpassungstag (einschlieBlich) bis zum jeweils néachstfolgenden Anpassungstag
(ausschlieBlich).

Ein ,Anpassungstag” ist der « Kalendertag eines jeden Monats bzw., falls dieser Tag
kein Bankarbeitstag ist, der jeweils folgende Bankarbeitstag. Der erste Anpassungs-
tag ist der [in Absatz 5 I) genannte Tag][*].

Der ,Zinsbereinigungsfaktor ist ein von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) unter Berlicksichtigung der jeweils herrschenden Markigegebenheiten [und
unter Bertcksichtigung von Leihekosten] fir einen Anpassungszeitraum festgelegter
Zinssatz.

Die jeweilige ,Knock-Out-Barriere* einer Serie von Zertifikaten entspricht [fir den
ersten Anpassungszeitraum dem in Absatz 5 I) genannten Kurs. Fir jeden weiteren
Anpassungszeitraum  wird die  Knock-Out-Barriere an dem in diesen
Anpassungszeitraum fallenden Anpassungstag von der Emittentin unter
Beriicksichtigung der jeweils herrschenden Marktgegebenheiten (insbesondere unter
Beriicksichtigung der Volatilitdt) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegt][dem
jeweiligen Basiskurs].
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j)

6.
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Eine ,Markistérung® bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels
des Basiswerts an der MaBgeblichen Bérse oder die Aussetzung oder die
Einschrankung des Handels von auf den Basiswert bezogenen Optionskontrakten an
der MaBgeblichen Terminbérse (§ 4 Absatz 4), falls solche Optionskontrakte an der
MaBgeblichen Terminbdrse gehandelt werden.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel
stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher
angekundigten Anderung der regularen Geschéftszeiten der betreffenden Bérse
beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschrankung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur als
Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
andauert.

Die jeweils ,MaBgebliche Borse” fir eine Serie von Zertifikaten ist die in Absatz 5 |)
genannte Borse.

Fir jede Serie von Zertifikaten gelten fir die Begriffe ,Basiswert’, ,Basiskurs®,
-Knock-Out-Barriere®, ~Anpassungsprozentsatz*, [.erster Anpassungstag®,]
.MaBgebliche Boérse“, ,Referenzpreis“ und ,Bezugsverhaltnis® die in der [nach-
stehenden][der diesen Produktbedingungen voranstehenden] Tabelle genannten
Angaben[.][:[wenn nicht in den Produktbedingungen voranstehenden Wesentlichen
Ausstattungsmerkmalen angegeben]

Typ [WKN] [/] Basiswert | Basiskurs [Knock- Anpas- MaB- Referenz- [Uhrzeit Bezugs- [erster
[ISIN] [in Out- sungs- gebliche preis am verhaltnis Anpas-
Wahrung] | Barriere [in | prozent- Borse Ausgabe- sungstag]
[am Wéhrung] satz im tag]
Ausgabe- | [im ersten ersten
tag][ Anpas- Anpas-
Datum] sungs- sungs-
zeitraum] zeitraum
[alternative
r Zeitraum]
L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L]

]

[m) Der ,MaBgebliche Umrechnungskurs® ist der am International Interbank Spot
Market quotierte und auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite °][¢] bzw. auf einer
von der Emittentin gemaB § 8 bekannt gemachten Ersatzseite verdffentlichte
Briefkurs far EUR 1,00 in [USD][JPY][CHF][GBP][*] (der ,EUR/s-Briefkurs®) am
Bewertungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der Referenzpreis des Basiswerts an der
MaBgeblichen Bérse festgestellt und verdffentlicht wird. Sollte am Bewertungstag
kein EUR/+-Briefkurs auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite *][¢] oder einer diese
ersetzenden Seite ver6ffentlicht werden, so wird die Emittentin an diesem Tag vier
von ihr nach billigen Ermessen (§ 315 BGB) ausgewdhlte fihrende Banken
auffordern, ihr den Briefkurs fir EUR in « zu dem Zeitpunkt mitzuteilen, an dem der
Referenzpreis des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse festgestellt und
verdffentlicht wird. Der MaBgebliche Umrechnungskurs ist dann das arithmetische
Mittel dieser Briefkurse.]

Im Falle einer Dividendenausschittung des jeweiligen Basiswerts wird der jeweils
geltende Basiskurs und die jeweils geltende Knock-Out-Barriere nach billigem Ermessen
der Emittentin (§ 315 BGB) angepasst (die ,Anpassung aufgrund einer reguléaren
Dividendenausschuttung®). Eine solche Anpassung erfolgt mit Wirkung zu dem Tag, an
dem der jeweilige Basiswert an der MaBgeblichen Bérse ex Dividende gehandelt wird.

Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.




. Alle gegenwartigen und zukinftigen Steuern, Gebihren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren anfallen, Steuern, Gebihren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen,
die von den Inhabern der Wertpapiere nach MaBgabe des vorstehenden Satzes zu
zahlen sind.

§3
Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin ist berechtigt, jeweils zum « [eines jeden][jedes «. (*)] [Jahres][Monats][*],
erstmals zum - (jeweils ein ,Kindigungstermin®), die Zertifikate insgesamt, jedoch nicht
teilweise zu kindigen.

Die Kindigung durch die Emittentin ist mindestens « [Tage][Bankarbeitstage] vor dem
jeweiligen Kundigungstermin gemaB § 8 bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist
unwiderruflich und muss den Kiindigungstermin nennen.

Im Falle der Kiindigung durch die Emittentin erfolgt die Einlésung eines jeden Zertifikats
gemalB § 2 Absatz 2, wobei der flinfte Bankarbeitstag vor dem jeweiligen Kindigungs-
termin als Bewertungstag gilt.

Samtliche im Falle der Kiindigung durch die Emittentin gemé&B den Produktbedingungen
zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle
die zahlbaren Betrage der Clearstream Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der
jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Uberweist.

Das Recht der Zertifikatsinhaber, die Einlésung der Zertifikate zu den jeweiligen
Einlésungsterminen zu verlangen, wird durch die Kiindigung der Emittentin nicht berdhrt.

§4
Anpassungen

Im Fall eines Anpassungsereignisses (Absatz 2.) oder eines AuBergewdhnlichen
Ereignisses (Absatz 3.) ist die Emittentin berechtigt, die Produktbedingungen unter
Berlicksichtigung der nachfolgenden Vorschriften anzupassen. Im Fall eines
AuBergewohnlichen Ereignisses ist die Emittentin darUber hinaus berechtigt, die
Zertifikate (anstelle einer Anpassung der Produktbedingungen) unter Berlcksichtigung
der nachfolgenden Vorschriften gemaB § 8 zu kiindigen. Die Emittentin ist jedoch weder
zur Vornahme von Anpassungen noch zu einer Kindigung verpflichtet.

a. Bei der Vornahme von Anpassungen der Produktbedingungen ist die
Emittentin berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, Anpassungen von an der
MaBgeblichen Terminbérse (wie nachstehend definiert) auf [die Aktie][das
aktienvertretende Wertpapier] gehandelten Options- oder Terminkontrakten zu
bertcksichtigen. Werden an der MaBgeblichen Terminbdrse keine Options-
oder Terminkontrakte auf [die Aktien][die aktienvertretenden Wertpapiere]
gehandelt, ist die Emittentin berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, solche
Anpassungen zu berucksichtigen, die von der MaBgeblichen Terminbérse
vorgenommen worden waren, wenn Options- oder Terminkontrakte auf [die
Aktien][die aktienvertretenden Wertpapiere] dort gehandelt wirden.

Nimmt die Emittentin Anpassungen vor, ohne die Anpassungen, die von der
MaBgeblichen Terminbdrse vorgenommen wurden oder worden waren, zu
berlcksichtigen, so hat sie diese Anpassungen nach biligem Ermessen
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(§ 315 BGB) vorzunehmen. Jegliche der vorgenannten Anpassungen kdénnen
sich u.a. auf den Basiskurs, die Knock-Out-Barriere und das Bezugsverhaltnis
beziehen und insbesondere auch dazu flhren, dass [die Aktie][das
aktienvertretende Wertpapier] durch ein anderes Wertpapier, einen
Wertpapierkorb und/oder einen Barbetrag ersetzt wird oder eine andere Borse
als MaBgebliche Bérse bestimmt wird. Allerdings ist die Emittentin berechtigt,
unter Berlcksichtigung der vorgenannten Grundsétze, auch andere
Anpassungen durchzufuhren.

Anpassungen treten zu dem von der Emittentin festgelegten Zeitpunkt in Kraft,
wobei (fur den Fall, dass die Emittentin die Anpassungen berucksichtigt, wie
sie von der MaBgeblichen Terminbdrse vorgenommen werden oder wirden)
die Emittentin dann auch berlcksichtigt, wann entsprechende Anpassungen
der an der MaBgeblichen Terminbdrse auf [die Aktie][das aktienvertretende
Wertpapier] gehandelten Options- oder Terminkontrakte in Kraft treten bzw. in
Kraft treten wirden, falls diese dort gehandelt wirden. Vorgenommene
Anpassungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch die
Emittentin geman § 8 bekannt gemacht.

Nach diesem Absatz vorgenommene Anpassungen sind, auBer bei Vorliegen
von offensichtlichen Unrichtigkeiten, fir alle Beteiligten verbindlich.

Hat die Emittentin von ihrem Recht zur Kindigung wegen des Vorliegens
eines AuBergewdhnlichen Ereignisses Gebrauch gemacht, sind die Zertifikate
gegen Erstattung des Kindigungsbetrags je Zertifikat (im Folgenden der
"Kundigungsbetrag”) zurtckzuzahlen. Der Kundigungsbetrag wird von der
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) sowie gegebenenfalls nach
Beratung mit einem unabhangigen Sachverstandigen, wenn die Emittentin
dies als notwendig erachtet, als der angemessene Marktpreis je Zertifikat zu
dem von der Emittentin in der Kindigungserklarung angegebenen Zeitpunkt
festgelegt. Die Rechte aus den Zertifikaten erléschen mit Zahlung des
Kindigungsbetrags.

2. Ein "Anpassungsereignis” liegt vor:

a. bei folgenden MaBnahmen der Gesellschaft: Kapitalerhéhungen durch

Ausgabe neuer [Aktien][ aktienvertretender Wertpapiere] gegen Einlagen
unter  Gewahrung eines  Bezugsrechts, Kapitalerhbhungen  aus
Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von Wertpapieren mit Options- oder
Wandelrechten auf [die Aktie][das aktienvertretende Wertpapier],
Ausschittungen von Sonderdividenden, [Aktiensplits][Splits ~ von
aktienvertretenden Wertpapieren] oder sonstige Teilungen, Zusammenlegung
oder Gattungsanderung (soweit keine Verschmelzung vorliegt);

bei der Ausgliederung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der Weise,
dass ein neues selbststdndiges Unternehmen entsteht oder der
Unternehmensteil von einem dritten Unternehmen aufgenommen wird;

bei der Anpassung von an der MaBgeblichen Terminbdrse gehandelten
Options- oder Terminkontrakten auf [die Aktie][das aktienvertretende
Wertpapier] bzw. im Fall der Ankiindigung einer solchen Anpassung oder

bei Vorliegen eines anderen, den vorgenannten Ereignissen in seinen
Wirkungen wirtschaftlich vergleichbaren Ereignisses.

3. Ein "AuBergewdhnliches Ereignis” liegt vor:
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4.

a. bei einem Ubernahmeangebot, d.h. bei einem Angebot zur Ubernahme oder
zum Tausch oder einem sonstigen Angebot oder einer sonstigen Handlung
einer naturlichen oder juristischen Person, das bzw. die dazu fiihrt, dass die
natirliche oder juristische Person durch Umtausch oder in sonstiger Weise
mehr als 10 % und weniger als 100 % der umlaufenden [Aktien][
aktienvertretenden Wertpapiere] kauft, anderweitig erwirbt oder ein Recht zum
Erwerb dieser [Aktien][ aktienvertretenden Wertpapiere] erlangt; die
Feststellung eines solchen Ereignisses erfolgt durch die Emittentin auf der
Grundlage von Anzeigen an die zustéandigen Behdrden oder anderer von der
Emittentin als relevant erachteter Informationen;

b. bei Einstellung des Handels oder der vorzeitigen Abrechnung von Options-
oder Terminkontrakten auf [die Aktie][das aktienvertretende Wertpapier] an
der MaBgeblichen Terminbdrse bzw. bereits im Fall der Ankindigung eines
solchen Ereignisses;

c. bei Bekanntwerden der Absicht der Gesellschaft oder der MaBgeblichen
Bérse, die Notierung [der Aktien][der aktienvertretenden Wertpapiere] auf
Grund einer Verschmelzung durch Aufnahme oder einer Verschmelzung
durch Neugrindung, eines Formwechsels in eine Rechtsform ohne Aktien
oder aus anderen Grlinden einzustellen;

d. bei der Einstellung der Bdrsennotierung [der Aktien][der aktienvertretenden
Wertpapiere] an der MaBgeblichen Bdrse oder der Ankindigung der
MaBgeblichen Bérse, dass die Bdrsennotierung [der Aktie][des
aktienvertretenden Wertpapieres] mit sofortiger Wirkung oder zu einem
spateren Zeitpunkt eingestellt wird und [die Aktie][das aktienvertretende
Wertpapier] nicht in unmittelbarem zeitlichen Zusammenhang nach der
Einstellung wieder an einer anderen Bdrse oder einem Handels- oder
Quotierungssystem zugelassen, gehandelt oder notiert wird;

e. wenn alle [Aktien][ aktienvertretende Wertpapiere] oder alle wesentlichen
Vermobgenswerte der Gesellschaft verstaatlicht, enteignet oder in sonstiger
Weise auf staatliche Stellen, Behdrden oder Einrichtungen Gbertragen werden
mussen,;

f. wenn ein Antrag auf Eréffnung des Insolvenzverfahrens oder eines nach dem
fir die Gesellschaft anwendbaren Recht vergleichbaren Verfahrens lber das
Vermdgen der Gesellschaft gestellt wird oder

g. bei Vorliegen eines anderen, den vorgenannten Ereignissen in seinen
Wirkungen wirtschaftlich vergleichbaren Ereignisses.

"MaBgebliche Terminbdrse” bezeichnet die Terminbdrse mit dem gréBten Handels-
volumen von Options- oder Terminkontrakten auf [die Aktie][das aktienvertretende
Wertpapier]. Werden an keiner Bérse Options- oder Terminkontrakte auf [die Aktie][das
aktienvertretende Wertpapier] gehandelt, ist die MaBgebliche Terminbérse die
Terminbdrse mit dem gréBten Handelsvolumen von Options- oder Terminkontrakten auf
[Aktien][ aktienvertretende Wertpapiere] von Gesellschaften, die ihren Sitz in demselben
Land haben, in dem die Gesellschaft der [Aktien][ aktienvertretenden Wertpapiere] ihren
Sitz hat. Gibt es in dem Land, in dem die Gesellschaft der [Aktien][aktienvertretenden
Wertpapiere] ihren Sitz hat, keine Terminbérse, an der Options- oder Terminkontrakte auf
die [Aktien][ aktienvertretende Wertpapiere] gehandelt werden, bestimmt die Emittentin
die MaBgebliche Terminbdrse nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).
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§5

Transfer

Samtliche gemaB den Produktbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle (§ 6)

mit

der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrdge der Clearstream

Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Zertifikatsinhaber Uberweist.

—_
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§6
Zahlstelle

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Konigsallee 21-23, D-40212 Dusseldorf ist
Zahlstelle (die ,Zahlstelle®).

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahistelle ist von der
Emittentin unverziglich gemans § 8 bekannt zu machen.

Die Zahlstelle haftet dafr, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§7
Schuldnerwechsel

. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wahrend der Laufzeit der

Zertifikate nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemé&B § 8 alle Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Produktbedingungen (bernehmen. Bei einer derartigen
Ubernahme wird die Ubernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue Emittentin®
genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle
sich fir die Emittentin aus den Zertifikaten ergebenden Rechte und Befugnisse mit
derselben Wirkung austben, als ware die Neue Emittentin in diesen Produktbedingungen
als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten
Anwendung dieses § 7, jede etwaige friihere Neue Emittentin) wird damit von ihren
Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus
den Zertifikaten befreit. Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort ,,Emittentin®
in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen (auBer in diesem § 7) die Neue
Emittentin.

Eine solche Ubernahme ist nur zulassig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behdrdlicher Gebihren schadlos zu halten,
die ihm bezlglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und
unwiderruflich zu Gunsten der Zertifikatsinhaber die Erfillung aller von der Neuen
Emittentin zu Gbernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der Text
dieser Garantie gemanB § 8 verdffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.



3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 7 erneut
Anwendung.

§8

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die
Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine
schriftliche Mitteilung an die Inhaber der Zertifikate. Bekanntmachungen durch eine
schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung
an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die Inhaber der Zertifikate mit ihrem
Zugang als bewirkt.]Jwerden [im Bundesanzeiger und soweit gesetzlich erforderlich] in je
einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierb6érsen veréffentlicht, an denen die
Zertifikate zum Bodrsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer
Veréffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der ersten Verdffentlichung)
als erfolgt.]] [Die [taglichen][/][] Anpassungen und der Eintritt des Knock-Out-Ereignisses
werden lediglich auf der Internet-Seite * bzw. einer Folgeseite ausgewiesen. Die Archivierung
erfolgt Gber einen Zeitraum von « Tagen. Dariber hinaus liegende Anpassungen bzw. Knock-
Out-Ereignisse kdnnen bei der Emittentin kostenfrei angefragt werden. Sollte die Darstellung
aus technischen Griinden Uber einen langeren Zeitraum als « Bankarbeitstagen nicht méglich
sein, erfolgt die Bekanntmachung ersatzweise in einem Uberregionalen Pflichtblatt der
Wertpapierbdrsen, an denen die Zertifikate zum Bdérsenhandel zugelassen sind. [Eine
Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer Veréffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem
Tag der ersten Verdffentlichung) als erfolgt.]] Sofern in diesen Produktbedingungen nichts
anderes vorgesehen ist, dienen diese Bekanntmachungen nur zur Information und stellen
keine Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§9

Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der
Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen
entsprechend ersetzt werden.

3. Erflllungsort ist der Sitz der Emittentin.

4. Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammen-
hang mit den Zertifikaten ist Disseldorf.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen

a) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten
sowie

b) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Zertifikate zu andern bzw. zu erganzen,
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wobei in den unter b) genannten Féllen nur solche Anderungen bzw. Erganzungen
zuldssig sind, die unter Bertcksichtigung der Interessen der Emittentin flr den Inhaber
der Zertifikate zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der Zertifikate
nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Produkt-
bedingungen werden unverzuglich geman § 8 bekannt gemacht.]



[[Capped-]Bonus-Zertifikate auf einen Aktienkorb

Produktbedingungen

§1

Form

Die [Capped-]Bonus-Zertifikate einer jeden Serie (die ,Zertifikate”) der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft, Dusseldorf, (die ,Emittentin“) werden jeweils durch eine Inhaber-
Sammelurkunde (die ,Globalurkunde®) verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

Es werden keine effektiven Stlcke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Zertifikaten (die ,Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Stlicke ist ausgeschlossen.
Den Inhabern des Zertifikats stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Globalurkunde
zu, die geman den Regeln und Bestimmungen der Clearstream Banking AG Ubertragen
werden kénnen.

Die jeweilige Globalurkunde tragt die eigenhédndige Unterschrift von mindestens einem
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

§2
Falligkeit

Die Zertifikate werden am Félligkeitstag (Absatz 4 e)) eingeldst.
Die Einlésung eines jeden Zertifikats erfolgt - vorbehaltlich der Bestimmungen in
Absatz 3 - zu einem Betrag (der ,Auszahlungsbetrag®), der nach der folgenden Formel

berechnet wird:

Basket ,
Basket

E = EUR X

wobei

E = der gegebenenfalls [auf den nachsten Cent (EUR 0,01)][¢] [kaufmannisch auf- oder
abgerundete] Auszahlungsbetrag pro Zertifikat

Basket; = der Durchschnitt der mit der maBgeblichen Anzahl (Absatz 4 b)) multiplizierten
Schlusskurse der Aktien an der MaBgeblichen Wertpapierbérse (Absatz 4 h)), die in dem
in Absatz 4 b) beschriebenen Aktienkorb enthalten sind (die ,Korbaktien®) am
Bewertungstag (Absatz 4 c))

Baskety, = der Durchschnitt der mit der maBgeblichen Anzahl multiplizierten
[*][Schlusskurse] der Korbaktien, wie er von der Emittentin am -« festgestellt und
unverziglich danach gemaB § 7 verdffentlicht wird

[Capped:][Der Auszahlungsbetrag entspricht in jedem Fall maximal dem in Absatz 5
genannten Hochstbetrag einer Serie von Zertifikaten[, umgerechnet in EUR].]
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3. Abweichend von den Bestimmungen in Absatz 2 erhalten die Zertifikatsinhaber pro
Zertifikat einen Barbetrag, wenn

a) der Durchschnitt der mit der maBgeblichen Anzahl multiplizierten [Schlusskurse] [¢] der
Korbaktien [zu keinem Zeitpunkt][innerhalb des Zeitraumes vom <« bis zum
Bewertungstag][am <] die Kursschwelle (Absatz 4. f)) erreicht oder unterschreitet,

und

b) der Durchschnitt der mit der maBgeblichen Anzahl multiplizierten [Schlusskurse][+] der
Korbaktien am Bewertungstag der Bonusschwelle (Absatz 4 d)) entspricht oder diese
unterschreitet.

Der jeweilige Barbetrag einer Serie von Zertifikaten entspricht [dem in Absatz 5
genannten [(gegebenenfalls auf den nachsten Cent (EUR 0,01)][¢] kaufméannisch auf-
oder abgerundeten) Betrag [, umgerechnet in EUR]][].

[Die Umrechnungen gemaB Absatz 2 und 3 erfolgen zum MaBgeblichen Umrechnungs-
kurs (Absatz 4 i)).]

4. Fuir die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den
allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

b) Der jeweilige ,Aktienkorb“ einer Serie von Zertifikaten setzt sich, vorbehaltlich einer
Anpassung gemaB § 3, aus der im Folgenden genannten Anzahl oder den
Bruchteilen von Aktien der bezeichneten Gesellschaften (jeweils eine
.Korbgesellschaft) (jeweils eine ,Korbaktie“) zusammen, die an der MaBgeblichen
Bérse gehandelt werden:

Anzahl Korbaktie

c) [Der jeweilige ,Bewertungszeitraum” einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5
genannte Zeitraum. Der jeweilige ,Bewertungstag” einer Serie von Zertifikaten ist der
letzte Tag des fur diese Serie von Zertifikaten geltenden Bewertungszeitraumes.]

[Der jeweilige ,Bewertungstag” einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5
genannte Tag.]

Wenn am Bewertungstag der Schlusskurs einer oder mehrerer Korbaktien nicht
festgestellt und verdffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am
Bewertungstag eine Marktstérung in Bezug auf eine oder mehrere Korbaktien vorliegt
(Absatz 4 g)), dann wird der Bewertungstag fur die betreffende Korbaktie auf den
nachstfolgenden Kalendertag verschoben, an dem ein MaBgeblicher Kurs fur die
betreffende Korbaktie an der MaBgeblichen Bérse wieder festgestellt und
verdffentlicht wird und an dem keine Markistérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag fir eine oder
mehrere Korbaktien auf den dritten Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag verschoben
und wird auch an diesem Tag kein MaBgeblicher Kurs fir eine oder mehrere
Korbaktien festgestellt und veréffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin an
diesem Tag eine Marktstérung vor, dann wird die Emittentin — gegebenenfalls nach
Beratung mit einem unabhangigen Sachverstandigen, wenn dies die Emittentin als
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notwendig erachtet — unter Berilcksichtigung der an diesem Tag herrschenden
Marktgegebenheiten den MaBgeblichen Kurs fir die betreffende Korbaktie zu dem
Bewertungszeitpunkt nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) schéatzen.

d) Die jeweilige ,Bonusschwelle” einer Serie von Zertifikaten entspricht dem [in Absatz 5
definierten Kurs][von der Emittentin am « festgelegten und unverzuglich gemaB § 7
verdffentlichten Kurs].

e) Der jeweilige ,Falligkeitstag” einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 genannte
Tag.

f) Die jeweilige ,Kursschwelle® einer Serie von Zertifikaten entspricht dem [in Absatz 5
genannten Kurs][von der Emittentin am « festgelegten und unverziiglich gemaBn § 7
verdffentlichten Kurs].

g) Eine ,Marktstérung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels
fir eine oder mehrere Korbaktien an der MaBgeblichen Bdrse, sofern eine solche
Aussetzung oder Einschrankung nach Auffassung der Emittentin die Berechnung des
Auszahlungsbetrages wesentlich beeinflusst, oder die Einschrankung des Handels
von auf fir eine oder mehrere Korbaktien bezogenen Optionskontrakten an der
MaBgeblichen Terminbdrse (§ 3 Abs. 4)), falls solche Optionskontrakte an der
MaBgeblichen Terminbdrse gehandelt werden.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel
stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher
angekundigten Anderung der regularen Geschéftszeiten der betreffenden Bérse
beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschrankung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur als
Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
andauert.

h) Die ,MaBgebliche Bérse” flr eine Serie von Zertifikaten ist die in Absatz 5 genannte
Bérse.

[i) Der ,MaBgebliche Umrechnungskurs® ist der am International Interbank Spot Market
quotierte und auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite ¢][*] bzw. auf einer von der
Emittentin gemaB § 7 bekannt gemachten Ersatzseite verdéffentlichte Briefkurs fir
EUR 1,00 in [USD][JPY][CHF][GBP][¢] (der ,EUR/+-Briefkurs“) am Bewertungstag zu
dem Zeitpunkt, an dem der Referenzpreis der Korbaktien an der MaBgeblichen Bérse
festgestellt und veréffentlicht wird.

Sollte am Bewertungstag kein EUR/«-Briefkurs auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-
Seite °][*] oder einer diese ersetzenden Seite verdffentlicht werden, so wird die
Emittentin an diesem Tag vier von ihr nach billigen Ermessen (§ 315 BGB)
ausgewahlte fuhrende Banken auffordern, ihr den Briefkurs fir EUR in ¢ zu dem
Zeitpunkt mitzuteilen, an dem der Referenzpreis der jeweiligen Korbaktien an der
MaBgeblichen Bodrse festgestellt und verdffentlicht wird. Der MaBgebliche
Umrechnungskurs ist dann das arithmetische Mittel dieser Briefkurse.]

5. Fir jede Serie von Zertifikaten gelten fir die Begriffe [,Barbetrag®,] [,Bonusschwelle, ]
[,Kursschwelle®, ],MaBgebliche Bdérse®, [,HOchstbetrag®, ][,Bewertungszeitraum“ ][,Be-
wertungstag“] und ,Falligkeitstag” die in der [nachstehenden][der diesen Produktbeding-
ungen voranstehenden] Tabelle genannten Angaben[.][:[wenn nicht in den Pro-
duktbedingungen voranstehenden Wesentlichen Ausstattungsmerkmalen angegeben]
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[WKN][/] | [Bewertungs- MaBgebliche | [Barbetrag] | [Bonusschwelle] | [Kursschwelle] [Héchstbetrag] Falligkeitstag
[ISIN] tag] Borse [in EUR] [in Indexpunkten] [in [in EUR]
[Bewertungs- Indexpunkten]
zeitraum]

]

6. Bei Vorliegen einer der nachstehend beschriebenen Kindigungsgriinde ist die Emittentin
berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Zertifikate mit einer Frist von sieben
Bankarbeitstagen vorzeitig durch Bekanntmachung gemaB § 7 zu kindigen. Ein
Kindigungsgrund ist das Bekanntwerden der Absicht einer Korbgesellschaft oder der
MaBgeblichen Bérse, die Notierung der Aktien der betreffenden Korbgesellschaft wegen
einer Verschmelzung durch Aufnahme oder durch Neubildung, einer Umwandlung der
Gesellschaft in eine andere Rechtsform ohne Aktien oder aus irgendeinem sonstigen
Grund endgultig einzustellen, sowie die Beantragung eines Insolvenzverfahrens oder
eines nach dem fir die betreffende Korbgesellschaft anwendbaren Rechts
vergleichbaren Verfahrens Uber das Vermdgen der Korbgesellschaft. Im Falle einer
Kindigung zahlt die Emittentin an jeden Zertifikatsinhaber einen Betrag je Zertifikat, der
von der Emittentin — ggf. nach Beratung mit einem unabhangigen Sachversténdigen,
wenn dies die Emittentin als notwendig erachtet — als angemessener Marktpreis eines
Zertifikats zum Zeitpunkt der ordnungsgemaBen Bekanntmachung der Kindigung
festgelegt wird.

7. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.

8. Alle gegenwartigen und zukinftigen Steuern, Gebilhren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren anfallen, Steuern, Gebihren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen,
die von den Inhabern der Wertpapiere nach MaBgabe des vorstehenden Satzes zu
zahlen sind.

§3
Anpassungen

1. Im Fall eines Anpassungsereignisses (Absatz 2.) oder eines AuBergewdhnlichen
Ereignisses (Absatz 3.) ist die Emittentin berechtigt, die Produktbedingungen unter
Berlicksichtigung der nachfolgenden Vorschriften anzupassen. Im Fall eines
AuBergewohnlichen Ereignisses ist die Emittentin darUber hinaus berechtigt, die
Zertifikate (anstelle einer Anpassung der Produktbedingungen) unter Berlcksichtigung
der nachfolgenden Vorschriften geméaB § 7 zu kiindigen. Die Emittentin ist jedoch weder
zur Vornahme von Anpassungen noch zu einer Kindigung verpflichtet.

a. Bei der Vornahme von Anpassungen der Produktbedingungen ist die
Emittentin berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, Anpassungen von an der
MaBgeblichen Terminbérse (wie nachstehend definiert) auf [die Aktie][das
aktienvertretende Wertpapier] gehandelten Options- oder Terminkontrakten zu
bertcksichtigen. Werden an der MaBgeblichen Terminbdrse keine Options-
oder Terminkontrakte auf [die Aktien][die aktienvertretenden Wertpapiere]
gehandelt, ist die Emittentin berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, solche
Anpassungen zu berucksichtigen, die von der MaBgeblichen Terminbérse
vorgenommen worden waren, wenn Options- oder Terminkontrakte auf [die
Aktien][die aktienvertretenden Wertpapiere] dort gehandelt wirden.

Nimmt die Emittentin Anpassungen vor, ohne die Anpassungen, die von der
MaBgeblichen Terminbdrse vorgenommen wurden oder worden waren, zu

136



berlcksichtigen, so hat sie diese Anpassungen nach biligem Ermessen
(§ 315 BGB) vorzunehmen. Jegliche der vorgenannten Anpassungen kdénnen
sich u.a. auf den Basiskurs, die Bonus-Schwelle und das Bezugsverhaltnis
beziehen und insbesondere auch dazu flhren, dass [die Aktie][das
aktienvertretende Wertpapier] durch ein anderes Wertpapier, einen
Wertpapierkorb und/oder einen Barbetrag ersetzt wird oder eine andere Borse
als MaBgebliche Bérse bestimmt wird. Allerdings ist die Emittentin berechtigt,
unter Berlcksichtigung der vorgenannten Grundsétze, auch andere
Anpassungen durchzufuhren.

Anpassungen treten zu dem von der Emittentin festgelegten Zeitpunkt in Kraft,
wobei (fur den Fall, dass die Emittentin die Anpassungen berUcksichtigt, wie
sie von der MaBgeblichen Terminbérse vorgenommen werden oder wirden)
die Emittentin dann auch berlicksichtigt, wann entsprechende Anpassungen
der an der MaBgeblichen Terminbdrse auf [die Aktie][das aktienvertretende
Wertpapier] gehandelten Options- oder Terminkontrakte in Kraft treten bzw. in
Kraft treten wirden, falls diese dort gehandelt wirden. Vorgenommene
Anpassungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch die
Emittentin geman § 8 bekannt gemacht.

Nach diesem Absatz vorgenommene Anpassungen sind, auBer bei Vorliegen
von offensichtlichen Unrichtigkeiten, fir alle Beteiligten verbindlich.

b. Hat die Emittentin von ihrem Recht zur Kiindigung wegen des Vorliegens
eines AuBergewdhnlichen Ereignisses Gebrauch gemacht, sind die Zertifikate
gegen Erstattung des Kindigungsbetrags je Zertifikat (im Folgenden der
"Kundigungsbetrag”) zurlckzuzahlen. Der Kindigungsbetrag wird von der
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) sowie gegebenenfalls nach
Beratung mit einem unabhangigen Sachverstandigen, wenn die Emittentin
dies als notwendig erachtet, als der angemessene Marktpreis je Zertifikat zu
dem von der Emittentin in der Kindigungserklarung angegebenen Zeitpunkt
festgelegt. Die Rechte aus den Zertifikaten erléschen mit Zahlung des
Kindigungsbetrags.

2. Ein ”Anpassungsereignis” liegt vor:

a. bei folgenden MaBnahmen der Gesellschaft: Kapitalerhéhungen durch
Ausgabe neuer [Aktien][ aktienvertretender Wertpapiere] gegen Einlagen
unter  Gewahrung eines  Bezugsrechts, Kapitalerhbhungen  aus
Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von Wertpapieren mit Options- oder
Wandelrechten auf [die Aktie][das aktienvertretende Wertpapier],
Ausschittungen von Sonderdividenden, [Aktiensplits][Splits von
aktienvertretenden Wertpapieren] oder sonstige Teilungen, Zusammenlegung
oder Gattungsanderung (soweit keine Verschmelzung vorliegt);

b. bei der Ausgliederung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der Weise,
dass ein neues selbststdndiges Unternehmen entsteht oder der
Unternehmensteil von einem dritten Unternehmen aufgenommen wird;

c. bei der Anpassung von an der MaBgeblichen Terminbérse gehandelten
Options- oder Terminkontrakten auf [die Aktie][das aktienvertretende
Wertpapier] bzw. im Fall der Ankiindigung einer solchen Anpassung oder

d. bei Vorliegen eines anderen, den vorgenannten Ereignissen in seinen
Wirkungen wirtschaftlich vergleichbaren Ereignisses.
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3.

4.
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Ein "AuBergewdhnliches Ereignis” liegt vor:

a. bei einem Ubernahmeangebot, d.h. bei einem Angebot zur Ubernahme oder
zum Tausch oder einem sonstigen Angebot oder einer sonstigen Handlung
einer naturlichen oder juristischen Person, das bzw. die dazu fiihrt, dass die
natrliche oder juristische Person durch Umtausch oder in sonstiger Weise
mehr als 10 % und weniger als 100 % der umlaufenden [Aktien]
[aktienvertretenden Wertpapiere] kauft, anderweitig erwirbt oder ein Recht
zum Erwerb dieser [Aktien][ aktienvertretenden Wertpapiere] erlangt; die
Feststellung eines solchen Ereignisses erfolgt durch die Emittentin auf der
Grundlage von Anzeigen an die zustandigen Behdrden oder anderer von der
Emittentin als relevant erachteter Informationen;

b. bei Einstellung des Handels oder der vorzeitigen Abrechnung von Options-
oder Terminkontrakten auf [die Aktie][das aktienvertretende Wertpapier] an
der MaBgeblichen Terminbdrse bzw. bereits im Fall der Ankindigung eines
solchen Ereignisses;

c. bei Bekanntwerden der Absicht der Gesellschaft oder der MaBgeblichen
Bérse, die Notierung [der Aktien][der aktienvertretenden Wertpapiere] auf
Grund einer Verschmelzung durch Aufnahme oder einer Verschmelzung
durch Neugrindung, eines Formwechsels in eine Rechtsform ohne Aktien
oder aus anderen Grinden einzustellen;

d. bei der Einstellung der Bdrsennotierung [der Aktien][der aktienvertretenden
Wertpapiere] an der MaBgeblichen Bdrse oder der Ankindigung der
MaBgeblichen Bérse, dass die Bdrsennotierung [der Aktie][des
aktienvertretenden Wertpapieres] mit sofortiger Wirkung oder zu einem
spateren Zeitpunkt eingestellt wird und [die Aktie][das aktienvertretende
Wertpapier] nicht in unmittelbarem zeitlichen Zusammenhang nach der
Einstellung wieder an einer anderen Bdrse oder einem Handels- oder
Quotierungssystem zugelassen, gehandelt oder notiert wird;

e. wenn alle [Aktien][ aktienvertretenden Wertpapiere] oder alle wesentlichen
Vermdgenswerte der Gesellschaft verstaatlicht, enteignet oder in sonstiger
Weise auf staatliche Stellen, Behérden oder Einrichtungen Gbertragen werden
mussen;

f. wenn ein Antrag auf Er6ffnung des Insolvenzverfahrens oder eines nach dem
fir die Gesellschaft anwendbaren Recht vergleichbaren Verfahrens Gber das
Vermdgen der Gesellschaft gestellt wird oder

g. bei Vorliegen eines anderen, den vorgenannten Ereignissen in seinen
Wirkungen wirtschaftlich vergleichbaren Ereignisses.

"MaBgebliche Terminbdrse” bezeichnet die Terminbdrse mit dem gréBten Handels-
volumen von Options- oder Terminkontrakten auf [die Aktie][das aktienvertretende
Wertpapier]. Werden an keiner Bérse Options- oder Terminkontrakte auf [die Aktie][das
aktienvertretende Wertpapier] gehandelt, ist die MaBgebliche Terminbbrse die
Terminbdrse mit dem gréBten Handelsvolumen von Options- oder Terminkontrakten auf
[Aktien][ aktienvertretende Wertpapiere] von Gesellschaften, die ihren Sitz in demselben
Land haben, in dem die Gesellschaft der [Aktien][ aktienvertretenden Wertpapiere] ihren
Sitz hat. Gibt es in dem Land, in dem die Gesellschaft der [Aktien][ aktienvertretenden
Wertpapiere] ihren Sitz hat, keine Terminbdrse, an der Options- oder Terminkontrakte auf
die [Aktien][ aktienvertretende Wertpapiere] gehandelt werden, bestimmt die Emittentin
die MaBgebliche Terminbdrse nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).



§4
Transfer

Samtliche gemaB den Produktbedingungen zahlbaren Betrdge sind an die Zahlstelle (§ 5)
mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrdge der Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Zertifikatsinhaber Uberweist.

—_

§5
Zahlstelle

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kodnigsallee 21-23, D-40212 Dusseldorf ist
Zahlstelle (die ,Zahlstelle®).

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der
Emittentin unverziglich gemaB § 7 bekannt zu machen.

Die Zahlstelle haftet daflir, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§6
Schuldnerwechsel

. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wahrend der Laufzeit der

Zertifikate nach Bekanntmachung durch die Emittentin gem&B § 7 alle Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Produktbedingungen Ubernehmen. Bei einer derartigen
Ubernahme wird die (bernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue Emittentin®
genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle
sich far die Emittentin aus den Zertifikaten ergebenden Rechte und Befugnisse mit
derselben Wirkung austben, als ware die Neue Emittentin in diesen Produktbedingungen
als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten
Anwendung dieses § 6, jede etwaige friihere Neue Emittentin) wird damit von ihren
Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus
den Zertifikaten befreit. Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort ,Emittentin®
in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen (auBer in diesem § 6) die Neue
Emittentin.

Eine solche Ubernahme ist nur zuldssig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behdrdlicher Gebuhren schadlos zu halten,
die ihm bezlglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und unwider-
ruflich zu Gunsten der Zertifikatsinhaber die Erfullung aller von der Neuen Emittentin
zu Ubernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser
Garantie gemas § 7 veréffentlicht wurde;
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c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 6 erneut
Anwendung.

§7

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die
Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine
schriftliche Mitteilung an die Inhaber der Zertifikate. Bekanntmachungen durch eine
schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung
an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die Inhaber der Zertifikate mit ihrem
Zugang als bewirkt.] [werden [im Bundesanzeiger und soweit gesetzlich erforderlich] in je
einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérsen veréffentlicht, an denen die
Zertifikate zum Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer
Veréffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der ersten Verdffentlichung)
als erfolgt.]] Sofern in diesen Produktbedingungen nichts anderes vorgesehen ist, dienen
diese Bekanntmachungen nur zur Information und stellen keine
Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§8

Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der
Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen
entsprechend ersetzt werden.

3. Erfiullungsort ist der Sitz der Emittentin.

4. Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammen-
hang mit den Zertifikaten ist Disseldorf.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen

a) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten
sowie

b) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Zertifikate zu andern bzw. zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergénzungen
zuldssig sind, die unter Bertcksichtigung der Interessen der Emittentin flr den Inhaber
der Zertifikate zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der Zertifikate
nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Produkt-
bedingungen werden unverzuglich geman § 7 bekannt gemacht.]
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[Optionsscheine auf Indizes

Produktbedingungen

§1

Form

Die Optionsscheine einer jeden Serie (die ,Optionsscheine®) der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft, Dusseldorf, (die ,Emittentin“) werden jeweils durch eine Inhaber-
Sammelurkunde (die ,Globalurkunde®) verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

Es werden keine effektiven Stlicke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Optionsscheinen (die ,Optionsscheininhaber®) auf Lieferung effektiver Stlicke ist
ausgeschlossen. Den Inhabern des Optionsscheins stehen Miteigentumsanteile an der
jeweiligen Globalurkunde zu, die gemaB den Regeln und Bestimmungen der Clearstream
Banking AG Ulbertragen werden kénnen.

Die jeweilige Globalurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von mindestens einem
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

§2
Falligkeit

Die Optionsscheine [werden am Félligkeitstag (Absatz 3 d)) eingeldst][gewahren dem
Optionsscheininhaber  das Recht  (das ,Optionsrecht") gemaB  diesen
Produktbedingungen von der Emittentin die Zahlung eines Auszahlungsbetrages in EUR
(der ,Auszahlungsbetrag®), zu erhalten.]

[Der Auszahlungsbetrag wird nach der folgenden Formel berechnet:][Die Einlésung eines
jeden Optionsscheins erfolgt zu einem Betrag in EUR (der ,Auszahlungsbetrag”) der
nach folgender Formel berechnet wird:]

D = (Indexiina — Basiskurs) x Bezugsverhéltnis (im Falle von Call-Optionsscheinen)

bzw.

D = (Basiskurs — Indexina)) X Bezugsverhéltnis (im Falle von Put-Optionsscheinen)

wobei

D = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedrickte [,in EUR umgerechnete] und] [auf den
nachsten Cent (EUR 0,01)][*] kaufmannisch auf- oder abgerundete Auszahlungsbetrag

pro Optionsschein

Indexinal = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][] ausgedriickte] Referenzpreis (Absatz 3 f)) des
Index (Absatz 3 b)) am Bewertungstag (Absatz 3 d))

Basiskurs = der jeweilige ,Basiskurs® einer Serie von Optionsscheinen am jeweiligen
Bewertungstag (Absatz 3 h))

Bezugsverhéltnis = das jeweilige ,Bezugsverhéltnis“ einer Serie von Optionsscheinen
wird als Dezimalzahl ausgedrickt und entspricht dem in Absatz 3 h) genannten
Verhaltnis
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[Der Auszahlungsbetrag entspricht in jedem Fall maximal dem in Absatz 3 h) genannten
Hoéchstbetrag einer Serie von Optionsscheinen[, umgerechnet in EUR].]

Far die Berechnungen gem&aB diesen Produktbedingungen entspricht jeweils ein
Indexpunkt [USD][JPY][CHF][GBP][*] [1,00][*]

[Die Umrechnungen gemaB diesem Absatz 2 erfolgen zum MaBgeblichen
Umrechnungskurs (Absatz 3 i)).]

Far die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main flr den
allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

b) Der ,Index” ist [der von  (der ,Sponsor*) festgestellte und veréffentlichte -Index [ISIN
*]l[der vom in Absatz 3 h) genannten Sponsor (der ,Sponsor®) festgestellt und
verdffentlichte und in Absatz 3 h) genannte Index][der °].

Wird der Index nicht mehr vom Sponsor, sondern von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die die Emittentin fir geeignet halt (der
,Nachfolgesponsor“) berechnet und veréffentlicht, so wird der Auszahlungsbetrag
gegebenenfalls auf der Grundlage des vom Nachfolgesponsor berechneten und
verdffentlichten Index berechnet. Jede in diesen Produktbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf den Sponsor gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf den Nachfolgesponsor.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index
ersetzt, legt die Emittentin fest, welcher Index kinftig fir die Berechnung des
Auszahlungsbetrages zugrunde zu legen st (der ,Nachfolgeindex®). Der
Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden
unverzuglich gema@B § 7 bekannt gemacht. Jede in diesen Produktbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern es der Zusammenhang
erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Emittentin die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen
Grinden auch immer, nicht méglich, oder nimmt der Sponsor an oder vor einem
Bewertungstag mit Auswirkung an dem Bewertungstag eine wesentliche
Veranderung hinsichtlich der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index vor
oder verandert der Sponsor den Index auf irgendeine andere Weise wesentlich (mit
Ausnahme einer Veranderung, die bereits im Rahmen der Berechnungsmethode zur
Bestimmung des Index fir den Fall der Veranderung der Zusammensetzung der dem
Index zugrunde gelegten Aktien, der Kapitalisierung oder anderer
RoutinemaBnahmen vorgesehen ist), wird die Emittentin den maBgeblichen
Indexstand an diesem Bewertungstag berechnen, wobei die Emittentin diejenige
Berechnungsmethode anwendet, die vor einer solchen Anderung der
Berechnungsmethode des Index angewandt wurde.

c) Der jeweilige Basiskurs einer Serie ist der in Absatz 3 h) genannte Kurs.

d) [Der jeweilige ,Falligkeitstag“ einer Serie von Optionsscheinen ist der in Absatz 3 h)
genannten Tag, bzw. falls dieser Tag kein Bankarbeitstag ist, der jeweils folgende
Bankarbeitstag.

Der ,Bewertungstag” einer Serie von Optionsscheinen ist der [jeweilige
AusUbungstag (§ 3)][dem jeweiligen AuslUbungstag (§ 3) folgende Bankarbeitstag, es



sei denn der Auslbungstag fallt auf den letzten Tag der AusUbungsfrist. In diesem
Fall ist der Bewertungstag der AusUbungstag.]

Wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Index nicht festgestellt und
veroffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine
Marktstérung in Bezug auf den Index vorliegt (Absatz 3 g)), dann wird der
Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, an dem ein
Referenzpreis des Index wieder festgestellt und verdéffentlicht wird und an dem keine
Marktstérung vorliegt.

[Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag innerhalb der
AusUbungsfrist an zehn aufeinanderfolgenden Bankarbeitstagen verschoben, ist der
Optionsscheininhaber berechtigt, seine Auslbungserkldrung zuriickzuziehen. Die
Zurickziehung muss durch schriftliche Erklarung an die Emittentin erfolgen und wird
nur dann wirksam, wenn bis zum dritten Bankarbeitstag nach Zugang der Erklarung
immer noch kein Referenzpreis des Index festgestellt und verdffentlicht wird bzw.
eine Marktstérung vorliegt.]

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten
Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein
Referenzpreis des Index festgestellt und veréffentlicht oder liegt nach Auffassung der
Emittentin an diesem Tag eine Markistérung vor, dann gilt dieser Tag als
Bewertungstag, wobei die Emittentin der Berechnung die Kurse der im Index
enthaltenen Wertpapiere an diesem Tag zu dem Zeitpunkt zugrunde legt, an dem
Ublicherweise  der  Referenzpreis  des Index  bestimmt  wird (der
,Bewertungszeitpunkt®). Sollte der Handel eines oder mehrerer der fur die
Berechnung des Index maBgeblichen Wertpapiere an einem solchen Tag ausgesetzt
oder wesentlich eingeschrénkt werden, wird die Emittentin — gegebenenfalls nach
Beratung mit einem unabhangigen Sachverstandigen, wenn dies die Emittentin als
notwendig erachtet — unter Bericksichtigung der an diesem Tag herrschenden
Marktgegebenheiten den Preis der jeweiligen Wertpapiere zu dem
Bewertungszeitpunkt nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) schéatzen.

.Mindestzahl von Optionsscheinen®: Die Mindestzahl von Optionsscheinen betragt fur
jede Serie von Optionsscheinen « Stiick.

Der jeweilige ,Referenzpreis® einer Serie von Optionsscheinen ist der [zuletzt
festgestellte und veréffentlichte Kurs (¢)][in Absatz 3 h) genannte Kurs][¢] des Index
(Absatz 3 b)) am Bewertungstag (Absatz 3 d)).

Eine ,Marktstérung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels
der im Index enthaltenen Aktien an den Wertpapierbdrsen oder Handelssystemen,
deren Kurs fur die Berechnung des Index herangezogen werden, sofern eine solche
Aussetzung oder Einschréankung nach Einschatzung der Emittentin die Berechnung
des Index wesentlich beeinfluBt [oder die Aussetzung oder die Einschrankung des
Handels von auf den Index bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten an
der Terminbérse mit dem gréBten Handelsvolumen in auf den Index bezogenen
Terminkontrakten oder Optionskontrakten].

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel
stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher
angekundigten Anderung der regularen Geschéftszeiten der betreffenden Bérse
beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschrankung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur als
Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
andauert.
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h) Fir jede Serie von Optionsscheinen gelten fir die Begriffe [,Index",] [,Sponsor®,]
.Basiskurs®, [,Hochstbetrag“,] [,Referenzpreis”,] [,Auslibungsfrist‘] [,Bewertungstag",]
[,Falligkeitstag“] und ,Bezugsverhéltnis“ die in der [nachstehenden][der diesen
Produktbedingungen voranstehenden] Tabelle genannten Angaben[.][:wenn nicht in
den Produktbedingungen voranstehenden Wesentlichen Ausstattungsmerkmalen

angegeben]
Typ [WKN][/] | [Index] [Sponsor] | Basiskurs | [Referenzpr | [Auslibungs- [Bewertungs- | [Falligkeitsta | [HOchst- | Bezugs-
[ISIN] [ISIN] eis] frist] tag] gl betrag] ver-

haltnis

]
[i) Der ,MaBgebliche Umrechnungskurs® ist der am International Interbank Spot
Market quotierte und auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite *][¢] bzw. auf einer
von der Emittentin gemaB § 7 bekannt gemachten Ersatzseite verdffentlichte
Brietkurs far EUR 1,00 in [USD][JPY][CHF][GBP][*] (der ,EUR/-Briefkurs®) am
Bewertungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der Referenzpreis des Basiswerts an der
MaBgeblichen Borse festgestellt und verdffentlicht wird. Sollte am Bewertungstag
kein EUR/+-Briefkurs auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite *][¢] oder einer diese
ersetzenden Seite ver6ffentlicht werden, so wird die Emittentin an diesem Tag vier
von ihr nach billigen Ermessen (§ 315 BGB) ausgewdhlte fihrende Banken
auffordern, ihr den Briefkurs fir EUR in « zu dem Zeitpunkt mitzuteilen, an dem der
Referenzpreis des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse festgestellt und
verdffentlicht wird. Der MaBgebliche Umrechnungskurs ist dann das arithmetische
Mittel dieser Briefkurse.]

4. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.

5. Alle gegenwartigen und zukinftigen Steuern, Gebilhren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren anfallen, Steuern, Gebihren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen,
die von den Inhabern der Wertpapiere nach MaBgabe des vorstehenden Satzes zu
zahlen sind.

§3
Ausiibung

1. Das Optionsrecht kann in der Auslbungsfrist entsprechend nachstehenden Abséatzen 2
und 3 ausgetbt werden. Das Optionsrecht gilt ohne die in den Absatzen 2 und 3
genannten Voraussetzungen am letzen Tag der Auslbungsfrist als ausgeubt, falls der
Auszahlungsbetrag zu diesem Zeitpunkt ein positiver Betrag ist (die ,Automatische
Ausubung®).

2. AuBer im Falle der Automatischen Auslibung kdnnen die Optionsscheine jeweils nur fir
die in § 2 Absatz 3 e) genannte Mindestzahl von Optionsscheinen oder fir ein
ganzzahliges Vielfaches davon ausgelbt werden.

Die Auslbung von weniger als der Mindestzahl der Optionsscheine ist ungultig. Eine
Ausutbung von mehr als der Mindestzahl der Optionsscheine, die nicht ein ganzzahliges
Vielfaches der Mindestzahl ist, gilt als AusUbung der né&chstkleineren Anzahl von
Optionsscheinen, die der Mindestzahl oder einem ganzzahligen Vielfachen der
Mindestzahl entspricht. Uberschiissige Optionsscheine werden auf Kosten und Gefahr
des Optionsscheininhabers an diesen zurlick Gbertragen.
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3. Um das Optionsrecht wirksam auszulben, muss der Optionsscheininhaber um oder vor
10.00 Uhr vormittags (DuUsseldorfer Zeit) an einem Bankarbeitstag innerhalb der
Ausubungsfrist [mit Ausnahme <]

i. bei der Emittentin eine formlose, schriftiche Erklarung einreichen (die
»2Ausubungserklarung“) und

ii. die Optionsscheine an die Zahlstelle (§ 5) liefern und zwar entweder (i) durch eine
unwiderrufliche Anweisung an die Zahlstelle, die Optionsscheine aus dem
gegebenentalls bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zu entnehmen oder (ii) durch
Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei der Clearstream
Banking AG.

Die Austibungserklarung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Optionsscheininhabers oder seines zur
Ausubung Bevollméchtigten,

b) die ISIN bzw. WKN der Optionsscheine, fir die das Optionsrecht ausgedibt wird,
c) die Anzahl der Optionsscheine, flr die das Optionsrecht ausgeubt wird und
d) ein EUR-Konto als Zahlungsweg flr den Auszahlungsbetrag.

Der Tag innerhalb der Ausubungsfrist, an dem die vorgenannten Voraussetzungen erfullt
sind, ist der ,Auslbungstag® im Sinne dieser Produktbedingungen. Im Falle
automatischer Austibung ist der letzte Tag der Austibungsfrist der Ausibungstag.

4. Die Einlésungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich.

5. Die Emittentin wird nach wirksamer Ausibung des Optionsrechts den
Optionsscheininhabern den Auszahlungsbetrag nicht spater als am [flnften][]
Bankarbeitstag nach dem Bewertungstag durch Uberweisung auf das bei der
Optionsaustibung vom Optionsscheininhaber benannte EUR-Konto zahlen.

Im Falle der Automatischen Austibung wird die Emittentin den Auszahlungsbetrag nicht
spater als am [flnften][¢] Bankarbeitstag nach dem Bewertungstag an die Clearstream
Banking AG zur Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der Optionsscheine bei der
Clearstream Banking AG lberweisen.][In dieser Variante gestrichen]

§4

Transfer

Samtliche gemaB den Produktbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle (§ 5)
mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahistelle die zahlbaren Betrage der Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Optionsscheininhaber Uberweist.

§5
Zahlstelle

1. Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kbénigsallee 21-23, D-40212 Dusseldorf ist
Zahlstelle (die ,Zahlstelle®).
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2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der
Emittentin unverziglich gemans § 7 bekannt zu machen.

3. Die Zahlstelle haftet daflr, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterldsst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

4. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschréankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§6
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wéhrend der Laufzeit der
Optionsscheine nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemaB § 7 alle
Verpflichtungen der Emittentin aus diesen Produktbedingungen Ubernehmen. Bei einer
derartigen Ubernahme wird die Ubernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue
Emittentin“ genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und
kann alle sich fir die Emittentin aus den Optionsscheinen ergebenden Rechte und
Befugnisse mit derselben Wirkung ausiben, als wéare die Neue Emittentin in diesen
Produktbedingungen als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer
wiederholten Anwendung dieses § 6 jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit
von ihren Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer Haftung als
Schuldnerin aus den Optionsscheinen befreit. Bei einer derartigen Ubernahme
bezeichnet das Wort ,Emittentin® in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen
(auBer in diesem § 6) die Neue Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuléssig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Optionsscheininhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behdrdlicher Gebihren schadlos zu halten,
die ihm bezlglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und
unwiderruflich zu Gunsten der Optionsscheininhaber die Erflllung aller von der
Neuen Emittentin zu Gbernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der
Text dieser Garantie geman § 7 veréffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den L&ndern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 6 erneut
Anwendung.

§7

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Optionsscheine betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die
Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die Optionsscheininhaber oder durch eine
schriftliche Mitteilung an die Inhaber der Optionsscheine. Bekanntmachungen durch eine
schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung
an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die Inhaber der Optionsscheine mit
ihrem Zugang als bewirkt.] [werden [im Bundesanzeiger und soweit gesetzlich erforderlich] in
je einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérsen verdéffentlicht, an denen die
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Optionsscheine zum Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer
Veréffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der ersten Verdffentlichung)
als erfolgt.]] Sofern in diesen Produktbedingungen nichts anderes vorgesehen ist, dienen
diese Bekanntmachungen nur zur Information und stellen keine
Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§8

Schlussbestimmungen

1. Form wund Inhalt der Optionsscheine sowie die Rechte und Pflichten der
Optionsscheininhaber, der Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen
entsprechend ersetzt werden.

3. Erfiullungsort ist der Sitz der Emittentin.

4. Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammen-
hang mit den Optionsscheinen ist Disseldorf.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen

a) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten
sowie

b) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Optionsscheine zu &ndern bzw. zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergénzungen
zuldssig sind, die unter Bertcksichtigung der Interessen der Emittentin flr den Inhaber
der Optionsscheine zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der
Optionsscheine nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Ergédnzungen dieser
Produktbedingungen werden unverziglich geman § 7 bekannt gemacht.]
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[[--l[Indextracker-][Endlos-]Zertifikate auf Indizes

Produktbedingungen

§1

Form

1. Die [*-][Indextracker-][Endlos-]Zertifikate einer jeden Serie (die ,Zertifikate”) der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft, Disseldorf, (die ,Emittentin®) werden jeweils durch eine
Inhaber-Sammelurkunde (die ,,Globalurkunde®) verbrieft, die bei der Clearstream Banking
AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

2. Es werden keine effektiven Stlcke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Zertifikaten (die ,Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Stlicke ist ausgeschlossen.
Den Inhabern des Zertifikats stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Globalurkunde
zu, die geman den Regeln und Bestimmungen der Clearstream Banking AG Ubertragen
werden kénnen.

3. Die jeweilige Globalurkunde tragt die eigenhandige Unterschrift von mindestens einem
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

§2
Falligkeit

1. [Die Zertifikate werden [- vorbehaltlich der Bestimmungen des Absatzes 3 —] am « (der
~Einlésungstermin®) eingeldst.][Jeder Zertifikatsinhaber hat das Recht, von der Emittentin
die Einlésung der Zertifikate zu verlangen. Die Einlésung kann nur gemaBs den in Absatz
2 [und 3] enthaltenen Bestimmungen und nur zu einem Einlésungstermin gefordert
werden. ,Einlésungstermin®“ ist [ vorbehaltlich der Bestimmungen des Absatz 3 —] [jeder
letzte Bankarbeitstag der Monate ¢ eines jeden Jahres ab dem Monat ¢][*].]

2. Die Einlésung eines jeden Zertifikats erfolgt [- vorbehaltlich der Bestimmungen in
Absatz 3 -] zu einem Betrag in EUR (der ,Auszahlungsbetrag®), der nach der folgenden
Formel berechnet wird:

E = Indexiina X Bezugsverhaltnis [x ]

wobei

E = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedrickte [,in EUR umgerechnete] und] [[auf
den nachsten Cent (EUR 0,01)][¢] kaufméannisch auf- oder abgerundete]
Auszahlungsbetrag pro Zertifikat

Indexina = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedriickte] Referenzpreis (Absatz 5 c))
des Index (Absatz 5 d)) am Bewertungstag (Absatz 5 b))

Bezugsverhaltnis = das jeweilige ,Bezugsverhaltnis“ einer Serie von Zertifikaten wird als
Dezimalzahl ausgedrickt und entspricht dem in Absatz 5 g) genannten Verhaltnis

[Der Auszahlungsbetrag entspricht in jedem Fall maximal dem in Absatz 3 g) genannten
Hochstbetrag einer Serie von Zertifikaten[, umgerechnet in EUR].]
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Far die Berechnungen gem&aB diesen Produktbedingungen entspricht jeweils ein
Indexpunkt [USD][JPY][CHF][GBP][*] [1,00][*]

[Die Umrechnungen gemaB diesem Absatz 2 erfolgen zum MaBgeblichen
Umrechnungskurs (Absatz 5 h)).]

[Falls zu irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem [Ausgabetag][] an einem Tag, an dem
keine Markistérung (Absatz 5 f)) in Bezug auf den Index vorliegt, ein in
[USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedrickter [auf Grundlage der im elektronischen
Handelssystem der Frankfurter Wertpapierbérse (Xetra) festgestellten Aktienkurse (der
.Xetra-Kurs®) berechneter Kurs][¢] des Index die jeweils geltende Stop-Loss-Barriere
(Absatz 5 e) erreicht oder unterschreitet (das ,Stop-Loss-Ereignis®), gelten die Zertifikate
als eingeldst. Der Tag an dem das Stop-Loss-Ereignis eintritt gilt als Bewertungstag.

Im Fall des Eintritts eines Stop-Loss-Ereignisses entspricht der Auszahlungsbetrag dem
von der Emittentin nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegten marktgerechten
Preis fur die Zertifikate, mindestens aber dem mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten
Betrag, des tiefsten in EUR ausgedriickten Kurs des Index innerhalb eines Zeitraumes
von drei Stunden nach Eintritt des Stop-Loss-Ereignisses, in denen ein Kurs fiir den
Index festgestellt und veréffentlicht wird. Der Einlésungstermin ist in diesem Falle der
finfte Bankarbeitstag nach dem Tag, an dem das Stop-Loss-Ereignis eingetreten ist.][In
dieser Variante gestrichen]

[Um die Einlésung der Zertifikate zu einem Einlésungstermin zu verlangen, muss der
Zertifikatsinhaber spatestens am [zehnten][s] Bankarbeitstag vor dem verlangten
Einlésungstermin

i. bei der Emittentin eine formlose, schriftiche Erklarung einreichen (die
,Einlésungserklarung“) und

i. die Zertifikate an die Zahlstelle (§ 5) liefern und zwar entweder (i) durch eine
unwiderrufliche Anweisung an die Zahistelle, die Zertifikate aus dem gegebenenfalls
bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zu entnehmen oder (ii) durch Ubertragung der
Zertifikate auf das Konto der Zahlstelle bei der Clearstream Banking AG.

Die Einlésungserklarung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikatsinhabers oder seines zur Austbung
Bevollméachtigten,

b) die ISIN bzw. WKN der Zertifikate, fir die das Recht ausgelbt wird,

c) die Anzahl der Zertifikate, flr die das Recht ausgelbt wird und

d) ein EUR-Konto als Zahlungsweg fur den Auszahlungsbetrag.

Die Einlésungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich.

Eine in Bezug auf einen bestimmten Einlésungstermin abgegebene Einlésungserklarung
ist nichtig, wenn sie nach Ablauf des [zehnten][s] Bankarbeitstages vor diesem
Einlésungstermin eingeht. Werden die Zertifikate, auf die sich eine Einlésungserklarung
bezieht, nicht oder nicht rechtzeitig an die Zahlstelle geliefert, so ist die
Einlésungserklarung nichtig. Weicht die in der Einlésungserklarung genannte Zahl von

Zertifikaten, flr die die Einldsung beantragt wird, von der Zahl der an die Zahistelle
Ubertragenen Zertifikate ab, so gilt die Einlésungserklarung nur fir die der kleineren der
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beiden Zahlen entsprechende Anzahl von Zertifikaten als eingereicht. Etwaige
Uberschiissige Zertifikate werden auf Kosten und Gefahr des Zertifikatsinhabers an
diesen zurlck Ubertragen.

Nach wirksamer Einreichung von Zertifikaten zur Einldsung wird die Emittentin
veranlassen, dass der Auszahlungsbetrag der Zahlstelle zur Verfligung gestellt wird, die
diesen am jeweiligen Einldsungstermin auf ein in der Einldésungserkldrung vom
Zertifikatsinhaber benanntes Konto Uberwiesen wird.

Mit der Einlésung der Zertifikate am jeweiligen Einlésungstermin erléschen alle Rechte
aus den eingeldsten Zertifikaten.][In dieser Variante gestrichen]

[Falls die Anzahl der zu einem bestimmten Einlésungstermin (der ,Urspringliche
Einldsungstermin®) wirksam eingereichten Zertifikate [+ % der Gesamtzahl aller zu
diesem Zeitpunkt noch ausstehenden][+] Zertifikate Ubersteigt, ist die Emittentin nicht
verpflichtet, die zu diesem Einldsungstermin eingereichten Zertifikate einzulésen. In
diesem Fall hat die Emittentin das Recht, alle zur Einlésung eingereichten Zertifikate zu
dem Einlésungstermin, der dem Urspringlichen Einlésungstermin unmittelbar nachfolgt,
einzulésen. Die Emittentin wird die Nicht-Einldsung zum Urspringlichen Einlésungs-
termin sowie die Einlésung zu dem darauf folgenden Einlésungstermin unverziglich nach
dem Urspringlichen Einlésungstermin gemaB § 7 bekannt machen. Das vorbezeichnete
Recht der Emittentin besteht nicht an einem Einlésungstermin, der einem
Einlésungstermin unmittelbar nachfolgt, der infolge einer Marktstérung (Absatz 5 f))
bereits einmal verschoben wurde.]

5. Fur die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den
allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind.

b) Der ,Bewertungstag® ist der finfte Bankarbeitstag vor dem jeweiligen Einlésungs-
termin.

Wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Index nicht festgestellt und
verdffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine
Marktstérung in Bezug auf den Index vorliegt (Absatz 5 f)), dann wird der
Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, an dem ein
Referenzpreis des Index wieder festgestellt und veréffentlicht wird und an dem keine
Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten
Bankarbeitstag vor dem Félligkeitstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein
Referenzpreis des Index festgestellt und veroffentlicht oder liegt nach Auffassung der
Emittentin an diesem Tag eine Marktstérung vor, dann wird die Emittentin den
maBgeblichen Index unter Anwendung der zuletzt fir die Berechnung des Index
gultigen Berechnungsmethode errechnen, wobei die Emittentin der Berechnung die
Kurse der im Index enthaltenen Wertpapiere an diesem Tag zu dem Zeitpunkt
zugrunde legt, an dem Ublicherweise der Referenzpreis des Index bestimmt wird (der
,Bewertungszeitpunkt®). Sollte der Handel eines oder mehrerer der fur die
Berechnung des Index maBgeblichen Wertpapiere an einem solchen Tag ausgesetzt
oder wesentlich eingeschrankt werden, wird die Emittentin — gegebenenfalls nach
Beratung mit einem unabhangigen Sachverstandigen, wenn dies die Emittentin als
notwendig erachtet — unter Berilcksichtigung der an diesem Tag herrschenden
Marktgegebenheiten den Preis der jeweiligen Wertpapiere zu dem Bewertungs-
zeitpunkt nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) schéatzen.
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c)

d)

Der jeweilige ,Referenzpreis” einer Serie von Zertifikaten ist der [zuletzt festgestellte
und verdéffentlichte Kurs () des Index][].

Der ,Index“ ist [der von « (der ,Sponsor”) zusammengestellte, veranderte, berechnete
und veréffentlichte «-Index [ISIN ¢]][der vom in Absatz 5 g) genannten Sponsor (der
~oponsor) zusammengestellte, veranderte, berechnete und verdffentlichte und in
Absatz 5 g) genannte Index][der ¢]. [Bei der Zusammenstellung, Veranderung und
Berechnung lasst sich der Sponsor von ¢ (der ,Berater”) beraten.]

[Der Berater handelt als Beauftragter der Emittentin. Zwischen ihm und den
Zertifikatsinhabern wird kein Rechtsverhéltnis begrindet. Die Emittentin hat das
Recht, andere Personen, Gesellschaften oder Institutionen, die die Emittentin far
geeignet halt, als Berater zu beauftragen. In diesem Fall wird der Auszahlungsbetrag
bzw. Kindigungsbetrag gegebenenfalls auf der Grundlage des von dieser anderen
Person, Gesellschaft oder Institution beratenen Index berechnet.]

[Die Emittentin hat das Recht, die Zusammenstellung, Verédnderung, Berechnung und
Verdffentlichung des Index einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution zu
Ubertragen, die die Emittentin fir geeignet halt.]

Wird der Index nicht mehr vom Sponsor, sondern von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die die Emittentin flir geeignet halt (der ,Nachfolge-
sponsor) berechnet und veréffentlicht, so wird der Auszahlungsbetrag
gegebenenfalls auf der Grundlage des vom Nachfolgesponsor berechneten und
verbffentlichten Index berechnet. Jede in diesen Produktbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf den Sponsor gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf den Nachfolgesponsor.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index
ersetzt, legt die Emittentin fest, welcher Index kinftig fir die Berechnung des
Auszahlungsbetrages zugrunde zu legen ist (der ,Nachfolgeindex®). Der Nachfolge-
index sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden unverziglich
gemaB § 7 bekannt gemacht. Jede in diesen Produkibedingungen enthaltene
Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Emittentin die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen
Grinden auch immer, nicht mdglich, oder nimmt der Sponsor an oder vor einem
Bewertungstag mit Auswirkung an dem Bewertungstag eine wesentliche
Veranderung hinsichtlich der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index vor
oder verandert der Sponsor den Index auf irgendeine andere Weise wesentlich (mit
Ausnahme einer Veranderung, die bereits im Rahmen der Berechnungsmethode zur
Bestimmung des Index fir den Fall der Veranderung der Zusammensetzung der dem
Index zugrunde gelegten Aktien, der Kapitalisierung oder anderer
RoutinemaBnahmen vorgesehen ist),

() wird die Emittentin oder ein von ihr bestellter Sachversténdiger flir die
Weiterrechnung und Verdffentlichung des Index auf der Grundlage des
bisherigen Indexkonzeptes und des letzten festgestellten Wertes des Index
Sorge tragen, wobei eine derartige Fortfiihrung unverziglich gemaB § 7
bekannt gemacht wird oder

(ii) ist die Emittentin berechtigt, die Zertifikate mit einer Frist von mindestens zehn

Bankarbeitstagen zum nachstfolgenden Einldsungstermin durch Bekannt-
machung gemaB § 7 zu kindigen (die ,AuBerordentliche Kindigung“). Im
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Falle der AuBerordentlichen Kuindigung findet § 3 Absatz 3 und 4
entsprechend Anwendung.

e) [Die jeweilige ,Stop-Loss-Barriere” einer Serie von Zertifikaten entspricht dem in

6.

152

Absatz 5 g) genannten Kurs.][In dieser Variante gestrichen]

Eine ,Marktstérung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels
der im Index enthaltenen [Aktien][Wertpapiere][*] an den Wertpapierbdrsen oder
Handelssystemen, deren Kurs flr die Berechnung des Index herangezogen werden,
sofern eine solche Aussetzung oder Einschrankung nach Einschatzung der
Emittentin die Berechnung des Index wesentlich beeinfluBt [oder die Aussetzung oder
die Einschréankung des Handels von auf den Index bezogenen Terminkontrakten oder
Optionskontrakten an der Terminbdrse mit dem gr6Bten Handelsvolumen in auf den
Index bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten].

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel
stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher
angekundigten Anderung der regularen Geschéaftszeiten der betreffenden Bérse
beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschrankung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur als
Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
andauert.

Far jede Serie von Zertifikaten gelten far die Begriffe
[,Index®,][,Sponsor*,][,Referenzpreis”,] [,Stop-Loss-Barriere®,] und ,Bezugsverhaltnis*
die in der [nachstehenden][der diesen Produktbedingungen voranstehenden] Tabelle
genannten Angaben[.][:[wenn nicht in den Produktbedingungen voranstehenden
Wesentlichen Ausstattungsmerkmalen angegeben]

[Typl

[WKN] 1]
[ISIN]

[Index]
[ISIN]

[Sponsor]

[Referenz-
preis]

[Stop-Loss-
Barriere]

[Hochst-
betrag]

Bezugs-
verhdltnis

]

[h) Der ,MaBgebliche Umrechnungskurs® ist der am International Interbank Spot
Market quotierte und auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite °][¢] bzw. auf einer
von der Emittentin gemaB § 7 bekannt gemachten Ersatzseite veréffentlichte Brief-
kurs far EUR 1,00 in [USD][JPY][CHF][GBP][*] (der ,EUR/s-Briefkurs®) am
Bewertungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der Referenzpreis des Index an der MaB-
geblichen Bérse festgestellt und verdffentlicht wird.

Sollte am Bewertungstag kein EUR/«-Briefkurs auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-
Seite °][*] oder einer diese ersetzenden Seite verdffentlicht werden, so wird die
Emittentin an diesem Tag vier von ihr nach billigen Ermessen (§ 315 BGB)
ausgewahlte fihrende Banken auffordern, ihr den Briefkurs fir EUR in * zu dem
Zeitpunkt mitzuteilen, an dem der Referenzpreis des Index an der MaBgeblichen
Borse festgestellt und verdoffentlicht wird. Der MaBgebliche Umrechnungskurs ist dann
das arithmetische Mittel dieser Briefkurse.]

Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.

Alle gegenwartigen und zukulnftigen Steuern, GebuUhren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren anfallen, Steuern, Gebihren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen,
die von den Inhabern der Wertpapiere nach MaBgabe des vorstehenden Satzes zu
zahlen sind.



§3
Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

1. Die Emittentin ist berechtigt, jeweils zum « [eines jeden] [jedes °. (¢)] [Jahres][Monats][],
erstmals zum - (jeweils ein ,Kindigungstermin®), die Zertifikate insgesamt, jedoch nicht
teilweise zu kindigen.

2. Die Kindigung durch die Emittentin ist mindestens ¢ [Tage][Bankarbeitstage] vor dem
jeweiligen Kundigungstermin gemaB § 7 bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist
unwiderruflich und muss den Kiindigungstermin nennen.

3. Im Falle der Kiindigung durch die Emittentin erfolgt die Einlésung eines jeden Zertifikats
gemalB § 2 Absatz 2, wobei der flinfte Bankarbeitstag vor dem jeweiligen Kindigungs-
termin als Bewertungstag gilt.

4. Séamtliche im Falle der Kiindigung durch die Emittentin geman den Produktbedingungen
zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle
die zahlbaren Betrage der Clearstream Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der
jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Uberweist.

5. Das Recht der Zertifikatsinhaber, die Einlésung der Zertifikate zu den jeweiligen
Einlésungsterminen zu verlangen, wird durch die Kindigung der Emittentin nicht
berlhrt.][ In dieser Variante gestrichen]

§4
Transfer

Samtliche gemaB den Produktbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle (§ 5)
mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrdge der Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Zertifikatsinhaber Uberweist.

§5
Zahlstelle

1. Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kodnigsallee 21-23, D-40212 Dusseldorf ist
Zahlstelle (die ,Zahlstelle®).

2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahistelle ist von der
Emittentin unverziglich geman § 7 bekannt zu machen.

3. Die Zahlstelle haftet dafiir, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

4. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.
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§6
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wahrend der Laufzeit der
Zertifikate nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemaB § 7 alle Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Produktbedingungen Ubernehmen. Bei einer derartigen
Ubernahme wird die (bernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue Emittentin®
genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle
sich fur die Emittentin aus den Zertifikaten ergebenden Rechte und Befugnisse mit
derselben Wirkung austiben, als ware die Neue Emittentin in diesen Produktbedingungen
als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten
Anwendung dieses § 6, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren
Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus
den Zertifikaten befreit. Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort ,,Emittentin®
in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen (auBer in diesem § 6) die Neue
Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuléssig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behordlicher Gebiihren schadlos zu halten,
die ihm bezlglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und
unwiderruflich zu Gunsten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen
Emittentin zu Ubernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der Text
dieser Garantie gemans § 7 verodffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 6 erneut
Anwendung.

§7

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die
Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine
schriftliche Mitteilung an die Inhaber der Zertifikate. Bekanntmachungen durch eine
schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung
an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die Inhaber der Zertifikate mit ihrem
Zugang als bewirkt.] [werden [im Bundesanzeiger und soweit gesetzlich erforderlich] in je
einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérsen veréffentlicht, an denen die
Zertifikate zum Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer
Veroéffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der ersten Verdffentlichung)
als erfolgt.]] [Der Eintritt des Stop-Loss-Ereignisses wird lediglich auf der Internet-Seite -«
bzw. einer Folgeseite ausgewiesen. Die Archivierung erfolgt lber einen Zeitraum von -
Tagen. Darlber hinaus liegende Stop-Loss-Ereignisse kénnen bei der Emittentin kostenfrei
angefragt werden. Sollte die Darstellung aus technischen Griinden Uber einen langeren
Zeitraum als « Bankarbeitstagen nicht moglich sein, erfolgt die Bekanntmachung ersatzweise
in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbdrsen, an denen die Zertifikate zum
Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer Verdffentlichung (oder
bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der ersten Verdffentlichung) als erfolgt.]] Sofern in
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diesen  Produktbedingungen nichts anderes vorgesehen ist, dienen diese
Bekanntmachungen nur zur Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§8

Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der
Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen
entsprechend ersetzt werden.

3. Erfiullungsort ist der Sitz der Emittentin.

4. Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, O6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammen-
hang mit den Zertifikaten ist Disseldorf.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen

a) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten
sowie

b) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Zertifikate zu andern bzw. zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergénzungen
zuldssig sind, die unter Bertcksichtigung der Interessen der Emittentin flr den Inhaber
der Zertifikate zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der Zertifikate
nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Produkt-
bedingungen werden unverziglich geman § 7 bekannt gemacht.]
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[[Capped-]Bonus-Zertifikate auf Indizes

Produktbedingungen

§1

Form

1. Die [Capped-]Bonus-Zertifikate einer jeden Serie (die ,Zertifikate) der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft, Dusseldorf, (die ,Emittentin“) werden jeweils durch eine Inhaber-
Sammelurkunde (die ,Globalurkunde®) verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

2. Es werden keine effektiven Stlcke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Zertifikaten (die ,Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Stlicke ist ausgeschlossen.
Den Inhabern des Zertifikats stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Globalurkunde
zu, die geman den Regeln und Bestimmungen der Clearstream Banking AG Ubertragen
werden kénnen.

3. Die jeweilige Globalurkunde tragt die eigenhandige Unterschrift von mindestens einem
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

§2
Falligkeit

1. Die Zertifikate werden am Falligkeitstag (Absatz 4 d)) eingeldst.

2. [normierter Ausgabepreis:][Die Einlésung eines jeden Zertifikats erfolgt - vorbehaltlich der
Bestimmungen in Absatz 3 - zu einem Betrag (der ,Auszahlungsbetrag“), der nach der
folgenden Formel berechnet wird:

E = EUR -x%
Index

wobei

E = der gegebenenfalls [auf den nachsten Cent (EUR 0,01)][¢] [kaufmannisch auf- oder
abgerundete] Auszahlungsbetrag pro Zertifikat

Index: = der Referenzpreis B (Absatz 4 i)) des Index (Absatz 4 e)) am Bewertungstag
(Absatz 4 b))

Indexo = * [Indexpunkte]

[Ausgabepreis=Indexkurs:][ Die Einldsung eines jeden Zertifikats erfolgt, vorbehaltlich der
Bestimmungen in Absatz 3, zu einem [(gegebenenfalls auf den nachsten Cent (EUR
0,01)][+] kaufméannisch auf- oder abgerundeten) Betrag (der ,Auszahlungsbetrag“), der
[dem] [einem « des] in [EUR]J[USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedrickten [und in EUR
umgerechneten] Referenzpreis[es] B (Absatz 4 i)) des Index (Absatz 4 e)) am
Bewertungstag (Absatz 4 b)) entspricht.]
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[Capped:][Der Auszahlungsbetrag entspricht in jedem Fall maximal dem in Absatz 5
genannten Hdchstbetrag einer Serie von Zertifikaten[, umgerechnet in EUR].]

Fir die Berechnungen gemaB diesen Produktbedingungen entspricht jeweils ein Index-
punkt [USD][JPY][CHF][GBP][*] [1,00][¢]

. Abweichend von den Bestimmungen in Absatz 2 erhalten die Zertifikatsinhaber pro
Zertifikat einen Barbetrag, wenn

a) der Referenzpreis A (Absatz 4 h)) des Index zu keinem Zeitpunkt [innerhalb des
Bewertungszeitraumes (Absatz 4 b))] [am Bewertungstag (Absatz 4 b))] die Kursschwelle
(Absatz 4 f)) erreicht oder unterschreitet,

und

b) der Referenzpreis B des Index am Bewertungstag der Bonusschwelle (Absatz 4 c))
entspricht oder diese unterschreitet.

Der jeweilige Barbetrag einer Serie von Zertifikaten entspricht dem in Absatz 5
genannten [(gegebenenfalls auf den nachsten Cent (EUR 0,01)][¢] kaufmannisch auf-
oder abgerundeten) Betrag [, umgerechnet in EUR].

[Die Umrechnungen gemaB Absatz 2 und 3 erfolgen zum MaBgeblichen Umrechnungs-
kurs (Absatz 4 j)).]

Far die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den
allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind.

b) [Der jeweilige ,Bewertungszeitraum® einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5
genannte Zeitraum. Der jeweilige ,Bewertungstag” einer Serie von Zertifikaten ist der
letzte Tag des fur diese Serie von Zertifikaten geltenden Bewertungszeitraumes.]

[Der jeweilige ,Bewertungstag” einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5
genannte Tag.]

Wenn am Bewertungstag der Referenzpreis B des Index nicht festgestellt und
veroffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine
Marktstérung in Bezug auf den Index vorliegt (Absatz 4 g)), dann wird der
Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, an dem ein
Referenzpreis B des Index wieder festgestellt und verdffentlicht wird und an dem
keine Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten
Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein
Referenzpreis des Index festgestellt und veréffentlicht oder liegt nach Auffassung der
Emittentin an diesem Tag eine Marktstérung vor, dann wird die Emittentin den
maBgeblichen Index unter Anwendung der zuletzt fir die Berechnung des Index
gulltigen Berechnungsmethode errechnen, wobei die Emittentin der Berechnung die
Kurse der im Index enthaltenen Wertpapiere an diesem Tag zu dem Zeitpunkt
zugrunde legt, an dem Ublicherweise der Referenzpreis des Index bestimmt wird (der
.Bewertungszeitpunkt®). Sollte der Handel eines oder mehrerer der fir die
Berechnung des Index maBgeblichen Wertpapiere an einem solchen Tag ausgesetzt
oder wesentlich eingeschrénkt werden, wird die Emittentin — gegebenenfalls nach
Beratung mit einem unabhangigen Sachverstandigen, wenn dies die Emittentin als
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notwendig erachtet — unter Berilcksichtigung der an diesem Tag herrschenden
Marktgegebenheiten den Preis der jeweiligen Wertpapiere zu dem
Bewertungszeitpunkt nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) schéatzen.

Die jeweilige ,Bonusschwelle” einer Serie von Zertifikaten entspricht dem in Absatz 5
definierten Kurs.

Der jeweilige ,Falligkeitstag” einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 genannte
Tag.

Der ,Index” ist [der von « (der ,Sponsor”) zusammengestellte, veranderte, berechnete
und verdffentlichte «-Index [ISIN e]][der vom in Absatz 5 genannten Sponsor (der
~oponsor) zusammengestellte, veranderte, berechnete und verdffentlichte und in
Absatz 5) genannte Index][der ¢]. [Bei der Zusammenstellung, Verdnderung und
Berechnung lasst sich der Sponsor von der ¢ (der ,Berater”) beraten.]

[Der Berater handelt als Beauftragter der Emittentin. Zwischen ihm und den
Zertifikatsinhabern wird kein Rechtsverhéltnis begrindet. Die Emittentin hat das
Recht, andere Personen, Gesellschaften oder Institutionen, die die Emittentin fir
geeignet halt, als Berater zu beauftragen. In diesem Fall wird der Auszahlungsbetrag
bzw. Kindigungsbetrag gegebenenfalls auf der Grundlage des von dieser anderen
Person, Gesellschaft oder Institution beratenen Index berechnet.]

[Die Emittentin hat das Recht, die Zusammenstellung, Verédnderung, Berechnung und
Verdffentlichung des Index einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution zu
Ubertragen, die die Emittentin fir geeignet halt.]

Wird der Index nicht mehr vom Sponsor, sondern von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die die Emittentin fir geeignet halt (der
,Nachfolgesponsor®) berechnet und veréffentlicht, so wird der Auszahlungsbetrag
gegebenenfalls auf der Grundlage des vom Nachfolgesponsor berechneten und
veroffentlichten Index berechnet. Jede in diesen Produktbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf den Sponsor gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezug-
nahme auf den Nachfolgesponsor.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index
ersetzt, legt die Emittentin fest, welcher Index kinftig fir die Berechnung des
Auszahlungsbetrages zugrunde zu legen st (der ,Nachfolgeindex®). Der
Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden
unverzuglich gemaB § 6 bekannt gemacht. Jede in diesen Produktbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern es der Zusammenhang
erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Emittentin die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen
Grinden auch immer, nicht mdglich, wird die Emittentin oder ein von ihr bestellter
Sachverstandiger fir die Weiterrechnung und Veréffentlichung des Index auf der
Grundlage des bisherigen Indexkonzeptes und des letzten festgestellten Wertes des
Index Sorge tragen. Eine derartige Fortfihrung wird unverziglich gemaB § 6 bekannt
gemacht.

Far den Fall, dass der Sponsor wahrend des Bewertungszeitraumes eine wesentliche
Veranderung hinsichtlich der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index
vornimmt oder den Index auf irgendeine andere Weise wesentlich verandert (mit
Ausnahme einer Veranderung, die bereits im Rahmen der Berechnungsmethode zur
Bestimmung des Index far den Fall der Veranderung der Zusammensetzung der den
Index zugrunde gelegten Aktien, der Kapitalisierung oder anderer Routine-



maBnahmen vorgesehen ist), wird die Emittentin den mafBgeblichen Indexstand
wéahrend dieses Zeitraumes berechnen, wobei die Emittentin diejenige Berechnungs-
methode anwendet, die vor einer solchen Anderung der Berechnungsmethode des
Index angewandt wurde.

f) Die jeweilige ,Kursschwelle® einer Serie von Zertifikaten entspricht dem in Absatz 5
genannten Kurs.

g) Eine ,Markistérung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschréankung des Handels
der im Index enthaltenen Aktien an den Wertpapierbdrsen oder Handelssystemen,
deren Kurs fur die Berechnung des Index herangezogen werden, sofern eine solche
Aussetzung oder Einschréankung nach Einschatzung der Emittentin die Berechnung
des Index wesentlich beeinfluBt [oder die Aussetzung oder die Einschrankung des
Handels von auf den Index bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten an
der Terminbdrse mit dem gréBten Handelsvolumen in auf den Index bezogenen
Terminkontrakten oder Optionskontrakten].

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel
stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschréankung auf einer vorher
angeklndigten Anderung der regularen Geschéftszeiten der betreffenden Bérse
beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschréankung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur als
Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
andauert.

h) Der ,Referenzpreis A* einer Serie von Zertifikaten ist jeder [innerhalb des
Bewertungszeitraumes][am Bewertungstag] vom Sponsor festgestellte Kurs des
jeweiligen Index.

i) Der ,Referenzpreis B* einer Serie von Zertifikaten ist der [zuletzt festgestellte und
verdffentlichte Kurs () des Index][]

[i) Der ,MaBgebliche Umrechnungskurs® ist der am International Interbank Spot
Market quotierte und auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite °][¢] bzw. auf einer
von der Emittentin geman § 6 bekannt gemachten Ersatzseite veréffentlichte Brief-
kurs far EUR 1,00 in [USD][JPY][CHF][GBP][*] (der ,EUR/s-Briefkurs®) am
Bewertungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der Referenzpreis des Index an der MaB-
geblichen Bérse festgestellt und verdffentlicht wird.

Sollte am Bewertungstag kein EUR/«-Briefkurs auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-
Seite °][*] oder einer diese ersetzenden Seite verdffentlicht werden, so wird die
Emittentin an diesem Tag vier von ihr nach billigen Ermessen (§ 315 BGB)
ausgewahlte fihrende Banken auffordern, ihr den Briefkurs fir EUR in * zu dem
Zeitpunkt mitzuteilen, an dem der Referenzpreis des Index an der MaBgeblichen
Borse festgestellt und verdoffentlicht wird. Der MaBgebliche Umrechnungskurs ist dann
das arithmetische Mittel dieser Briefkurse.]

5. FiUr jede Serie von Zertifikaten gelten fir die Begriffe ,Barbetrag®, ,Bonusschwelle,
~Kursschwelle®, [,Index", ][,Indexsponsor*, ][,Héchstbetrag®, ][,Bewertungszeitraum®][,,Be-
wertungstag“] und ,Falligkeitstag” die in der [nachstehenden][der diesen Produktbeding-
ungen voranstehenden] Tabelle genannten Angaben[.][:[wenn nicht in den
Produktbedingungen voranstehenden Wesentlichen Ausstattungsmerkmalen angegeben]
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[WKN] [/] [Index] [Indexsponsor] | [Bewertungs- | Falligkeits- | Barbetrag Bonus- Kursschwelle [Hochst-
[ISIN] [ISIN] tag] tag [in EUR] schwelle [in EUR] betrag]
[Bewertungs- [in EUR]
zeitraum]

6.

]

Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.

Alle gegenwartigen und zukinftigen Steuern, Geblhren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren anfallen, Steuern, Gebihren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen,
die von den Inhabern der Wertpapiere nach MaBgabe des vorstehenden Satzes zu
zahlen sind.

§3
Transfer

Samtliche gemaB den Produktbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle (§ 4)

mit

der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahistelle die zahlbaren Betrdge der Clearstream

Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Zertifikatsinhaber Uberweist.
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§4
Zahistelle

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kodnigsallee 21-23, D-40212 Dusseldorf ist
Zahlstelle (die ,Zahlstelle®).

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der
Emittentin unverziglich geman § 6 bekannt zu machen.

Die Zahlstelle haftet dafiir, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§5
Schuldnerwechsel

. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wahrend der Laufzeit der

Zertifikate nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemaB § 6 alle Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Produktbedingungen Ubernehmen. Bei einer derartigen
Ubernahme wird die (bernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue Emittentin®
genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle
sich far die Emittentin aus den Zertifikaten ergebenden Rechte und Befugnisse mit
derselben Wirkung austben, als ware die Neue Emittentin in diesen Produktbedingungen
als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten
Anwendung dieses § 5, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren
Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus
den Zertifikaten befreit. Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort ,,Emittentin®



in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen (auBer in diesem § 5) die Neue
Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zulassig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behordlicher Geblhren schadlos zu
halten, die ihm bezlglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin“ genannt) unbedingt und unwider-
ruflich zu Gunsten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen
Emittentin zu Ubernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der
Text dieser Garantie gemaB § 6 verdffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Erm&chtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 5 erneut
Anwendung.

§6

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die
Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine
schriftliche Mitteilung an die Inhaber der Zertifikate. Bekanntmachungen durch eine
schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung
an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die Inhaber der Zertifikate mit ihrem
Zugang als bewirkt.] [werden [im Bundesanzeiger und soweit gesetzlich erforderlich] in je
einem (Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérsen veréffentlicht, an denen die
Zertifikate zum Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer
Veroéffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der ersten Verdffentlichung)
als erfolgt.]] Sofern in diesen Produktbedingungen nichts anderes vorgesehen ist, dienen
diese Bekanntmachungen nur zur Information und stellen keine
Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§7

Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der
Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen
entsprechend ersetzt werden.

3. Erfullungsort ist der Sitz der Emittentin.
4. Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne

allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammen-
hang mit den Zertifikaten ist Disseldorf.
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Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen

a) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten
sowie

b) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Zertifikate zu &ndern bzw. zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Féllen nur solche Anderungen bzw. Erganzungen
zulassig sind, die unter Bertcksichtigung der Interessen der Emittentin flr den Inhaber
der Zertifikate zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der Zertifikate
nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Produkt-
bedingungen werden unverziglich geman § 6 bekannt gemacht.]



[[SFD-][X-]Turbo-Zertifikate auf Indizes

Produktbedingungen

§1

Form

Die [SFD-][X-]Turbo-Zertifikate einer jeden Serie (die ,Zertifikate®) der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft, Dusseldorf, (die ,Emittentin) werden jeweils durch eine Inhaber-
Sammelurkunde (die ,Globalurkunde®) verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

Es werden keine effektiven Stlicke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Zertifikaten (die ,Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Stlicke ist ausgeschlossen.
Den Inhabern des Zertifikats stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Globalurkunde
zu, die geman den Regeln und Bestimmungen der Clearstream Banking AG Ubertragen
werden kénnen.

Die jeweilige Globalurkunde tragt die eigenh&ndige Unterschrift von mindestens einem
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

§ 2
Falligkeit

Die Zertifikate werden vorbehaltlich der Bestimmungen des Absatz 3 am Falligkeitstag
(Absatz 5 b)) eingel®st.

. Vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz 3 erfolgt die Einlésung eines jeden Zertifikats
zu einem Betrag in EUR (der ,Auszahlungsbetrag®), der nach der folgenden Formel
berechnet wird:

E = (Indexina — Basiskurs) x Bezugsverhaltnis (im Falle von Turbo-Call Zertifikaten)

bzw.

E = (Basiskurs — Indexiina) X Bezugsverhaltnis (im Falle von Turbo-Put Zertifikaten)

wobei

E = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedrickte [,in EUR umgerechnete] und] [auf den
nachsten Cent (EUR 0,01)][¢] kaufmannisch auf- oder abgerundete Auszahlungsbetrag

pro Zertifikat

Indexina = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedriickte] Referenzpreis (Absatz 5 d))
des Index (Absatz 5 e)) am Bewertungstag (Absatz 5 c))

Basiskurs = der jeweilige ,Basiskurs” einer Serie von Zertfikaten entspricht dem in Absatz
5 h) definierten Kurs (Absatz 5 h))

Bezugsverhaltnis = das jeweilige ,Bezugsverhéltnis” einer Serie von Zertifikaten wird als
Dezimalzahl ausgedriickt und entspricht dem in Absatz 5 h) genannten Verhaltnis
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Far die Berechnungen gemaB diesen Produktbedingungen entspricht jeweils ein
Indexpunkt [USD][JPY][CHF][GBP][+] [1,00][*]

[Die Umrechnungen gemaB diesem Absatz 2 erfolgen zum MaBgeblichen
Umrechnungskurs (Absatz 5 i)).]

3. Falls zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Zeitraumes vom [Ausgabetag][*] bis zum
Bewertungstag (jeweils einschlieBlich) an einem Tag, an dem keine Markistérung
(Absatz 5 g)) in Bezug auf den Index vorliegt, ein in [USD]JPY][CHF][GBP][]
ausgedrickter [auf Grundlage der im elektronischen Handelssystem der Frankfurter
Wertpapierbdrse (Xetra) festgestellten Aktienkurse (der ,Xetra-Kurs®) berechneter
Kurs][] des Index [oder <] die Knock-Out-Barriere (Absatz 5 f)) erreicht oder
unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. erreicht oder Uberschreitet (im
Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) (das ,Knock-Out-Ereignis®) [gelten die Zertifikate als
eingeldst][entfallt der Anspruch nach Absatz 2.

Stattdessen hat der Zertifikatsinhaber das Recht, von der Emittentin innerhalb von finf
(5) Bankarbeitstagen nach Eintritt des Knock-Out-Ereignisses, aber nicht spater als bis
zum fanften (5.) Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag (die ,Andienungsfrist®) nach
MaBgabe der Bestimmungen in Absatz 4 den Ankauf der von ihm gehaltenen Zertifikate
zu verlangen (das ,Andienungsrecht®).]

Die H6he des von der Emittentin [nach wirksamer Auslbung des Andienungsrechts] zu
zahlenden [Kaufpreises][Auszahlungsbetrages] fir ein Zertifikat wird von der Emittentin
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt [und wird in der Regel 1/10 Eurocent pro
Zertifikat nicht Gbersteigen].

4. [Zur Ausibung des Andienungsrechtes muss der Zertifikatsinhaber innerhalb der
Andienungsfrist bei der Emittentin ein formloses, schriftliches Verkaufs- und
Ubereignungsangebot (das ,Verkaufs- und Ubereignungsangebot) abgeben und die
Zertifikate an die Zahlstelle liefern. Das Verkaufs- und Ubereignungsangebot muss
enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikatsinhabers oder seines zur Austibung
Bevollmachtigten,

b) die ISIN bzw. WKN der Zertifikate, fir die das Andienungsrecht ausgetbt wird,

c) die Anzahl der Zertifikate, flr die das Andienungsrecht ausgetbt wird und

d) ein EUR-Konto als Zahlungsweg fir den Auszahlungsbetrag.

Nach vollstandiger Erflllung der vorstehend genannten Voraussetzungen ist die
Emittentin verpflichtet, das oben genannte Verkaufs- und Ubereignungsangebot
anzunehmen. Die Annahme erfolgt dadurch, dass die Emittentin den von ihr festgelegten
Kaufpreis unverziglich auf das in dem Verkaufs- und Ubereignungsangebot zu
benennende Konto lberweist.

Die Einlésungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich.]] In dieser Variante
gestrichen]

5. Fur die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:
a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den

allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind.
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b)

Der jeweilige ,Falligkeitstag” einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 h)
genannte Tag bzw., falls dieser Tag kein Bankarbeitstag ist, der jeweils folgende
Bankarbeitstag.

Der ,Bewertungstag"” einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 h) genannte Tag.

Wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Index nicht festgestellt und
veroffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine
Marktstérung in Bezug auf den Index vorliegt (Absatz 5 g)), dann wird der
Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, an dem ein
Referenzpreis des Index wieder festgestellt und veréffentlicht wird und an dem keine
Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten
Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein
Referenzpreis des Index festgestellt und veréffentlicht oder liegt nach Auffassung der
Emittentin an diesem Tag eine Marktstérung vor, dann wird die Emittentin den
maBgeblichen Index unter Anwendung der zuletzt fir die Berechnung des Index
gultigen Berechnungsmethode errechnen, wobei die Emittentin der Berechnung die
Kurse der im Index enthaltenen Wertpapiere an diesem Tag zu dem Zeitpunkt
zugrunde legt, an dem Ublicherweise der Referenzpreis des Index bestimmt wird (der
,Bewertungszeitpunkt®). Sollte der Handel eines oder mehrerer der fur die
Berechnung des Index maBgeblichen Wertpapiere an einem solchen Tag ausgesetzt
oder wesentlich eingeschrankt werden, wird die Emittentin — gegebenenfalls nach
Beratung mit einem unabhangigen Sachverstandigen, wenn dies die Emittentin als
notwendig erachtet — unter Berilcksichtigung der an diesem Tag herrschenden
Marktgegebenheiten den Preis der jeweiligen Wertpapiere zu dem
Bewertungszeitpunkt nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) schatzen.

Der jeweilige ,Referenzpreis® einer Serie von Zertifikaten ist der [zuletzt festgestellte
und veréffentlichte Kurs (¢) des Index][*].

Der ,Index"“ ist [der von ¢ (der ,Sponsor*) festgestellte und veréffentlichte «-Index [ISIN
*]l[der vom in Absatz 5 h) genannten Sponsor (der ,Sponsor®) festgestellt und
verdffentlichte und in Absatz 5 h) genannte Index][der °].

Wird der Index nicht mehr vom Sponsor, sondern von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die die Emittentin flr geeignet halt (der
,Nachfolgesponsor“) berechnet und veréffentlicht, so wird der Auszahlungsbetrag
gegebenenfalls auf der Grundlage des vom Nachfolgesponsor berechneten und
veroffentlichten Index berechnet. Jede in diesen Produktbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf den Sponsor gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezug-
nahme auf den Nachfolgesponsor.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index
ersetzt, legt die Emittentin fest, welcher Index kinftig fir die Berechnung des
Auszahlungsbetrages zugrunde zu legen ist (der ,Nachfolgeindex®). Der Nach-
folgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden unverziglich
gemaB § 6 bekannt gemacht. Jede in diesen Produktbedingungen enthaltene Bezug-
nahme auf den Index gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezug-
nahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Emittentin die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen
Grinden auch immer, nicht méglich, oder nimmt der Sponsor an oder vor einem
Bewertungstag mit Auswirkung an dem Bewertungstag eine wesentliche
Veranderung hinsichtlich der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index vor
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oder verandert der Sponsor den Index auf irgendeine andere Weise wesentlich (mit
Ausnahme einer Veranderung, die bereits im Rahmen der Berechnungsmethode zur
Bestimmung des Index fir den Fall der Veranderung der Zusammensetzung der dem
Index zugrunde gelegten Aktien, der Kapitalisierung oder anderer
RoutinemaBnahmen vorgesehen ist), wird die Emittentin den maBgeblichen
Indexstand an diesem Bewertungstag berechnen, wobei die Emittentin diejenige
Berechnungsmethode anwendet, die vor einer solchen Anderung der
Berechnungsmethode des Index angewandt wurde.

Die jeweilige ,Knock-Out-Barriere einer Serie von Zertifikaten entspricht [dem in
Absatz 5 h) definierten Basiskurs][der in Absatz 5 h) definierten Knock-Out-Barriere].

Eine ,Marktstérung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels
der im Index enthaltenen Aktien an den Wertpapierbdrsen oder Handelssystemen,
deren Kurs fur die Berechnung des Index herangezogen werden, sofern eine solche
Aussetzung oder Einschréankung nach Einschatzung der Emittentin die Berechnung
des Index wesentlich beeinfluBt [oder die Aussetzung oder die Einschrankung des
Handels von auf den Index bezogenen Terminkontrakien oder Optionskontrakten an
der Terminb6rse mit dem gréBten Handelsvolumen in auf den Index bezogenen
Terminkontrakten oder Optionskontrakten].

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel
stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschréankung auf einer vorher
angeklndigten Anderung der regularen Geschéftszeiten der betreffenden Bérse
beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschréankung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur als
Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
andauert.

Fir jede Serie von Zertifikaten gelten fur die Begriffe [,Index“][,.Sponsor*,
l.Referenzpreis®, ],Basiskurs®, ,Knock-Out-Barriere“ und ,Bezugsverhaltnis® die in
der [nachstehenden][der diesen Produktbedingungen voranstehenden] Tabelle
genannten Angaben[.][:[wenn nicht in den Produktbedingungen voranstehenden
Wesentlichen Ausstattungsmerkmalen angegeben]

Typ [WKN] [/] [Index] [Sponsor] Basiskurs [Knock- Bewer- Félligkeits- | [Referenz- [Uhrzeit
[ISIN] [ISIN] Out- tungstag tag preis] am
Barriere] Ausgabe-

tag]

Bezugs-
verhaltnis

]

[i) Der ,MaBgebliche Umrechnungskurs® ist der am International Interbank Spot
Market quotierte und auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite °][¢] bzw. auf einer
von der Emittentin gemaB § 6 bekannt gemachten Ersatzseite verdffentlichte
Brietkurs far EUR 1,00 in [USD][JPY][CHF][GBP][*] (der ,EUR/-Briefkurs®) am
Bewertungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der Referenzpreis des Index an der
MaBgeblichen Borse festgestellt und veréffentlicht wird.

Sollte am Bewertungstag kein EUR/«-Briefkurs auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-
Seite °][] oder einer diese ersetzenden Seite verdffentlicht werden, so wird die
Emittentin an diesem Tag vier von ihr nach billigen Ermessen (§ 315 BGB)
ausgewahlte fihrende Banken auffordern, ihr den Briefkurs fir EUR in * zu dem
Zeitpunkt mitzuteilen, an dem der Referenzpreis des Index an der MaBgeblichen
Borse festgestellt und verdffentlicht wird. Der MaBgebliche Umrechnungskurs ist dann
das arithmetische Mittel dieser Briefkurse.]




6. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fr alle Beteiligten bindend.

7. Alle gegenwartigen und zuklnftigen Steuern, Gebihren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren anfallen, Steuern, Gebihren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen,
die von den Inhabern der Wertpapiere nach MaBgabe des vorstehenden Satzes zu
zahlen sind.

§3

Transfer

Samtliche gemaB den Produktbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahistelle (§ 4)
mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahistelle die zahlbaren Betrage der Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Zertifikatsinhaber Uberweist.

§4
Zahlstelle

1. Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kbénigsallee 21-23, D-40212 Dusseldorf ist
Zahlstelle (die ,Zahlstelle®).

2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahistelle ist von der
Emittentin unverziglich geman § 6 bekannt zu machen.

3. Die Zahlstelle haftet daftir, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

4. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§5
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wéhrend der Laufzeit der
Zertifikate nach Bekanntmachung durch die Emittentin gem&B § 6 alle Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Produktbedingungen (bernehmen. Bei einer derartigen
Ubernahme wird die Ubernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue Emittentin®
genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle
sich far die Emittentin aus den Zertifikaten ergebenden Rechte und Befugnisse mit
derselben Wirkung austben, als ware die Neue Emittentin in diesen Produktbedingungen
als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten
Anwendung dieses § 5, jede etwaige friihere Neue Emittentin) wird damit von ihren
Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus
den Zertifikaten befreit. Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort ,,Emittentin®
in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen (auBer in diesem § 5) die Neue
Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuléssig, wenn
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a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behdrdlicher Gebihren schadlos zu halten,
die ihm bezlglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und
unwiderruflich zu Gunsten der Zertifikatsinhaber die Erfillung aller von der Neuen
Emittentin zu Gbernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der Text
dieser Garantie gemanB § 6 verdffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 5 erneut
Anwendung.

§6

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die
Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine
schriftliche Mitteilung an die Inhaber der Zertifikate. Bekanntmachungen durch eine
schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung
an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die Inhaber der Zertifikate mit ihrem
Zugang als bewirkt.] [werden [im Bundesanzeiger und soweit gesetzlich erforderlich] in je
einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérsen veréffentlicht, an denen die
Zertifikate zum Bdérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer
Veréffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der ersten Verdffentlichung)
als erfolgt.]] [Der Eintritt des Knock-Out-Ereignisses wird lediglich auf der Internet-Seite -
bzw. einer Folgeseite ausgewiesen. Die Archivierung erfolgt lber einen Zeitraum von -
Tagen. Darilber hinaus liegende Anpassungen bzw. Knock-Out-Ereignisse kdnnen bei der
Emittentin kostenfrei angefragt werden. Sollte die Darstellung aus technischen Griinden Uber
einen langeren Zeitraum als < Bankarbeitstagen nicht mdglich sein, erfolgt die
Bekanntmachung ersatzweise in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbdrsen, an
denen die Zertifikate zum Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung gilt mit dem Tag
inrer Veréffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der ersten
Veroéffentlichung) als erfolgt.]] Sofern in diesen Produktbedingungen nichts anderes
vorgesehen ist, dienen diese Bekanntmachungen nur zur Information und stellen keine
Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§7

Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der
Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen
entsprechend ersetzt werden.

3. Erflllungsort ist der Sitz der Emittentin.

4. Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne
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allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammen-
hang mit den Zertifikaten ist Disseldorf.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen

a) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten
sowie

b) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Zertifikate zu andern bzw. zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Féllen nur solche Anderungen bzw. Erganzungen
zulassig sind, die unter Bertcksichtigung der Interessen der Emittentin flr den Inhaber
der Zertifikate zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der Zertifikate
nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Produkt-
bedingungen werden unverzuglich geman § 6 bekannt gemacht.]
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[[SFD-][X-]JEndlos-[Smart-]Turbo-Zertifikate auf Indizes

Produktbedingungen

§1

Form

Die [SFD-][X-]Endlos-[Smart-]Turbo-Zertifikate einer jeden Serie (die ,Zertifikate*) der
Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Disseldorf, (die ,Emittentin“) werden jeweils durch
eine Inhaber-Sammelurkunde (die ,Globalurkunde®) verbrieft, die bei der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

Es werden keine effektiven Stlicke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Zertifikaten (die ,Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Stlicke ist ausgeschlossen.
Den Inhabern des Zertifikats stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Globalurkunde
zu, die geman den Regeln und Bestimmungen der Clearstream Banking AG Ubertragen
werden kénnen.

Die jeweilige Globalurkunde tragt die eigenh&ndige Unterschrift von mindestens einem
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

§ 2
Falligkeit

. Jeder Zertifikatsinhaber hat das Recht, von der Emittentin die Einlésung der Zertifikate zu

verlangen. Die Einlésung kann nur gemaB den in Absatz 2 und 3 enthaltenen
Bestimmungen und nur zu einem Einlésungstermin gefordert werden. ,Einlésungstermin®
ist — vorbehaltlich der Bestimmungen des Absatz 3 — [jeder letzte Bankarbeitstag der
Monate * eines jeden Jahres ab dem Monat °] [*].

Vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz 3 erfolgt die Einlésung eines jeden Zertifikats
zu einem Betrag in EUR (der ,Auszahlungsbetrag®), der nach der folgenden Formel
berechnet wird:

E = (Indexina — Basiskurs) x Bezugsverhaltnis (im Falle von Turbo-Call Zertifikaten)

bzw.

E = (Basiskurs — Indexiina) X Bezugsverhaltnis (im Falle von Turbo-Put Zertifikaten)

wobei

E = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedrickte [,in EUR umgerechnete] und] [auf den
nachsten Cent (EUR 0,01)][] kaufméannisch auf- oder abgerundete Auszahlungsbetrag

pro Zertifikat

Indexina = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedriickte] Referenzpreis (Absatz 5 c))
des Index (Absatz 5 d)) am Bewertungstag (Absatz 5 b))

Basiskurs = der am jeweiligen Bewertungstag geltende jeweilige ,Basiskurs® einer Serie
von Zertifikaten (Absatz 5 k))



Bezugsverhaltnis = das jeweilige ,Bezugsverhéltnis” einer Serie von Zertifikaten wird als
Dezimalzahl ausgedrickt und entspricht dem in Absatz 5 k) genannten Verhaltnis

Fiar die Berechnungen gemaB diesen Produktbedingungen entspricht jeweils ein
Indexpunkt [USD][JPY][CHF][GBP][*] [1,00][*]

[Die Umrechnungen gemaB diesem Absatz 2 erfolgen zum MaBgeblichen
Umrechnungskurs (Absatz 5 1)).]

Der jeweilige Basiskurs einer Serie von Zertifikaten entspricht am « (der ,Ausgabetag*)
dem in Absatz 5 k) genannten Kurs. Er verandert sich an [jedem Kalendertag][*] wahrend
eines Anpassungszeitraumes (Absatz 5 f)) um den Anpassungsbetrag. Der jeweilige
~Anpassungsbetrag“ einer Serie von Zertifikaten fir den jeweiligen Anpassungszeitraum
ist der [Basiskurs][*] [an dem in den betreffenden Anpassungszeitraum fallenden
Anpassungstag (Absatz 5 g))][¢], multipliziert mit dem in diesem Anpassungszeitraum
anwendbaren Anpassungsprozentsatz (Absatz 5 e)). Der sich fur jeden Kalendertag
ergebende Basiskurs wird [kaufmannisch auf [zwei][vier] [] Nachkomma-
stellen][*Jgerundet[, wobei jedoch der Berechnung des jeweils nachfolgenden Basis-
kurses der ungerundete Basiskurs des Vortages zugrunde gelegt wird]. Fir den ersten
Anpassungszeitraum ist der [Basiskurs am Ausgabetag][s] flr die vorstehenden
Berechnungen maBgeblich.

Der Basiskurs am Anpassungstag eines jeden Anpassungszeitraumes errechnet sich
jeweils aus dem Basiskurs des letzten Kalendertages des vorangegangenen
Anpassungszeitraumes zuzlglich des im vorangegangenen Anpassungszeitraum
anwendbaren Anpassungsbetrages.

[regular:][Falls zu irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem [Ausgabetag][*] an einem
Tag, an dem keine Marktstérung (Absatz 5 j)) in Bezug auf den Index vorliegt, ein in
[USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedrickter [auf Grundlage der im elektronischen
Handelssystem der Frankfurter Wertpapierbérse (Xetra) festgestellten Aktienkurse (der
.Xetra-Kurs®) berechneter Kurs][*] des Index [oder ¢] die jeweils geltende Knock-Out-
Barriere (Absatz 5 i) erreicht oder unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten)
bzw. erreicht oder Uberschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten), (das ,Knock-Out-
Ereignis®), gelten die Zertifikate als eingeldst. Der Tag an dem das Knock-Out-Ereignis
eintritt gilt als Bewertungstag; Einlésungstermin ist der funfte (5.) Bankarbeitstag nach
diesem Bewertungstag.

Im Fall des Eintritts eines Knock-Out-Ereignisses entspricht der Auszahlungsbetrag dem
von der Emittentin nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegten marktgerechten
Preis fir die Zertifikate.]

[Smart:][Falls zu irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem [Ausgabetag][¢] an einem Tag,
an dem keine Marktstérung (Absatz 5 j)) in Bezug auf den Kurs des Index vorliegt, ein in
[USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedriickter [auf Grundlage der im elektronischen
Handelssystem der Frankfurter Wertpapierbérse (Xetra) festgestellten Aktienkurse (der
.Xetra-Kurs®) berechneter Kurs][*] [Kurs] des Index [oder ¢] den jeweils geltenden
Basiskurs erreicht oder unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. erreicht
oder Uberschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) oder der zuletzt festgestellte und
verodffentlichte Kurs des Index (der ,Schlusskurs®) die Knock-Out-Barriere (Absatz 5 i))
erreicht oder unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. erreicht oder
Uberschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) (jeweils ein ,Knock-Out-Ereignis®),
gelten die Zertifikate als eingeldst.
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Im Fall des Eintritts eines Knock-Out-Ereignisses entspricht der Auszahlungsbetrag dem
von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegten marktgerechten
Preis fir die Zertifikate.]

Der Einlésungstermin ist in diesem Falle der flnfte (5.) Bankarbeitstag nach dem Tag, an
dem das Knock-Out-Ereignis eingetreten ist.

Um die Einlésung der Zertifikate zu einem Einldsungstermin zu verlangen, muss der
Zertifikatsinhaber spatestens am [zehnten][s] Bankarbeitstag vor dem verlangten
Einlésungstermin

i. bei der Emittentin eine formlose, schriftiche Erklarung einreichen (die
,Einlésungserklarung“) und

i. die Zertifikate an die Zahlstelle (§ 5) liefern und zwar entweder (i) durch eine
unwiderrufliche Anweisung an die Zahistelle, die Zertifikate aus dem _gegebenenfalls
bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zu entnehmen oder (ii) durch Ubertragung der
Zertifikate auf das Konto der Zahlstelle bei der Clearstream Banking AG.

Die Einlésungserklarung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikatsinhabers oder seines zur Austbung
Bevollmachtigten,

b) die ISIN bzw. WKN der Zertifikate, fir die das Recht ausgelbt wird,
c) die Anzahl der Zertifikate, flr die das Recht ausgelbt wird und

d) ein EUR-Konto als Zahlungsweg fir den Auszahlungsbetrag.

Die Einlésungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich.

Eine in Bezug auf einen bestimmten Einlésungstermin abgegebene Einlésungserklarung
ist nichtig, wenn sie nach Ablauf des [zehnten][s] Bankarbeitstages vor diesem
Einlésungstermin eingeht. Werden die Zertifikate, auf die sich eine Einlésungserklarung
bezieht, nicht oder nicht rechtzeitig an die Zahlistelle geliefert, so ist die
Einlésungserklarung nichtig. Weicht die in der Einlésungserklarung genannte Zahl von
Zertifikaten, fur die die Einlésung beantragt wird, von der Zahl der an die Zahlstelle
Ubertragenen Zertifikate ab, so gilt die Einlésungserklarung nur far die der kleineren der
beiden Zahlen entsprechende Anzahl von Zertifikaten als eingereicht. Etwaige
Uberschissige Zertifikate werden auf Kosten und Gefahr des Zertifikatsinhabers an
diesen zurlck Ubertragen.

Nach wirksamer Einreichung von Zertifikaten zur Einldsung wird die Emittentin
veranlassen, dass der Auszahlungsbetrag der Zahlstelle zur Verfugung gestellt wird, die
diesen am jeweiligen Einldsungstermin auf ein in der Einldsungserklarung vom
Zertifikatsinhaber benanntes Konto Uberwiesen wird.

Mit der Einldsung der Zertifikate am jeweiligen Einlésungstermin erléschen alle Rechte
aus den eingeldsten Zertifikaten.

Far die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main flr den
allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind.



b)

Der ,Bewertungstag“ ist der flnfte Bankarbeitstag vor dem jeweiligen Einlésungs-
termin.

Wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Index nicht festgestellt und
verdffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine
Marktstérung in Bezug auf den Basiswert vorliegt (Absatz 5 j)), dann wird der
Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, an dem ein
Referenzpreis des Index wieder festgestellt und verdéffentlicht wird und an dem keine
Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten
Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein
Referenzpreis des Index festgestellt und verdffentlicht oder liegt nach Auffassung der
Emittentin an diesem Tag eine Marktstérung vor, dann wird die Emittentin den
maBgeblichen Index unter Anwendung der zuletzt fir die Berechnung des Index
gultigen Berechnungsmethode errechnen, wobei die Emittentin der Berechnung die
Kurse der im Index enthaltenen Wertpapiere an diesem Tag zu dem Zeitpunkt
zugrunde legt, an dem Ublicherweise der Referenzpreis des Index bestimmt wird (der
,Bewertungszeitpunkt®). Sollte der Handel eines oder mehrerer der fur die
Berechnung des Index maBgeblichen Wertpapiere an einem solchen Tag ausgesetzt
oder wesentlich eingeschrankt werden, wird die Emittentin — gegebenenfalls nach
Beratung mit einem unabhangigen Sachverstandigen, wenn dies die Emittentin als
notwendig erachtet — unter Bericksichtigung der an diesem Tag herrschenden
Marktgegebenheiten den Preis der jeweiligen Wertpapiere zu dem
Bewertungszeitpunkt nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) schatzen.

Der jeweilige ,Referenzpreis® einer Serie von Zertifikaten ist der [zuletzt festgestellte
und verdéffentlichte Kurs () des Index][].

Der ,Index“ ist [der von ¢ (der ,Sponsor*) festgestellte und veréffentlichte -Index [ISIN
*]l[der vom in Absatz 5 k) genannten Sponsor (der ,Sponsor®) festgestellt und
verdffentlichte und in Absatz 5 k) genannte Index][der ¢].

Wird der Index nicht mehr vom Sponsor, sondern von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die die Emittentin fir geeignet halt (der
,Nachfolgesponsor“) berechnet und veréffentlicht, so wird der Auszahlungsbetrag
gegebenenfalls auf der Grundlage des vom Nachfolgesponsor berechneten und
veroffentlichten Index berechnet. Jede in diesen Produktbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf den Sponsor gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf den Nachfolgesponsor.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index
ersetzt, legt die Emittentin fest, welcher Index kinftig fir die Berechnung des
Auszahlungsbetrages zugrunde zu legen st (der ,Nachfolgeindex®). Der
Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden
unverzuglich gema@B § 7 bekannt gemacht. Jede in diesen Produktbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern es der Zusammenhang
erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Emittentin die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen
Grinden auch immer, nicht mdglich, oder nimmt der Sponsor an oder vor einem
Bewertungstag mit Auswirkung an dem Bewertungstag eine wesentliche
Veranderung hinsichtlich der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index vor
oder verandert der Sponsor den Index auf irgendeine andere Weise wesentlich (mit
Ausnahme einer Veranderung, die bereits im Rahmen der Berechnungsmethode zur
Bestimmung des Index fir den Fall der Veranderung der Zusammensetzung der dem
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Index zugrunde gelegten Aktien, der Kapitalisierung oder anderer
RoutinemaBnahmen vorgesehen ist),

(i) wird die Emittentin oder ein von ihr bestellter Sachversténdiger flir die
Weiterrechnung und Veréffentlichung des Index auf der Grundlage des
bisherigen Indexkonzeptes und des letzten festgestellten Wertes des Index
Sorge tragen, wobei eine derartige Fortfiihrung unverziglich gemaB § 7
bekannt gemacht wird; oder

(i) ist die Emittentin berechtigt, die Zertifikate mit einer Frist von mindestens zehn
Bankarbeitstagen zum nachstfolgenden Einlésungstermin durch
Bekanntmachung gemaB § 7 zu kindigen (die ,,AuBerordentliche Kindigung®).
Im Falle der AuBerordentlichen Kindigung findet § 3 Absatz 3 und 4
entsprechend Anwendung.

Der in einem Anpassungszeitraum anwendbare jeweilige ,Anpassungsprozentsatz®
einer Serie von Zertifikaten besteht aus der Summe aus dem (i) auf der [Reuters][]
Seite ¢ (oder einer diese ersetzenden Seite) verdffentlichten Zinssatz (der
,Referenzzinssatz®) an dem in den betreffenden Anpassungszeitraum fallenden
Anpassungstag und (ii) dem in dem betreffenden Anpassungszeitraum geltenden
Zinsbereinigungsfaktor (Absatz 5 h)), das Ergebnis dividiert durch 365. Der jeweilige
Anpassungsprozentsatz einer Serie von Zertifikaten fir den ersten
Anpassungszeitraum entspricht dem in Absatz 5 k) genannten Prozentsatz.

Ein ,Anpassungszeitraum“ ist der Zeitraum vom Ausgabetag bis zum ersten
Anpassungstag (ausschlieBlich) und jeder folgende Zeitraum von einem Anpassungs-
tag (einschlieBlich) bis zum jeweils nachstfolgenden Anpassungstag (ausschlieBlich).

Ein ,Anpassungstag“ ist der « Kalendertag eines jeden Monats bzw., falls dieser Tag
kein Bankarbeitstag ist, der jeweils folgende Bankarbeitstag. Der erste Anpassungs-
tag ist der [in Absatz 5k) genannte Tag][].

Der ,Zinsbereinigungsfaktor” ist ein von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) unter Bericksichtigung der jeweils herrschenden Marktgegebenheiten fir einen
Anpassungszeitraum festgelegter Zinssatz.

Die jeweilige ,Knock-Out-Barriere* einer Serie von Zertifikaten entspricht [fir den
ersten Anpassungszeitraum dem in Absatz 5 k) genannten Kurs. Flr jeden weiteren
Anpassungszeitraum  wird die  Knock-Out-Barriere an dem in diesen
Anpassungszeitraum fallenden Anpassungstag von der Emittentin unter
Beriicksichtigung der jeweils herrschenden Marktgegebenheiten (insbesondere unter
Beriicksichtigung der Volatilitdt) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegt][dem
jeweiligen Basiskurs].

Eine ,Markistérung® bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels
der im Index enthaltenen Aktien an den Wertpapierbdrsen oder Handelssystemen,
deren Kurs fir die Berechnung des Index herangezogen werden, sofern eine solche
Aussetzung oder Einschrankung nach Einschatzung der Emittentin die Berechnung
des Index wesentlich beeinflusst [oder die Aussetzung oder die Einschrankung des
Handels von auf den Index bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten an
der Terminbérse mit dem gréBten Handelsvolumen in auf den Index bezogenen
Terminkontrakten oder Optionskontrakten].

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel
stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher
angeklndigten Anderung der reguldren Geschéftszeiten der betreffenden Bérse



beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschréankung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur als
Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
andauert.

k) For jede Serie von Zertifikaten gelten far die Begriffe
[,Index®,][,Sponsor,][Referenzpreis,] .Basiskurs®, [,Knock-Out-Barriere],
»<Anpassungsprozentsatz‘[, ,erster Anpassungstag“] und ,Bezugsverhaltnis® die in der
[nachstehenden][der diesen Produktbedingungen voranstehenden] Tabelle
genannten Angaben[.][:[wenn nicht in den Produktbedingungen voranstehenden
Wesentlichen Ausstattungsmerkmalen angegeben]

Typ [WKN] [1] [Index] [Sponsor] Basiskurs [Knock- Anpas- [erster [Referenz- [Uhrzeit Bezugs-
[ISIN] [ISIN] [in Out- sungs- Anpas- preis] am verhaltnis
Wéhrung][ | Barriere [in prozent- sungstag] Ausgabe-
am Wéhrung][i satz im tag]
Ausgabe- m ersten ersten
tag][ Anpas- Anpas-
Datum] sungs- sungs-

zeitraum[al | zeitraum
ternativer
Zeitraum)]

]

[l) Der ,MaBgebliche Umrechnungskurs® ist der am International Interbank Spot
Market quotierte und auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite °][¢] bzw. auf einer
von der Emittentin gemaB § 7 bekannt gemachten Ersatzseite verdffentlichte
Briefkurs far EUR 1,00 in [USD][JPY][CHF][GBP][*] (der ,EUR/s-Briefkurs®) am
Bewertungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der Referenzpreis des Index an der
MaBgeblichen Borse festgestellt und veréffentlicht wird.

Sollte am Bewertungstag kein EUR/«-Briefkurs auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-
Seite °][] oder einer diese ersetzenden Seite verdffentlicht werden, so wird die
Emittentin an diesem Tag vier von ihr nach billigen Ermessen (§ 315 BGB)
ausgewahlte fihrende Banken auffordern, ihr den Briefkurs fir EUR in * zu dem
Zeitpunkt mitzuteilen, an dem der Referenzpreis des Index an der MaBgeblichen
Borse festgestellt und verdffentlicht wird. Der MaBgebliche Umrechnungskurs ist dann
das arithmetische Mittel dieser Briefkurse.]

6. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fur alle Beteiligten bindend.

7. Alle gegenwartigen und zuklnftigen Steuern, Geblhren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren anfallen, Steuern, Gebihren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen,
die von den Inhabern der Wertpapiere nach MaBgabe des vorstehenden Satzes zu
zahlen sind.

§3

Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

1. Die Emittentin ist berechtigt, jeweils zum ¢ [eines jeden][jedes <. (*)] [Jahres][Monats][*],
erstmals zum - (jeweils ein ,Kindigungstermin®), die Zertifikate insgesamt, jedoch nicht
teilweise zu kundigen.

2. Die Kindigung durch die Emittentin ist mindestens ¢ [Tage][Bankarbeitstage] vor dem

jeweiligen Kindigungstermin gemaB § 7 bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist
unwiderruflich und muss den Kiindigungstermin nennen.
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3.

5.

Im Falle der Kindigung durch die Emittentin erfolgt die Einlésung eines jeden Zertifikats
gemalB § 2 Absatz 2, wobei der flinfte Bankarbeitstag vor dem jeweiligen Kindigungs-
termin als Bewertungstag gilt.

Samtliche im Falle der Kiindigung durch die Emittentin gemé&B den Produktbedingungen
zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle
die zahlbaren Betrage der Clearstream Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der
jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Uberweist.

Das Recht der Zertifikatsinhaber, die Einlésung der Zertifikate zu den jeweiligen
Einlésungsterminen zu verlangen, wird durch die Kiindigung der Emittentin nicht berdhrt.

§4

Transfer

Samtliche gemaB den Produktbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle (§ 5)

mit

der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrdge der Clearstream

Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Zertifikatsinhaber Uberweist.
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§5
Zahlstelle

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Konigsallee 21-23, D-40212 Dusseldorf ist
Zahlstelle (die ,Zahlstelle®).

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahistelle ist von der
Emittentin unverziglich gemans § 7 bekannt zu machen.

Die Zahlstelle haftet dafir, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§6
Schuldnerwechsel

. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wahrend der Laufzeit der

Zertifikate nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemaB § 7 alle Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Produktbedingungen (bernehmen. Bei einer derartigen
Ubernahme wird die Ubernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue Emittentin®
genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle
sich fir die Emittentin aus den Zertifikaten ergebenden Rechte und Befugnisse mit
derselben Wirkung austiben, als ware die Neue Emittentin in diesen Produktbedingungen
als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten
Anwendung dieses § 6, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren
Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus
den Zertifikaten befreit. Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort ,,Emittentin®
in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen (auBer in diesem § 6) die Neue
Emittentin.

Eine solche Ubernahme ist nur zulassig, wenn



a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behdrdlicher Gebuhren schadlos zu halten,
die ihm bezlglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und
unwiderruflich zu Gunsten der Zertifikatsinhaber die Erfillung aller von der Neuen
Emittentin zu Ubernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der Text
dieser Garantie gemanB § 7 veréffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 6 erneut
Anwendung.

§7

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die
Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine
schriftliche Mitteilung an die Inhaber der Zertifikate. Bekanntmachungen durch eine
schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung
an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die Inhaber der Zertifikate mit ihrem
Zugang als bewirkt.] [werden [im Bundesanzeiger und soweit gesetzlich erforderlich] in je
einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérsen veréffentlicht, an denen die
Zertifikate zum Bodrsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer
Veréffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der ersten Verdffentlichung)
als erfolgt.]] [Die [taglichen][/][] Anpassungen und der Eintritt des Knock-Out-Ereignisses
werden lediglich auf der Internet-Seite « bzw. einer Folgeseite ausgewiesen. Die Archivierung
erfolgt Gber einen Zeitraum von « Tagen. Dariber hinaus liegende Anpassungen bzw. Knock-
Out-Ereignisse kénnen bei der Emittentin kostenfrei angefragt werden. Sollte die Darstellung
aus technischen Griinden Uber einen langeren Zeitraum als « Bankarbeitstagen nicht méglich
sein, erfolgt die Bekanntmachung ersatzweise in einem Uberregionalen Pflichtblatt der
Wertpapierbdrsen, an denen die Zertifikate zum Bdérsenhandel zugelassen sind. [Eine
Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer Veréffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem
Tag der ersten Veréffentlichung) als erfolgt.]] Sofern in diesen Produktbedingungen nichts
anderes vorgesehen ist, dienen diese Bekanntmachungen nur zur Information und stellen
keine Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§8

Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der
Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen
entsprechend ersetzt werden.

3. Erflllungsort ist der Sitz der Emittentin.
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Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fiir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammen-
hang mit den Zertifikaten ist Dlsseldorf.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen

a) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten
sowie

b) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Zertifikate zu andern bzw. zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergénzungen
zuldssig sind, die unter Bertcksichtigung der Interessen der Emittentin flr den Inhaber
der Zertifikate zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der Zertifikate
nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Produkt-
bedingungen werden unverzuglich geman § 7 bekannt gemacht.]



[Optionsscheine auf einen Wechselkurs

Produktbedingungen

§1

Form

Die Optionsscheine einer jeden Serie (die ,Optionsscheine®) der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft, Dusseldorf, (die ,Emittentin) werden jeweils durch eine Inhaber-
Sammelurkunde (die ,Globalurkunde®) verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

Es werden keine effektiven Stlicke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Optionsscheinen (die ,Optionsscheininhaber®) auf Lieferung effektiver Stiicke ist
ausgeschlossen. Den Inhabern des Optionsscheins stehen Miteigentumsanteile an der

jeweiligen Globalurkunde zu, die gemal den Regeln und Bestimmungen der Clearstream
Banking AG Ubertragen werden kénnen.

Die jeweilige Globalurkunde tragt die eigenh&ndige Unterschrift von mindestens einem
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

§ 2
Falligkeit

Die Optionsscheine gewahren dem Optionsscheininhaber das Recht (das ,Optionsrecht®)
gemaB diesen Produkibedingungen von der Emittentin die Zahlung eines
Auszahlungsbetrages in EUR (der ,Auszahlungsbetrag“), zu erhalten.

Der Auszahlungsbetrag wird nach der folgenden Formel berechnet:

E = (CXYiina— Basiskurs) x Bezugsverhaltnis (im Falle von Call Optionsscheinen)

bzw.

E = (Basiskurs — CXYiina) x Bezugsverhaltnis (im Falle von Put Optionsscheinen)

wobei

E = der [zun&chst] in [USD][JPY][CHF][GBP][¢] ausgedriickte[, zum Umrechnungskurs
(Absatz 3 d))] in EUR umgerechnete und [auf den nachsten Cent (EUR 0,01)][]
kaufmannisch auf- oder abgerundete Auszahlungsbetrag pro Optionsschein

CXYiina = der Referenzpreis (Absatz 3 b)) am Bewertungstag (Absatz 3 f))
Bezugsverhéltnis = das jeweilige ,Bezugsverhéltnis“ einer Serie von Optionsscheinen
wird als Dezimalzahl ausgedrickt und entspricht dem in Absatz 3 h) genannten

Verhéltnis

Basiskurs = der am jeweiligen Bewertungstag geltende jeweilige ,Basiskurs® einer Serie
von Optionsscheinen (Absatz 3 e))
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[Der Auszahlungsbetrag entspricht jedoch maximal dem in Absatz 3 h) genannten
jeweiligen Hdéchstbetrag einer Serie von Optionsscheinen, umgerechnet in EUR.]

Die

Umrechnungen gemaB diesem Absatz 2 erfolgen zum MaBgeblichen

Umrechnungskurs (Absatz 3 [c][d])).

Far die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den

b)

allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

[Der jeweilige ,Referenzpreis® einer Serie von Optionsscheinen ist der in
[JPY][CHF][] ausgedrickte [USD/JPY][USD/CHF][*]-Wechselkurs bezogen auf
[USD][*] 1,00 am Bewertungstag, der sich aus dem in [JPY][CHF][*] ausgedrlickten
MaBgeblichen [EUR/JPY][EUR/CHF][¢]-Kurs bezogen auf EUR 1,00 geteilt durch den
in [USD][] ausgedriickten MaBgeblichen [EUR/USD][*]-Kurs bezogen auf EUR 1,00
errechnet.]

[Der jeweilige ,Referenzpreis einer Serie von Optionsscheinen ist der auf der
[Reuters][*]-Seite * als ,GroBbanken-Fixing“ veréffentlichte EUR/s-Durchschnittskurs
am Bewertungstag.

Sollte ein solcher Kurs nicht mehr auf der [Reuters][*]-Seite +, sondern auf einer
anderen Seite (die ,Ersatzseite”) veréffentlicht werden, so ist der Referenzpreis der
auf der Ersatzseite veréffentlichte EUR/«-Durchschnittskurs. Die Emittentin wird die
Ersatzseite gemaB § 7 bekannt machen.

Sollte die Ermittlung eines EUR/s-Durchschnittskurses als ,GroBbanken-Fixing“ auf
der [Reuters][*]-Seite ¢ dauerhaft eingestellt werden, so wird die Emittentin durch
Bekanntmachung gemaB § 7 einen anderen EUR/--Kurs flr die Bestimmung des
Referenzpreises festlegen.

Sollten am Bewertungstag der als ,GroBbanken-Fixing“ ermittelte EUR/-
Durchschnittskurs auf der [Reuters][*]-Seite « oder auf einer diese ersetzenden Seite
nicht veréffentlicht werden und sollte die Emittentin keinen anderen EUR/s-Kurs flr
die Bestimmung des Referenzpreises festgelegt haben, so wird die Emittentin an
diesem Tag vier von ihr nach billigen Ermessen (§ 315 BGB) ausgewahlte fiihrende
Banken in Frankfurt am Main oder Dusseldorf auffordern, ihr die An- und
Verkaufskurse fir EUR in « um 13.00 Uhr (Ortszeit Disseldorf) mitzuteilen und
daraus jeweils Mittelkurse ermitteln. Der Referenzpreis ist in diesem Fall das
arithmetische Mittel der jeweiligen Mittelkurse.]

[Der ,MaBgebliche [EUR/JPY][EUR/CHF][*]-Kurs® und der ,MaBgebliche
[EUR/USD][*]- Kurs* ist jeweils der auf der [Reuters][]-Seite ¢ als ,GroBbanken-
Fixing“ veroéffentlichte [EUR/JPY][EUR/CHF][+]- und [EUR/USD][*]-Durchschnittskurs
am Bewertungstag.

Sollten solche Kurse nicht mehr auf der [Reuters][*]-Seite ¢, sondern auf einer
anderen Seite (die ,Ersatzseite®) veroffentlicht werden, so sind der MaBgebliche
[EUR/JPY][EUR/CHF][*]- und der MaBgebliche [EUR/USD][*]-Kurs die auf der
Ersatzseite veréffentlichten [EUR/JPY][EUR/CHF][*]- und [EUR/USD][*]-Kurse. Die
Emittentin wird die Ersatzseite gemaB § 7 bekannt machen.

Sollte die Ermittlung von [EUR/JPY][EUR/CHF][*]- und [EUR/USD][*]-Kursen als
,aroBbanken-Fixing“ auf der [Reuters][*]-Seite * dauerhaft eingestellt werden, so wird
die Emittentin durch Bekanntmachung gemas § 7 andere [EUR/JPY][EUR/CHF][*]-



und [EUR/USD][*]-Kurse als MaBgeblichen [EUR/JPY][EUR/CHF][*]- und
MaBgeblichen [EUR/USD][]-Kurse fir die Bestimmung des Referenzpreises
festlegen.

Sollten am  Bewertungstag der als ,GroBbanken-Fixing®  ermittelte
[EUR/JPY][EUR/CHF][?]- und/oder [EUR/USD][*]-Durchschnittskurs auf der
[Reuters][*]-Seite « oder auf einer diese ersetzenden Seite nicht veréffentlicht werden
und sollte die Emittentin keinen anderen MaBgeblichen [EUR/JPY][EUR/CHF][<]-
und/oder MaBgeblichen [EUR/USD][+]-Kurs flr die Bestimmung des Referenzpreises
festgelegt haben, so wird die Emittentin an diesem Tag vier von ihr nach billigen
Ermessen (§ 315 BGB) ausgewahlte fihrende Banken in Frankfurt am Main oder
Disseldorf auffordern, ihr die An- und Verkaufskurse fiir EUR in [JPY][CHF][¢]
und/oder [USD][*] um 13.00 Uhr (Ortszeit Disseldorf) mitzuteilen und daraus jeweils
Mittelkurse ermitteln. Der MaBgebliche [EUR/JPY][EUR/CHF][*]- bzw. der
MaBgebliche [EUR/USD][]-Kurs ist in diesem Fall das arithmetische Mittel der
jeweiligen Mittelkurse.]

[Der MaBgebliche Umrechnungskurs ist der Referenzpreis am Bewertungstag.]

d) [Der ,Umrechnungskurs® ist der flir die Berechnung des Referenzpreises verwendete
MaBgebliche [EUR/JPY][EUR/CHF][*]-Kurs gem&B Absatz 3 b).]

e) Der jeweilige Basiskurs einer Serie ist der in Absatz 3 h) genannte Kurs.

fy Der ,Bewertungstag” einer Serie von Optionsscheinen ist der [jeweilige
Ausubungstag (§ 3)][dem jeweiligen Austbungstag (§ 3) folgende Bankarbeitstag, es
sei denn der Ausibungstag féallt auf den letzten Tag der Austibungsfrist. In diesem
Fall ist der Bewertungstag der Auslbungstag].

g) .Mindestzahl von Optionsscheinen” Die Mindestzahl von Optionsscheinen betragt fur
jede Serie von Optionsscheinen « Stiick.

h) Fir jede Serie von Optionsscheinen gelten fir die Begriffe ,Basiskurs®,
»+Ausltbungsfrist, [,Hochstbetrag®,][,Referenzpreis‘] und ,Bezugsverhaltnis“ die in der
[nachstehenden][der diesen Produktbedingungen voranstehenden] Tabelle
genannten Angaben[.][:[wenn nicht in den Produktbedingungen voranstehenden
Wesentlichen Ausstattungsmerkmalen angegeben]

Typ [WKN] [/][ISIN] Basiskurs [Referenzpreis] Auslbungsfrist [Hochstbetrag] | Bezugsverhaltnis

]
Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.

. Alle gegenwartigen und zukinftigen Steuern, Gebilhren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren anfallen, Steuern, Gebihren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen,
die von den Inhabern der Wertpapiere nach MaBgabe des vorstehenden Satzes zu
zahlen sind.

§3
Ausiibung

Das Optionsrecht kann in der Austibungsfrist entsprechend nachstehenden Absatzen 2
und 3 ausgelibt werden. Das Optionsrecht gilt ohne die in den Absatzen 2 und 3
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genannten Voraussetzungen am letzten Tag der AuslUbungsfrist als ausgedubt, falls der
Auszahlungsbetrag zu diesem Zeitpunkt ein positiver Betrag ist (die ,Automatische
Auslbung®).

AuBer im Falle der Automatischen Auslibung kénnen die Optionsscheine jeweils nur fr
die in § 2 Absatz 3 g) genannte Mindestzahl von Optionsscheinen oder fiir ein ganz-
zahliges Vielfaches davon ausgeubt werden.

Die Auslbung von weniger als der Mindestzahl der Optionsscheine ist ungultig. Eine
Ausubung von mehr als der Mindestzahl der Optionsscheine, die nicht ein ganzzahliges
Vielfaches der Mindestzahl ist, gilt als AusUbung der né&chstkleineren Anzahl von
Optionsscheinen, die der Mindestzahl oder einem ganzzahligen Vielfachen der Mindest-
zahl entspricht. Uberschiussige Optionsscheine werden auf Kosten und Gefahr des
Optionsscheininhabers an diesen zurlick tbertragen.

Um das Optionsrecht wirksam auszuliben, muss der Optionsscheininhaber um oder vor
10.00 Uhr vormittags (DuUsseldorfer Zeit) an einem Bankarbeitstag innerhalb der
Auslibungsfrist [mit Ausnahme des Tages der Hauptversammlung der Gesellschaft][mit
Ausnahme ]

i. bei der Emittentin eine formlose, schriftiche Erklarung einreichen (die
»2Ausubungserklarung“) und

ii. die Optionsscheine an die Zahlstelle (§ 5) liefern und zwar entweder (i) durch eine
unwiderrufliche Anweisung an die Zahlstelle, die Optionsscheine aus dem
gegebenenfalls bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zu entnehmen oder (ii) durch
Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei der Clearstream
Banking AG.

Die Austibungserklarung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Optionsscheininhabers oder seines zur
Ausubung Bevollméchtigten,

b) die ISIN bzw. WKN der Optionsscheine, fir die das Optionsrecht ausgedibt wird,
c) die Anzahl der Optionsscheine, flr die das Optionsrecht ausgeUbt wird und
d) ein EUR-Konto als Zahlungsweg fir den Auszahlungsbetrag.

Der Tag innerhalb der Austbungsfrist, an dem die vorgenannten Voraussetzungen erfillt
sind, ist der ,Auslbungstag® im Sinne dieser Produktbedingungen. Im Falle
automatischer Ausibung ist der letzte Tag der Austibungsfrist der Ausibungstag.

Die Einlésungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich.

Die Emittentin  wird nach wirksamer Ausibung des Optionsrechts den
Optionsscheininhabern den Auszahlungsbetrag nicht spéater als am [flnften][]
Bankarbeitstag nach dem Bewertungstag durch Uberweisung auf das bei der
Optionsaustibung vom Optionsscheininhaber benannte EUR-Konto zahlen.

Im Falle der Automatischen Austibung wird die Emittentin den Auszahlungsbetrag nicht
spater als am [flinften][*] Bankarbeitstag nach dem Bewertungstag an die Clearstream
Banking AG zur Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der Optionsscheine bei der
Clearstream Banking AG Uberweisen.



§4

Transfer

Samtliche gemaB den Produktbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahistelle (§ 5)
mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahistelle die zahlbaren Betrage der Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Optionsscheininhaber Uberweist.

—_

§5
Zahlstelle

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Konigsallee 21-23, D-40212 Dusseldorf ist
Zahlstelle (die ,Zahlstelle®).

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahistelle ist von der
Emittentin unverziglich gemaBs § 7 bekannt zu machen.

Die Zahlstelle haftet dafirr, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§6
Schuldnerwechsel

. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wahrend der Laufzeit der

Optionsscheine nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemaB § 7 alle
Verpflichtungen der Emittentin aus diesen Produktbedingungen tbernehmen. Bei einer
derartigen Ubernahme wird die Ubernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue
Emittentin“ genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und
kann alle sich fir die Emittentin aus den Optionsscheinen ergebenden Rechte und
Befugnisse mit derselben Wirkung ausiben, als wéare die Neue Emittentin in diesen
Produktbedingungen als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer
wiederholten Anwendung dieses § 6, jede etwaige friihere Neue Emittentin) wird damit
von ihren Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer Haftung als
Schuldnerin aus den Optionsscheinen befreit. Bei einer derartigen Ubernahme
bezeichnet das Wort ,Emittentin“ in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen
(auBer in diesem § 6) die Neue Emittentin.

Eine solche Ubernahme ist nur zulassig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Optionsscheininhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behdrdlicher Gebihren schadlos zu halten,
die ihm bezlglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und
unwiderruflich zu Gunsten der Optionsscheininhaber die Erfullung aller von der
Neuen Emittentin zu Gbernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der
Text dieser Garantie gemaB § 7 veréffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,

Zustimmungen und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.
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3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 6 erneut
Anwendung.

§7

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Optionsscheine betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die
Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die Optionsscheininhaber oder durch eine
schriftliche Mitteilung an die Inhaber der Optionsscheine. Bekanntmachungen durch eine
schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung
an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die Inhaber der Optionsscheine mit
ihrem Zugang als bewirkt.][werden [im Bundesanzeiger und soweit gesetzlich erforderlich] in
je einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérsen verdéffentlicht, an denen die
Optionsscheine zum Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer
Veréffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der ersten Verdffentlichung)
als erfolgt.]] Sofern in diesen Produktbedingungen nichts anderes vorgesehen ist, dienen
diese Bekanntmachungen nur zur Information und stellen keine
Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§8

Schlussbestimmungen

1. Form wund Inhalt der Optionsscheine sowie die Rechte und Pflichten der
Optionsscheininhaber, der Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen
entsprechend ersetzt werden.

3. Erflllungsort ist der Sitz der Emittentin.

4. Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, Offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammen-
hang mit den Optionsscheinen ist Disseldorf.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen

a) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten
sowie

b) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Optionsscheine zu &ndern bzw. zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergénzungen
zuldssig sind, die unter Bertcksichtigung der Interessen der Emittentin fir den Inhaber
der Optionsscheine zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der
Optionsscheine nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Ergédnzungen dieser
Produktbedingungen werden unverziglich geman § 7 bekannt gemacht.]
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[[SFD-]Turbo-Zertifikate auf einen Wechselkurs

Produktbedingungen

§1

Form

Die [SFD-]Turbo-Zertifikate einer jeden Serie (die ,Zertifikate®) der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft, Dusseldorf, (die ,Emittentin) werden jeweils durch eine Inhaber-
Sammelurkunde (die ,Globalurkunde®) verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

Es werden keine effektiven Stlicke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Zertifikaten (die ,Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Stlicke ist ausgeschlossen.
Den Inhabern des Zertifikats stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Globalurkunde
zu, die geman den Regeln und Bestimmungen der Clearstream Banking AG Ubertragen
werden kénnen.

Die jeweilige Globalurkunde tragt die eigenh&ndige Unterschrift von mindestens einem
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

§ 2
Falligkeit

Die Zertifikate werden vorbehaltlich der Bestimmungen des Absatz 3 am Falligkeitstag
(Absatz 5 b)) eingel®st.

. Vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz 3 erfolgt die Einlésung eines jeden Zertifikats
zu einem Betrag in EUR (der ,Auszahlungsbetrag®), der nach der folgenden Formel
berechnet wird:

E = (CXYina— Basiskurs) x Bezugsverhaltnis (im Falle von Turbo-Call Zertifikaten)

bzw.

E = (Basiskurs — CXYiina) x Bezugsverhaltnis (im Falle von Turbo-Put Zertifikaten)

wobei

E = der [zun&chst] in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedriickte[, zum Umrechnungskurs
(Absatz 5 f))] in EUR umgerechnete und [auf den n&chsten Cent (EUR 0,01)][]
kaufmannisch auf- oder abgerundete Auszahlungsbetrag pro Zertifikat

CXYiina = der Referenzpreis (Absatz 5 d)) am Bewertungstag (Absatz 5 c))

Bezugsverhaltnis = das jeweilige ,Bezugsverhéltnis® einer Serie von Zertifikaten wird als
Dezimalzahl ausgedrickt und entspricht dem in Absatz 5 h) genannten Verhaltnis

Basiskurs = der am jeweiligen Bewertungstag geltende jeweilige ,Basiskurs® einer Serie
von Zertifikaten (Absatz 5 h))
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Die Umrechnungen gemaB diesem Absatz 2 erfolgen zum MaBgeblichen
Umrechnungskurs (Absatz 5 [e][f])).

3. Falls zu irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem [Ausgabetag][*] der im weltweiten
Devisenhandel als tatsachlich gehandelt festgestellte [EUR/*]J[USD/JPY][USD/CHF][]
Kurs die jeweils geltende Knock-Out-Barriere (Absatz 5 g)) erreicht oder unterschreitet
(im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. erreicht oder Uberschreitet (im Falle von
Turbo-Put-Zertifikaten  (das  ,Knock-Out-Ereignis®) [gelten die Zertifikate als
eingeldst][entfallt der Anspruch nach Absatz 2.

Stattdessen hat der Zertifikatsinhaber das Recht, von der Emittentin innerhalb von fiinf
(5) Bankarbeitstagen nach Eintritt des Knock-Out-Ereignisses, aber nicht spater als bis
zum flnften (5.) Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag (die ,Andienungsfrist”) nach
MaBgabe der Bestimmungen in Absatz 4 den Ankauf der von ihm gehaltenen Zertifikate
zu verlangen (das ,Andienungsrecht®).]

Die H6he des von der Emittentin [nach wirksamer Auslbung des Andienungsrechts] zu
zahlenden [Kaufpreises][Auszahlungsbetrages] fur ein Zertifikat wird von der Emittentin
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt und [betrédgt mindestens dem mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Betrag, um den der tiefste (im Falle von Turbo-Call-
Zertifikaten) bzw. héchste (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) in EUR ausgedriickte im
weltweiten Devisenhandel als tatsachlich gehandelt festgestellter [EUR/*]J[USD/JPY]
[USD/CHF][*] Kurs innerhalb eines Zeitraumes von drei Stunden nach Eintritt des Knock-
Out-Ereignisses, in denen ein Kurs fir den Basiswert an der MaBgeblichen Bdrse
festgestellt und veréffentlicht wird, den jeweils geltenden Basiskurs Uberschreitet (im
Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. unterschreitet (im Falle von Turbo-Put-
Zertifikaten)][wird in der Regel 1/10 Eurocent pro Zertifikat nicht Ubersteigen].

4. [Zur Ausibung des Andienungsrechtes muss der Zertifikatsinhaber innerhalb der
Andienungsfrist bei der Emittentin ein formloses, schriftliches Verkaufs- und
Ubereignungsangebot (das ,Verkaufs- und Ubereignungsangebot) abgeben und die
Zertifikate an die Zahlstelle liefern. Das Verkaufs- und Ubereignungsangebot muss
enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikatsinhabers oder seines zur Austbung
Bevollmachtigten,

b) die ISIN bzw. WKN der Zertifikate, fir die das Andienungsrecht ausgetbt wird,

c) die Anzahl der Zertifikate, fur die das Andienungsrecht ausgelbt wird und

d) ein EUR-Konto als Zahlungsweg fir den Auszahlungsbetrag.

Nach vollstandiger Erfillung der vorstehend genannten Voraussetzungen ist die
Emittentin verpflichtet, das oben genannte Verkaufs- und Ubereignungsangebot
anzunehmen. Die Annahme erfolgt dadurch, dass die Emittentin den von ihr festgelegten
Kaufpreis unverzlglich auf das in dem Verkaufs- und Ubereignungsangebot zu
benennende Konto lberweist.

Die Einlésungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich.]] In dieser Variante
gestrichen]

5. Fur die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main flr den
allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind.
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b)

Der jeweilige ,Falligkeitstag” einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 h)
genannte Tag bzw., falls dieser Tag kein Bankarbeitstag ist, der jeweils folgende
Bankarbeitstag.

Der ,Bewertungstag“ einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 h) genannte Tag.

[Der jeweilige ,Referenzpreis® einer Serie von Zertifikaten ist der in [JPY][CHF][]
ausgedrickte [USD/JPY][USD/CHF][]-Wechselkurs bezogen auf [USD][*] 1,00 am
Bewertungstag, der sich aus dem in [JPY][CHF][*] ausgedriickten MaBgeblichen
[EUR/JPY][EUR/CHF][*]-Kurs bezogen auf EUR 1,00 geteilt durch den in [USD][]
ausgedriickten MaBgeblichen [EUR/USD][¢]-Kurs bezogen auf EUR 1,00 errechnet.]

[Der jeweilige ,Referenzpreis” einer Serie von Zertifikaten ist der auf der [Reuters][¢]-
Seite -+ als ,GroBbanken-Fixing“ verdffentlichte EUR/s-Durchschnittskurs am
Bewertungstag.

Sollte ein solcher Kurs nicht mehr auf der [Reuters][*]-Seite +, sondern auf einer
anderen Seite (die ,Ersatzseite”) veroffentlicht werden, so ist der Referenzpreis der
auf der Ersatzseite veréffentlichte EUR/«-Durchschnittskurs. Die Emittentin wird die
Ersatzseite gemaB § 6 bekannt machen.

Sollte die Ermittlung eines EUR/s-Durchschnittskurses als ,GroBbanken-Fixing“ auf
der [Reuters][*]-Seite ¢ dauerhaft eingestellt werden, so wird die Emittentin durch
Bekanntmachung gemaB § 6 einen anderen EUR/--Kurs flur die Bestimmung des
Referenzpreises festlegen.

Sollten am Bewertungstag der als ,GroBbanken-Fixing“ ermittelte EUR/-
Durchschnittskurs auf der [Reuters][*]-Seite « oder auf einer diese ersetzenden Seite
nicht veré6ffentlicht werden und sollte die Emittentin keinen anderen EUR/s-Kurs flir
die Bestimmung des Referenzpreises festgelegt haben, so wird die Emittentin an
diesem Tag vier von ihr nach billigen Ermessen (§ 315 BGB) ausgewahlte flihrende
Banken in Frankfurt am Main oder Dusseldorf auffordern, ihr die An- und
Verkaufskurse fir EUR in « um 13.00 Uhr (Ortszeit Disseldorf) mitzuteilen und
daraus jeweils Mittelkurse ermitteln. Der Referenzpreis ist in diesem Fall das
arithmetische Mittel der jeweiligen Mittelkurse.]

[Der ,MaBgebliche [EUR/JPY][EUR/CHF][*]-Kurs* und der ,MaBgebliche
[EUR/USD][*]- Kurs” ist jeweils der auf der [Reuters][*]-Seite * als ,GroBbanken-
Fixing“ verodffentlichte [EUR/JPY][EUR/CHF][*]- und [EUR/USD][*]-Durchschnittskurs
am Bewertungstag.

Sollten solche Kurse nicht mehr auf der [Reuters][*]-Seite ¢, sondern auf einer
anderen Seite (die ,Ersatzseite®) verdéffentlicht werden, so sind der MaBgebliche
[EUR/JPY][EUR/CHF][*]- und der MaBgebliche [EUR/USD][*]-Kurs die auf der
Ersatzseite veréffentlichten [EUR/JPY][EUR/CHF][¢]- und [EUR/USD][*]-Kurse. Die
Emittentin wird die Ersatzseite geman § 6 bekannt machen.

Sollte die Ermittlung von [EUR/JPY][EUR/CHF][]- und [EUR/USD][*]-Kursen als
,GroBbanken-Fixing“ dauerhaft eingestellt werden, so wird die Emittentin durch
Bekanntmachung gemaB § 6 andere [EUR/JPY[EUR/CHF][]- und [EUR/USD][*]-
Kurse als MaBgeblichen [EUR/JPY][EUR/CHF][+]- und MaBgeblichen [EUR/USD][*]-
Kurse fir die Bestimmung des Referenzpreises festlegen.

Sollten am  Bewertungstag der als ,GroBbanken-Fixing®  ermittelte
[EUR/JPY][EUR/CHF][?]- und/oder [EUR/USD][*]-Durchschnittskurs auf der
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[Reuters][*]-Seite * oder auf einer diese ersetzenden Seite nicht verdffentlicht werden
und sollte die Emittentin keinen anderen MaBgeblichen [EUR/JPY][EUR/CHF][<]-
und/oder MaBgeblichen [EUR/USD][*]-Kurs fir die Bestimmung des Referenzpreises
festgelegt haben, so wird die Emittentin an diesem Tag vier von ihr nach billigen
Ermessen (§ 315 BGB) ausgewahlte fihrende Banken in Frankfurt am Main oder
Disseldorf auffordern, ihr die An- und Verkaufskurse fir EUR in [JPY][CHF][]
und/oder [USD][*] um 13.00 Uhr (Ortszeit Disseldorf) mitzuteilen und daraus jeweils
Mittelkurse ermitteln. Der MaBgebliche [EUR/JPY][EUR/CHF][*]- bzw. der
MaBgebliche [EUR/USD][]-Kurs ist in diesem Fall das arithmetische Mittel der
jeweiligen Mittelkurse.]

[Der MaBgebliche Umrechnungskurs ist der Referenzpreis am Bewertungstag.]

f) [Der ,Umrechnungskurs®ist der fir die Berechnung des Referenzpreises verwendete
MaBgebliche [EUR/JPY][EUR/CHF][*]-Kurs gemaB Absatz 5 e).][ In dieser Variante
gestrichen]

g) Die jeweilige ,Knock-Out-Barriere” einer Serie von Zertifikaten entspricht dem in
Absatz 5 h) genannten Kurs.

h) Fir jede Serie von Zertifikaten gelten fir die Begriffe ,Basiskurs®, ,Knock-Out-
Barriere®, [,Referenzpreis], ,Falligkeitstag”, ,Bewertungstag“ und ,Bezugsverhaltnis*
die in der [nachstehenden][der diesen Produktbedingungen voranstehenden] Tabelle
genannten Angaben[.][:[wenn nicht in den Produktbedingungen voranstehenden
Wesentlichen Ausstattungsmerkmalen angegeben]

Typ

[WKN] [1]
[ISIN]

Basiskurs

Knock-Out-
Barriere

Bewertungs-
tag

Falligkeitstag

[Referenz-
preis]

[Uhrzeit am
Ausgabetag]

Bezugs-
verhdltnis

]

6. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fur alle Beteiligten bindend.

7. Alle gegenwartigen und zuklnftigen Steuern, Geblhren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren anfallen, Steuern, Gebihren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen,
die von den Inhabern der Wertpapiere nach MaBgabe des vorstehenden Satzes zu
zahlen sind.

§3

Transfer

Samtliche gemaB den Produktbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahistelle (§ 4)
mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahistelle die zahlbaren Betrage der Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Zertifikatsinhaber Uberweist.

§4
Zahlstelle

1. Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kbénigsallee 21-23, D-40212 Ddusseldorf ist
Zahlstelle (die ,Zahlstelle®).

2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahistelle ist von der
Emittentin unverziglich geman § 6 bekannt zu machen.
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3. Die Zahlstelle haftet daflr, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

4. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschréankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§5
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wahrend der Laufzeit der
Zertifikate nach Bekanntmachung durch die Emittentin gem&B § 6 alle Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Produktbedingungen (bernehmen. Bei einer derartigen
Ubernahme wird die Ubernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue Emittentin®
genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle
sich far die Emittentin aus den Zertifikaten ergebenden Rechte und Befugnisse mit
derselben Wirkung austben, als ware die Neue Emittentin in diesen Produktbedingungen
als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten
Anwendung dieses § 5, jede etwaige friihere Neue Emittentin) wird damit von ihren
Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus
den Zertifikaten befreit. Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort ,,Emittentin®
in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen (auBer in diesem § 5) die Neue
Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuléssig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behdrdlicher Gebihren schadlos zu halten,
die ihm bezlglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und
unwiderruflich zu Gunsten der Zertifikatsinhaber die Erfillung aller von der Neuen
Emittentin zu Gbernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der Text
dieser Garantie gemanB § 6 verdffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den L&ndern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 5 erneut
Anwendung.

§6

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die
Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine
schriftliche Mitteilung an die Inhaber der Zertifikate. Bekanntmachungen durch eine
schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung
an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die Inhaber der Zertifikate mit ihrem
Zugang als bewirkt.][werden [im Bundesanzeiger und soweit gesetzlich erforderlich] in je
einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérsen veréffentlicht, an denen die
Zertifikate zum Bdérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer
Veréffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der ersten Verdffentlichung)
als erfolgt.]] [Der Eintritt des Knock-Out-Ereignisses wird lediglich auf der Internet-Seite °
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bzw. einer Folgeseite ausgewiesen. Die Archivierung erfolgt lber einen Zeitraum von -
Tagen. Darlber hinaus liegende Knock-Out-Ereignisse kdnnen bei der Emittentin kostenfrei
angefragt werden. Sollte die Darstellung aus technischen Griinden Uber einen langeren
Zeitraum als * Bankarbeitstagen nicht méglich sein, erfolgt die Bekanntmachung ersatzweise
in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbdrsen, an denen die Zertifikate zum
Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer Verdffentlichung (oder
bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der ersten Verdffentlichung) als erfolgt.]] Sofern in
diesen  Produktbedingungen nichts anderes vorgesehen ist, dienen diese
Bekanntmachungen nur zur Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§7

Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der
Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen
entsprechend ersetzt werden.

3. Erflllungsort ist der Sitz der Emittentin.

4. Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammen-
hang mit den Zertifikaten ist DUsseldorf.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen

a) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten
sowie

b) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Zertifikate zu andern bzw. zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergénzungen
zuldssig sind, die unter Bertcksichtigung der Interessen der Emittentin flr den Inhaber
der Zertifikate zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der Zertifikate
nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Produkt-
bedingungen werden unverzuglich geman § 6 bekannt gemacht.]
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[[SFD-]JEndlos-Turbo-Zertifikate auf einen Wechselkurs

Produktbedingungen

§1

Form

Die [SFD-]Endlos-Turbo-Zertifikate einer jeden Serie (die ,Zertifikate®) der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft, Disseldorf, (die ,Emittentin“) werden jeweils durch eine
Inhaber-Sammelurkunde (die ,,Globalurkunde®) verbrieft, die bei der Clearstream Banking
AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

Es werden keine effektiven Stlicke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Zertifikaten (die ,Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Stlicke ist ausgeschlossen.
Den Inhabern des Zertifikats stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Globalurkunde
zu, die geman den Regeln und Bestimmungen der Clearstream Banking AG Ubertragen
werden kénnen.

Die jeweilige Globalurkunde tragt die eigenh&ndige Unterschrift von mindestens einem
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

§ 2
Falligkeit

. Jeder Zertifikatsinhaber hat das Recht, von der Emittentin die Einlésung der Zertifikate zu
verlangen. Die Einlésung kann nur gemaB den in Absatz 2 und 3 enthaltenen
Bestimmungen und nur zu einem Einlésungstermin gefordert werden. ,Einlésungstermin®
ist — vorbehaltlich der Bestimmungen des Absatz 3 — [jeder letzte Bankarbeitstag der
Monate * eines jeden Jahres ab dem Monat °] [*].

. Vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz 3 erfolgt die Einlésung eines jeden Zertifikats
zu einem Betrag in EUR (der ,Auszahlungsbetrag®), der nach der folgenden Formel
berechnet wird:

E = (CXYiina— Basiskurs) x Bezugsverhaltnis (im Falle von Turbo-Call Zertifikaten)

bzw.

E = (Basiskurs — CXYiina) x Bezugsverhaltnis (im Falle von Turbo-Put Zertifikaten)

wobei

E = der [zun&chst] in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedriickte[, zum Umrechnungskurs
(Absatz 5 e))] in EUR umgerechnete und [auf den nachsten Cent (EUR 0,01)][]
kaufmannisch auf- oder abgerundete Auszahlungsbetrag pro Zertifikat

CXYiinal = der Referenzpreis (Absatz 5 ¢)) am Bewertungstag (Absatz 5 b))

Bezugsverhaltnis = das jeweilige ,Bezugsverhéltnis® einer Serie von Zertifikaten wird als
Dezimalzahl ausgedrickt und entspricht dem in Absatz 5 k) genannten Verhaltnis
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Basiskurs = der am jeweiligen Bewertungstag geltende jeweilige ,Basiskurs® einer Serie
von Zertifikaten (Absatz 5 k))

Die Umrechnungen gemaB diesem Absatz 2 erfolgen zum MaBgeblichen
Umrechnungskurs (Absatz 5 d)).

Der jeweilige Basiskurs einer Serie von Zertifikaten entspricht am « (der ,Ausgabetag*)
dem in Absatz 5 k) genannten Kurs. Er verandert sich an [jedem Kalendertag][*] wahrend
eines Anpassungszeitraumes (Absatz 5 g)) um den Anpassungsbetrag. Der jeweilige
~Anpassungsbetrag“ einer Serie von Zertifikaten fir den jeweiligen Anpassungszeitraum
ist der [Basiskurs][*] [an dem in den betreffenden Anpassungszeitraum fallenden
Anpassungstag (Absatz 5 h))][¢], multipliziert mit dem in diesem Anpassungszeitraum
anwendbaren Anpassungsprozentsatz (Absatz 5 f)). Der sich fir jeden Kalendertag
ergebende Basiskurs wird [kaufméannisch auf [zwei][vier][] Nachkommastellen] []
gerundet[, wobei jedoch der Berechnung des jeweils nachfolgenden Basiskurses der
ungerundete Basiskurs des Vortages zugrunde gelegt wird]. Fir den ersten
Anpassungszeitraum ist der [Basiskurs am Ausgabetag][s] flr die vorstehenden
Berechnungen mafgeblich.

Der Basiskurs am Anpassungstag eines jeden Anpassungszeitraumes errechnet sich
jeweils aus dem Basiskurs des letzten Kalendertages des vorangegangenen
Anpassungszeitraumes zuzlglich des im vorangegangenen Anpassungszeitraum
anwendbaren Anpassungsbetrages.

Falls zu irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem [Ausgabetag][*] der im weltweiten
Devisenhandel als tatsachlich gehandelt festgestellte [EUR/*]J[USD/JPY][USD/CHF][]
Kurs die jeweils geltende Knock-Out-Barriere (Absatz 5 j)) erreicht oder unterschreitet (im
Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. erreicht oder Ulberschreitet (im Falle von Turbo-
Put-Zertifikaten), (das ,Knock-Out-Ereignis®), gelten die Zertifikate als eingelést. Der Tag
an dem das Knock-Out-Ereignis eintritt gilt als Bewertungstag; Einlésungstermin ist der
finfte (5.) Bankarbeitstag nach diesem Bewertungstag.

Im Fall des Eintritts eines Knock-Out-Ereignisses entspricht der Auszahlungsbetrag dem
von der Emittentin nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegten marktgerechten
Preis fUr die Zertifikate[, mindestens aber dem mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten
Betrag, um den der tiefste (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. héchste (im Falle
von Turbo-Put-Zertifikaten) in EUR ausgedriickte im weltweiten Devisenhandel als
tatséchlich gehandelt festgestellter [USD/JPY][USD/CHF][*] Kurs innerhalb eines Zeit-
raumes von drei Stunden nach Eintritt des Knock-Out-Ereignisses, den jeweils geltenden
Basiskurs Uberschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. unterschreitet (im
Falle von Turbo-Put-Zertifikaten)][wird in der Regel 1/10 Eurocent pro Zertifikat nicht
Ubersteigen]. Der Einlésungstermin ist in diesem Falle der flnfte (5.) Bankarbeitstag nach
dem Tag, an dem das Knock-Out-Ereignis eingetreten ist.

Um die Einlésung der Zertifikate zu einem Einlésungstermin zu verlangen, muss der
Zertifikatsinhaber spatestens am [zehnten][s] Bankarbeitstag vor dem verlangten
Einlésungstermin

i. bei der Emittentin eine formlose, schriftliche Erklarung einreichen (die
~Einlésungserklarung®) und

ii. die Zertifikate an die Zahlstelle (§ 5) liefern und zwar entweder (i) durch eine
unwiderrufliche Anweisung an die Zahlstelle, die Zertifikate aus dem
gegebenentfalls bei der Zahistelle unterhaltenen Depot zu entnehmen oder (ii)
durch Ubertragung der Zertifikate auf das Konto der Zahlstelle bei der
Clearstream Banking AG.



Die Einlésungserklarung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikateinhabers oder seines zur Austibung
Bevollm&chtigten,

b) die ISIN bzw. WKN der Zertifikate, fir die das Recht ausgelbt wird,
c) die Anzahl der Zertifikate, fr die das Recht ausgelbt wird und

d) ein EUR-Konto als Zahlungsweg fir den Auszahlungsbetrag.

Die Einlésungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich.

Eine in Bezug auf einen bestimmten Einlésungstermin abgegebene Einlésungserklarung
ist nichtig, wenn sie nach Ablauf des [zehnten][s] Bankarbeitstages vor diesem
Einlésungstermin eingeht. Werden die Zertifikate, auf die sich eine Einlésungserklarung
bezieht, nicht oder nicht rechtzeitig an die Zahlstelle geliefert, so ist die Einlésungs-
erklarung nichtig. Weicht die in der Einlésungserklarung genannte Zahl von Zertifikaten,
fir die die Einlésung beantragt wird, von der Zahl der an die Zahlstelle Gbertragenen
Zertifikate ab, so gilt die Einlésungserklarung nur flr die der kleineren der beiden Zahlen
entsprechende Anzahl von Zertifikaten als eingereicht. Etwaige Uberschiissige Zertifikate
werden auf Kosten und Gefahr des Zertifikatsinhabers an diesen zur(ick tbertragen.

Nach wirksamer Einreichung von Zertifikaten zur Einldsung wird die Emittentin
veranlassen, dass der Auszahlungsbetrag der Zahistelle zur Verfugung gestellt wird, die
diesen am jeweiligen Einldsungstermin auf ein in der Einldsungserklarung vom
Zertifikatsinhaber benanntes Konto Uberwiesen wird.

Mit der Einlésung der Zertifikate am jeweiligen Einlésungstermin erléschen alle Rechte
aus den eingeldsten Zertifikaten.

Far die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den
allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind.

b) Der ,Bewertungstag® ist der flnfte Bankarbeitstag vor dem jeweiligen
Einlésungstermin.

c) [Der jeweilige ,Referenzpreis einer Serie von Zertifikaten ist der in [JPY][CHF][]
ausgedrickte [USD/JPY][USD/CHF][]-Wechselkurs bezogen auf [USD][*] 1,00 am
Bewertungstag, der sich aus dem in [JPY][CHF][¢] ausgedrickien MaBgeblichen
[EUR/JPY][EUR/CHF][*]-Kurs bezogen auf EUR 1,00 geteilt durch den in [USD][*]
ausgedrickten MaBgeblichen [EUR/USD][+]-Kurs bezogen auf EUR 1,00 errechnet.]

[Der jeweilige ,Referenzpreis” einer Serie von Zertifikaten ist auf der [Reuters][+]-Seite
« als ,GroBbanken-Fixing“  veréffentlichte  EUR/s-Durchschnittskurs  am
Bewertungstag.

Sollte ein solcher Kurs nicht mehr auf der [Reuters][*]-Seite +, sondern auf einer
anderen Seite (die ,Ersatzseite”) veroffentlicht werden, so ist der Referenzpreis der
auf der Ersatzseite veréffentlichte EUR/«-Durchschnittskurs. Die Emittentin wird die
Ersatzseite gemaB § 7 bekannt machen.
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Sollte die Ermittlung eines EUR/s-Durchschnittskurses als ,GroBbanken-Fixing“ auf
der [Reuters][*]-Seite ¢ dauerhaft eingestellt werden, so wird die Emittentin durch
Bekanntmachung gemaB § 7 einen anderen EUR/s-Kurse fiir die Bestimmung des
Referenzpreises festlegen.

Sollten am Bewertungstag der als ,GroBbanken-Fixing“ ermittelte EUR/s-Durch-
schnittskurs auf der [Reuters][*]-Seite * oder auf einer diese ersetzenden Seite nicht
verbffentlicht werden und sollte die Emittentin keinen anderen EUR/s-Kurs far die
Bestimmung des Referenzpreises festgelegt haben, so wird die Emittentin an diesem
Tag vier von ihr nach billigen Ermessen (§ 315 BGB) ausgewahlte fihrende Banken
in Frankfurt am Main oder Disseldorf auffordern, ihr die An- und Verkaufskurse fir
EUR in « um 13.00 Uhr (Ortszeit Dulsseldorf) mitzuteilen und daraus jeweils
Mittelkurse ermitteln. Der Referenzpreis ist in diesem Fall das arithmetische Mittel der
jeweiligen Mittelkurse.]

[Der ,MaBgebliche [EUR/JPY][EUR/CHF][*]-Kurs® und der ,MaBgebliche
[EUR/USD][*]- Kurs* ist jeweils der auf der [Reuters][]-Seite ¢ als ,GroBbanken-
Fixing“ veroéffentlichte [EUR/JPY][EUR/CHF][+]- und [EUR/USD][*]-Durchschnittskurs
am Bewertungstag.

Sollten solche Kurse nicht mehr auf der [Reuters][*]-Seite ¢+, sondern auf einer
anderen Seite (die ,Ersatzseite®) veroffentlicht werden, so sind der MaBgebliche
[EUR/JPY][EUR/CHF][*]- und der MaBgebliche [EUR/USD][*]-Kurs die auf der
Ersatzseite veréffentlichten [EUR/JPY][EUR/CHF][*]- und [EUR/USD][*]-Kurse. Die
Emittentin wird die Ersatzseite gemaB § 7 bekannt machen.

Sollte die Ermittlung von [EUR/JPY][EUR/CHF][*]- und [EUR/USD][*]-Kursen als
,aroBbanken-Fixing“ auf der [Reuters][*]-Seite * dauerhaft eingestellt werden, so wird
die Emittentin durch Bekanntmachung gemaB § 7 andere [EUR/JPY[EUR/CHF][*]-
und [EUR/USD][]-Kurse als MaBgeblichen [EUR/JPY][EUR/CHF][*]- und
MaBgeblichen [EUR/USD][]-Kurse fur die Bestimmung des Referenzpreises
festlegen.

Sollten am Bewertungstag der als ,GroBbanken-Fixing“ ermittelte [EUR/JPY]
[EUR/CHF][*]- und/oder [EUR/USD][*]-Durchschnittskurs auf der [Reuters][*]-Seite ¢
oder auf einer diese ersetzenden Seite nicht veréffentlicht werden und sollte die
Emittentin  keinen anderen MaBgeblichen [EUR/JPY][EUR/CHF][*]- und/oder
MaBgeblichen [EUR/USD][*]-Kurs fir die Bestimmung des Referenzpreises festgelegt
haben, so wird die Emittentin an diesem Tag vier von ihr nach billigen Ermessen (§
315 BGB) ausgewahlte fiihrende Banken in Frankfurt am Main oder Dusseldorf
auffordern, ihr die An- und Verkaufskurse fur EUR in [JPY][CHF][*] und/oder [USD][*]
um 13.00 Uhr (Ortszeit Disseldorf) mitzuteilen und daraus jeweils Mittelkurse
ermitteln. Der MaBgebliche [EUR/JPY][EUR/CHF][*]- bzw. der MaBgebliche
[EUR/USD][]-Kurs ist in diesem Fall das arithmetische Mittel der jeweiligen
Mittelkurse.]

[Der MaBgebliche Umrechnungskurs ist der Referenzpreis am Bewertungstag.]

[Der ,Umrechnungskurs® ist der fir die Berechnung des Referenzpreises verwendete
MaBgebliche [EUR/JPY][EUR/CHF][*]-Kurs gemaB Absatz 5 d).]

Der in einem Anpassungszeitraum anwendbare jeweilige ,Anpassungsprozentsatz®
einer Serie von Zertifikaten besteht aus der Summe aus dem (i) auf der [Reuters][*]-
Seite ¢ (oder einer diese ersetzenden Seite) verdffentlichten Zinssatz (der ,,Referenz-
zinssatz“) an dem in den betreffenden Anpassungszeitraum fallenden Anpassungstag
und (ii) dem in dem betreffenden Anpassungszeitraum geltenden Zinsbereinigungs-



faktor (Absatz 5 i)), das Ergebnis dividiert durch 365. Der jeweilige Anpassungs-
prozentsatz einer Serie von Zertifikaten fur den ersten Anpassungszeitraum
entspricht dem in Absatz 5 k) genannten Prozentsatz.

g) Ein ,Anpassungszeitraum® ist der Zeitraum vom Ausgabetag bis zum ersten
Anpassungstag (ausschlieBlich) und jeder folgende Zeitraum von einem Anpassungs-
tag (einschlieBlich) bis zum jeweils nachstfolgenden Anpassungstag (ausschlieBlich).

h) Ein ,Anpassungstag® ist der « Kalendertag eines jeden Monats bzw., falls dieser Tag
kein Bankarbeitstag ist, der jeweils folgende Bankarbeitstag. Der erste Anpassungs-
tag ist der [in Absatz 5 k) genannte Tag][*].

i) Der ,Zinsbereinigungsfaktor” ist ein von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) unter Bericksichtigung der jeweils herrschenden Marktgegebenheiten fir einen
Anpassungszeitraum festgelegter Zinssatz.

j) Die jeweilige ,Knock-Out-Barriere® einer Serie von Zertifikaten entspricht [fir den
ersten Anpassungszeitraum dem in Absatz 5 k) genannten Kurs. FUr jeden weiteren
Anpassungszeitraum wird die Knock-Out-Barriere an dem in diesen Anpassungs-
zeitraum fallenden Anpassungstag von der Emittentin unter Berlcksichtigung der
jeweils herrschenden Marktgegebenheiten (insbesondere unter Berlicksichtigung der
Volatilitdt) nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegt][dem jeweiligen
Basiskurs].

k) FiUr jede Serie von Zertifikaten gelten fir die Begriffe ,Basiskurs®, ,Knock-Out-
Barriere®, ,Anpassungsprozentsatz‘[, ,erster Anpassungstag“][, ,Referenzpreis] und
.Bezugsverhaltnis“ die in der [nachstehenden][der diesen Produktbedingungen
voranstehenden] Tabelle genannten Angaben[.][:[wenn nicht in den Produkt-
bedingungen voranstehenden Wesentlichen Ausstattungsmerkmalen angegeben]

Typ [WKN] [1] Basiskurs [in [Referenz- [Knock-Out- Anpassungs- erster [Uhrzeit am
[ISIN] Wéhrung] [am preis] Barriere [in prozentsatz im | Anpassungs- Ausgabetag]
Ausgabetag] Wahrung] [im ersten tag
[Datum] ersten Anpassungs-
Anpassungs- zeitraum

zeitraum][[alter
nativer
Zeitraum]

Bezugs-
verhaltnis

Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fur alle Beteiligten bindend.

. Alle gegenwartigen und zuklnftigen Steuern, Geblhren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren anfallen, Steuern, Gebihren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen,
die von den Inhabern der Wertpapiere nach MaBgabe des vorstehenden Satzes zu
zahlen sind.

§3

Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin
Die Emittentin ist berechtigt, jeweils zum « [eines jeden][jedes <. (*)] [Jahres][Monats][*],

erstmals zum - (jeweils ein ,Kindigungstermin®), die Zertifikate insgesamt, jedoch nicht
teilweise zu kundigen.
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n

Die Kindigung durch die Emittentin ist mindestens « [Tage][Bankarbeitstage] vor dem
jeweiligen Kundigungstermin gemaB § 7 bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist
unwiderruflich und muss den Kiindigungstermin nennen.

Im Falle der Kindigung durch die Emittentin erfolgt die Einlésung eines jeden Zertifikats
gemaB § 2 Absatz 2, wobei der flinfte Bankarbeitstag vor dem jeweiligen
Kindigungstermin als Bewertungstag gilt.

Sémtliche im Falle der Kiindigung durch die Emittentin gemaB den Produktbedingungen
zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle
die zahlbaren Betrage der Clearstream Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der
jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Uberweist.

Das Recht der Zertifikatsinhaber, die Einlésung der Zertifikate zu den jeweiligen
Einlésungsterminen zu verlangen, wird durch die Kiindigung der Emittentin nicht berdhrt.

§4

Transfer

Samtliche gemaB den Produktbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle (§ 5)

mit

der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahistelle die zahlbaren Betrdge der Clearstream

Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Zertifikatsinhaber Uberweist.
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§5
Zahistelle

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Konigsallee 21-23, D-40212 Dusseldorf ist
Zahlstelle (die ,Zahlstelle®).

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahistelle ist von der
Emittentin unverziglich geman § 7 bekannt zu machen.

Die Zahlstelle haftet dafr, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§6

Schuldnerwechsel

. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wahrend der Laufzeit der

Zertifikate nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemaB § 7 alle Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Produktbedingungen iibernehmen. Bei einer derartigen Uber-
nahme wird die Ubernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue Emittentin® genannt)
der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle sich fur die
Emittentin aus den Zertifikaten ergebenden Rechte und Befugnisse mit derselben
Wirkung austiben, als wéare die Neue Emittentin in diesen Produktbedingungen als
Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten
Anwendung dieses § 6, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren
Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus
den Zertifikaten befreit. Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort ,Emittentin®



in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen (auBer in diesem § 6) die Neue
Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zulassig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behordlicher Gebiihren schadlos zu halten,
die ihm bezlglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und
unwiderruflich zu Gunsten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen
Emittentin zu Ubernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der Text
dieser Garantie gemans § 7 veroéffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 6 erneut
Anwendung.

§7

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die
Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine
schriftliche Mitteilung an die Inhaber der Zertifikate. Bekanntmachungen durch eine
schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung
an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die Inhaber der Zertifikate mit ihrem
Zugang als bewirkt.]Jwerden [im Bundesanzeiger und soweit gesetzlich erforderlich] in je
einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérsen veréffentlicht, an denen die
Zertifikate zum Bdérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer
Veroéffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der ersten Verdffentlichung)
als erfolgt.]] [Die [taglichen][/][] Anpassungen und der Eintritt des Knock-Out-Ereignisses
werden lediglich auf der Internet-Seite * bzw. einer Folgeseite ausgewiesen. Die Archivierung
erfolgt Gber einen Zeitraum von « Tagen. Dariber hinaus liegende Anpassungen bzw. Knock-
Out-Ereignisse kdnnen bei der Emittentin kostenfrei angefragt werden. Sollte die Darstellung
aus technischen Griinden Uber einen langeren Zeitraum als « Bankarbeitstagen nicht méglich
sein, erfolgt die Bekanntmachung ersatzweise in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wert-
papierbdrsen, an denen die Zertifikate zum Bdrsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung
gilt mit dem Tag ihrer Veréffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der
ersten Veréffentlichung) als erfolgt.]] Sofern in diesen Produktbedingungen nichts anderes
vorgesehen ist, dienen diese Bekanntmachungen nur zur Information und stellen keine
Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§8

Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der
Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen
entsprechend ersetzt werden.
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3. Erfiullungsort ist der Sitz der Emittentin.

4. Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammen-
hang mit den Zertifikaten ist Dsseldorf.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen

a) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten
sowie

b) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Zertifikate zu andern bzw. zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergénzungen
zuldssig sind, die unter Bertcksichtigung der Interessen der Emittentin flr den Inhaber
der Zertifikate zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der Zertifikate
nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Produkt-
bedingungen werden unverziglich geman § 7 bekannt gemacht.]
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[Optionsscheine auf Zinsterminkontrakte

Produktbedingungen

§1

Form

Die Optionsscheine einer jeden Serie (die ,Optionsscheine®) der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft, Dusseldorf, (die ,Emittentin) werden jeweils durch eine Inhaber-
Sammelurkunde (die ,Globalurkunde®) verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

Es werden keine effektiven Stlicke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Optionsscheinen (die ,Optionsscheininhaber®) auf Lieferung effektiver Stiicke ist
ausgeschlossen. Den Inhabern des Optionsscheins stehen Miteigentumsanteile an der
jeweiligen Globalurkunde zu, die gemaBl den Regeln und Bestimmungen der Clearstream
Banking AG Ubertragen werden kénnen.

Die jeweilige Globalurkunde tragt die eigenh&ndige Unterschrift von mindestens einem
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

§ 2
Falligkeit

Die Optionsscheine gewahren dem Optionsscheininhaber das Recht (das ,Optionsrecht®)
gemaB diesen Produkibedingungen von der Emittentin die Zahlung eines
Auszahlungsbetrages in EUR (der ,Auszahlungsbetrag“), zu erhalten.

Der Auszahlungsbetrag wird nach der folgenden Formel berechnet:

E = (Futuresina — Basiskurs) x Bezugsverhéltnis (im Falle von Call Optionsscheinen)

bzw.

E = (Basiskurs — Futureina) X Bezugsverhaltnis (im Falle von Put Optionsscheinen)

wobei

E = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedrickte [,in EUR umgerechnete] und] [auf den
nachsten Cent (EUR 0,01)][] kaufmannisch auf- oder abgerundete Auszahlungsbetrag

pro Optionsschein

Futureina = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedriickte] Referenzpreis (Absatz 3 b))
am Bewertungstag (Absatz 3 f))

[FUr die Berechnungen gemaB diesen Produktbedingungen entspricht jeweils ein Prozent
[einem][-][EUR][USD][JPY][CHF][GBP][*]].

Bezugsverhaltnis = das jeweilige ,Bezugsverhaltnis® einer Serie von Optionsscheinen
wird als Dezimalzahl ausgedriickt und entspricht dem in Absatz 3 i) genannten Verhaltnis

Basiskurs = der am jeweiligen Bewertungstag geltende jeweilige ,Basiskurs® einer Serie
von Optionsscheinen (Absatz 3 g))
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[Der Auszahlungsbetrag entspricht jedoch maximal dem in Absatz 3 i) genannten
jeweiligen Hochstbetrag einer Serie von Optionsscheinen, umgerechnet in EUR.]

[Die Umrechnungen gemaB diesem Absatz 2 erfolgen zum MaBgeblichen
Umrechnungskurs (Absatz 3 j)).]

Far die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a)

b)

Ein ,Bankarbeitstag® ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den
allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind.

[Der jeweilige ,Referenzpreis einer Serie von Optionsscheinen ist der von der
MaBgeblichen Terminbdérse taglich festgestellte und verdéffentlichte Abrechnungspreis
fir den MaBgeblichen Future-Kontrakt am jeweiligen Bewertungstag.

Wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts nicht festgestellt und
veroffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine
Marktstérung in Bezug auf den jeweils MaBgeblichen Future-Kontrakt vorliegt (Absatz
3 e)), dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag ver-
schoben, an dem ein Referenzpreis wieder festgestellt und veréffentlicht wird und an
dem keine Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten
Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein
Referenzpreis festgestellt und verdffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin
an diesem Tag eine Marktstérung vor, dann wird die Emittentin auf der Grundlage
des Berechnungsverfahrens, das Ublicherweise zur Bestimmung des theoretischen
Wertes (fair value) eines Future-Kontraktes angewendet wird, einen fiktiven
Referenzpreis (der ,Fiktive Referenzpreis®) festlegen, der dann als der mafBgebliche
Referenzpreis flr die Berechnung des Auszahlungsbetrages qilt.

Der ,MaBgebliche Future-Kontrakt“ ist der [[am][im] « fallige [Euro-Bobl][Euro-
Bund][Euro-Buxl][+] Future-Kontrakt][ist der in Absatz 5 i) genannte ,MaBgebliche
Future-Kontrakt] an der MaBgeblichen Terminbdrse (der ,Basiswert®).

Wenn sich das dem MaBgeblichen Future-Kontrakt zugrunde liegende Konzept nach
Auffassung der Emittentin so wesentlich verandert hat, dass es nicht mehr
vergleichbar ist mit dem am < [(Launch)] bestehenden Konzept des MaBgeblichen
Future-Kontraktes oder sich der Zinssatz der fiktiven Schuldverschreibung des
Bundes, die dem MaBgeblichen Future-Kontrakt zugrunde liegt, andert, wird der
Basiskurs, und/oder gegebenenfalls andere Bestimmungen dieser
Produktbedingungen so angepasst, dass die wirtschaftliche Stellung der
Optionsscheininhabers soweit wie méglich derjenigen vor der Anpassung entspricht.
Eine solche Anpassung ist gemaB § 7 bekannt zu machen.

Die ,MaBgebliche Terminbérse* ist die [EUREX Deutschland bzw. jeder Rechts-
nachfolger der EUREX Deutschland][*][in Absatz 5 i) genannte MaBgebliche Termin-
bdrse]. Fir den Fall, dass an der [EUREX Deutschland][*] keine [Euro-Bobl][Euro-
Bund][Euro-Buxl][¢] Future-Kontrakt mehr gehandelt werden, bestimmt die Emittentin
eine andere Terminbdrse als MaBgebliche Terminbérse. Die Bestimmung einer
neuen MaBgeblichen Terminbérse ist gemaR § 7 bekannt zu machen.

Eine ,Marktstérung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels
des Future Kontraktes an der MaBgeblichen Terminbdrse, sofern eine solche



Aussetzung oder Einschrankung nach Auffassung der Emittentin die Berechnung des
Auszahlungsbetrages wesentlich beeinfluft.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel
stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher
angeklndigten Anderung der regularen Geschéftszeiten der betreffenden Bérse
beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschrankung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur als
Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
andauert.

f) Der jeweilige Basiskurs einer Serie ist der in Absatz 3 i) genannte Kurs.

g) Der ,Bewertungstag” einer Serie von Optionsscheinen ist der [jeweilige
Ausubungstag (§ 3)][dem jeweiligen Austbungstag (§ 3) folgende Bankarbeitstag, es
sei denn der Ausibungstag féallt auf den letzten Tag der Austbungsfrist. In diesem
Fall ist der Bewertungstag der Ausiibungstag].

h) ,Mindestzahl von Optionsscheinen“ Die Mindestzahl von Optionsscheinen betragt fur
jede Serie von Optionsscheinen « Stiick.

i) FOr jede Serie von Optionsscheinen gelten fir die Begriffe ,Basiskurs®,
~Auslibungsfrist®, [,Héchstbetrag“][,MaBgebliche Future-Kontrakt®,] ,MaBgebliche
Terminbérse®] und ,Bezugsverhéltnis® die in der [nachstehenden][der diesen
Produktbedingungen voranstehenden] Tabelle genannten Angaben[.][:wenn nicht in
den Produktbedingungen voranstehenden Wesentlichen Ausstattungsmerkmalen
angegeben]

Typ

[WKN] [/] [ISIN]

Basiskurs

[MaBgeblicher
Future-Kontrakt]

[MaBgebliche
Terminbdrse]

Ausibungsfrist

[Héchstbetrag]

Bezugsverhaltnis

]

[i) Der ,MaBgebliche Umrechnungskurs® ist der am International Interbank Spot
Market quotierte und auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite °][¢] bzw. auf einer
von der Emittentin gemaB § 7 bekannt gemachten Ersatzseite verdffentlichte
Briefkurs far EUR 1,00 in [USD][JPY][CHF][GBP][*] (der ,EUR/s-Briefkurs®) am
Bewertungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der Referenzpreis des Basiswerts an der
MaBgeblichen Bodrse festgestellt und veréffentlicht wird. Sollte am Bewertungstag
kein EUR/+-Briefkurs auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite *][¢] oder einer diese
ersetzenden Seite veréffentlicht werden, so wird die Emittentin an diesem Tag vier
von ihr nach billigen Ermessen (§ 315 BGB) ausgewdhlte fihrende Banken
auffordern, ihr den Briefkurs fir EUR in « zu dem Zeitpunkt mitzuteilen, an dem der
Referenzpreis des Basiswerts an der MaBgeblichen Boérse festgestellt und
verdffentlicht wird. Der MaBgebliche Umrechnungskurs ist dann das arithmetische
Mittel dieser Briefkurse.]

4. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fur alle Beteiligten bindend.

5. Alle gegenwartigen und zuklnftigen Steuern, Geblhren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren anfallen, Steuern, Gebihren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen,
die von den Inhabern der Wertpapiere nach MaBgabe des vorstehenden Satzes zu
zahlen sind.
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1.

Ausiibung

Das Optionsrecht kann in der Ausibungsfrist entsprechend nachstehenden Abséatzen 2
und 3 ausgetbt werden. Das Optionsrecht gilt ohne die in den Abséatzen 2 und 3
genannten Voraussetzungen am letzten Tag der AuslUbungsfrist als ausgedubt, falls der
Auszahlungsbetrag zu diesem Zeitpunkt ein positiver Betrag ist (die ,Automatische
Auslbung®).

AuBer im Falle der Automatischen Ausiibung kénnen die Optionsscheine jeweils nur fr
die in § 2 Absatz 3 g) genannte Mindestzahl von Optionsscheinen oder fiir ein ganz-
zahliges Vielfaches davon ausgeubt werden.

Die Ausiibung von weniger als der Mindestzahl der Optionsscheine ist ungultig. Eine
Ausubung von mehr als der Mindestzahl der Optionsscheine, die nicht ein ganzzahliges
Vielfaches der Mindestzahl ist, gilt als AusUbung der né&chstkleineren Anzahl von
Optionsscheinen, die der Mindestzahl oder einem ganzzahligen Vielfachen der Mindest-
zahl entspricht. Uberschiussige Optionsscheine werden auf Kosten und Gefahr des
Optionsscheininhabers an diesen zuriick Ubertragen.

Um das Optionsrecht wirksam auszutiben, muss der Optionsscheininhaber um oder vor
10.00 Uhr vormittags (DuUsseldorfer Zeit) an einem Bankarbeitstag innerhalb der
Auslibungsfrist [mit Ausnahme des Tages der Hauptversammlung der Gesellschaft][mit
Ausnahme °]

ii. bei der Emittentin eine formlose, schriftiche Erklarung einreichen (die
»<Ausubungserklarung“) und

iv. die Optionsscheine an die Zahlstelle (§ 5) liefern und zwar entweder (i) durch eine
unwiderrufliche Anweisung an die Zahlstelle, die Optionsscheine aus dem
gegebenenfalls bei der Zahistelle unterhaltenen Depot zu entnehmen oder (i) durch
Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei der Clearstream
Banking AG.

Die Austibungserklarung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Optionsscheininhabers oder seines zur
Ausubung Bevollméchtigten,

b) die ISIN bzw. WKN der Optionsscheine, fiir die das Optionsrecht ausgedibt wird,

c) die Anzahl der Optionsscheine, flr die das Optionsrecht ausgebt wird und

d) ein EUR-Konto als Zahlungsweg fir den Auszahlungsbetrag.

Der Tag innerhalb der Ausubungsfrist, an dem die vorgenannten Voraussetzungen erfullt
sind, ist der ,AusUbungstag® im Sinne dieser Produktbedingungen. Im Falle
automatischer Austibung ist der letzte Tag der Austibungsfrist der Ausibungstag.

Die Einlésungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich.

Die Emittentin  wird nach wirksamer Ausibung des Optionsrechts den
Optionsscheininhabern den Auszahlungsbetrag nicht spater als am [flnften][]

Bankarbeitstag nach dem Bewertungstag durch Uberweisung auf das bei der
Optionsaustibung vom Optionsscheininhaber benannte EUR-Konto zahlen.
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Im Falle der Automatischen Austibung wird die Emittentin den Auszahlungsbetrag nicht
spater als am [flinften][*] Bankarbeitstag nach dem Bewertungstag an die Clearstream
Banking AG zur Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der Optionsscheine bei der
Clearstream Banking AG Uberweisen.

§4

Transfer

Samtliche gemaB den Produktbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle (§ 5)
mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrdge der Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Optionsscheininhaber lberweist.

—

§5
Zahistelle

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kodnigsallee 21-23, D-40212 Dusseldorf ist
Zahlstelle (die ,Zahlstelle®).

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahistelle ist von der
Emittentin unverziglich gemaB § 7 bekannt zu machen.

Die Zahlstelle haftet dafiir, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§6
Schuldnerwechsel

Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wahrend der Laufzeit der
Optionsscheine nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemaB § 7 alle
Verpflichtungen der Emittentin aus diesen Produktbedingungen tbernehmen. Bei einer
derartigen Ubernahme wird die Ubernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue
Emittentin“ genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und
kann alle sich fur die Emittentin aus den Optionsscheinen ergebenden Rechte und
Befugnisse mit derselben Wirkung ausiben, als wéare die Neue Emittentin in diesen
Produktbedingungen als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer
wiederholten Anwendung dieses § 6, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit
von ihren Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer Haftung als
Schuldnerin aus den Optionsscheinen befreit. Bei einer derartigen Ubernahme
bezeichnet das Wort ,Emittentin“ in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen
(auBer in diesem § 6) die Neue Emittentin.

Eine solche Ubernahme ist nur zuldssig, wenn

d) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Optionsscheininhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behdrdlicher Gebiihren schadlos zu halten,
die ihm bezuglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

e) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und
unwiderruflich zu Gunsten der Optionsscheininhaber die Erflllung aller von der
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Neuen Emittentin zu Ubernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der
Text dieser Garantie gemaB § 7 veréffentlicht wurde;

f) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

6. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 6 erneut
Anwendung.

§7

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Optionsscheine betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die
Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die Optionsscheininhaber oder durch eine
schriftliche Mitteilung an die Inhaber der Optionsscheine. Bekanntmachungen durch eine
schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung
an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die Inhaber der Optionsscheine mit
ihrem Zugang als bewirkt.][werden [im Bundesanzeiger und soweit gesetzlich erforderlich] in
je einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérsen verdéffentlicht, an denen die
Optionsscheine zum Bdrsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer
Veréffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der ersten Verdffentlichung)
als erfolgt.]] Sofern in diesen Produktbedingungen nichts anderes vorgesehen ist, dienen
diese Bekanntmachungen nur zur Information und stellen keine
Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§8

Schlussbestimmungen

6. Form und Inhalt der Optionsscheine sowie die Rechte und Pflichten der
Optionsscheininhaber, der Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

7. Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen
entsprechend ersetzt werden.

8. Erfullungsort ist der Sitz der Emittentin.

9. Gerichtsstand fiir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammen-
hang mit den Optionsscheinen ist Disseldorf.

10. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen

c) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten
sowie

d) widerspruchliche oder liickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Optionsscheine zu &ndern bzw. zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergénzungen

zuléssig sind, die unter Bertcksichtigung der Interessen der Emittentin flr den Inhaber
der Optionsscheine zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der
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Optionsscheine nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Ergénzungen dieser
Produktbedingungen werden unverzuglich geman § 7 bekannt gemacht.]
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[[SFD-]Turbo-Zertifikate auf Zinsterminkontrakte

Produktbedingungen

§1

Form

1. Die [SFD-]Turbo-Zertifikate einer jeden Serie (die ,Zertifikate®) der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft, Dusseldorf, (die ,Emittentin) werden jeweils durch eine Inhaber-
Sammelurkunde (die ,Globalurkunde®) verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

2. Es werden keine effektiven Stiicke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Zertifikaten (die ,Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Stlicke ist ausgeschlossen.
Den Inhabern des Zertifikats stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Globalurkunde
zu, die geman den Regeln und Bestimmungen der Clearstream Banking AG Ubertragen
werden kénnen.

3. Die jeweilige Globalurkunde tragt die eigenhandige Unterschrift von mindestens einem
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

§ 2
Falligkeit

1. Die Zertifikate werden vorbehaltlich der Bestimmungen des Absatz 3 am Falligkeitstag
(Absatz 5 b)) eingeldst.

2. Vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz 3 erfolgt die Einlésung eines jeden Zertifikats
zu einem Betrag in EUR (der ,Auszahlungsbetrag®), der nach der folgenden Formel
berechnet wird:

E = (Futuresna — Basiskurs) x Bezugsverhéltnis (im Falle von Turbo-Call Zertifikaten)

bzw.

E = (Basiskurs — Futureina) x Bezugsverhaltnis (im Falle von Turbo-Put Zertifikaten)
wobei

E = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedrickte [,in EUR umgerechnete] und] [auf den
nachsten Cent (EUR 0,01)][¢] kaufmannisch auf- oder abgerundete Auszahlungsbetrag

pro Zertifikat

Futureina = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedriickte] Referenzpreis (Absatz 5 d))
am Bewertungstag (Absatz 5 c))

[FUr die Berechnungen gemaB diesen Produktbedingungen entspricht jeweils ein Prozent
[einem][*][EUR][USD][JPY][CHF][GBP][*]].

Bezugsverhaltnis = das jeweilige ,Bezugsverhéltnis” einer Serie von Zertifikaten wird als
Dezimalzahl ausgedriickt und entspricht dem in Absatz 5 i) genannten Verhaltnis
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[Die Umrechnungen gemaB diesem Absatz 2 erfolgen zum MaBgeblichen
Umrechnungskurs (Absatz 5 j)).]

Basiskurs = der am jeweiligen Bewertungstag geltende jeweilige ,Basiskurs® einer Serie
von Zertifikaten (Absatz 5 i))

3. Falls zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Zeitraumes vom [Ausgabetag][*] bis zum
Bewertungstag (jeweils einschlieBlich) an einem Tag an dem keine Marktstérung vorliegt
der von der MaBgeblichen Terminbérse (Absatz 5 f)) fortlaufend festgestellte und
verdffentlichte Kurs des jeweils MaBgeblichen Future-Kontraktes (Absatz 5 e)), die
jeweils geltende Knock-Out-Barriere (Absatz 5 g)) erreicht oder unterschreitet (im Falle
von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. erreicht oder (berschreitet (im Falle von Turbo-Put-
Zertifikaten) (das ,Knock-Out-Ereignis®) [gelten die Zertifikate als eingeldst][entfallt der
Anspruch nach Absatz 2.

Stattdessen hat der Zertifikatsinhaber das Recht, von der Emittentin innerhalb von fiinf
(5) Bankarbeitstagen nach Eintritt des Knock-Out-Ereignisses, aber nicht spater als bis
zum flnften (5.) Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag (die ,Andienungsfrist®) nach
MaBgabe der Bestimmungen in Absatz 4 den Ankauf der von ihm gehaltenen Zertifikate
zu verlangen (das ,Andienungsrecht®).]

Die H6he des von der Emittentin [nach wirksamer Auslbung des Andienungsrechts] zu
zahlenden [Kaufpreises][Auszahlungsbetrages] fir ein Zertifikat wird von der Emittentin
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt und [betrédgt mindestens dem mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Betrag, um den der tiefste (im Falle von Turbo-Call-
Zertifikaten) bzw. héchste (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) in EUR ausgedrlckte
Kurs des jeweils MaBgeblichen Future-Kontraktes innerhalb eines Zeitraumes von drei
Stunden nach Eintritt des Knock-Out-Ereignisses, in denen ein Kurs fir den Basiswert an
der MaBgeblichen Borse festgestellt und verdffentlicht wird, den jeweils geltenden Basis-
kurs Uberschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. unterschreitet (im Falle von
Turbo-Put-Zertifikaten)][wird in der Regel 1/10 Eurocent pro Zertifikat nicht tGbersteigen].

4. [Zur Ausibung des Andienungsrechtes muss der Zertifikatsinhaber innerhalb der
Andienungsfrist bei der Emittentin ein formloses, schriftliches Verkaufs- und
Ubereignungsangebot (das ,Verkaufs- und Ubereignungsangebot®) abgeben und die
Zertifikate an die Zahlstelle liefern. Das Verkaufs- und Ubereignungsangebot muss
enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikateininhabers oder seines zur
Ausubung Bevollméchtigten,

b) die ISIN bzw. WKN der Zertifikate, fir die das Andienungsrecht ausgetibt wird,

c) die Anzahl der Zertifikate, fir die das Andienungsrecht ausgelbt wird und

d) ein EUR-Konto als Zahlungsweg fur den Auszahlungsbetrag.

Nach vollstandiger Erflllung der vorstehend genannten Voraussetzungen ist die
Emittentin verpflichtet, das oben genannte Verkaufs- und Ubereignungsangebot anzu-
nehmen. Die Annahme erfolgt dadurch, dass die Emittentin den von ihr festgelegten
Kaufpreis unverzlglich auf das in dem Verkaufs- und Ubereignungsangebot zu
benennende Konto Uberweist.

Die Einlésungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich.][In dieser Variante gestrichen]

5. Fur die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:
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a)

b)

Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den
allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

Der jeweilige ,Falligkeitstag” einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 i)
genannte Tag bzw., falls dieser Tag kein Bankarbeitstag ist, der jeweils folgende
Bankarbeitstag.

Der ,Bewertungstag"” einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 i) genannte Tag.

Der jeweilige ,Referenzpreis® einer Serie von Zertifikaten ist der von der
MaBgeblichen Terminbérse taglich festgestellte und verdéffentlichte Abrechnungspreis
fir den MaBgeblichen Future-Kontrakt am jeweiligen Bewertungstag.

Wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts nicht festgestellt und
verdffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine
Marktstérung in Bezug auf den jeweils MaBgeblichen Future-Kontrakt vorliegt (Absatz
5 e)), dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag ver-
schoben, an dem ein Referenzpreis wieder festgestellt und veréffentlicht wird und an
dem keine Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten
Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein
Referenzpreis festgestellt und verdffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin
an diesem Tag eine Marktstérung vor, dann wird die Emittentin auf der Grundlage
des Berechnungsverfahrens, das Ublicherweise zur Bestimmung des theoretischen
Wertes (fair value) eines Future-Kontraktes angewendet wird, einen fiktiven
Referenzpreis (der ,Fiktive Referenzpreis®) festlegen, der dann als der mafBgebliche
Referenzpreis fir die Berechnung des Auszahlungsbetrages gilt.

Der ,MaBgebliche Future-Kontrakt“ ist der [[am][im] « fallige [Euro-Bobl][Euro-
Bund][Euro-Buxl][] Future-Kontrakt][ist der in Absatz 5 i) genannte ,MaBgebliche
Future-Kontrakt] an der MaBgeblichen Terminbdrse (der ,Basiswert®).

Wenn sich das dem MaBgeblichen Future-Kontrakt zugrunde liegende Konzept nach
Auffassung der Emittentin so wesentlich verandert hat, dass es nicht mehr
vergleichbar ist mit dem am < [(Launch)] bestehenden Konzept des MaBgeblichen
Future-Kontraktes oder sich der Zinssatz der fiktiven Schuldverschreibung des
Bundes, die dem MaBgeblichen Future-Kontrakt zugrunde liegt, andert, wird der
Basiskurs, die Knock-Out-Barriere und/oder gegebenenfalls andere Bestimmungen
dieser Produktbedingungen so angepasst, dass die wirtschaftliche Stellung der
Zertifikatsinhaber soweit wie moglich derjenigen vor der Anpassung entspricht. Eine
solche Anpassung ist geman § 6 bekannt zu machen.

Die ,MaBgebliche Terminbdrse“ ist die [EUREX Deutschland bzw. jeder Rechts-
nachfolger der EUREX Deutschland][*][in Absatz 5 i) genannte MaBgebliche Termin-
bdrse]. Fur den Fall, dass an der [EUREX Deutschland][+] keine [Euro-Bobl][Euro-
Bund][Euro-Buxl][*] Future-Kontrakt mehr gehandelt werden, bestimmt die Emittentin
eine andere Terminbérse als MaBgebliche Terminbérse. Die Bestimmung einer
neuen MaBgeblichen Terminbdérse ist gemaR § 6 bekannt zu machen.

Die jeweilige ,Knock-Out-Barriere* einer Serie von Zertifikaten entspricht dem in
Absatz 5 i) genannten Kurs.

Eine ,Markistérung® bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels
des Future Kontrakies an der MaBgeblichen Terminbdrse, sofern eine solche



Aussetzung oder Einschrankung nach Auffassung der Emittentin die Berechnung des
Auszahlungsbetrages wesentlich beeinfluft.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel
stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher
angeklndigten Anderung der regularen Geschéftszeiten der betreffenden Bérse
beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschrankung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur als
Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
andauert.

i) FUOr jede Serie von Zertifikaten gelten fur die Begriffe [,MaBgeblicher Future-
Kontrakt“,] [,MaBgebliche Terminbérse“,] ,Basiskurs®, ,Knock-Out-Barriere®,
.Falligkeitstag,  ,Bewertungstag® und ,Bezugsverhdltnis® die in der
[nachstehenden][der diesen Produktbedingungen voranstehenden] Tabelle
genannten Angaben[.][:[wenn nicht in den Produktbedingungen voranstehenden
Wesentlichen Ausstattungsmerkmalen angegeben]

Typ [WKN] [/] Basiskurs Knock-Out- | Bewertungs- | Falligkeits- [MaB- [MaB- [Uhrzeit am Bezugs-
[ISIN] Barriere tag tag geblicher gebliche Ausgabetag] | verhéltnis
Future- Termin-
Kontrakt] bdrse]
L] L] L] L] L] L] L] L] L] L]

]

[i) Der ,MaBgebliche Umrechnungskurs® ist der am International Interbank Spot
Market quotierte und auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite °][¢] bzw. auf einer
von der Emittentin gemaB § 6 bekannt gemachten Ersatzseite verdffentlichte
Briefkurs far EUR 1,00 in [USD][JPY][CHF][GBP][*] (der ,EUR/s-Briefkurs®) am
Bewertungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der Referenzpreis des Basiswerts an der
MaBgeblichen Bodrse festgestellt und veréffentlicht wird. Sollte am Bewertungstag
kein EUR/+-Briefkurs auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite *][¢] oder einer diese
ersetzenden Seite veréffentlicht werden, so wird die Emittentin an diesem Tag vier
von ihr nach billigen Ermessen (§ 315 BGB) ausgewdhlte fihrende Banken
auffordern, ihr den Briefkurs fir EUR in « zu dem Zeitpunkt mitzuteilen, an dem der
Referenzpreis des Basiswerts an der MaBgeblichen Boérse festgestellt und
verdffentlicht wird. Der MaBgebliche Umrechnungskurs ist dann das arithmetische
Mittel dieser Briefkurse.]

6. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fr alle Beteiligten bindend.

7. Alle gegenwartigen und zuklnftigen Steuern, Geblhren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren anfallen, Steuern, Gebihren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen,
die von den Inhabern der Wertpapiere nach MaBgabe des vorstehenden Satzes zu
zahlen sind.

§3

Transfer

Samtliche gemaB den Produktbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahistelle (§ 4)
mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrdge der Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Zertifikatsinhaber Uberweist.

209



210

§4
Zahistelle

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kodnigsallee 21-23, D-40212 Dusseldorf ist
Zahlstelle (die ,Zahlstelle®).

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahistelle ist von der
Emittentin unverziglich geman § 6 bekannt zu machen.

Die Zahlstelle haftet dafrr, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschréankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§5
Schuldnerwechsel

. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wahrend der Laufzeit der

Zertifikate nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemaB § 6 alle Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Produktbedingungen Ubernehmen. Bei einer derartigen
Ubernahme wird die (bernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue Emittentin®
genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle
sich fur die Emittentin aus den Zertifikaten ergebenden Rechte und Befugnisse mit
derselben Wirkung austiben, als ware die Neue Emittentin in diesen Produktbedingungen
als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten
Anwendung dieses § 5, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren
Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus
den Zertifikaten befreit. Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort ,Emittentin®
in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen (auBer in diesem § 5) die Neue
Emittentin.

Eine solche Ubernahme ist nur zulassig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behdrdlicher Gebiihren schadlos zu halten,
die ihm bezuglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und
unwiderruflich zu Gunsten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen
Emittentin zu Ubernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der Text
dieser Garantie gemanB § 6 verdffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den L&ndern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 5 erneut
Anwendung.



§6

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die
Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine
schriftliche Mitteilung an die Inhaber der Zertifikate. Bekanntmachungen durch eine
schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung
an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die Inhaber der Zertifikate mit ihrem
Zugang als bewirkt.] [werden [im Bundesanzeiger und soweit gesetzlich erforderlich] in je
einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérsen veréffentlicht, an denen die
Zertifikate zum Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer
Veréffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der ersten Verdffentlichung)
als erfolgt.]] [Der Eintritt des Knock-Out-Ereignisses wird lediglich auf der Internet-Seite -
bzw. einer Folgeseite ausgewiesen. Die Archivierung erfolgt lber einen Zeitraum von -
Tagen. Darlber hinaus liegende Knock-Out-Ereignisse kdnnen bei der Emittentin kostenfrei
angefragt werden. Sollte die Darstellung aus technischen Grinden Uber einen langeren
Zeitraum als « Bankarbeitstagen nicht méglich sein, erfolgt die Bekanntmachung ersatzweise
in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbdrsen, an denen die Zertifikate zum
Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer Verdffentlichung (oder
bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der ersten Verdffentlichung) als erfolgt.]] Sofern in
diesen  Produktbedingungen nichts anderes vorgesehen ist, dienen diese
Bekanntmachungen nur zur Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§7

Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der
Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen
entsprechend ersetzt werden.

3. Erfullungsort ist der Sitz der Emittentin.

4. Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammen-
hang mit den Zertifikaten ist Disseldorf.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen

a) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten
sowie

b) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Zertifikate zu andern bzw. zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergénzungen
zuldssig sind, die unter Bertcksichtigung der Interessen der Emittentin flr den Inhaber
der Zertifikate zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der Zertifikate
nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Produkt-
bedingungen werden unverzuglich geman § 6 bekannt gemacht.]
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Produktbedingungen

§1

Form

Die [SFD-]Endlos-[Smart-]Turbo-Zertifikate einer jeden Serie (die ,Zertifikate®) der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft, Disseldorf, (die ,Emittentin“) werden jeweils durch eine
Inhaber-Sammelurkunde (die ,,Globalurkunde®) verbrieft, die bei der Clearstream Banking
AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

Es werden keine effektiven Stlicke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Zertifikaten (die ,Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Stlicke ist ausgeschlossen.
Den Inhabern des Zertifikats stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Globalurkunde
zu, die geman den Regeln und Bestimmungen der Clearstream Banking AG Ubertragen
werden kénnen.

Die jeweilige Globalurkunde tragt die eigenh&ndige Unterschrift von mindestens einem
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

§ 2
Falligkeit

. Jeder Zertifikatsinhaber hat das Recht, von der Emittentin die Einlésung der Zertifikate zu

verlangen. Die Einlésung kann nur gemaB den in Absatz 2 und 3 enthaltenen
Bestimmungen und nur zu einem Einlésungstermin gefordert werden. ,Einlésungstermin®
ist — vorbehaltlich der Bestimmungen des Absatz 3 Absatz 1 letzter Satz — [jeder letzte
Bankarbeitstag der Monate ¢ eines jeden Jahres ab dem Monat <][].

Vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz 3 erfolgt die Einlésung eines jeden Zertifikats
zu einem Betrag in EUR (der ,Auszahlungsbetrag®), der nach der folgenden Formel
berechnet wird:

E = (Futuresina — Basiskurs) x Bezugsverhéltnis (im Falle von Turbo-Call Zertifikaten)

bzw.

E = (Basiskurs — Futureina) x Bezugsverhaltnis (im Falle von Turbo-Put Zertifikaten)
wobei

E = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedrickte [,in EUR umgerechnete] und] [auf den
nachsten Cent (EUR 0,01)][] kaufméannisch auf- oder abgerundete Auszahlungsbetrag

pro Zertifikat

Futureina = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][] ausgedriickte] Referenzpreis (Absatz 5 c))
am Bewertungstag (Absatz 5 b))

[FUr die Berechnungen gemaB diesen Produktbedingungen entspricht jeweils ein Prozent
[einem][*][EUR][USD][JPY][CHF][GBP][*]].



Bezugsverhaltnis = das jeweilige ,Bezugsverhéltnis” einer Serie von Zertifikaten wird als
Dezimalzahl ausgedrickt und entspricht dem in Absatz 5 ) genannten Verhaltnis

[Die Umrechnungen gemaB diesem Absatz 2 erfolgen zum MaBgeblichen
Umrechnungskurs (Absatz 5 m)).]

Basiskurs = der am jeweiligen Bewertungstag geltende jeweilige ,Basiskurs® einer Serie
von Zertifikaten (Absatz 5 1))

Der jeweilige Basiskurs einer Serie von Zertifikaten entspricht am « (der ,Ausgabetag*)
dem in Absatz 5 |) genannten Kurs. Er verandert sich an [jedem Kalendertag][s] wahrend
eines Anpassungszeitraumes (Absatz 5 f)) um den Anpassungsbetrag. Der jeweilige
~Anpassungsbetrag“ einer Serie von Zertifikaten fir den jeweiligen Anpassungszeitraum
ist der [Basiskurs][*] [an dem in den betreffenden Anpassungszeitraum fallenden
Anpassungstag (Absatz 5 h))][¢], multipliziert mit dem in diesem Anpassungszeitraum
anwendbaren Anpassungsprozentsatz (Absatz 5 f)). Der sich fir jeden Kalendertag
ergebende Basiskurs wird kaufmannisch auf [zwei][vier][*] Nachkommastellen
[*]Jgerundet][, wobei jedoch der Berechnung des jeweils nachfolgenden Basiskurses der
ungerundete Basiskurs des Vortages zugrunde gelegt wird]. Fir den ersten
Anpassungszeitraum ist der [Basiskurs am Ausgabetag][s] flr die vorstehenden
Berechnungen maBgeblich.

Der Basiskurs am Anpassungstag eines jeden Anpassungszeitraumes errechnet sich
jeweils aus dem Basiskurs des letzten Kalendertages des vorangegangenen
Anpassungszeitraumes zuzlglich des im vorangegangenen Anpassungszeitraum
anwendbaren Anpassungsbetrages.

[regular:][Falls zu irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem [Ausgabetag][*] der von der
MaBgeblichen Terminbdrse (Absatz 5 e)) fortlaufend festgestellte und verdéffentlichte Kurs
des jeweils MaBgeblichen Future-Kontraktes (Absatz 5 d)), die jeweils geltende Knock-
Out-Barriere (Absatz 5 j)) erreicht oder unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-
Zertifikaten) bzw. erreicht oder Uberschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten), (das
,Knock-Out-Ereignis®), gelten die Zertifikate als eingeldst.

Im Fall des Eintritts eines Knock-Out-Ereignisses entspricht der Auszahlungsbetrag dem
von der Emittentin nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegten marktgerechten
Preis fUr die Zertifikate[, mindestens aber dem mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten
Betrag, um den der tiefste (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. héchste (im Falle
von Turbo-Put-Zertifikaten) in EUR ausgedrickte Kurs des jeweils MaBgeblichen Future-
Kontraktes innerhalb eines Zeitraumes von drei Stunden nach Eintritt des Knock-Out-Er-
eignisses, in denen ein Kurs fur den jeweils MaBgeblichen Future-Kontrakt an der MaB-
geblichen Borse festgestellt und verdffentlicht wird, den jeweils geltenden MaBgeblichen
Future-Kontrakt Gberschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. unterschreitet
(im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten)]. Der Einlésungstermin ist in diesem Falle der flnfte
(5.) Bankarbeitstag nach dem Tag, an dem das Knock-Out-Ereignis eingetreten ist.]

[Smart:][Falls zu irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem [Ausgabetag][¢] der von der
MaBgeblichen Terminbdrse (Absatz 5 e)) fortlaufend festgestellte und verdéffentlichte Kurs
des jeweils MaBgeblichen Future-Kontraktes (Absatz 5 d)) den jeweils geltenden Basis-
kurs erreicht oder unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. erreicht oder
Uberschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) oder der zuletzt festgestellte und ver-
offentlichte Kurs des jeweils MaBgeblichen Future-Kontraktes der MaBgeblichen Bérse
(der ,Schlusskurs®) die Knock-Out-Barriere (Absatz 5 j)) erreicht oder unterschreitet (im
Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. erreicht oder Uberschreitet (im Falle von Turbo-
Put-Zertifikaten) (jeweils ein ,Knock-Out-Ereignis®), gelten die Zertifikate als eingeldst.
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Im Fall des Eintritts eines Knock-Out-Ereignisses entspricht der Auszahlungsbetrag dem
von der Emittentin nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegten marktgerechten
Preis fur die Zertifikate. Der Einlésungstermin ist in diesem Falle der fiinfte (5.)
Bankarbeitstag nach dem Tag, an dem das Knock-Out-Ereignis eingetreten ist.]

4. Um die Einlésung der Zertifikate zu einem Einlésungstermin zu verlangen, muss der
Zertifikatsinhaber spatestens am [zehnten][s] Bankarbeitstag vor dem verlangten
Einlésungstermin

i. bei der Emittentin eine formlose, schriftliche Erklarung einreichen (die ,Einlésungs-
erklarung“) und

ii. die Zertifikate an die Zahlstelle (§ 5) liefern und zwar entweder (i) durch eine
unwiderrufliche Anweisung an die Zahistelle, die Zertifikate aus dem gegebenenfalls
bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zu entnehmen oder (ii) durch Ubertragung der
Zertifikate auf das Konto der Zahlstelle bei der Clearstream Banking AG.

Die Einlésungserklarung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikateinhabers oder seines zur Austibung
Bevollmachtigten,

b) die ISIN bzw. WKN der Zertifikate, fir die das Recht ausgelbt wird,
c) die Anzahl der Zertifikate, fir die das Recht ausgelbt wird und

d) ein EUR-Konto als Zahlungsweg fir den Auszahlungsbetrag.

Die Einlésungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich.

Eine in Bezug auf einen bestimmten Einlésungstermin abgegebene Einlésungserklarung
ist nichtig, wenn sie nach Ablauf des [zehnten][s] Bankarbeitstages vor diesem
Einlésungstermin eingeht. Werden die Zertifikate, auf die sich eine Einlésungserklarung
bezieht, nicht oder nicht rechtzeitig an die Zahlstelle geliefert, so ist die Einlésungs-
erklarung nichtig. Weicht die in der Einlésungserklarung genannte Zahl von Zertifikaten,
fir die die Einlésung beantragt wird, von der Zahl der an die Zahlstelle Ubertragenen
Zertifikate ab, so gilt die Einlésungserklarung nur flr die der kleineren der beiden Zahlen
entsprechende Anzahl von Zertifikaten als eingereicht. Etwaige Uberschiissige Zertifikate
werden auf Kosten und Gefahr des Zertifikatsinhabers an diesen zurlick Ubertragen.

Nach wirksamer Einreichung von Zertifikaten zur Einldsung wird die Emittentin
veranlassen, dass der Auszahlungsbetrag der Zahlstelle zur Verfugung gestellt wird, die
diesen am jeweiligen Einldsungstermin auf ein in der Einldsungserklarung vom
Zertifikatsinhaber benanntes Konto Uberwiesen wird.

Mit der Einldsung der Zertifikate am jeweiligen Einlésungstermin erléschen alle Rechte
aus den eingeldsten Zertifikaten.

5. Fur die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den
allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind.

b) Der ,Bewertungstag® ist der flnfte Bankarbeitstag vor dem jeweiligen
Einlésungstermin.
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c)

Der jeweilige ,Referenzpreis® einer Serie von Zertifikaten ist der von der
MaBgeblichen Terminbérse taglich festgestellte und verdéffentlichte Abrechnungspreis
fir den MaBgeblichen Future-Kontrakt am jeweiligen Bewertungstag.

Wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts nicht festgestellt und
verdffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine
Marktstérung in Bezug auf den jeweils MaBgeblichen Future-Kontrakt vorliegt (Absatz
5 k)), dann wird der Bewertungstag auf den néachstfolgenden Kalendertag
verschoben, an dem ein Referenzpreis wieder festgestellt und veréffentlicht wird und
an dem keine Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten
Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein
Referenzpreis festgestellt und verdffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin
an diesem Tag eine Marktstérung vor, dann wird die Emittentin auf der Grundlage
des Berechnungsverfahrens, das Ublicherweise zur Bestimmung des theoretischen
Wertes (fair value) eines Future-Kontraktes angewendet wird, einen fiktiven
Referenzpreis (der ,Fiktive Referenzpreis®) festlegen, der dann als der mafBgebliche
Referenzpreis fir die Berechnung des Auszahlungsbetrages gilt.

Der ,MaBgebliche Future-Kontrakt” ist, vorbehaltlich der Bestimmungen in Satz 2, der
[[am][im] < fallige [Euro-Bobl][Euro-Bund][Euro-Buxl][*] Future-Kontrakt][ist der in
Absatz 5 1) genannte MaBgebliche Future-Kontrakt] an der MaBgeblichen
Terminbérse (der ,Basiswert®). An einem von der Emittentin jeweils festzusetzenden
Bankarbeitstag innerhalb einer Frist von [*][finf] Bankarbeitstagen vor dem Fallig-
keitstermin des jeweils MaBgeblichen Future-Kontraktes (der ,Future-Roll-Over
Termin®) verliert dieser als Basiswert der Zertifikate seine Gultigkeit und wird durch
den néachstfélligen [Euro-Bobl][Euro-Bund][Euro-Buxl][*] Future-Kontrakt mit einer
Restlaufzeit von mindestens [3][] Monaten ersetzt, der von diesem Zeitpunkt an als
der MaBgebliche Future-Kontrakt fiir die Bewertung der Zertifikate heranzuziehen ist
(das ,Future-Roll-Over Ereignis®).

Im Falle des Eintritts eines Future-Roll-Over-Ereignisses werden der Basiskurs und
die Knockout-Schwelle mit Wirkung vom Future-Roll-Over Termin nach der folgenden
Formel angepasst (die ,Future-Roll-Over Anpassung®):

A =B —(C - D) + (Roll-Over-Kosten) (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten)

bzw.

A =B —(C - D) — (Roll-Over-Kosten) (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten)

wobei

A = der angepasste Basiskurs bzw. die angepasste Knock-Out-Barriere

B = der jeweils an dem Tag vor dem Future Roll-Over-Termin giltige Basiskurs bzw.
Knock-Out-Barriere,

C = der Referenzpreis des bisherigen MaBgeblichen Future-Kontrakts am Future
Roll-Over-Termin

D = der Referenzpreis des neuen MaBgeblichen Future-Kontrakts am Future Roll-
Over-Termin
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Roll-Over-Kosten = die von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) unter
Berlcksichtigung der jeweils herrschenden Marktgegebenheiten festgelegten Kosten
der jeweiligen Future-Roll-Over-Anpassung

Wenn sich das dem MaBgeblichen Future-Kontrakt zugrunde liegende Konzept nach
Auffassung der Emittentin so wesentlich verandert hat, dass es nicht mehr
vergleichbar ist mit dem am < [(Launch)] bestehenden Konzept des MaBgeblichen
Future-Kontraktes oder sich der Zinssatz der fiktiven Schuldverschreibung des
Bundes, die dem MaBgeblichen Future-Kontrakt zugrunde liegt, andert, wird der
Basiskurs, die Knock-Out-Barriere und/oder gegebenenfalls andere Bestimmungen
dieser Produktbedingungen so angepasst, dass die wirtschaftliche Stellung der
Zertifikatsinhaber soweit wie moglich derjenigen vor der Anpassung entspricht. Eine
solche Anpassung ist gemaBs § 7 bekannt zu machen.

Die ,MaBgebliche Terminbdrse® ist die [EUREX Deutschland bzw. jeder
Rechtsnachfolger der EUREX Deutschland][+][in Absatz 5 I) genannte MaBgebliche
Terminbérse]. Fir den Fall, dass an der [EUREX Deutschland][*] keine [Euro-
Bobl][Euro-Bund][Euro-Buxl][s] Future-Kontrakt mehr gehandelt werden, bestimmt die
Emittentin eine andere Terminbdrse als MaBgebliche Terminbdrse. Die Bestimmung
einer neuen MaBgeblichen Terminbérse ist geman § 7 bekannt zu machen.

Der in einem Anpassungszeitraum anwendbare jeweilige ,Anpassungsprozentsatz®
einer Serie von Zertifikaten besteht aus der Summe aus dem (i) auf der [Reuters][*]-
Seite < (oder einer diese ersetzenden Seite) verdffentlichten Zinssatz (der
,Referenzzinssatz*) an dem in den betreffenden Anpassungszeitraum fallenden
Anpassungstag und (ii) dem in dem betreffenden Anpassungszeitraum geltenden
Zinsbereinigungsfaktor (Absatz 5 i)), das Ergebnis dividiert durch 365. Der jeweilige
Anpassungsprozentsatz einer Serie von Zertifikaten fir den ersten Anpassungs-
zeitraum entspricht dem in Absatz 5 I) genannten Prozentsatz.

Ein ,Anpassungszeitraum“ ist der Zeitraum vom Ausgabetag bis zum ersten
Anpassungstag (ausschlieBlich) und jeder folgende Zeitraum von einem
Anpassungstag (einschlieBlich) bis zum jeweils néachstfolgenden Anpassungstag
(ausschlieBlich).

Ein ,Anpassungstag® fir die monatliche Berechnung des im Rahmen der Regularen
Anpassung des Basispreises zu verwendenden Anpassungsbetrages sowie der
monatlichen Anpassung der Knock-Out-Barriere ist der « Kalendertag eines jeden
Monats bzw., falls dieser Tag kein Bankarbeitstag ist, der jeweils folgende Bank-
arbeitstag. Der erste Anpassungstag ist der [in Absatz 5 |) genannte Tag][*].

Der ,Zinsbereinigungsfaktor ist ein von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) unter Berucksichtigung der jeweils herrschenden Marktgegebenheiten fur einen
Anpassungszeitraum festgelegter Zinssatz.

Die jeweilige ,Knock-Out-Barriere“ einer Serie von Zertifikaten entspricht,
vorbehaltlich einer Future-Roll-Over-Anpassung gemaB § 2 Absatz 5 d), fur den
ersten Anpassungszeitraum dem in Absatz 5 I) genannten Kurs. Fir jeden weiteren
Anpassungszeitraum wird die Knock-Out-Barriere an dem in diesen Anpassungs-
zeitraum fallenden Anpassungstag von der Emittentin unter Berlcksichtigung der
jeweils herrschenden Marktgegebenheiten (insbesondere unter Berlcksichtigung der
Volatilitat) nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegt sowie gemai der oben
beschriebenen Future-Roll-Over-Anpassung angepasst.

Eine ,Markistérung® bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels
des Future Kontraktes an der MaBgeblichen Terminbdrse, sofern eine solche



Aussetzung oder Einschrankung nach Auffassung der Emittentin die Berechnung des
Auszahlungsbetrages wesentlich beeinfluft.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel
stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher
angekundigten Anderung der regularen Geschéftszeiten der betreffenden Bérse
beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschrankung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur als
Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
andauert.

[) FiOr jede Serie von Zertifikaten gelten fur die Begriffe [,MaBgeblicher Future-
Kontrakt“,] [,MaBgebliche Terminbdrse®,] ,Basiskurs®, ,Knock-Out-Barriere®, ,An-
passungsprozentsatz“,[ ,erster Anpassungstag“,] und ,Bezugsverhaltnis“ die in der
[nachstehenden][der diesen Produktbedingungen voranstehenden] Tabelle
genannten Angaben[.][:[wenn nicht in den Produktbedingungen voranstehenden
Wesentlichen Ausstattungsmerkmalen angegeben]

Typ [WKN] [/] Basiskurs [in | Knock-Out- Anpas- [(anfang- [MaB- [Uhrzeit am erster Bezugs-
[ISIN] Wahrung][a | Barriere[in sungs- licher) MaB- gebliche Ausgabetag] Anpas- verhaltnis
m Ausgabe- Wéhrung] prozentsatz geblicher Termin- sungstag
tag][ Datum] | [im ersten im ersten Future- borse]
Anpassungs Anpas- Kontrakt]
zeitraum] sungs-
[alternativer zeitraum
Zeitraum]
L] L] L] L] L] L] L] L] L] L]

]

[m) Der ,MaBgebliche Umrechnungskurs® ist der am International Interbank Spot
Market quotierte und auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite °][¢] bzw. auf einer
von der Emittentin gemaB § 7 bekannt gemachten Ersatzseite verdéffentlichte Brief-
kurs fir EUR 1,00 in [USD][JPY][CHF][GBP][¢] (der ,EUR/s-Briefkurs®) am Bewert-
ungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der Referenzpreis des Basiswerts an der MaB-
geblichen Borse festgestellt und verdffentlicht wird. Sollte am Bewertungstag kein
EUR/--Briefkurs auf der [Reuters-Seite e¢][Bloomberg-Seite °][] oder einer diese
ersetzenden Seite ver6ffentlicht werden, so wird die Emittentin an diesem Tag vier
von ihr nach billigen Ermessen (§ 315 BGB) ausgewdhlte fihrende Banken
auffordern, ihr den Briefkurs fir EUR in « zu dem Zeitpunkt mitzuteilen, an dem der
Referenzpreis des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse festgestellt und
verdffentlicht wird. Der MaBgebliche Umrechnungskurs ist dann das arithmetische
Mittel dieser Briefkurse.]

6. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.

7. Alle gegenwartigen und zuklinftigen Steuern, Gebiihren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren anfallen, Steuern, Gebihren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen,
die von den Inhabern der Wertpapiere nach MaBgabe des vorstehenden Satzes zu
zahlen sind.

§3

Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin
1. Die Emittentin ist berechtigt, jeweils zum « [eines jeden] [jedes -. (¢)] [Jahres][Monats][],

erstmals zum - (jeweils ein ,Kindigungstermin®), die Zertifikate insgesamt, jedoch nicht
teilweise zu kindigen.
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n

Die Kindigung durch die Emittentin ist mindestens « [Tage][Bankarbeitstage] vor dem
jeweiligen Kundigungstermin gemaB § 7 bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist
unwiderruflich und muss den Kiindigungstermin nennen.

Im Falle der Kindigung durch die Emittentin erfolgt die Einlésung eines jeden Zertifikats
gemalB § 2 Absatz 2, wobei der flinfte Bankarbeitstag vor dem jeweiligen Kindigungs-
termin als Bewertungstag gilt.

Sémtliche im Falle der Kiindigung durch die Emittentin gemaB den Produktbedingungen
zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle
die zahlbaren Betrage der Clearstream Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der
jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Uberweist.

Das Recht der Zertifikatsinhaber, die Einlésung der Zertifikate zu den jeweiligen
Einlésungsterminen zu verlangen, wird durch die Kiindigung der Emittentin nicht berdhrt.

§4

Transfer

Samtliche gemaB den Produktbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle (§ 5)

mit

der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrdge der Clearstream

Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Zertifikatsinhaber Uberweist.
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§5
Zahlstelle

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kodnigsallee 21-23, D-40212 Dusseldorf ist
Zahlstelle (die ,Zahlstelle®).

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der
Emittentin unverziglich gemans § 7 bekannt zu machen.

Die Zahlstelle haftet dafir, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§6
Schuldnerwechsel

. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wahrend der Laufzeit der

Zertifikate nach Bekanntmachung durch die Emittentin gem&B § 7 alle Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Produktbedingungen (bernehmen. Bei einer derartigen
Ubernahme wird die Ubernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue Emittentin®
genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle
sich fir die Emittentin aus den Zertifikaten ergebenden Rechte und Befugnisse mit
derselben Wirkung austben, als ware die Neue Emittentin in diesen Produktbedingungen
als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten
Anwendung dieses § 6, jede etwaige friihere Neue Emittentin) wird damit von ihren
Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus
den Zertifikaten befreit. Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort ,,Emittentin®



in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen (auBer in diesem § 6) die Neue
Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zulassig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behordlicher Gebiihren schadlos zu halten,
die ihm bezlglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und
unwiderruflich zu Gunsten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen
Emittentin zu Gbernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der Text
dieser Garantie gemans § 7 veroéffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 6 erneut
Anwendung.

§7

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die
Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine schrift-
liche Mitteilung an die Inhaber der Zertifikate. Bekanntmachungen durch eine schriftliche Mit-
teilung an die Clearstream Banking AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clear-
stream Banking AG, direkte Mitteilungen an die Inhaber der Zertifikate mit ihrem Zugang als
bewirkt.] [werden [im Bundesanzeiger und soweit gesetzlich erforderlich] in je einem
Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérsen verdffentlicht, an denen die Zertifikate zum
Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer Verdffentlichung (oder
bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der ersten Veréffentlichung) als erfolgt.]][Die
[taglichen][/][*] Anpassungen und der Eintritt des Knock-Out-Ereignisses werden lediglich auf
der Internet-Seite * bzw. einer Folgeseite ausgewiesen. Die Archivierung erfolgt Uber einen
Zeitraum von « Tagen. Darlber hinaus liegende Anpassungen bzw. Knock-Out-Ereignisse
kénnen bei der Emittentin kostenfrei angefragt werden. Sollte die Darstellung aus
technischen Grinden Uber einen langeren Zeitraum als « Bankarbeitstagen nicht mdéglich
sein, erfolgt die Bekanntmachung ersatzweise in einem Uberregionalen Pflichtblatt der
Wertpapierbdrsen, an denen die Zertifikate zum Bdérsenhandel zugelassen sind. [Eine
Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer Veréffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem
Tag der ersten Verdffentlichung) als erfolgt.]] Sofern in diesen Produktbedingungen nichts
anderes vorgesehen ist, dienen diese Bekanntmachungen nur zur Information und stellen
keine Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§8

Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der
Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen
entsprechend ersetzt werden.
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3. Erfiullungsort ist der Sitz der Emittentin.

4. Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammen-
hang mit den Zertifikaten ist Dsseldorf.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen

a) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten
sowie

b) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Zertifikate zu andern bzw. zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergénzungen
zuldssig sind, die unter Bertcksichtigung der Interessen der Emittentin fir den Inhaber
der Zertifikate zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der Zertifikate
nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Produkt-
bedingungen werden unverziglich geman § 7 bekannt gemacht.]
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[[SFD-]Turbo-Zertifikate auf Rohstoffe

Produktbedingungen

§1

Form

Die [SFD-]Turbo-Zertifikate einer jeden Serie (die ,Zertifikate®) der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft, Dusseldorf, (die ,Emittentin) werden jeweils durch eine Inhaber-
Sammelurkunde (die ,Globalurkunde®) verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

Es werden keine effektiven Stlicke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Zertifikaten (die ,Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Stlicke ist ausgeschlossen.
Den Inhabern des Zertifikats stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Globalurkunde
zu, die geman den Regeln und Bestimmungen der Clearstream Banking AG Ubertragen
werden kénnen.

Die jeweilige Globalurkunde tragt die eigenh&ndige Unterschrift von mindestens einem
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

§ 2
Falligkeit

Die Zertifikate werden vorbehaltlich der Bestimmungen des Absatz 3 am Falligkeitstag
(Absatz 5 c)) eingeldst.

. Vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz 3 erfolgt die Einlésung eines jeden Zertifikats
zu einem Betrag in EUR (der ,Auszahlungsbetrag®), der nach der folgenden Formel
berechnet wird:

E = (AUsna— Basiskurs) x Bezugsverhaltnis (im Falle von Turbo-Call Zertifikaten)

bzw.

E = (Basiskurs — AUrina)) X Bezugsverhaltnis (im Falle von Turbo-Put Zertifikaten)

wobei

E = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedrickte [,in EUR umgerechnete] und] [auf den
nachsten Cent (EUR 0,01)][*] kaufmannisch auf- oder abgerundete Auszahlungsbetrag

pro Zertifikat

AUsina = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedrlickte] Referenzpreis (Absatz 5 €)) am
Bewertungstag (Absatz 5 d))

Basiskurs = der am jeweiligen Bewertungstag geltende jeweilige ,Basiskurs® einer Serie
von Zertifikaten (Absatz 5 h))

Bezugsverhaltnis = das jeweilige ,Bezugsverhéltnis® einer Serie von Zertifikaten wird als
Dezimalzahl ausgedriickt und entspricht dem in Absatz 5 h) genannten Verhaltnis
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5.
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[Die Umrechnungen gemaB diesem Absatz 2 erfolgen zum MaBgeblichen
Umrechnungskurs (Absatz 5 i)).]

Falls zu irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem [Ausgabetag][*] der am International
Interbank Spot Market wahrgenommene [und auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite
*][] oder einer diese Seite ersetzenden Seite verdffentlichte] Bid-Preis (im Falle von
Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. Ask-Preis (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) flr den
Basiswert die Knock-Out-Barriere (Absatz 5 g)) erreicht oder unterschreitet (im Falle von
Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. erreicht oder U{berschreitet (im Falle von Turbo-Put-
Zertifikaten), (das ,Knock-Out-Ereignis®) [gelten die Zertifikate als eingeldst][entféllt der
Anspruch nach Absatz 2.

Stattdessen hat der Zertifikatsinhaber das Recht, von der Emittentin innerhalb von finf
(5) Bankarbeitstagen nach Eintritt des Knock-Out-Ereignisses, aber nicht spater als bis
zum flnften (5.) Bankarbeitstag vor dem Félligkeitstag (die ,Andienungsfrist®) nach MaB-
gabe der Bestimmungen in Absatz 4 den Ankauf der von ihm gehaltenen Zertifikate zu
verlangen (das ,Andienungsrecht").]

Die H6he des von der Emittentin [nach wirksamer Auslbung des Andienungsrechts] zu
zahlenden [Kaufpreises][Auszahlungsbetrages] fir ein Zertifikat wird von der Emittentin
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt und [betrdgt mindestens aber dem mit
dem Bezugsverhaltnis multiplizierten Betrag, um den der tiefste (im Falle von Turbo-Call-
Zertifikaten) bzw. héchste (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) in EUR ausgedriickte am
International Interbank Spot Market wahrgenommene [und auf der [Reuters-Seite
*][Bloomberg-Seite ][] oder einer diese Seite ersetzenden Seite verdffentlichte] Bid-
Preis (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. Ask-Preis (im Falle von Turbo-Put-
Zertifikaten) fir den Basiswert innerhalb eines Zeitraumes von drei Stunden nach Eintritt
des Knock-Out-Ereignisses, den jeweils geltenden Basiskurs Uberschreitet (im Falle von
Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. unterschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten)][wird in
der Regel 1/10 Eurocent pro Zertifikat nicht Gbersteigen].

[Zur Auslbung des Andienungsrechtes muss der Zertifikatsinhaber innerhalb der
Andienungsfrist bei der Emittentin ein formloses, schriftliches Verkaufs- und
Ubereignungsangebot (das ,Verkaufs- und Ubereignungsangebot) abgeben und die
Zertifikate an die Zahlstelle liefern. Das Verkaufs- und Ubereignungsangebot muss
enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikateinhabers oder seines zur Austibung
Bevollmé&chtigten,

b) die ISIN bzw. WKN der Zertifikate, fir die das Andienungsrecht ausgetibt wird,

c) die Anzahl der Zertifikate, flr die das Andienungsrecht ausgetbt wird und

d) ein EUR-Konto als Zahlungsweg fir den Auszahlungsbetrag.

Nach vollstandiger Erflllung der vorstehend genannten Voraussetzungen ist die
Emittentin verpflichtet, das oben genannte Verkaufs- und Ubereignungsangebot anzu-
nehmen. Die Annahme erfolgt dadurch, dass die Emittentin den von ihr festgelegten
Kaufpreis unverzlglich auf das in dem Verkaufs- und Ubereignungsangebot zu
benennende Konto Uberweist.

Die Einlésungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich.][In dieser Variante gestrichen]

Far die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:



a)

Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den
allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind.

Der jeweilige ,Basiswert” einer Serie von Zertifikaten ist derin Absatz 5 h) genannte
Rohstoff.

Der jeweilige ,Falligkeitstag® einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 h)
genannte Tag bzw., falls dieser Tag kein Bankarbeitstag ist, der jeweils folgende
Bankarbeitstag.

Der ,Bewertungstag"” einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 h) genannte Tag.

Wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswertes nicht festgestellt und
verdffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine
Marktstérung in Bezug auf den Basiswert vorliegt (Absatz 5 f)), dann wird der
Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, an dem ein
Referenzpreis des Basiswertes wieder festgestellt und verdéffentlicht wird und an dem
keine Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten
Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein
Referenzpreis festgestellt und verdffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin
an diesem Tag eine Marktstérung vor, dann wird die Emittentin — gegebenenfalls
nach Beratung mit einem unabhangigen Sachverstandigen, wenn dies die Emittentin
als notwendig erachtet — unter Berlcksichtigung der an dem Bewertungstag
herrschenden Marktgegebenheiten den Referenzpreis zu dem Bewertungszeitpunkt
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) schéatzen.

Der jeweilige ,Referenzpreis® einer Serie von Zertifikaten ist der erste am
Bewertungstag auf der [Reuters-Seite *][Bloomberg-Seite ¢][*] oder einer diese Seite
ersetzenden Seite als [,Londoner Banken Fixing“ in [USD][¢] verdffentlichte
Kassakurs (spot fixing) fur] [eine Feinunze des Basiswertes (fine troy ounce, 31,1035

oll].

Eine ,Markistérung® bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels
des Basiswerts am Interbankenmarkt fir Rohstoffe oder die Aussetzung oder die
Einschrankung des Handels von auf den Preis des Basiswertes bezogenen Termin-
kontrakten oder Optionskontrakten an der Terminbérse mit dem gréBten Handels-
volumen in auf den Preis des Basiswert bezogenen Terminkontrakten oder Options-
kontrakten.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel
stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher
angeklndigten Anderung der regularen Geschéftszeiten der betreffenden Bérse
beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschrankung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur als
Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
andauert.

Die jeweilige ,Knock-Out-Barriere* einer Serie von Zertifikaten entspricht dem in
Absatz 5 h) genannten Kurs.

Fir jede Serie von Zertifikaten gelten fir die Begriffe ,Basiskurs®, ,Knock-Out-

Barriere®, ,Falligkeitstag”, ,Bewertungstag“ und ,Bezugsverhdltnis® die in der
[nachstehenden][der diesen Produktbedingungen voranstehenden] Tabelle
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]

genannten Angaben[.][:[wenn nicht in den Produktbedingungen voranstehenden
Wesentlichen Ausstattungsmerkmalen angegeben]

Typ [WKN] [1] Basiskurs [in
[ISIN] ]

Knock-Out- Bewertungs-
Barriere [in <] tag

Falligkeitstag [Basiswert]
[ie eine Fein-

unze]

[Uhrzeit am
Ausgabetag]

Bezugs-
verhaltnis

[i) Der ,MaBgebliche Umrechnungskurs® ist der am International Interbank Spot Market
quotierte und auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite ¢][*] bzw. auf einer von der
Emittentin gemaB § 6 bekannt gemachten Ersatzseite verdffentlichte Briefkurs fur
EUR 1,00 in [USD][JPY][CHF][GBP][*] (der ,EUR/--Briefkurs”) am Bewertungstag zu
dem Zeitpunkt, an dem der Referenzpreis des Basiswerts an der MaBgeblichen
Borse festgestellt und veréffentlicht wird. Sollte am Bewertungstag kein EUR/s-
Briefkurs auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite ¢][*] oder einer diese ersetzenden
Seite veroffentlicht werden, so wird die Emittentin an diesem Tag vier von ihr nach
billigen Ermessen (§ 315 BGB) ausgewahlte flhrende Banken auffordern, ihr den
Briefkurs fir EUR in « zu dem Zeitpunkt mitzuteilen, an dem der Referenzpreis des
Basiswerts an der MaBgeblichen Boérse festgestellt und veréffentlicht wird. Der
MaBgebliche Umrechnungskurs ist dann das arithmetische Mittel dieser Briefkurse.]

6. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern

kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.

Alle gegenwartigen und zukulnftigen Steuern, GebuUhren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren anfallen, Steuern, Gebihren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen,
die von den Inhabern der Wertpapiere nach MaBgabe des vorstehenden Satzes zu
zahlen sind.

§3
Transfer

Sémtliche geméaB den Produktbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle (§ 4)
mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrdge der Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Zertifikatsinhaber Uberweist.

§4
Zahlstelle

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kodnigsallee 21-23, D-40212 Dusseldorf ist
Zahlstelle (die ,Zahlstelle®).

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahistelle ist von der
Emittentin unverziglich geman § 6 bekannt zu machen.

Die Zahlstelle haftet dafiir, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.
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§5
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wéhrend der Laufzeit der
Zertifikate nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemaB § 6 alle Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Produktbedingungen iibernehmen. Bei einer derartigen Uber-
nahme wird die Ubernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue Emittentin® genannt)
der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle sich fur die
Emittentin aus den Zertifikaten ergebenden Rechte und Befugnisse mit derselben
Wirkung austiben, als wéare die Neue Emittentin in diesen Produktbedingungen als
Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten
Anwendung dieses § 5, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren
Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus
den Zertifikaten befreit. Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort ,,Emittentin®
in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen (auBer in diesem § 5) die Neue
Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuléssig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behordlicher Gebiihren schadlos zu halten,
die ihm bezlglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und
unwiderruflich zu Gunsten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen
Emittentin zu Ubernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der Text
dieser Garantie gemanB § 6 verdffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den L&ndern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 5 erneut
Anwendung.

§6

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die
Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine
schriftliche Mitteilung an die Inhaber der Zertifikate. Bekanntmachungen durch eine
schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung
an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die Inhaber der Zertifikate mit ihrem
Zugang als bewirkt.]Jwerden [im Bundesanzeiger und soweit gesetzlich erforderlich] in je
einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérsen veréffentlicht, an denen die
Zertifikate zum Bdérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer
Veroéffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der ersten Verdffentlichung)
als erfolgt.]] [Der Eintritt des Knock-Out-Ereignisses wird lediglich auf der Internet-Seite -
bzw. einer Folgeseite ausgewiesen. Die Archivierung erfolgt lber einen Zeitraum von -
Tagen. Darlber hinaus liegende Knock-Out-Ereignisse kdnnen bei der Emittentin kostenfrei
angefragt werden. Sollte die Darstellung aus technischen Griinden Uber einen langeren
Zeitraum als * Bankarbeitstagen nicht mdglich sein, erfolgt die Bekanntmachung ersatzweise
in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbdrsen, an denen die Zertifikate zum
Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer Verdffentlichung (oder
bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der ersten Verdffentlichung) als erfolgt.]] Sofern in
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diesen  Produktbedingungen nichts anderes vorgesehen ist, dienen diese
Bekanntmachungen nur zur Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§7

Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der
Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen
entsprechend ersetzt werden.

3. Erfullungsort ist der Sitz der Emittentin.

4. Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, Offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammen-
hang mit den Zertifikaten ist Disseldorf.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen

a) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten
sowie

b) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Zertifikate zu andern bzw. zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergénzungen
zuldssig sind, die unter Bertcksichtigung der Interessen der Emittentin fir den Inhaber
der Zertifikate zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der Zertifikate
nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Produkt-
bedingungen werden unverzuglich geman § 6 bekannt gemacht.]

226



[[SFD-]JEndlos-Turbo-Zertifikate auf Rohstoffe

Produktbedingungen

§1

Form

Die [SFD-]Endlos-Turbo-Zertifikate einer jeden Serie (die ,Zertifikate®) der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft, Disseldorf, (die ,Emittentin“) werden jeweils durch eine
Inhaber-Sammelurkunde (die ,,Globalurkunde®) verbrieft, die bei der Clearstream Banking
AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

Es werden keine effektiven Stlicke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Zertifikaten (die ,Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Stlicke ist ausgeschlossen.
Den Inhabern des Zertifikats stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Globalurkunde
zu, die geman den Regeln und Bestimmungen der Clearstream Banking AG Ubertragen
werden kénnen.

Die jeweilige Globalurkunde tragt die eigenh&ndige Unterschrift von mindestens einem
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

§ 2
Falligkeit

. Jeder Zertifikatsinhaber hat das Recht, von der Emittentin die Einlésung der Zertifikate zu

verlangen. Die Einlésung kann nur gemaB den in Absatz 2 und 3 enthaltenen
Bestimmungen und nur zu einem Einlésungstermin gefordert werden. ,Einlésungstermin®
ist — vorbehaltlich der Bestimmungen des Absatz 3 Absatz 1 letzter Satz — [jeder letzte
Bankarbeitstag der Monate ¢ eines jeden Jahres ab dem Monat e] [].

. Vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz 3 erfolgt die Einlésung eines jeden Zertifikats

zu einem Betrag in EUR (der ,Auszahlungsbetrag®), der nach der folgenden Formel
berechnet wird:

E = (AUsna— Basiskurs) x Bezugsverhaltnis (im Falle von Turbo-Call Zertifikaten)

bzw.

E = (Basiskurs — AUrsina)) X Bezugsverhaltnis (im Falle von Turbo-Put Zertifikaten)

wobei

E = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedrickte [,in EUR umgerechnete] und] [auf den
nachsten Cent (EUR 0,01)][*] kaufmannisch auf- oder abgerundete Auszahlungsbetrag

pro Zertifikat

AUtina = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedrickte] Referenzpreis (Absatz 5 d)) am
Bewertungstag (Absatz 5 c))

Basiskurs = der am jeweiligen Bewertungstag geltende jeweilige ,Basiskurs® einer Serie
von Zertifikaten (Absatz 5 k))
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Bezugsverhaltnis = das jeweilige ,Bezugsverhéltnis” einer Serie von Zertifikaten wird als
Dezimalzahl ausgedrickt und entspricht dem in Absatz 5 k) genannten Verhaltnis

[Die Umrechnungen gemaB diesem Absatz 2 erfolgen zum MaBgeblichen
Umrechnungskurs (Absatz 5 1)).]

Der jeweilige Basiskurs einer Serie von Zertifikaten entspricht am « (der ,Ausgabetag")
dem in Absatz 5 k) genannten Kurs. Er verandert sich an [jedem Kalendertag] []
wahrend eines Anpassungszeitraumes (Absatz 5 f)) um den Anpassungsbetrag. Der
jeweilige ,Anpassungsbetrag” einer Serie von Zertifikaten fiir den jeweiligen Anpassungs-
zeitraum ist der [Basiskurs][(] [an dem in den betreffenden Anpassungszeitraum
fallenden Anpassungstag (Absatz 5 @))][], multipliziert mit dem in diesem
Anpassungszeitraum anwendbaren Anpassungsprozentsatz (Absatz 5 e)). Der sich fir
jeden Kalendertag ergebende Basiskurs wird kaufméannisch auf [zwei][vier][*]
Nachkommastellen [+]Jgerundet[, wobei jedoch der Berechnung des jeweils
nachfolgenden Basiskurses der ungerundete Basiskurs des Vortages zugrunde gelegt
wird]. Fir den ersten Anpassungszeitraum ist der [Basiskurs am Ausgabetag][¢] fur die
vorstehenden Berechnungen maBgeblich.

Der Basiskurs am Anpassungstag eines jeden Anpassungszeitraumes errechnet sich
jeweils aus dem Basiskurs des letzten Kalendertages des vorangegangenen
Anpassungszeitraumes zuzlglich des im vorangegangenen Anpassungszeitraum
anwendbaren Anpassungsbetrages.

3. Falls zu irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem [Ausgabetag][*] der am International
Interbank Spot Market wahrgenommene [und auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite
*][] oder einer diese Seite ersetzenden Seite verdffentlichte] Bid-Preis (im Falle von
Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. Ask-Preis (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) flr den
Basiswert die Knock-Out-Barriere (Absatz 5 i)) erreicht oder unterschreitet (im Falle von
Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. erreicht oder Uberschreitet (im Falle von Turbo-Put-
Zertifikaten), (das ,Knock-Out-Ereignis®), gelten die Zertifikate als eingelést.

Im Fall des Eintritts eines Knock-Out-Ereignisses entspricht der Auszahlungsbetrag dem
von der Emittentin nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegten marktgerechten
Preis fUr die Zertifikate[, mindestens aber dem mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten
Betrag, um den der tiefste (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. héchste (im Falle
von Turbo-Put-Zertifikaten) in EUR ausgedriickte Kurs des Basiswertes innerhalb eines
Zeitraumes von drei Stunden nach Eintritt des Knock-Out-Ereignisses, in denen ein fir
den Basiswert am International Interbank Spot Market wahrgenommene [und auf der
[Reuters-Seite °][Bloomberg-Seite °¢][*] oder einer diese Seite ersetzenden Seite
veroéffentlichte] Bid-Preis (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. Ask-Preis (im Falle
von Turbo-Put-Zertifikaten) den jeweils geltenden Basiskurs Uberschreitet (im Falle von
Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. unterschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten)][wird in
der Regel 1/10 Eurocent pro Zertifikat nicht Ubersteigen]. Der Einlésungstermin ist in
diesem Falle der flinfte (5.) Bankarbeitstag nach dem Tag, an dem das Knock-Out-
Ereignis eingetreten ist.

4. Um die Einlésung der Zertifikate zu einem Einlésungstermin zu verlangen, muss der
Zertifikatsinhaber spatestens am [zehnten][s] Bankarbeitstag vor dem verlangten
Einlésungstermin

i. bei der Emittentin eine formlose, schriftiche Erklarung einreichen (die
,Einlésungserklarung®) und

ii. die Zertifikate an die Zahlstelle (§ 5) liefern und zwar entweder (i) durch eine
unwiderrufliche Anweisung an die Zahlstelle, die Zertifikate aus dem gegebenenfalls
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bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zu entnehmen oder (i) durch Ubertragung der
Zertifikate auf das Konto der Zahlstelle bei der Clearstream Banking AG.

Die Einlésungserklarung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikatsinhabers oder seines zur Austibung
Bevollméachtigten,

b) die ISIN bzw. WKN der Zertifikate, fir die das Recht ausgetbt wird,
c) die Anzahl der Zertifikate, fir die das Recht ausgelbt wird und

d) ein EUR-Konto als Zahlungsweg flr den Auszahlungsbetrag.

Die Einlésungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich.

Eine in Bezug auf einen bestimmten Einlésungstermin abgegebene Einlésungserklarung
ist nichtig, wenn sie nach Ablauf des [zehnten][] Bankarbeitstages vor diesem Ein-
I6sungstermin eingeht. Werden die Zertifikate, auf die sich eine Einlésungserklarung
bezieht, nicht oder nicht rechtzeitig an die Zahlstelle geliefert, so ist die Einlésungs-
erklarung nichtig. Weicht die in der Einlésungserklarung genannte Zahl von Zertifikaten,
fir die die Einldsung beantragt wird, von der Zahl der an die Zahlstelle Ubertragenen
Zertifikate ab, so gilt die Einlésungserklarung nur flr die der kleineren der beiden Zahlen
entsprechende Anzahl von Zertifikaten als eingereicht. Etwaige Uberschissige Zertifikate
werden auf Kosten und Gefahr des Zertifikatsinhabers an diesen zurlick Ubertragen.

Nach wirksamer Einreichung von Zertifikaten zur Einlésung wird die Emittentin veran-
lassen, dass der Auszahlungsbetrag der Zahistelle zur Verfligung gestellt wird, die
diesen am jeweiligen Einlésungstermin auf ein in der Einlésungserklarung vom
Zertifikatsinhaber benanntes Konto Uberwiesen wird.

Mit der Einldsung der Zertifikate am jeweiligen Einlésungstermin erléschen alle Rechte
aus den eingeldsten Zertifikaten.

Far die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den
allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

b) Der jeweilige ,Basiswert” einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 k) genannte
Rohstoff.

c) Der ,Bewertungstag“ ist der flnfte Bankarbeitstag vor dem jeweiligen Einlésungs-
termin.

Wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts nicht festgestellt und
verdffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine
Marktstérung in Bezug auf den Basiswert vorliegt (Absatz 5 j)), dann wird der
Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, an dem ein
Referenzpreis des Basiswerts wieder festgestellt und veréffentlicht wird und an dem
keine Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten
Bankarbeitstag vor dem Félligkeitstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein
Referenzpreis des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse festgestellt und
verodffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine Markt-
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stérung vor, dann wird die Emittentin — gegebenenfalls nach Beratung mit einem
unabhangigen Sachverstandigen, wenn dies die Emittentin als notwendig erachtet —
unter Berlcksichtigung der an diesem Tag herrschenden Marktgegebenheiten den
Referenzpreis des Basiswerts nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) schéatzen.

Der jeweilige ,Referenzpreis® einer Serie von Zertifikaten ist der erste am
Bewertungstag auf der [Reuters-Seite *][Bloomberg-Seite ¢][*] oder einer diese Seite
ersetzenden Seite als ,Londoner Banken Fixing” in USD veréffentlichte Kassakurs
(spot fixing) fur eine Feinunze des Basiswertes (fine troy ounce, 31,1035 g).

Der in einem Anpassungszeitraum anwendbare jeweilige ,Anpassungsprozentsatz®
einer Serie von Zertifikaten besteht aus der Summe aus dem (i) auf der [Reuters][]
Seite ¢ (oder einer diese ersetzenden Seite) verdffentlichten Zinssatz (der ,,Referenz-
zinssatz“) an dem in den betreffenden Anpassungszeitraum fallenden Anpassungstag
und (ii) dem in dem betreffenden Anpassungszeitraum geltenden Zinsbereinigungs-
faktor (Absatz 5 h)), das Ergebnis dividiert durch 365. Der jeweilige Anpassungs-
prozentsatz einer Serie von Zertifikaten flr den ersten Anpassungszeitraum
entspricht dem in Absatz 5 k) genannten Prozentsatz.

Ein ,Anpassungszeitraum“ ist der Zeitraum vom Ausgabetag bis zum ersten
Anpassungstag (ausschlieBlich) und jeder folgende Zeitraum von einem Anpassungs-
tag (einschlieBlich) bis zum jeweils n&chstfolgenden Anpassungstag (ausschlieBlich).

Ein ,Anpassungstag"” ist der « Kalendertag eines jeden Monats bzw., falls dieser Tag
kein Bankarbeitstag ist, der jeweils folgende Bankarbeitstag. Der erste Anpassungs-
tag ist der [in Absatz 5 k) genannte Tag][*].

Der ,Zinsbereinigungsfaktor ist ein von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) unter Berucksichtigung der jeweils herrschenden Marktgegebenheiten fur einen
Anpassungszeitraum festgelegter Zinssatz.

Die jeweilige ,Knock-Out-Barriere* einer Serie von Zertifikaten entspricht [fir den
ersten Anpassungszeitraum dem in Absatz 5 k) genannten Kurs. Flr jeden weiteren
Anpassungszeitraum wird die Knock-Out-Barriere an dem in diesen Anpassungs-
zeitraum fallenden Anpassungstag von der Emittentin unter Berlcksichtigung der
jeweils herrschenden Markigegebenheiten (insbesondere unter Bertcksichtigung der
Volatilitat) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegt][dem jeweiligen
Basiskurs].

Eine ,Marktstérung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels
des Basiswerts am Interbankenmarkt fir Rohstoffe oder die Aussetzung oder die
Einschrankung des Handels auf den Preis des Basiswertes bezogenen
Terminkontrakten oder Optionskontrakten an der Terminbdrse mit dem grdBten
Handelsvolumen in auf den Preis des Basiswertes bezogenen Terminkontrakten oder
Optionskontrakten.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel
stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher
angekundigten Anderung der regularen Geschéftszeiten der betreffenden Bérse
beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschrankung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur als
Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
andauert.

Fir jede Serie von Zertifikaten gelten fir die Begriffe ,Basiswert®, ,Basiskurs®,
~,Knock-Out-Barriere®, »<Anpassungsprozentsatz“,[ Lerster Anpassungstag“,]



[,Referenzpreis] und ,Bezugsverhéltnis“ die in der [nachstehenden][der diesen
Produktbedingungen voranstehenden] Tabelle genannten Angaben[.][:wenn nicht in
den Produktbedingungen voranstehenden Wesentlichen Ausstattungsmerkmalen
angegeben]

Typ [WKN] [/] Basiswert Basiskurs | [Knock-Out- | Anpassungs erster [Referenz- Bezugs-
[ISIN] [ieweils eine [in Barriere[in | prozentsatz | Anpassungs preis] verhaltnis
Feinunze] Wéhrung] Wéhrung] im ersten tag
[am [im ersten | Anpassungs

Ausgabe- | Anpassungs zeitraum
tag][l Datum] | zeitraum][
[alternativer
Zeitraum]

]

[l) Der ,MaBgebliche Umrechnungskurs® ist der am International Interbank Spot
Market quotierte und auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite *][¢] bzw. auf einer
von der Emittentin gemaB § 7 bekannt gemachten Ersatzseite verdffentlichte
Briefkurs fir EUR 1,00 in [USD][JPY][CHF][GBP][*] (der ,EUR/+-Briefkurs*) am Be-
wertungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der Referenzpreis des Basiswerts an der
MaBgeblichen Bodrse festgestellt und veréffentlicht wird. Sollte am Bewertungstag
kein EUR/+-Briefkurs auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite *][¢] oder einer diese
ersetzenden Seite veréffentlicht werden, so wird die Emittentin an diesem Tag vier
von ihr nach billigen Ermessen (§ 315 BGB) ausgewdhlte fihrende Banken
auffordern, ihr den Briefkurs fir EUR in « zu dem Zeitpunkt mitzuteilen, an dem der
Referenzpreis des Basiswerts an der MaBgeblichen Boérse festgestellt und
verdffentlicht wird. Der MaBgebliche Umrechnungskurs ist dann das arithmetische
Mittel dieser Briefkurse.]

Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.

. Alle gegenwartigen und zuklnftigen Steuern, Geblhren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren anfallen, Steuern, Gebihren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen,
die von den Inhabern der Wertpapiere nach MaBgabe des vorstehenden Satzes zu
zahlen sind.

§3

Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin ist berechtigt, jeweils zum « [eines jeden] [jedes -. (*)] [Jahres][Monats][],
erstmals zum - (jeweils ein ,Kindigungstermin®), die Zertifikate insgesamt, jedoch nicht
teilweise zu kundigen.

Die Kindigung durch die Emittentin ist mindestens ¢ [Tage][Bankarbeitstage] vor dem
jeweiligen Kundigungstermin gemaB § 7 bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist
unwiderruflich und muss den Kindigungstermin nennen.

Im Falle der Kiindigung durch die Emittentin erfolgt die Einlésung eines jeden Zertifikats
gemalB § 2 Absatz 2, wobei der flinfte Bankarbeitstag vor dem jeweiligen Kindigungs-
termin als Bewertungstag gilt.

Sémtliche im Falle der Kiindigung durch die Emittentin gemaB den Produktbedingungen
zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle
die zahlbaren Betrage der Clearstream Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der
jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Uberweist.
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5.

Das Recht der Zertifikatsinhaber, die Einlésung der Zertifikate zu den jeweiligen
Einlésungsterminen zu verlangen, wird durch die Kiindigung der Emittentin nicht berdhrt.

§4

Transfer

Samtliche gemaB den Produktbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahistelle (§ 5)

mit

der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrdge der Clearstream

Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Zertifikatsinhaber Uberweist.

—_
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§5
Zahlstelle

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Konigsallee 21-23, D-40212 Dusseldorf ist
Zahlstelle (die ,Zahlstelle®).

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahistelle ist von der
Emittentin unverziglich gemaBs § 7 bekannt zu machen.

Die Zahlstelle haftet dafir, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§6
Schuldnerwechsel

. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wahrend der Laufzeit der

Zertifikate nach Bekanntmachung durch die Emittentin gem&B § 7 alle Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Produktbedingungen (bernehmen. Bei einer derartigen
Ubernahme wird die Ubernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue Emittentin®
genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle
sich fir die Emittentin aus den Zertifikaten ergebenden Rechte und Befugnisse mit
derselben Wirkung austiben, als ware die Neue Emittentin in diesen Produktbedingungen
als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten
Anwendung dieses § 6, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren
Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus
den Zertifikaten befreit. Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort ,,Emittentin®
in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen (auBer in diesem § 6) die Neue
Emittentin.

Eine solche Ubernahme ist nur zulassig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behdrdlicher Gebihren schadlos zu halten,
die ihm bezlglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und
unwiderruflich zu Gunsten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen
Emittentin zu Ubernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der Text
dieser Garantie gemanB § 7 verdffentlicht wurde;



c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 6 erneut
Anwendung.

§7

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die
Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine
schriftliche Mitteilung an die Inhaber der Zertifikate. Bekanntmachungen durch eine
schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung
an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die Inhaber der Zertifikate mit ihrem
Zugang als bewirkt.][werden [im Bundesanzeiger und soweit gesetzlich erforderlich] in je
einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérsen veréffentlicht, an denen die
Zertifikate zum Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer
Veréffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der ersten Verdffentlichung)
als erfolgt.]] [Die [taglichen][/][] Anpassungen und der Eintritt des Knock-Out-Ereignisses
werden lediglich auf der Internet-Seite « bzw. einer Folgeseite ausgewiesen. Die Archivierung
erfolgt Gber einen Zeitraum von « Tagen. Dariber hinaus liegende Anpassungen bzw. Knock-
Out-Ereignisse kdnnen bei der Emittentin kostenfrei angefragt werden. Sollte die Darstellung
aus technischen Griinden Uber einen langeren Zeitraum als « Bankarbeitstagen nicht méglich
sein, erfolgt die Bekanntmachung ersatzweise in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wert-
papierbdrsen, an denen die Zertifikate zum Bdrsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung
gilt mit dem Tag ihrer Veréffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der
ersten Veréffentlichung) als erfolgt.]] Sofern in diesen Produktbedingungen nichts anderes
vorgesehen ist, dienen diese Bekanntmachungen nur zur Information und stellen keine
Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§8

Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der
Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen
entsprechend ersetzt werden.

3. Erfullungsort ist der Sitz der Emittentin.

4. Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammen-
hang mit den Zertifikaten ist Disseldorf.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen

a) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten
sowie
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b) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Zertifikate zu andern bzw. zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergénzungen
zuldssig sind, die unter Bertcksichtigung der Interessen der Emittentin flr den Inhaber
der Zertifikate zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der Zertifikate
nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Produkt-
bedingungen werden unverziglich geman § 7 bekannt gemacht.]



[[SFD-]Turbo-Zertifikate auf Rohstoff-Future-Kontrakte mit Roll-Over

Produktbedingungen

§1

Form

Die [SFD-]Turbo-Zertifikate einer jeden Serie (die ,Zertifikate®) der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft, Dusseldorf, (die ,Emittentin) werden jeweils durch eine Inhaber-
Sammelurkunde (die ,Globalurkunde®) verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

Es werden keine effektiven Stlicke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Zertifikaten (die ,Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Stlicke ist ausgeschlossen.
Den Inhabern des Zertifikats stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Globalurkunde
zu, die geman den Regeln und Bestimmungen der Clearstream Banking AG Ubertragen
werden kénnen.

Die jeweilige Globalurkunde tragt die eigenh&ndige Unterschrift von mindestens einem
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

§ 2
Falligkeit

Die Zertifikate werden vorbehaltlich der Bestimmungen des Absatz 3 am Falligkeitstag
(Absatz 5 b)) eingel®st.

. Vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz 3 erfolgt die Einlésung eines jeden Zertifikats

zu einem Betrag in EUR (der ,Auszahlungsbetrag®), der nach der folgenden Formel
berechnet wird:

E = (Futuresna — Basiskurs) x Bezugsverhéltnis (im Falle von Turbo-Call Zertifikaten)

bzw.

E = (Basiskurs — Futureina) x Bezugsverhaltnis (im Falle von Turbo-Put Zertifikaten)
wobei

E = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedrickte [,in EUR umgerechnete] und] [auf den
nachsten Cent (EUR 0,01)][¢] kaufmannisch auf- oder abgerundete Auszahlungsbetrag

pro Zertifikat

Futureina = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedriickte] Referenzpreis (Absatz 5 d))
am Bewertungstag (Absatz 5 c))

Bezugsverhaltnis = das jeweilige ,Bezugsverhéltnis” einer Serie von Zertifikaten wird als
Dezimalzahl ausgedrtckt und entspricht dem in Absatz 5 j) genannten Verhaltnis

[Die Umrechnungen gemaB diesem Absatz 2 erfolgen zum MaBgeblichen Umrechnungs-
kurs (Absatz 5 k)).]
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Basiskurs = der am jeweiligen Bewertungstag geltende jeweilige ,Basiskurs® einer Serie
von Zertifikaten (Absatz 5 j))

Falls zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Zeitraumes vom [Ausgabetag][¢] bis zum
Bewertungstag (jeweils einschlieBlich) an einem Tag an dem keine Marktstérung vorliegt
der von der MaBgeblichen Terminbdrse (Absatz 5 g)) fortlaufend festgestellte und ver-
offentlichte Kurs des jeweils MaBgeblichen Future-Kontraktes (Absatz 5 f)), die jeweils
geltende Knock-Out-Barriere (Absatz 5 h)) erreicht oder unterschreitet (im Falle von
Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. erreicht oder U(berschreitet (im Falle von Turbo-Put-
Zertifikaten), (das ,Knock-Out-Ereignis®) [gelten die Zertifikate als eingeldst][entfallt der
Anspruch nach Absatz 2.

Stattdessen hat der Zertifikatsinhaber das Recht, von der Emittentin innerhalb von finf
(5) Bankarbeitstagen nach Eintritt des Knock-Out-Ereignisses, aber nicht spater als bis
zum flnften (5.) Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag (die ,Andienungsfrist®) nach MaB-
gabe der Bestimmungen in Absatz 4 den Ankauf der von ihm gehaltenen Zertifikate zu
verlangen (das ,Andienungsrecht").]

Die H6he des von der Emittentin [nach wirksamer Auslbung des Andienungsrechts] zu
zahlenden [Kaufpreises][Auszahlungsbetrages] fir ein Zertifikat wird von der Emittentin
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt und [betrédgt mindestens dem mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Betrag, um den der tiefste (im Falle von Turbo-Call-
Zertifikaten) bzw. héchste (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) in EUR ausgedriickte
Kurs des jeweils MaBgeblichen Future-Kontraktes innerhalb eines Zeitraumes von drei
Stunden nach Eintritt des Knock-Out-Ereignisses, in denen ein Kurs fir den Basiswert an
der MaBgeblichen Terminbdrse festgestellt und verdffentlicht wird, den jeweils geltenden
Basiskurs Uberschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. unterschreitet (im
Falle von Turbo-Put-Zertifikaten)][wird in der Regel 1/10 Eurocent pro Zertifikat nicht
Ubersteigen].

Zur Ausilibung des Andienungsrechtes muss der Zertifikatsinhaber innerhalo der
Andienungsfrist bei der Emittentin ein formloses, schriftliches Verkaufs- und Ubereig-
nungsangebot (das ,Verkaufs- und Ubereignungsangebot®) abgeben und die Zertifikate
an die Zahlstelle liefern. Das Verkaufs- und Ubereignungsangebot muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikateininhabers oder seines zur
Ausubung Bevollméchtigten,

b) die ISIN bzw. WKN der Zertifikate, fir die das Andienungsrecht ausgetibt wird,

c) die Anzahl der Zertifikate, fur die das Andienungsrecht ausgelbt wird und

d) ein EUR-Konto als Zahlungsweg fur den Auszahlungsbetrag.

Nach vollstandiger Erflllung der vorstehend genannten Voraussetzungen ist die
Emittentin verpflichtet, das oben genannte Verkaufs- und Ubereignungsangebot
anzunehmen. Die Annahme erfolgt dadurch, dass die Emittentin den von ihr festgelegten
Kaufpreis unverzlglich auf das in dem Verkaufs- und Ubereignungsangebot zu
benennende Konto lberweist.

Die Einlésungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich.

Far die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den
allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind.



b)

Der jeweilige ,Falligkeitstag” einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 j)
genannte Tag bzw., falls dieser Tag kein Bankarbeitstag ist, der jeweils folgende
Bankarbeitstag.

Der ,Bewertungstag“ einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 j) genannte Tag.

Der jeweilige ,Referenzpreis® einer Serie von Zertifikaten ist der von der
MaBgeblichen Terminbdrse téaglich [(zum Emissionszeitpunkt um ca. « Uhr (Ortszeit
London)][s] festgestellte und verdffentlichte [,Brent Afternoon Marker” (der ,Brent
Afternoon Marker“)][*][der ,*] fir den MaBgeblichen Future-Kontrakt am jeweiligen
Bewertungstag.

Wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts nicht festgestellt und
veroffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine
Marktstérung in Bezug auf den jeweils MaBgeblichen Future-Kontrakt vorliegt (Absatz
51)), dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben,
an dem ein Referenzpreis wieder festgestellt und verdéffentlicht wird und an dem keine
Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten
Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein
Referenzpreis festgestellt und verdffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin
an diesem Tag eine Marktstérung vor, dann wird die Emittentin auf der Grundlage
des Berechnungsverfahrens, das Ublicherweise zur Bestimmung des theoretischen
Wertes (fair value) eines Future-Kontraktes angewendet wird, einen fiktiven
Referenzpreis (der ,Fiktive Referenzpreis®) festlegen, der dann als der mafBgebliche
Referenzpreis fir die Berechnung des Auszahlungsbetrages gilt.

Der jeweilige ,Roll-Over-Referenzpreis® entspricht dem von der Emittentin nach
biligem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegten Kurs; der auf der Grundlage der
innerhalb eines Zeitraumes von [30][+] Minuten nach Veréffentlichung des [Brent
Afternoon Marker][¢] an der MaBgeblichen Terminbdrse festgestellten und ver-
6ffentlichten Kurse ermittelt wird.

Der ,MaBgebliche Future-Kontrakt” ist, vorbehaltlich der Bestimmungen in Satz 2, der
[Brent-Crude-OQil-Future-Kontrakt][¢] [(Reuters ¢)][*] (der ,Basiswert®) mit dem in
Absatz 5 j) genannten Liefermonat. An einem von der Emittentin jeweils
festzusetzenden Bankarbeitstag innerhalb einer Frist von [¢][finf] Bankarbeitstagen
vor dem letzten Handelstag des jeweils MaBgeblichen Future-Kontraktes (der
»Future-Roll-Over Termin®) verliert dieser als Basiswert der Zertifikate seine Gltigkeit
und wird durch den nachstfalligen [Brent-Crude-Oil-Future-Kontrakt][¢] [mit einer
Restlaufzeit von mindestens [einem Monat][* Monaten]] ersetzt, der von diesem
Zeitpunkt an als der MaBgebliche Future-Kontrakt fur die Bewertung der Zertifikate
heranzuziehen ist (das ,Future-Roll-Over Ereignis®).

Im Falle des Eintritts eines Future-Roll-Over-Ereignisses werden der Basiskurs und
die Knockout-Schwelle mit Wirkung vom Future-Roll-Over Termin nach der folgenden
Formel angepasst (die ,Future-Roll-Over Anpassung®):

A =B —(C - D) + (Roll-Over-Kosten) (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten)

bzw.

A = B - (C — D) — (Roll-Over-Kosten) (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten)
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wobei
A = der angepasste Basiskurs bzw. die angepasste Knock-Out-Barriere

B = der jeweils an dem Tag vor dem Future Roll-Over-Termin glltige Basiskurs bzw.
Knock-Out-Barriere,

C = der Roll-Over-Referenzpreis des bisherigen MaBgeblichen Future-Kontrakts am
Future Roll-Over-Termin

D = der Roll-Over-Referenzpreis des neuen MaBgeblichen Future-Kontraktis am
Future Roll-Over-Termin

Roll-Over-Kosten = die von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) unter
Berlcksichtigung der jeweils herrschenden Marktgegebenheiten festgelegten Kosten
der jeweiligen Future-Roll-Over-Anpassung

Wenn sich das dem MaBgeblichen Future-Kontrakt zugrunde liegende Konzept nach
Auffassung der Emittentin so wesentlich verandert hat, dass es nicht mehr
vergleichbar ist mit dem am < [(Launch)] bestehenden Konzept des MaBgeblichen
Future-Kontraktes oder sich der Zinssatz der fiktiven Schuldverschreibung des
Bundes, die dem MafBgeblichen Future-Kontrakt zugrunde liegt, andert, wird der
Basiskurs, die Knock-Out-Barriere und/oder gegebenenfalls andere Bestimmungen
dieser Produktbedingungen so angepasst, dass die wirtschaftliche Stellung der
Zertifikatsinhaber soweit wie moglich derjenigen vor der Anpassung entspricht. Eine
solche Anpassung ist geman § 6 bekannt zu machen.

Die ,MaBgebliche Terminbdrse* ist die [International Petroleum Exchange, London
bzw. jeder Rechtsnachfolger der International Petroleum Exchange][¢][in Absatz 5 j)
genannte MaBgebliche Terminbdrse].

FOr den Fall, dass an der [International Petroleum Exchange][s] keine Future-
Kontrakte mehr gehandelt werden, bestimmt die Emittentin eine andere Terminbérse
als MaBgebliche Terminbérse. Die Bestimmung einer neuen MaBgeblichen Termin-
bdrse ist geman § 6 bekannt zu machen.

Die jeweilige ,Knock-Out-Barriere® einer Serie von Zertifikaten entspricht,
vorbehaltlich einer Future-Roll-Over-Anpassung gemaB § 2 Absatz 5 f), fur den
ersten Anpassungszeitraum dem in Absatz 5 j) genannten Kurs. Fir jeden weiteren
Anpassungszeitraum wird die Knock-Out-Barriere an dem in diesen Anpassungs-
zeitraum fallenden Anpassungstag von der Emittentin unter Berlcksichtigung der
jeweils herrschenden Markigegebenheiten (insbesondere unter Bertcksichtigung der
Volatilitat) nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegt sowie gemai der oben
beschriebenen Future-Roll-Over-Anpassung angepasst.

Eine ,Markistérung® bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels
des Future Kontraktes an der MaBgeblichen Terminbdrse, sofern eine solche
Aussetzung oder Einschrankung nach Auffassung der Emittentin die Berechnung des
Auszahlungsbetrages wesentlich beeinfluft.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel
stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher
angekundigten Anderung der regularen Geschéftszeiten der betreffenden Bérse
beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschrankung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur als



Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
andauert.

Fir jede Serie von Zertifikaten gelten fir die Begriffe [,MaBgeblicher Future-
Kontrakt,] [,MaBgebliche Terminbdrse“,] ,Basiskurs”, ,Knock-Out-Barriere®,
.Falligkeitstag”, ,Bewertungstag®, und ,Bezugsverhaltnis die in der [nachstehenden]
[der diesen  Produktbedingungen  voranstehenden] Tabelle  genannten
Angaben[.][:[wenn nicht in den Produktbedingungen voranstehenden Wesentlichen
Ausstattungsmerkmalen angegeben]

Bezugs-
verhaltnis

Typ [WKN] [1] Basiskurs Knock-Out- | Bewertungs- | Falligkeitstag [(anfang- [MaB- [Uhrzeit am
[ISIN] [am Barriere [am tag licher) gebliche Ausgabetag]
Ausgabe- [Ausgabe- MaBgeb- Termin-
tag][ Datum)] | tag][ Datum) licher borse]
Future-
Kontraki]
L] L] L] L] L] L] L] L] L]

]

[k) Der ,MaBgebliche Umrechnungskurs® ist der am International Interbank Spot
Market quotierte und auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite °][¢] bzw. auf einer
von der Emittentin gemaB § 6 bekannt gemachten Ersatzseite verdffentlichte
Brietkurs far EUR 1,00 in [USD][JPY][CHF][GBP][*] (der ,EUR/-Briefkurs®) am
Bewertungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der Referenzpreis des Basiswerts an der
MaBgeblichen Bérse festgestellt und verdffentlicht wird. Sollte am Bewertungstag
kein EUR/«-Briefkurs auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite ¢][¢] oder einer diese
ersetzenden Seite ver6ffentlicht werden, so wird die Emittentin an diesem Tag vier
von ihr nach billigen Ermessen (§ 315 BGB) ausgewéhlte fihrende Banken
auffordern, ihr den Briefkurs fir EUR in ¢ zu dem Zeitpunkt mitzuteilen, an dem der
Referenzpreis des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse festgestellt und
verodffentlicht wird. Der MaBgebliche Umrechnungskurs ist dann das arithmetische
Mittel dieser Briefkurse.]

6. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern

kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.

. Alle gegenwartigen und zukinftigen Steuern, Gebilhren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren anfallen, Steuern, Gebihren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen,
die von den Inhabern der Wertpapiere nach MaBgabe des vorstehenden Satzes zu
zahlen sind.

§3
Transfer

Samtliche gemaB den Produktbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle (§ 4)
mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahistelle die zahlbaren Betrage der Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Zertifikatsinhaber Uberweist.

§4

Zahlstelle

1. Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kbénigsallee 21-23, D-40212 Dusseldorf ist
Zahlstelle (die ,Zahlstelle®).
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2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der
Emittentin unverziglich geman § 6 bekannt zu machen.

3. Die Zahlstelle haftet daflr, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

4. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§5
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wéhrend der Laufzeit der
Zertifikate nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemaB § 6 alle Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Produktbedingungen (bernehmen. Bei einer derartigen
Ubernahme wird die Ubernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue Emittentin®
genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle
sich fur die Emittentin aus den Zertifikaten ergebenden Rechte und Befugnisse mit
derselben Wirkung austben, als ware die Neue Emittentin in diesen Produktbedingungen
als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten
Anwendung dieses § 5, jede etwaige friihere Neue Emittentin) wird damit von ihren
Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus
den Zertifikaten befreit. Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort ,,Emittentin®
in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen (auBer in diesem § 5) die Neue
Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuléssig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behdrdlicher Gebihren schadlos zu halten,
die ihm bezlglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und
unwiderruflich zu Gunsten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen
Emittentin zu Gbernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der Text
dieser Garantie gemans § 6 verodffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den L&ndern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 5 erneut
Anwendung.

§6

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die
Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine
schriftliche Mitteilung an die Inhaber der Zertifikate. Bekanntmachungen durch eine
schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung
an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die Inhaber der Zertifikate mit ihrem
Zugang als bewirkt.][werden [im Bundesanzeiger und soweit gesetzlich erforderlich] in je
einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérsen veréffentlicht, an denen die
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Zertifikate zum Bdérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer
Veréffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der ersten Verdffentlichung)
als erfolgt.]] [Die [Future-Roll-Over][/][©] Anpassungen und der Eintritt des Knock-Out-
Ereignisses werden lediglich auf der Internet-Seite « bzw. einer Folgeseite ausgewiesen. Die
Archivierung erfolgt Uber einen Zeitraum von -+ Tagen. Darlber hinaus liegende
Anpassungen bzw. Knock-Out-Ereignisse kdnnen bei der Emittentin kostenfrei angefragt
werden. Sollte die Darstellung aus technischen Griinden Uber einen langeren Zeitraum als *
Bankarbeitstagen nicht mdéglich sein, erfolgt die Bekanntmachung ersatzweise in einem
Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérsen, an denen die Zertifikate zum Bérsenhandel
zugelassen sind. [Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer Verdéffentlichung (oder bei mehreren
Mitteilungen mit dem Tag der ersten Verdffentlichung) als erfolgt.]] Sofern in diesen
Produktbedingungen nichts anderes vorgesehen ist, dienen diese Bekanntmachungen nur
zur Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§7

Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der
Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen
entsprechend ersetzt werden.

3. Erflllungsort ist der Sitz der Emittentin.

4. Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammen-
hang mit den Zertifikaten ist Disseldorf.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen

a) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten
sowie

b) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Zertifikate zu andern bzw. zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Féllen nur solche Anderungen bzw. Erganzungen
zuléssig sind, die unter Bertcksichtigung der Interessen der Emittentin flr den Inhaber
der Zertifikate zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der Zertifikate
nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Produkt-
bedingungen werden unverzuglich geman § 6 bekannt gemacht.]
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[[SFD-]JEndlos-[Smart-]Turbo-Zertifikate auf Rohstoff-
Future-Kontrakte mit Roll-Over

Produktbedingungen

§1

Form

Die [SFD-]Endlos-[Smart-]Turbo-Zertifikate einer jeden Serie (die ,Zertifikate®) der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft, Disseldorf, (die ,Emittentin“) werden jeweils durch eine
Inhaber-Sammelurkunde (die ,,Globalurkunde®) verbrieft, die bei der Clearstream Banking
AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

Es werden keine effektiven Stlicke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Zertifikaten (die ,Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Stlicke ist ausgeschlossen.
Den Inhabern des Zertifikats stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Globalurkunde
zu, die geman den Regeln und Bestimmungen der Clearstream Banking AG Ubertragen
werden kénnen.

Die jeweilige Globalurkunde tragt die eigenh&ndige Unterschrift von mindestens einem
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

§ 2
Falligkeit

. Jeder Zertifikatsinhaber hat das Recht, von der Emittentin die Einlésung der Zertifikate zu

verlangen. Die Einlésung kann nur gemaB den in Absatz 2 und 3 enthaltenen
Bestimmungen und nur zu einem Einlésungstermin gefordert werden. ,Einlésungstermin®
ist — vorbehaltlich der Bestimmungen des Absatz 3 — [jeder letzte Bankarbeitstag der
Monate * eines jeden Jahres ab dem Monat °] [*].

Vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz 3 erfolgt die Einlésung eines jeden Zertifikats
zu einem Betrag in EUR (der ,Auszahlungsbetrag®), der nach der folgenden Formel
berechnet wird:

E = (Futuresina — Basiskurs) x Bezugsverhéltnis (im Falle von Turbo-Call Zertifikaten)

bzw.

E = (Basiskurs — Futureina) x Bezugsverhaltnis (im Falle von Turbo-Put Zertifikaten)
wobei

E = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedrickte [,in EUR umgerechnete] und] [auf den
nachsten Cent (EUR 0,01)][*] kaufmannisch auf- oder abgerundete Auszahlungsbetrag

pro Zertifikat

Futureina = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][] ausgedriickte] Referenzpreis (Absatz 5 c))
am Bewertungstag (Absatz 5 b))

Bezugsverhaltnis = das jeweilige ,Bezugsverhéltnis® einer Serie von Zertifikaten wird als
Dezimalzahl ausgedrickt und entspricht dem in Absatz 5 m) genannten Verhéltnis



[Die Umrechnungen gemaB diesem Absatz 2 erfolgen zum MaBgeblichen
Umrechnungskurs (Absatz 5 n)).]

Basiskurs = der am jeweiligen Bewertungstag geltende jeweilige ,Basiskurs® einer Serie
von Zertifikaten (Absatz 5 m))

Der jeweilige Basiskurs einer Serie von Zertifikaten entspricht am « (der ,Ausgabetag*)
dem in Absatz 5 m) genannten Kurs. Er verdndert sich an [jedem Kalendertag][]
wahrend eines Anpassungszeitraumes (Absatz 5 h)) um den Anpassungsbetrag. Der
jeweilige ,Anpassungsbetrag” einer Serie von Zertifikaten fiir den jeweiligen Anpassungs-
zeitraum ist der [Basiskurs][(] [an dem in den betreffenden Anpassungszeitraum
fallenden Anpassungstag (Absatz 5 i))][¢], multipliziet mit dem in diesem
Anpassungszeitraum anwendbaren Anpassungsprozentsatz (Absatz 5 g)). Der sich fir
jeden Kalendertag ergebende Basiskurs wird kaufméannisch auf [zwei][vier][*]
Nachkommastellen [+]Jgerundet[, wobei jedoch der Berechnung des jeweils
nachfolgenden Basiskurses der ungerundete Basiskurs des Vortages zugrunde gelegt
wird]. Fir den ersten Anpassungszeitraum ist der [Basiskurs am Ausgabetag][¢] flr die
vorstehenden Berechnungen maBgeblich.

Der Basiskurs am Anpassungstag eines jeden Anpassungszeitraumes errechnet sich
jeweils aus dem Basiskurs des letzten Kalendertages des vorangegangenen
Anpassungszeitraumes zuzlglich des im vorangegangenen Anpassungszeitraum
anwendbaren Anpassungsbetrages.

[regular:][Falls zu irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem [Ausgabetag][*] der von der
MaBgeblichen Terminbérse (Absatz 5 f)) fortlaufend festgestellte und veréffentlichte Kurs
des jeweils MaBgeblichen Future-Kontraktes (Absatz 5 e)), die jeweils geltende Knock-
Out-Barriere (Absatz 5 k)) erreicht oder unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-
Zertifikaten) bzw. erreicht oder Uberschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten), (das
,Knock-Out-Ereignis®), gelten die Zertifikate als eingeldst.

Im Fall des Eintritts eines Knock-Out-Ereignisses entspricht der Auszahlungsbetrag dem
von der Emittentin nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegten marktgerechten
Preis fUr die Zertifikate[, mindestens aber dem mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten
Betrag, um den der tiefste (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. héchste (im Falle
von Turbo-Put-Zertifikaten) in EUR ausgedrlckte Kurs des jeweils MaBgeblichen Future-
Kontraktes innerhalb eines Zeitraumes von drei Stunden nach Eintritt des Knock-Out-
Ereignisses, in denen ein Kurs fur den jeweils MaBgeblichen Future-Kontrakt an der
MaBgeblichen Boérse festgestellt und verdffentlicht wird, den jeweils geltenden MaB-
geblichen Future-Kontrakt tberschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. unter-
schreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten)]. Der Einlésungstermin ist in diesem Falle
der finfte (5.) Bankarbeitstag nach dem Tag, an dem das Knock-Out-Ereignis ein-
getreten ist.]

[Smart:][Falls zu irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem [Ausgabetag][*] der von der
MaBgeblichen Terminbérse (Absatz 5 f)) fortlaufend festgestellte und veréffentlichte Kurs
des jeweils MaBgeblichen Future-Kontraktes (Absatz 5 e)) den jeweils geltenden
Basiskurs erreicht oder unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. erreicht
oder Uberschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) oder der zuletzt festgestellte und
verdffentlichter Kurs des jeweils MaBgeblichen Future-Kontraktes der MaBgeblichen
Bérse (der ,Schlusskurs®) die Knock-Out-Barriere (Absatz 5 Kk)) erreicht oder
unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. erreicht oder Uberschreitet (im
Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) (jeweils ein ,Knock-Out-Ereignis®), gelten die Zertifikate
als eingeldst.
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Im Fall des Eintritts eines Knock-Out-Ereignisses entspricht der Auszahlungsbetrag dem
von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegten marktgerechten
Preis fur die Zertifikate. Der Einlésungstermin ist in diesem Falle der fiinfte (5.)
Bankarbeitstag nach dem Tag, an dem das Knock-Out-Ereignis eingetreten ist.]

4. Um die Einlésung der Zertifikate zu einem Einlésungstermin zu verlangen, muss der
Zertifikatsinhaber spatestens am [zehnten][s] Bankarbeitstag vor dem verlangten
Einlésungstermin

i. bei der Emittentin eine formlose, schriftiche Erklarung einreichen (die
,Einlésungserklarung®) und

ii. die Zertifikate an die Zahlstelle (§ 5) liefern und zwar entweder (i) durch eine
unwiderrufliche Anweisung an die Zahistelle, die Zertifikate aus dem gegebenenfalls
bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zu entnehmen oder (ii) durch Ubertragung der
Zertifikate auf das Konto der Zahlstelle bei der Clearstream Banking AG.

Die Einlésungserklarung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikateinhabers oder seines zur Austibung
Bevollmachtigten,

b) die ISIN bzw. WKN der Zertifikate, fir die das Recht ausgelbt wird,
c) die Anzahl der Zertifikate, fir die das Recht ausgelbt wird und

d) ein EUR-Konto als Zahlungsweg fir den Auszahlungsbetrag.

Die Einlésungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich.

Eine in Bezug auf einen bestimmten Einlésungstermin abgegebene Einlésungserklarung
ist nichtig, wenn sie nach Ablauf des [zehnten][s] Bankarbeitstages vor diesem
Einlésungstermin eingeht. Werden die Zertifikate, auf die sich eine Einlésungserklarung
bezieht, nicht oder nicht rechtzeitig an die Zahlstelle geliefert, so ist die Einlésungs-
erklarung nichtig. Weicht die in der Einlésungserklarung genannte Zahl von Zertifikaten,
fir die die Einlésung beantragt wird, von der Zahl der an die Zahlstelle Ubertragenen
Zertifikate ab, so gilt die Einlésungserklarung nur flr die der kleineren der beiden Zahlen
entsprechende Anzahl von Zertifikaten als eingereicht. Etwaige Uberschiissige Zertifikate
werden auf Kosten und Gefahr des Zertifikatsinhabers an diesen zurlick Ubertragen.

Nach wirksamer Einreichung von Zertifikaten zur Einldsung wird die Emittentin
veranlassen, dass der Auszahlungsbetrag der Zahlstelle zur Verfugung gestellt wird, die
diesen am jeweiligen Einldsungstermin auf ein in der Einldsungserklarung vom
Zertifikatsinhaber benanntes Konto Uberwiesen wird.

Mit der Einldsung der Zertifikate am jeweiligen Einlésungstermin erléschen alle Rechte
aus den eingeldsten Zertifikaten.

5. Fur die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main flr den
allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind.

b) Der ,Bewertungstag” ist der finfte Bankarbeitstag vor dem jeweiligen Einlésungs-
termin.
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c)

Der jeweilige ,Referenzpreis® einer Serie von Zertifikaten ist der von der
MaBgeblichen Terminbdrse téaglich [(zum Emissionszeitpunkt um ca. « Uhr (Ortszeit
London)][s] festgestellte und verdffentlichte [,Brent Afternoon Marker (der ,Brent
Afternoon Marker“)][*][der ,*] fir den MaBgeblichen Future-Kontrakt am jeweiligen
Bewertungstag.

Wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts nicht festgestellt und
veroffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine
Marktstérung in Bezug auf den jeweils MaBgeblichen Future-Kontrakt vorliegt (Absatz
51)), dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben,
an dem ein Referenzpreis wieder festgestellt und verdéffentlicht wird und an dem keine
Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten
Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein
Referenzpreis festgestellt und verdffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin
an diesem Tag eine Marktstérung vor, dann wird die Emittentin auf der Grundlage
des Berechnungsverfahrens, das Ublicherweise zur Bestimmung des theoretischen
Wertes (fair value) eines Future-Kontraktes angewendet wird, einen fiktiven
Referenzpreis (der ,Fiktive Referenzpreis®) festlegen, der dann als der mafBgebliche
Referenzpreis fir die Berechnung des Auszahlungsbetrages gilt.

Der jeweilige ,Roll-Over-Referenzpreis® entspricht dem von der Emittentin nach
biligem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegten Kurs; der auf der Grundlage der
innerhalb eines Zeitraumes von [30][+] Minuten nach Veréffentlichung des [Brent
Afternoon Marker][*] an der MaBgeblichen Terminbdrse festgestellten und
verdffentlichten Kurse ermittelt wird.

Der ,MaBgebliche Future-Kontrakt” ist, vorbehaltlich der Bestimmungen in Satz 2, der
[Brent-Crude-Oil-Future-Kontrakt][+] [(Reuters ¢)][*] (der ,Basiswert) mit dem in
Absatz 5 m) genannten Liefermonat. An einem von der Emittentin jeweils
festzusetzenden Bankarbeitstag innerhalb einer Frist von [][finf] Bankarbeitstagen
vor dem letzten Handelstag des jeweils MaBgeblichen Future-Kontraktes (der
»Future-Roll-Over Termin®) verliert dieser als Basiswert der Zertifikate seine Giltigkeit
und wird durch den néachstfalligen [Brent-Crude-Oil-Future-Kontrakt][s] mit einer
Restlaufzeit von mindestens [einem Monat][* Monaten] ersetzt, der von diesem
Zeitpunkt an als der MaBgebliche Future-Kontrakt fir die Bewertung der Zertifikate
heranzuziehen ist (das ,Future-Roll-Over Ereignis®).

Im Falle des Eintritts eines Future-Roll-Over-Ereignisses werden der Basiskurs und
die Knockout-Schwelle mit Wirkung vom Future-Roll-Over Termin nach der folgenden
Formel angepasst (die ,Future-Roll-Over Anpassung®):

A =B - (C-D) + (Roll-Over-Kosten) (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten)

bzw.

A =B — (C - D) — (Roll-Over-Kosten) (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten)

wobei

A = der angepasste Basiskurs bzw. die angepasste Knock-Out-Barriere

B = der jeweils an dem Tag vor dem Future Roll-Over-Termin glltige Basiskurs bzw.

Knock-Out-Barriere
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C = der Roll-Over-Referenzpreis des bisherigen MaBgeblichen Future-Kontrakts am
Future Roll-Over-Termin

D = der Roll-Over-Referenzpreis des neuen MaBgeblichen Future-Kontrakts am
Future Roll-Over-Termin

Roll-Over-Kosten = die von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) unter
Berlcksichtigung der jeweils herrschenden Marktgegebenheiten festgelegten Kosten
der jeweiligen Future-Roll-Over-Anpassung

Wenn sich das dem MaBgeblichen Future-Kontrakt zugrunde liegende Konzept nach
Auffassung der Emittentin so wesentlich verandert hat, dass es nicht mehr
vergleichbar ist mit dem am < [(Launch)] bestehenden Konzept des MaBgeblichen
Future-Kontraktes oder sich Kontraktspezifikationen (Contract Spezifications), die
dem MaBgeblichen Future-Kontrakt zugrunde liegt, &ndern, wird der Basiskurs, die
Knock-Out-Barriere und/oder gegebenenfalls andere Bestimmungen dieser Produkt-
bedingungen so angepasst, dass die wirtschaftliche Stellung der Zertifikatsinhaber
soweit wie mdglich derjenigen vor der Anpassung entspricht. Eine solche Anpassung
ist geman § 7 bekannt zu machen.

Die ,MaBgebliche Terminbdrse” ist die [International Petroleum Exchange, London
bzw. jeder Rechtsnachfolger der International Petroleum Exchange][¢][in Absatz 5 m)
genannte MaBgebliche Terminbdrse].

FOr den Fall, dass an der [International Petroleum Exchange][s] keine Future-
Kontrakte mehr gehandelt werden, bestimmt die Emittentin eine andere Terminbérse
als MaBgebliche Terminbdrse. Die Bestimmung einer neuen MaBgeblichen
Terminborse ist gemaB § 7 bekannt zu machen.

Der in einem Anpassungszeitraum anwendbare jeweilige ,Anpassungsprozentsatz®
einer Serie von Zertifikaten besteht aus der Summe aus dem (i) auf der [Reuters][*]
Seite « (oder einer diese ersetzenden Seite) verdffentlichten Zinssatz (der
.Referenzzinssatz®) an dem in den betreffenden Anpassungszeitraum fallenden
Anpassungstag und (ii) dem in dem betreffenden Anpassungszeitraum geltenden
Zinsbereinigungsfaktor (Absatz 5 j)), das Ergebnis dividiert durch 365. Der jeweilige
Anpassungsprozentsatz  einer Serie von Zertifikaten fir den ersten
Anpassungszeitraum entspricht dem in Absatz 5 m) genannten Prozentsatz.

Ein ,Anpassungszeitraum“ ist der Zeitraum vom Ausgabetag bis zum ersten
Anpassungstag (ausschlieBlich) und jeder folgende Zeitraum von einem Anpassungs-
tag (einschlieBlich) bis zum jeweils nachstfolgenden Anpassungstag (ausschlieBlich).

Ein ,Anpassungstag® fir die monatliche Berechnung des im Rahmen der Regularen
Anpassung des Basispreises zu verwendenden Anpassungsbetrages sowie der
monatlichen Anpassung der Knock-Out-Barriere ist der « Kalendertag eines jeden
Monats bzw., falls dieser Tag kein Bankarbeitstag ist, der jeweils folgende Bank-
arbeitstag. [Der erste Anpassungstag ist der [in Absatz 5 m) genannte Tag][*].

Der ,Zinsbereinigungsfaktor ist ein von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) unter Berlicksichtigung der jeweils herrschenden Marktgegebenheiten fir einen
Anpassungszeitraum festgelegter Zinssatz.

Die jeweilige ,Knock-Out-Barriere” einer Serie von Zertifikaten entspricht],
vorbehaltlich einer Future-Roll-Over-Anpassung gemaB § 2 Absatz 5 e), fir den
ersten Anpassungszeitraum dem in Absatz 5 m) genannten Kurs. Fir jeden weiteren
Anpassungszeitraum wird die Knock-Out-Barriere an dem in diesen Anpassungs-



zeitraum fallenden Anpassungstag von der Emittentin unter Berlcksichtigung der
jeweils herrschenden Markigegebenheiten (insbesondere unter Berticksichtigung der
Volatilitat) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegt sowie geman der oben
beschriebenen Future-Roll-Over-Anpassung angepasst][dem jeweiligen Basiskurs].

[) Eine ,Marktstérung“ bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels
des Future Kontraktes an der MaBgeblichen Terminbdrse, sofern eine solche
Aussetzung oder Einschrankung nach Auffassung der Emittentin die Berechnung des
Auszahlungsbetrages wesentlich beeinfluft.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel
stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher
angekundigten Anderung der regularen Geschéftszeiten der betreffenden Bérse
beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschrankung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur als
Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
andauert.

m) Fir jede Serie von Zertifikaten gelten fir die Begriffe [,MaBgeblicher Future-
Kontrakt“,] [,MaBgebliche Terminbérse“,] ,Basiskurs®, ,Knock-Out-Barriere®,
~Anpassungsprozentsatz®,|  ,erster = Anpassungstag®,] ,Referenzpreis* und
.Bezugsverhaltnis“ die in der [nachstehenden][der diesen Produktbedingungen
voranstehenden] Tabelle genannten  Angaben[.][:lwenn nicht in den
Produktbedingungen  voranstehenden  Wesentlichen  Ausstattungsmerkmalen

angegeben]
Typ [WKN] [1] Basiskurs [in | Knock-Out- | Anpassungs [(anfang- [MaB- [Uhrzeit am [erster Bezugs-
[ISIN] Wéhrung] Barriere [in | prozentsatz licher) gebliche Ausgabetag] Anpas- verhaltnis
[am Wéhrung) im ersten MaBgeb- Termin- sungstag]
Ausgabe- [im ersten Anpas- licher bérse]
tag][ Datum] Anpas- sungs- Future-
sungs- zeitraum Kontrakt]
zeitraum]
[alternativer
Zeitraum]
L] L] L] L] L] L] L] L] L] L]

]

[n) Der ,MaBgebliche Umrechnungskurs® ist der am International Interbank Spot
Market quotierte und auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite °][¢] bzw. auf einer
von der Emittentin gemaB § 7 bekannt gemachten Ersatzseite verdffentlichte
Briefkurs far EUR 1,00 in [USD][JPY][CHF][GBP][*] (der ,EUR/s-Briefkurs®) am
Bewertungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der Referenzpreis des Basiswerts an der
MaBgeblichen Bérse festgestellt und verdffentlicht wird. Sollte am Bewertungstag
kein EUR/+-Briefkurs auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite *][¢] oder einer diese
ersetzenden Seite ver6ffentlicht werden, so wird die Emittentin an diesem Tag vier
von ihr nach billigen Ermessen (§ 315 BGB) ausgewdhlte fihrende Banken
auffordern, ihr den Briefkurs fir EUR in ¢ zu dem Zeitpunkt mitzuteilen, an dem der
Referenzpreis des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse festgestellt und
verodffentlicht wird. Der MaBgebliche Umrechnungskurs ist dann das arithmetische
Mittel dieser Briefkurse.]

6. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.

7. Alle gegenwartigen und zuklinftigen Steuern, Gebiihren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren anfallen, Steuern, Gebihren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen,
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die von den Inhabern der Wertpapiere nach MaBgabe des vorstehenden Satzes zu
zahlen sind.

§3

Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

1. Die Emittentin ist berechtigt, jeweils zum « [eines jeden] [jedes °. (*)] [Jahres][Monats][],
erstmals zum - (jeweils ein ,Kindigungstermin®), die Zertifikate insgesamt, jedoch nicht
teilweise zu kundigen.

2. Die Kindigung durch die Emittentin ist mindestens ¢ [Tage][Bankarbeitstage] vor dem
jeweiligen Kundigungstermin gemaB § 7 bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist
unwiderruflich und muss den Kiindigungstermin nennen.

3. Im Falle der Kiindigung durch die Emittentin erfolgt die Einldsung eines jeden Zertifikats
gemalB § 2 Absatz 2, wobei der flnfte Bankarbeitstag vor dem jeweiligen Kindigungs-
termin als Bewertungstag gilt.

4. Sémtliche im Falle der Kiindigung durch die Emittentin gemaBn den Produktbedingungen
zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle
die zahlbaren Betrage der Clearstream Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der
jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Uberweist.

5. Das Recht der Zertifikatsinhaber, die Einldsung der Zertifikate zu den jeweiligen
Einlésungsterminen zu verlangen, wird durch die Kiindigung der Emittentin nicht berdhrt.

§4

Transfer

Samtliche gemaB den Produktbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle (§ 5)
mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahistelle die zahlbaren Betrage der Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Zertifikatsinhaber Uberweist.

§5
Zahlstelle

1. Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kbénigsallee 21-23, D-40212 Ddusseldorf ist
Zahlstelle (die ,Zahlstelle®).

2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der
Emittentin unverziglich gemans § 7 bekannt zu machen.

3. Die Zahlstelle haftet daflr, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

4. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§6
Schuldnerwechsel

248



1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wéhrend der Laufzeit der
Zertifikate nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemaB § 7 alle Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Produktbedingungen Ubernehmen. Bei einer derartigen
Ubernahme wird die Ubernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue Emittentin®
genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle
sich fir die Emittentin aus den Zertifikaten ergebenden Rechte und Befugnisse mit
derselben Wirkung austben, als ware die Neue Emittentin in diesen Produktbedingungen
als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten
Anwendung dieses § 6, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren
Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus
den Zertifikaten befreit. Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort ,,Emittentin®
in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen (auBer in diesem § 6) die Neue
Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuléssig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behdrdlicher Gebihren schadlos zu halten,
die ihm bezlglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und
unwiderruflich zu Gunsten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen
Emittentin zu Gbernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der Text
dieser Garantie gemans § 7 verdéffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den L&ndern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 6 erneut
Anwendung.

§7

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die
Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine
schriftliche Mitteilung an die Inhaber der Zertifikate. Bekanntmachungen durch eine
schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung
an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die Inhaber der Zertifikate mit ihrem
Zugang als bewirkt.]Jwerden [im Bundesanzeiger und soweit gesetzlich erforderlich] in je
einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérsen veréffentlicht, an denen die
Zertifikate zum Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer
Veroéffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der ersten Verdffentlichung)
als erfolgt.]] [Die [taglichen][/][] Anpassungen und der Eintritt des Knock-Out-Ereignisses
werden lediglich auf der Internet-Seite * bzw. einer Folgeseite ausgewiesen. Die Archivierung
erfolgt Gber einen Zeitraum von « Tagen. Dariber hinaus liegende Anpassungen bzw. Knock-
Out-Ereignisse kénnen bei der Emittentin kostenfrei angefragt werden. Sollte die Darstellung
aus technischen Grlinden Uber einen langeren Zeitraum als « Bankarbeitstagen nicht méglich
sein, erfolgt die Bekanntmachung ersatzweise in einem Uberregionalen Pflichtblatt der
Wertpapierbdrsen, an denen die Zertifikate zum Bdérsenhandel zugelassen sind. [Eine
Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer Veréffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem
Tag der ersten Verdffentlichung) als erfolgt.]] Sofern in diesen Produktbedingungen nichts
anderes vorgesehen ist, dienen diese Bekanntmachungen nur zur Information und stellen
keine Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.
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§8

Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der
Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen
entsprechend ersetzt werden.

3. Erflllungsort ist der Sitz der Emittentin.

4. Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, Offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammen-
hang mit den Zertifikaten ist DUsseldorf.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen

a) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten
sowie

b) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Zertifikate zu andern bzw. zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Féllen nur solche Anderungen bzw. Erganzungen
zuldssig sind, die unter Bertcksichtigung der Interessen der Emittentin flr den Inhaber
der Zertifikate zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der Zertifikate
nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Produkt-
bedingungen werden unverziglich geman § 7 bekannt gemacht.]
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[[SFD-]Turbo-Zertifikate auf Fonds

Produktbedingungen

§ 1

Form

Die [SFD-]Turbo-Zertifikate einer jeden Serie (die ,Zertifikate®) der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft, Dusseldorf, (die ,Emittentin“) werden jeweils durch eine Inhaber-
Sammelurkunde (die ,Globalurkunde®) verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

Es werden keine effektiven Stlicke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Zertifikaten (die ,Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Stlicke ist ausgeschlossen.
Den Inhabern des Zertifikats stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Globalurkunde
zu, die geman den Regeln und Bestimmungen der Clearstream Banking AG Ubertragen
werden kénnen.

Die jeweilige Globalurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von mindestens einem
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

§ 2
Falligkeit

Die Zertifikate werden vorbehaltlich der Bestimmungen des Absatz 3 am Falligkeitstag
(Absatz 5 c)) eingeldst.

. Vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz 3 erfolgt die Einlésung eines jeden Zertifikats

zu einem Betrag in EUR (der ,Auszahlungsbetrag®), der nach der folgenden Formel
berechnet wird:

E = (FKina — Basiskurs) x Bezugsverhaltnis (im Falle von Turbo-Call Zertifikaten)
bzw.

E = (Basiskurs — FKiina) x Bezugsverhaltnis (im Falle von Turbo-Put Zertifikaten)
wobei

E = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedrickte [,in EUR umgerechnete] und] [auf den
nachsten Cent (EUR 0,01)][] kaufmannisch auf- oder abgerundete Auszahlungsbetrag
pro Zertifikat

FKiina = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][¢] ausgedriickte] Referenzpreis (Absatz 5 e)) des
Basiswerts (Absatz 5 b)) [an der MaBgeblichen Bérse (Absatz 5 h))][] am Bewertungstag
(Absatz 5 d))

Basiskurs = der jeweilige ,Basiskurs® einer Serie von Zertifikaten am jeweiligen
Bewertungstag (Absatz 5 d))

Bezugsverhaltnis = das jeweilige ,Bezugsverhéltnis® einer Serie von Zertifikaten wird als
Dezimalzahl ausgedriickt und entspricht, vorbehaltlich einer Anpassung gemaB § 3, dem
in Absatz 5 i) genannten Verhéaltnis
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[Die Umrechnungen gemaB diesem Absatz 2 erfolgen zum MaBgeblichen
Umrechnungskurs (Absatz 5 j)).]

Falls zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Zeitraumes vom [Ausgabetag][*] bis zum
Bewertungstag (jeweils einschlieBlich) an einem Tag, an dem keine Markistérung
(Absatz 5 g)) in Bezug auf den Basiswert vorliegt, der Kurs des Basiswerts an der
MaBgeblichen Boérse die geltende Knock-Out-Barriere erreicht oder unterschreitet (im
Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. erreicht oder Uberschreitet (im Falle von Turbo-
Put-Zertifikaten), (das ,Knock-Out-Ereignis®), [gelten die Zertifikate als eingel6st][entfallt
der Anspruch nach Absatz 2.

Stattdessen hat der Zertifikatsinhaber das Recht, von der Emittentin innerhalb von finf
(5) Bankarbeitstagen nach Eintritt des Knock-Out-Ereignisses, aber nicht spater als bis
zum fanften (5.) Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag (die ,Andienungsfrist®) nach
MaBgabe der Bestimmungen in Absatz 4 den Ankauf der von ihm gehaltenen Zertifikate
zu verlangen (das ,Andienungsrecht®).]

Die H6he des von der Emittentin [nach wirksamer Auslbung des Andienungsrechts] zu
zahlenden [Kaufpreises][Auszahlungsbetrages] fir ein Zertifikat wird von der Emittentin
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt und [betrédgt mindestens dem mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Betrag, um den der tiefste (im Falle von Turbo-Call-
Zertifikaten) bzw. héchste (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) in EUR ausgedriickte
Kurs des Basiswertes innerhalb eines Zeitraumes von drei Stunden nach Eintritt des
Knock-Out-Ereignisses, in denen ein Kurs fur den Basiswert an der MaBgeblichen Bérse
festgestellt und veréffentlicht wird, den jeweils geltenden Basiskurs Uberschreitet (im
Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. unterschreitet (im Falle von Turbo-Put-
Zertifikaten)][wird in der Regel 1/10 Eurocent pro Zertifikat nicht Gbersteigen].

[Zur Auslbung des Andienungsrechtes muss der Zertifikatsinhaber innerhalb der
Andienungsfrist bei der Emittentin ein formloses, schriftiches Verkaufs- und
Ubereignungsangebot (das ,Verkaufs- und Ubereignungsangebot®) abgeben und die
Zertifikate an die Zahlstelle liefern. Das Verkaufs- und Ubereignungsangebot muss
enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikatsinhabers oder seines zur Austbung
Bevollmachtigten,

b) die ISIN bzw. WKN der Zertifikate, fir die das Andienungsrecht ausgetibt wird,

c) die Anzahl der Zertifikate, fir die das Andienungsrecht ausgelbt wird und

d) ein EUR-Konto als Zahlungsweg fur den Auszahlungsbetrag.

Nach vollstandiger Erflllung der vorstehend genannten Voraussetzungen ist die
Emittentin verpflichtet, das oben genannte Verkaufs- und Ubereignungsangebot
anzunehmen. Die Annahme erfolgt dadurch, dass die Emittentin den von ihr festgelegten
Kaufpreis unverzlglich auf das in dem Verkaufs- und Ubereignungsangebot zu
benennende Konto Uberweist.

Die Einlésungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich.][In dieser Variante gestrichen]

Far die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den
allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind.



[,Bbrsengeschéaftstag“ ist ein Tag, an dem die MaBgebliche Bbrse wahrend ihrer
jeweiligen regularen Handelszeiten gedffnet ist, auch wenn der Handel an der
MaBgeblichen Bérse vor dem Ublichen Bdrsenschluss geschlossen wird. Ein
nachbérslichen Handel oder andere Handelsaktivitditen auBerhalb der regulédren
Handelszeiten bleiben unbericksichtigt.]

[,Fondsgeschaftstag” ist ein Tag, an dem gemaB den im Informationsdokument
enthaltenen Bestimmungen ein Referenzpreis des Fondsanteils Ublicherweise
festgestellt wird.]

Der jeweilige ,Basiswert” einer Serie von Zertifikaten ist ein Anteil an dem in Absatz 5
i) genannten Fonds (der Fonds®).

,informationsdokument” ist der jeweils in Bezug auf einen Fondsanteil erstellte
Verkaufsprospekt oder sonstige Prospekt oder das in Bezug auf den Fondsanteil
erstellte Informationsmemorandum in der jeweils aktualisierten Fassung, in den die
fir den Fonds tatigen Verantwortlichen (Investmentmanager, Verwaltungs-
gesellschaft, Depotbank, etc.) genannt und beschrieben werden.

Der jeweilige ,Félligkeitstag“ einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 i)
genannte Tag bzw., falls dieser Tag kein Bankarbeitstag ist, der jeweils folgende
Bankarbeitstag.

Der ,Bewertungstag“ einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 i) genannte Tag.

Wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts nicht festgestellt und
verdffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine
Marktstérung in Bezug auf den Basiswert vorliegt (Absatz 5 g)), dann wird der
Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, an dem ein
Referenzpreis des Basiswerts wieder festgestellt und veréffentlicht wird und an dem
keine Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag um zwei
Fondsgeschaftstage verschoben und wird auch an diesem Tag kein Referenzpreis
des Fondsanteils festgestellt und verdéffentlicht oder liegt auch an diesem Tag eine
Marktstérung vor, gilt dieser Tag als Bewertungstag, und die Emittentin wird den
Referenzpreis des Fondsanteils nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) unter
Berlcksichtigung der an diesem Tag herrschenden Marktgegebenheiten festlegen
und gemanB § 7 bekannt machen.

Der jeweilige ,Referenzpreis® [einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 i)
genannte Kurs des jeweiligen Basiswerts an der MaBgeblichen Bodrse.][ist der
Nettoinventarwert bzw. ein entsprechender im Informationsdokument bezeichneter
Wert oder Preis des Fondanteils, der von dem im Informationsdokument genannten
Fondsmanager oder Fondsverwalter bzw. von einem anderen im
Informationsdokument genannten Verantwortlichen fir einen Fondsgeschéaftstag
veroéffentlicht wird.]

Vorbehaltlich einer Anpassung gemaB § 3 entspricht die jeweilige ,Knock-Out-
Barriere® einer Serie von Zertifikaten [dem in Absatz 5 i) definierten Basiskurs][der in
Absatz 5 i) definierten Knock-Out-Barriere].

["Marktstérung" bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels
Fondsanteils an der MaBgeblichen Bérse, sofern die Aussetzung oder Einschrédnkung
nach billigem Ermessen der Emittentin (§ 315 BGB) wesentlich ist. Das Vorliegen
einer Marktstérung wird nach § 7 bekannt gemacht.
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Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel
stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschréankung auf einer vorher
angekundigten Anderung der regularen Geschéftszeiten der betreffenden Bérse
beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschrankung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur als
Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der reguldren Handelszeit an dem betreffenden
Tag andauert.]

[Eine "Marktstérung” liegt vor, wenn

i. die Bestimmung des Referenzpreises des Fondsanteils nicht durchgefiihrt
wird; oder

i. die Berechnung des Referenzpreises des Fondsanteils nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin auf nicht realisierbaren Preisen oder
Preiseinschatzungen beruht; oder

ii. die Ricknahme von Fondsanteilen ausgesetzt oder verschoben oder der
Ricknahmepreis flr zurickgenommene Fondsanteile nicht vollstédndig
ausbezahlt wird; oder

iv. der Fonds aufgeldst und abgewickelt wird; oder

v. der Handel in den im Fondsvermdgen enthaltenen Wertpapieren an den
nationalen oder internationalen Finanzmarkten ausgesetzt oder eingeschrankt
wird; oder

vi. der Handel mit Finanzinstrumenten an einer oder mehreren internationalen
Wertpapierbdrsen oder Handelssystemen ausgesetzt oder eingeschrankt
wird,

sofern der Eintritt dieses Ereignisses nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Emittentin flr die zutreffende Ermittlung des Referenzpreises des Fondsanteils
wesentlich ist. Das Vorliegen einer Marktstdérung wird nach § 7 bekannt gemacht.]

[Die jeweils ,MaBgebliche Boérse” fir eine Serie von Zertifikaten ist die in Absatz 5 i)
genannte Boérse.][In dieser Variante gestrichen]

Fir jede Serie von Zertifikaten gelten fir die Begriffe ,Basiswert®, ,Basiskurs®,
[,Knock-Out-Barriere], ,Falligkeitstag®, ,Bewertungstag®, [,MaBgebliche Bdrse],
[,Referenzpreis] und ,Bezugsverhéltnis“ die in der [nachstehenden][der diesen
Produktbedingungen voranstehenden] Tabelle genannten Angaben[.][:wenn nicht in
den Produktbedingungen voranstehenden Wesentlichen Ausstattungsmerkmalen
angegeben]

Typ [WKN] [/] Basiswert | Basiskurs [Knock- Bewert- Falligkeits- [MaB- [Referenz- [Uhrzeit Bezugs-
[ISIN] [in<] Out- ungstag tag gebliche preis] am verhaltnis
Barriere] Borse] Ausgabe-
[in-] tag]
L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L]

]

[i) Der ,MaBgebliche Umrechnungskurs® ist der am International Interbank Spot
Market quotierte und auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite °][¢] bzw. auf einer
von der Emittentin gemaB § 7 bekannt gemachten Ersatzseite verdffentlichte
Briefkurs fur EUR 1,00 in [USD][JPY][CHF][GBP][*] (der ,EUR/s-Briefkurs®) am
Bewertungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der Referenzpreis des Basiswerts an der
MaBgeblichen Bodrse festgestellt und veréffentlicht wird. Sollte am Bewertungstag




kein EUR/+-Briefkurs auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite *][¢] oder einer diese
ersetzenden Seite veréffentlicht werden, so wird die Emittentin an diesem Tag vier
von ihr nach billigen Ermessen (§ 315 BGB) ausgewdhlte fihrende Banken
auffordern, ihr den Briefkurs fir EUR in « zu dem Zeitpunkt mitzuteilen, an dem der
Referenzpreis des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse festgestellt und
verodffentlicht wird. Der MaBgebliche Umrechnungskurs ist dann das arithmetische
Mittel dieser Briefkurse.]

6. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.

7. Alle gegenwartigen und zukinftigen Steuern, Gebilhren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren anfallen, Steuern, Gebihren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen,
die von den Inhabern der Wertpapiere nach MaBgabe des vorstehenden Satzes zu
zahlen sind.

§3
Anpassungen

1. Im Fall eines AuBergewodhnlichen Ereignisses (wie nachstehend definiert) ist die
Emittentin  berechtigt, die Emissionsbedingungen unter Berlcksichtigung der
nachfolgenden Vorschriften anzupassen. Darlber hinaus ist die Emittentin berechtigt, die
Zertifikate (anstelle einer Anpassung der Emissionsbedingungen) unter Berlcksichtigung
der nachfolgenden Vorschriften durch Bekanntmachung geméaB § 7 mit einer Frist von
sieben Zahlungsgeschaftstagen zu einem Kindigungstermin (der "AuBerordentliche
Kindigungstermin") auBerordentlich zu kindigen, sofern eine Anpassung nicht méglich
oder der Emittentin nicht zumutbar ist. Eine Teilkindigung ist ausgeschlossen. Die
Emittentin ist jedoch weder zur Vornahme von Anpassungen noch zu einer Kindigung
verpflichtet.

a) Anpassungen der Emissionsbedingungen nimmt die Emittentin nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) vor. Jegliche der vorgenannten Anpassungen kénnen sich
u.a. auf den Basispreis, das Bezugsverhaltnis und die Knock-out-Barriere beziehen
und insbesondere auch dazu fuhren, dass der Fondsanteil durch einen anderen
Fondsanteil ersetzt wird. Bei der Ersetzung wird die Emittentin einen in der gleichen
Wahrung wie der urspringliche Fondsanteil berechneten Anteil an einem Fonds
auswahlen, der die gleiche oder eine &hnliche Ausstattung besitzt sowie eine
vergleichbare Anlagepolitik, Anlageziele und Investmentstrategien verfolgt. Die
Emittentin ist berechtigt, unter Berlicksichtigung der vorgenannten Grundsatze, auch
andere Anpassungen durchzufihren. Anpassungen und Festlegungen treten zu dem
von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegten Zeitpunkt in
Kraft. Anpassungen und Festlegungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens
werden durch die Emittentin gemaB § 7 bekannt gemacht.

b) Hat die Emittentin die Zertifikate wegen des Vorliegens eines AuBergewoéhnlichen
Ereignisses  gekindigt, werden die Zertifikate am  AuBerordentlichen
Kindigungstermin zu einem Kindigungsbetrag je Zertifikat (der "AuBerordentliche
Kindigungsbetrag") eingelést, der von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) unter Berucksichtigung des Marktumfeldes sowie etwaiger Erlése der
Emittentin aus Geschéften, die die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
zur Absicherung der Ubernahme und Erflllung ihrer Verpflichtungen aus den
Zertifikaten vorgenommen hat (die "Absicherungsgeschafte"), festgelegt wird. Bei der
Festlegung des Kuindigungsbetrages darf die Emittentin Aufwendungen fir
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Geschéfte, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin erforderlich
waren, um die Absicherungsgeschafte aufzulésen als Abzugsposten bertcksichtigen.

2. Ein "AuBergewdhnliches Ereignis" liegt vor,

a)

b)
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wenn eine Marktstérung seit mindestens einem (1) Jahr andauert;

wenn eine nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin wesentliche Anderung
oder Modifikation der im Informationsdokument beschriebenen Ausstattung des
Fondsanteils, der Anlagepolitik, Anlageziele und Investmentstrategien des Fonds
durchgefiihrt wird, einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf die Durchflihrung einer
Anderung des Risikoprofils des Fonds, der Stimmrechte des Fonds oder der
Wahrung, in der der Referenzpreis berechnet wird;

im Falle einer nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin festgestellten
Verletzung der im Informationsdokument beschriebenen Anlagepolitik, Anlageziele
und Investmentstrategien des Fonds;

falls durch die zustandigen Aufsichtsbehérden die Uberpriifung der Tatigkeit eines im
Informationsdokument genannten fir den Fonds Verantwortlichen im Hinblick auf das
Vorliegen von unerlaubten Handlungen, der Verletzung einer gesetzlichen oder
sonstigen anwendbaren Vorschrift oder Regel oder aus einem &hnlichen Grund
angeordnet wird;

falls gerichtliche oder aufsichtsrechtliche Schritte gegen den Fonds oder gegen einen
im Informationsdokument genannten fir den Fonds Verantwortlichen eingeleitet
werden;

im Falle der Verschmelzung, Auflésung oder Beendigung des Fonds;

im Falle der Aussetzung der Ausgabe neuer Fondsanteile oder der Aussetzung der
Rucknahme bestehender Fondsanteile oder der zwangsweisen Ricknahme von
Fondsanteilen durch den Fonds;

im Falle der Annullierung der Eintragung oder der Zulassung des Fonds oder der
Annullierung der Eintragung oder der Zulassung eines oder mehrerer der im
Informationsdokument genannten fir den Fonds Verantwortlichen durch eine
zustandige Behdrde oder Stelle;

im Falle der Ersetzung eines oder mehrerer im Informationsdokument genannten fir
den Fonds Verantwortlichen durch eine von der Emittentin nach biligem Ermessen
(§ 315 BGB) als ungeeignet angesehenen natlrlichen oder juristischen Person;

im Falle einer Anderung der auf den Fonds anwendbaren aufsichtsrechtlichen
Regelungen bzw. Rechnungslegungs- oder Steuergesetze;

im Falle des Eintritts eines Ereignisses, das nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Emittentin die Feststellung des Referenzpreises des Basiswertes dauerhaft
unmoglich macht oder aus praktischen Grinden ausschlie3t;

falls die Emittentin und/oder die mit der Emittentin verbundenen Unternehmen (im
Sinne von §§ 1 Abs. 7 KWG, Abs. 2 HGB) aufgrund von von der Emittentin nicht zu
vertretenen Umsténden nicht in der Lage sind, (i) unter Aufwendung wirtschaftlich
zumutbarer Bemuhungen Absicherungsgeschafte abzuschlieBen oder (i) Erlése aus
solchen Absicherungsgeschéften zu realisieren oder zu transferieren oder den
Transfer solcher Erlése zu veranlassen;



m) im Falle der Erhéhung oder der zuséatzlichen Erhebung von Gebuhren,
Kommissionen, Steuern, Aufwandsentschadigungen u.a. in Verbindung mit dem
Erwerb oder der Rlicknahme von Fondsanteilen; oder

n) im Falle des Eintritts eines anderen Ereignisses in Bezug auf den Fonds, das nach
biligem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin mit den in Buchstaben c) bis m)
genannten Ereignissen wirtschaftlich gleichwertig ist.

§4

Transfer

Samtliche gemaB den Produktbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle (§ 5)
mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrdge der Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Zertifikatsinhaber Uberweist.

—

§5
Zahistelle

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kodnigsallee 21-23, D-40212 Dusseldorf ist
Zahlstelle (die ,Zahlstelle®).

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahistelle ist von der
Emittentin unverziglich gemaB § 7 bekannt zu machen.

Die Zahlstelle haftet dafir, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§6

Schuldnerwechsel

. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wahrend der Laufzeit der

Zertifikate nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemaB § 7 alle Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Produktbedingungen iibernehmen. Bei einer derartigen Uber-
nahme wird die Ubernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue Emittentin® genannt)
der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle sich fur die
Emittentin aus den Zertifikaten ergebenden Rechte und Befugnisse mit derselben
Wirkung austiben, als wéare die Neue Emittentin in diesen Produktbedingungen als
Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten
Anwendung dieses § 6, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren
Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus
den Zertifikaten befreit. Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort ,Emittentin®
in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen (auBer in diesem § 6) die Neue
Emittentin.

Eine solche Ubernahme ist nur zulassig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behdrdlicher Geblihren schadlos zu halten,
die ihm bezuglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;
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b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und
unwiderruflich zu Gunsten der Zertifikatsinhaber die Erfillung aller von der Neuen
Emittentin zu Gbernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der Text
dieser Garantie gemanB § 7 verdffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 6 erneut
Anwendung.

§7

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die
Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine
schriftliche Mitteilung an die Inhaber der Zertifikate. Bekanntmachungen durch eine
schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung
an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die Inhaber der Zertifikate mit ihrem
Zugang als bewirkt.] [werden [im Bundesanzeiger und soweit gesetzlich erforderlich] in je
einem (Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérsen veréffentlicht, an denen die
Zertifikate zum Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer
Veréffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der ersten Verdffentlichung)
als erfolgt.]] [Der Eintritt des Knock-Out-Ereignisses wird lediglich auf der Internet-Seite °
bzw. einer Folgeseite ausgewiesen. Die Archivierung erfolgt lber einen Zeitraum von -
Tagen. Darlber hinaus liegende Knock-Out-Ereignisse kdnnen bei der Emittentin kostenfrei
angefragt werden. Sollte die Darstellung aus technischen Grinden Uber einen langeren
Zeitraum als * Bankarbeitstagen nicht méglich sein, erfolgt die Bekanntmachung ersatzweise
in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbdrsen, an denen die Zertifikate zum
Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer Verdffentlichung (oder
bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der ersten Verdffentlichung) als erfolgt.]] Sofern in
diesen  Produktbedingungen nichts anderes vorgesehen ist, dienen diese
Bekanntmachungen nur zur Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§8

Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der
Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen
entsprechend ersetzt werden.

3. Erflllungsort ist der Sitz der Emittentin.

4. Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammen-
hang mit den Zertifikaten ist Disseldorf.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen
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a) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten
sowie

b) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Zertifikate zu andern bzw. zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Erganzungen
zuldssig sind, die unter Bertcksichtigung der Interessen der Emittentin fir den Inhaber
der Zertifikate zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der Zertifikate
nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Produkt-
bedingungen werden unverziglich geman § 7 bekannt gemacht.]
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[[SFD-]JEndlos-[Smart-]Turbo-Zertifikate auf Fonds

Produktbedingungen

§ 1

Form

Die [SFD-]Endlos-[Smart-]Turbo-Zertifikate einer jeden Serie (die ,Zertifikate*) der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft, Disseldorf, (die ,Emittentin“) werden jeweils durch eine
Inhaber-Sammelurkunde (die ,Globalurkunde®) verbrieft, die bei der Clearstream Banking
AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

Es werden keine effektiven Stlicke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Zertifikaten (die ,Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Stlicke ist ausgeschlossen.
Den Inhabern des Zertifikats stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Globalurkunde
zu, die geman den Regeln und Bestimmungen der Clearstream Banking AG Ubertragen
werden kénnen.

Die jeweilige Globalurkunde tragt die eigenhédndige Unterschrift von mindestens einem
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

§2
Falligkeit

. Jeder Zertifikatsinhaber hat das Recht, von der Emittentin die Einldsung der Zertifikate zu

verlangen. Die Einlésung kann nur gemdaB den in Absatz 2 und 3 enthaltenen
Bestimmungen und nur zu einem Einlésungstermin gefordert werden. ,Einlésungstermin®
ist — vorbehaltlich der Bestimmungen des Absatz 3 Absatz 1 letzter Satz — [jeder letzte
Bankarbeitstag der Monate - eines jeden Jahres ab dem Monat ¢] [].

Vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz 3 erfolgt die Einlésung eines jeden Zertifikats
zu einem Betrag in EUR (der ,Auszahlungsbetrag®), der nach der folgenden Formel
berechnet wird:

E = (FKina — Basiskurs) x Bezugsverhaltnis (im Falle von Turbo-Call Zertifikaten)

bzw.

E = (Basiskurs — FKiina) x Bezugsverhaltnis (im Falle von Turbo-Put Zertifikaten)

wobei

E = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedriickte [,in EUR umgerechnete] und] [auf den
nachsten Cent (EUR 0,01)][] kaufméannisch auf- oder abgerundete Auszahlungsbetrag
pro Zertifikat

FKiral = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedrickte] Referenzpreis (Absatz 5 d)) des
Basiswerts (Absatz 5 b)) [an der MaBgeblichen Bérse (Absatz 5 k))][] am Bewertungstag
(Absatz 5 c))

Basiskurs = der am jeweiligen Bewertungstag geltende jeweilige ,Basiskurs® einer Serie
von Zertifikaten (Absatz 5 1))



Bezugsverhaltnis = das jeweilige ,Bezugsverhéltnis” einer Serie von Zertifikaten wird als
Dezimalzahl ausgedriickt und entspricht, vorbehaltlich einer Anpassung gemaB § 4, dem
in Absatz 5 I) genannten Verhaltnis.

[Die Umrechnungen gemaB diesem Absatz 2 erfolgen zum MaBgeblichen Umrechnungs-
kurs (Absatz 5 m)).]

Der jeweilige Basiskurs einer Serie von Zertifikaten entspricht am « (der ,Ausgabetag®)
dem in Absatz 5 |) genannten Kurs. Er verandert sich an [jedem Kalendertag][¢] wahrend
eines Anpassungszeitraumes (Absatz 5 f)) um den Anpassungsbetrag. Der jeweilige
~<Anpassungsbetrag” einer Serie von Zertifikaten flir den jeweiligen Anpassungszeitraum
ist der [Basiskurs][*] [an dem in den betreffenden Anpassungszeitraum fallenden An-
passungstag (Absatz 5 g))][*], multipliziert mit dem in diesem Anpassungszeitraum
anwendbaren Anpassungsprozentsatz (Absatz 5 e€)). Der sich fir jeden Kalendertag
ergebende Basiskurs wird kaufmannisch auf [zwei][vier][*] Nachkommastellen
[*]Jgerundet][, wobei jedoch der Berechnung des jeweils nachfolgenden Basiskurses der
ungerundete Basiskurs des Vortages zugrunde gelegt wird]. Fir den ersten Anpassungs-
zeitraum ist der [Basiskurs am Ausgabetag][s] fur die vorstehenden Berechnungen
mafgeblich. []

Der Basiskurs am Anpassungstag eines jeden Anpassungszeitraumes errechnet sich
jeweils aus dem Basiskurs des letzten Kalendertages des vorangegangenen
Anpassungszeitraumes zuzlglich des im vorangegangenen Anpassungszeitraum
anwendbaren Anpassungsbetrages.

[regular:][Falls zu irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem [Ausgabetag][*] an einem
Tag, an dem keine Marktstérung (Absatz 5 j)) in Bezug auf den Basiswert vorliegt, der
Kurs des Basiswerts an der MaBgeblichen Bérse die jeweils geltende Knock-Out-Barriere
(Absatz 5 i)) erreicht oder unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw.
erreicht oder Uberschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten), (das ,Knock-Out-
Ereignis®), gelten die Zertifikate als eingeldst.

Im Fall des Eintritts eines Knock-Out-Ereignisses entspricht der Auszahlungsbetrag dem
von der Emittentin nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegten marktgerechten
Preis fur die Zertifikate, mindestens aber dem mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten
Betrag, um den der tiefste (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. héchste (im Falle
von Turbo-Put-Zertifikaten) in EUR ausgedriickte Kurs des Basiswertes innerhalb eines
Zeitraumes von drei Stunden nach Eintritt des Knock-Out-Ereignisses, in denen ein Kurs
fir den Basiswert an der MaBgeblichen Borse festgestellt und veréffentlicht wird, den
jeweils geltenden Basiskurs Uberschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw.
unterschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten). Der Einlésungstermin ist in diesem
Falle der finfte (5.) Bankarbeitstag nach dem Tag, an dem das Knock-Out-Ereignis
eingetreten ist.]

[Smart:][Falls zu irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem [Ausgabetag][¢] an einem Tag,
an dem keine Marktstérung (Absatz 5 j)) in Bezug auf den Kurs des Basiswerts vorliegt,
der Kurs des Basiswerts an der MaBgeblichen Bérse den jeweils geltenden Basiskurs
erreicht oder unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. erreicht oder
Uberschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) oder der zuletzt festgestellte und
verdffentlichter Kurs des Basiswerts (der ,Schlusskurs®) die Knock-Out-Barriere (Absatz
5i)) erreicht oder unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. erreicht oder
Uberschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) (jeweils ein ,Knockout-Ereignis®),
gelten die Zertifikate als eingeldst.

Im Fall des Eintritts eines Knock-Out-Ereignisses entspricht der Auszahlungsbetrag dem
von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegten marktgerechten
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Preis fur die Zertifikate. Der Einlésungstermin ist in diesem Falle der finfte (5.)
Bankarbeitstag nach dem Tag, an dem das Knock-Out-Ereignis eingetreten ist.]

Um die Einlésung der Zertifikate zu einem Einldsungstermin zu verlangen, muss der
Zertifikatsinhaber spatestens am [zehnten][s] Bankarbeitstag vor dem verlangten
Einlésungstermin

iii. bei der Emittentin eine formlose, schriftliche Erklarung einreichen (die
,Einlésungserklarung®) und

iv. die Zertifikate an die Zahlstelle (§ 6) liefern und zwar entweder (i) durch eine
unwiderrufliche Anweisung an die Zahlstelle, die Zertifikate aus dem
gegebenenfalls bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zu entnehmen oder (ii)
durch Ubertragung der Zertifikate auf das Konto der Zahlistelle bei der
Clearstream Banking AG.

Die Einlésungserklarung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikatsinhabers oder seines zur Austbung
Bevollméachtigten,

b) die ISIN bzw. WKN der Zertifikate, fir die das Recht ausgelbt wird,
c) die Anzahl der Zertifikate, flr die das Recht ausgelbt wird und

d) ein EUR-Konto als Zahlungsweg fir den Auszahlungsbetrag.

Die Einlésungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich.

Eine in Bezug auf einen bestimmten Einlésungstermin abgegebene Einlésungserklarung
ist nichtig, wenn sie nach Ablauf des [zehnten][s] Bankarbeitstages vor diesem
Einlésungstermin eingeht. Werden die Zertifikate, auf die sich eine Einlésungserklarung
bezieht, nicht oder nicht rechtzeitig an die Zahlistelle geliefert, so ist die
Einlésungserklarung nichtig. Weicht die in der Einlésungserklarung genannte Zahl von
Zertifikaten, fur die die Einldsung beantragt wird, von der Zahl der an die Zahistelle
Ubertragenen Zertifikate ab, so gilt die Einlésungserklarung nur far die der kleineren der
beiden Zahlen entsprechende Anzahl von Zertifikaten als eingereicht. Etwaige
Uberschissige Zertifikate werden auf Kosten und Gefahr des Zertifikatsinhabers an
diesen zurlck Ubertragen.

Nach wirksamer Einreichung von Zertifikaten zur Einldsung wird die Emittentin
veranlassen, dass der Auszahlungsbetrag der Zahistelle zur Verfugung gestellt wird, die
diesen am jeweiligen Einldsungstermin auf ein in der Einldsungserklarung vom
Zertifikatsinhaber benanntes Konto Uberwiesen wird.

Mit der Einldsung der Zertifikate am jeweiligen Einlésungstermin erléschen alle Rechte
aus den eingeldsten Zertifikaten.

Far die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den
allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind.

b) Der jeweilige ,Basiswert einer Serie von Zertifikaten ist ein Anteil an dem in Absatz
5 1) genannten Fonds.



Der ,Bewertungstag” ist der flunfte Bankarbeitstag vor dem jeweiligen
Einlésungstermin.

Wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts nicht festgestellt und
verdffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine
Marktstérung in Bezug auf den Basiswert vorliegt (Absatz 5 g)), dann wird der
Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, an dem ein
Referenzpreis des Basiswerts wieder festgestellt und verdffentlicht wird und an dem
keine Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag um zwei
Fondsgeschaftstage verschoben und wird auch an diesem Tag kein Referenzpreis
des Fondsanteils festgestellt und verdffentlicht oder liegt auch an diesem Tag eine
Marktstérung vor, gilt dieser Tag als Bewertungstag, und die Emittentin wird den
Referenzpreis des Fondsanteils nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) unter
Berlcksichtigung der an diesem Tag herrschenden Marktgegebenheiten festlegen
und geman § 8 bekannt machen.

Der jeweilige ,Referenzpreis” [einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 i)
genannte Kurs des jeweiligen Basiswerts an der MaBgeblichen Bodrse.][ist der
Nettoinventarwert bzw. ein entsprechender im Informationsdokument bezeichneter
Wert oder Preis des Fondanteils, der von dem im Informationsdokument genannten
Fondsmanager oder Fondsverwalter bzw. von einem anderen im
Informationsdokument genannten Verantwortlichen fir einen Fondsgeschéftstag
verdffentlicht wird.]

Der in einem Anpassungszeitraum anwendbare jeweilige ,Anpassungsprozentsatz®
einer Serie von Zertifikaten besteht aus der Summe aus dem (i) auf der [Reuters][]
Seite < (oder einer diese ersetzenden Seite) verdffentlichten Zinssatz (der
.Referenzzinssatz®) an dem in den betreffenden Anpassungszeitraum fallenden
Anpassungstag und (ii) dem in dem betreffenden Anpassungszeitraum geltenden
Zinsbereinigungsfaktor (Absatz 5 h)), das Ergebnis dividiert durch 365. Der jeweilige
Anpassungsprozentsatz einer Serie von Zertifikaten flir den ersten
Anpassungszeitraum entspricht dem in Absatz 5 I) genannten Prozentsatz.

Ein ,Anpassungszeitraum“ ist der Zeitraum vom Ausgabetag bis zum ersten
Anpassungstag (ausschlieBlich) und jeder folgende Zeitraum von einem
Anpassungstag (einschlieBlich) bis zum jeweils néachstfolgenden Anpassungstag
(ausschlieBlich).

Ein ,Anpassungstag"” ist der « Kalendertag eines jeden Monats bzw., falls dieser Tag
kein Bankarbeitstag ist, der jeweils folgende Bankarbeitstag. Der erste Anpassungs-
tag ist der [in Absatz 5 I) genannte Tag][*].

Der ,Zinsbereinigungsfaktor ist ein von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) unter Berlicksichtigung der jeweils herrschenden Markigegebenheiten [und
unter Bertcksichtigung von Leihekosten] fir einen Anpassungszeitraum festgelegter
Zinssatz.

Die jeweilige ,Knock-Out-Barriere* einer Serie von Zertifikaten entspricht [fir den
ersten Anpassungszeitraum dem in Absatz 5 I) genannten Kurs. Fir jeden weiteren
Anpassungszeitraum  wird die  Knock-Out-Barriere an dem in diesen
Anpassungszeitraum fallenden Anpassungstag von der Emittentin unter
Beriicksichtigung der jeweils herrschenden Marktgegebenheiten (insbesondere unter
Beriicksichtigung der Volatilitdt) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegt][dem
jeweiligen Basiskurs].
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j)

["Marktstérung" bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels
Fondsanteils an der MaBgeblichen Bérse, sofern die Aussetzung oder Einschrédnkung
nach billigem Ermessen der Emittentin (§ 315 BGB) wesentlich ist. Das Vorliegen
einer Marktstérung wird nach § 7 bekannt gemacht.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel
stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher
angeklndigten Anderung der reguldren Geschéftszeiten der betreffenden Bérse
beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschrankung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur als
Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der regularen Handelszeit an dem betreffenden
Tag andauert.]

[Eine "Marktstérung” liegt vor, wenn

i. die Bestimmung des Referenzpreises des Fondsanteils nicht durchgefihrt
wird; oder

i. die Berechnung des Referenzpreises des Fondsanteils nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin auf nicht realisierbaren Preisen oder
Preiseinschatzungen beruht; oder

iii. die Ricknahme von Fondsanteilen ausgesetzt oder verschoben oder der
Ricknahmepreis flir zurickgenommene Fondsanteile nicht vollstédndig
ausbezahlt wird; oder

iv. der Fonds aufgeldst und abgewickelt wird; oder

v. der Handel in den im Fondsvermdgen enthaltenen Wertpapieren an den
nationalen oder internationalen Finanzmarkten ausgesetzt oder eingeschrankt
wird; oder

vi. der Handel mit Finanzinstrumenten an einer oder mehreren internationalen
Wertpapierbdrsen oder Handelssystemen ausgesetzt oder eingeschrankt
wird,

sofern der Eintritt dieses Ereignisses nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Emittentin flr die zutreffende Ermittlung des Referenzpreises des Fondsanteils
wesentlich ist. Das Vorliegen einer Marktstérung wird nach § 7 bekannt gemacht.]

[Die jeweils ,MaBgebliche Boérse” fir eine Serie von Zertifikaten ist die in Absatz 5 I)
genannte Boérse.][in dieser Variante gestrichen]

Fir jede Serie von Zertifikaten gelten fir die Begriffe ,Basiswert”, ,Basiskurs®
[,Knock-Out-Barriere®)]  ,Anpassungsprozentsatz®, [.erster  Anpassungstag“,]
[,MaBgebliche Boérse“,] [,Referenzpreis“] und ,Bezugsverhalinis® die in der [nach-
stehenden][der diesen Produktbedingungen voranstehenden] Tabelle genannten
Angaben[.][:[wenn nicht in den Produktbedingungen voranstehenden Wesentlichen
Ausstattungsmerkmalen angegeben]

Typ [WKN] [1] Basiswert | Basiskurs [Knock- Anpas- [erster [MaB- [Referenz- [Uhrzeit Bezugs-
[ISIN] [in Out- sungs- Anpas- gebliche preis] am verhaltnis
Wahrung) | Barriere [in | prozent- sungstag] Borse] Ausgabe-
[am Wéhrung] satz im tag]
Ausgabe- | [im ersten ersten
tagll Anpas- Anpas-
Datum) sungs- sungs-
[in<] zeitraum] zeitraum
[alternative
r Zeitraum]




]

[m) Der ,MaBgebliche Umrechnungskurs® ist der am International Interbank Spot
Market quotierte und auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite °][¢] bzw. auf einer
von der Emittentin gemaB § 8 bekannt gemachten Ersatzseite verdffentlichte
Brietkurs fur EUR 1,00 in [USD][JPY][CHF][GBP][*] (der ,EUR/-Briefkurs®) am
Bewertungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der Referenzpreis des Basiswerts an der
MaBgeblichen Bérse festgestellt und verdffentlicht wird. Sollte am Bewertungstag
kein EUR/+-Briefkurs auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite ][¢] oder einer diese
ersetzenden Seite veréffentlicht werden, so wird die Emittentin an diesem Tag vier
von ihr nach billigen Ermessen (§ 315 BGB) ausgewdhlte fihrende Banken
auffordern, ihr den Briefkurs fir EUR in « zu dem Zeitpunkt mitzuteilen, an dem der
Referenzpreis des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse festgestellt und
verdffentlicht wird. Der MaBgebliche Umrechnungskurs ist dann das arithmetische
Mittel dieser Briefkurse.]

Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.

. Alle gegenwartigen und zuklnftigen Steuern, Geblhren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren anfallen, Steuern, Gebihren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen,
die von den Inhabern der Wertpapiere nach MaBgabe des vorstehenden Satzes zu
zahlen sind.

§3

Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin ist berechtigt, jeweils zum < [eines jeden][jedes «. (*)] [Jahres][Monats][*],
erstmals zum - (jeweils ein ,Kindigungstermin®), die Zertifikate insgesamt, jedoch nicht
teilweise zu kundigen.

Die Kindigung durch die Emittentin ist mindestens ¢ [Tage][Bankarbeitstage] vor dem
jeweiligen Kundigungstermin gemaB § 8 bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist
unwiderruflich und muss den Kiindigungstermin nennen.

Im Falle der Kiindigung durch die Emittentin erfolgt die Einlésung eines jeden Zertifikats
gemalB § 2 Absatz 2, wobei der flinfte Bankarbeitstag vor dem jeweiligen Kindigungs-
termin als Bewertungstag gilt.

Sémtliche im Falle der Kiindigung durch die Emittentin gemal den Produktbedingungen
zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle
die zahlbaren Betrage der Clearstream Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der
jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Uberweist.

Das Recht der Zertifikatsinhaber, die Einldsung der Zertifikate zu den jeweiligen
Einlésungsterminen zu verlangen, wird durch die Kiindigung der Emittentin nicht berdhrt.

§4
Anpassungen

Im Fall eines AuBergewdhnlichen Ereignisses (wie nachstehend definiert) ist die
Emittentin  berechtigt, die Emissionsbedingungen unter Berlcksichtigung der
nachfolgenden Vorschriften anzupassen. Darlber hinaus ist die Emittentin berechtigt, die
Zertifikate (anstelle einer Anpassung der Emissionsbedingungen) unter Berlcksichtigung
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der nachfolgenden Vorschriften durch Bekanntmachung geméaB § 7 mit einer Frist von
sieben Zahlungsgeschéaftstagen zu einem Kuindigungstermin (der "AuBerordentliche
Kindigungstermin") auBerordentlich zu kiindigen, sofern eine Anpassung nicht méglich
oder der Emittentin nicht zumutbar ist. Eine Teilkiindigung ist ausgeschlossen. Die
Emittentin ist jedoch weder zur Vornahme von Anpassungen noch zu einer Kiandigung
verpflichtet.

c)

Anpassungen der Emissionsbedingungen nimmt die Emittentin nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) vor. Jegliche der vorgenannten Anpassungen kdnnen sich
u.a. auf den Basispreis, das Bezugsverhaltnis und die Knock-out-Barriere beziehen
und insbesondere auch dazu fihren, dass der Fondsanteil durch einen anderen
Fondsanteil ersetzt wird. Bei der Ersetzung wird die Emittentin einen in der gleichen
Wahrung wie der urspringliche Fondsanteil berechneten Anteil an einem Fonds
auswahlen, der die gleiche oder eine &ahnliche Ausstattung besitzt sowie eine
vergleichbare Anlagepolitik, Anlageziele und Investmentstrategien verfolgt. Die
Emittentin ist berechtigt, unter Berlcksichtigung der vorgenannten Grundsatze, auch
andere Anpassungen durchzuftihren. Anpassungen und Festlegungen treten zu dem
von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegten Zeitpunkt in
Kraft. Anpassungen und Festlegungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens
werden durch die Emittentin geman § 7 bekannt gemacht.

Hat die Emittentin die Zertifikate wegen des Vorliegens eines AuBergew6hnlichen
Ereignisses  gekindigt, werden die Zertifkate am  AuBerordentlichen
Kindigungstermin zu einem Kiindigungsbetrag je Zertifikat (der "AuBerordentliche
Kundigungsbetrag") eingeldst, der von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) unter Berlcksichtigung des Marktumfeldes sowie etwaiger Erldse der
Emittentin aus Geschéaften, die die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
zur Absicherung der Ubernahme und Erflllung ihrer Verpflichtungen aus den
Zertifikaten vorgenommen hat (die "Absicherungsgeschafte"), festgelegt wird. Bei der
Festlegung des Kindigungsbetrages darf die Emittentin Aufwendungen fir
Geschéfte, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin erforderlich
waren, um die Absicherungsgeschafte aufzulésen als Abzugsposten bertcksichtigen.

4. Ein "AuBergewdhnliches Ereignis" liegt vor,

266

a)

b)

wenn eine Marktstérung seit mindestens einem (1) Jahr andauert;

wenn eine nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin wesentliche Anderung
oder Modifikation der im Informationsdokument beschriebenen Ausstattung des
Fondsanteils, der Anlagepolitik, Anlageziele und Investmentstrategien des Fonds
durchgefiihrt wird, einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf die Durchflhrung einer
Anderung des Risikoprofils des Fonds, der Stimmrechte des Fonds oder der
Wahrung, in der der Referenzpreis berechnet wird;

im Falle einer nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin festgestellten
Verletzung der im Informationsdokument beschriebenen Anlagepolitik, Anlageziele
und Investmentstrategien des Fonds;

falls durch die zustandigen Aufsichtsbehdrden die Uberpriifung der Tatigkeit eines im
Informationsdokument genannten fir den Fonds Verantwortlichen im Hinblick auf das
Vorliegen von unerlaubten Handlungen, der Verletzung einer gesetzlichen oder
sonstigen anwendbaren Vorschrift oder Regel oder aus einem &hnlichen Grund
angeordnet wird;



e)

falls gerichtliche oder aufsichtsrechtliche Schritte gegen den Fonds oder gegen einen
im Informationsdokument genannten fir den Fonds Verantwortlichen eingeleitet
werden;

im Falle der Verschmelzung, Auflésung oder Beendigung des Fonds;

im Falle der Aussetzung der Ausgabe neuer Fondsanteile oder der Aussetzung der
Ricknahme bestehender Fondsanteile oder der zwangsweisen Ricknahme von
Fondsanteilen durch den Fonds;

im Falle der Annullierung der Eintragung oder der Zulassung des Fonds oder der
Annullierung der Eintragung oder der Zulassung eines oder mehrerer der im
Informationsdokument genannten fir den Fonds Verantwortlichen durch eine
zustandige Behdrde oder Stelle;

im Falle der Ersetzung eines oder mehrerer im Informationsdokument genannten fur
den Fonds Verantwortlichen durch eine von der Emittentin nach biligem Ermessen
(§ 315 BGB) als ungeeignet angesehenen natlrlichen oder juristischen Person;

im Falle einer Anderung der auf den Fonds anwendbaren aufsichtsrechtlichen
Regelungen bzw. Rechnungslegungs- oder Steuergesetze;

im Falle des Eintritts eines Ereignisses, das nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Emittentin die Feststellung des Referenzpreises des Basiswertes dauerhaft
unmaoglich macht oder aus praktischen Grinden ausschlie3t;

falls die Emittentin und/oder die mit der Emittentin verbundenen Unternehmen (im
Sinne von §§ 1 Abs. 7 KWG, Abs. 2 HGB) aufgrund von von der Emittentin nicht zu
vertretenen Umsténden nicht in der Lage sind, (i) unter Aufwendung wirtschaftlich
zumutbarer Bemuhungen Absicherungsgeschafte abzuschlieBen oder (i) Erlése aus
solchen Absicherungsgeschaften zu realisieren oder zu transferieren oder den
Transfer solcher Erlése zu veranlassen;

im Falle der Erhéhung oder der zusatzlichen Erhebung von Gebuhren,
Kommissionen, Steuern, Aufwandsentschadigungen u.d. in Verbindung mit dem
Erwerb oder der Ricknahme von Fondsanteilen; oder

im Falle des Eintritts eines anderen Ereignisses in Bezug auf den Fonds, das nach
biligem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin mit den in Buchstaben c) bis m)
genannten Ereignissen wirtschaftlich gleichwertig ist.

§5

Transfer

Samtliche gemaB den Produktbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle (§ 6)
mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahistelle die zahlbaren Betrage der Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Zertifikatsinhaber Uberweist.

§6
Zahlstelle

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Konigsallee 21-23, D-40212 Dusseldorf ist
Zahlstelle (die ,Zahlstelle®).
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2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der
Emittentin unverziglich geman § 8 bekannt zu machen.

3. Die Zahlstelle haftet daflr, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

4. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§7
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wéhrend der Laufzeit der
Zertifikate nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemaB § 8 alle Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Produktbedingungen (bernehmen. Bei einer derartigen
Ubernahme wird die Ubernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue Emittentin®
genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle
sich fur die Emittentin aus den Zertifikaten ergebenden Rechte und Befugnisse mit
derselben Wirkung austben, als ware die Neue Emittentin in diesen Produktbedingungen
als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten
Anwendung dieses § 7, jede etwaige friihere Neue Emittentin) wird damit von ihren
Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus
den Zertifikaten befreit. Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort ,,Emittentin®
in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen (auBer in diesem § 7) die Neue
Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuléssig, wenn

d) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behdrdlicher Gebihren schadlos zu halten,
die ihm bezlglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

e) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und
unwiderruflich zu Gunsten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen
Emittentin zu Gbernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der Text
dieser Garantie gemans § 8 verdffentlicht wurde;

f) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den L&ndern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 7 erneut
Anwendung.

§8

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die
Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine
schriftliche Mitteilung an die Inhaber der Zertifikate. Bekanntmachungen durch eine
schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung
an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die Inhaber der Zertifikate mit ihrem
Zugang als bewirkt.][werden [im Bundesanzeiger und soweit gesetzlich erforderlich] in je
einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérsen veréffentlicht, an denen die
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Zertifikate zum Bodrsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer
Veréffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der ersten Verdffentlichung)
als erfolgt.]] [Die [taglichen][/][] Anpassungen und der Eintritt des Knock-Out-Ereignisses
werden lediglich auf der Internet-Seite « bzw. einer Folgeseite ausgewiesen. Die Archivierung
erfolgt Gber einen Zeitraum von « Tagen. Dariber hinaus liegende Anpassungen bzw. Knock-
Out-Ereignisse kdnnen bei der Emittentin kostenfrei angefragt werden. Sollte die Darstellung
aus technischen Griinden Uber einen langeren Zeitraum als « Bankarbeitstagen nicht méglich
sein, erfolgt die Bekanntmachung ersatzweise in einem Uberregionalen Pflichtblatt der
Wertpapierbdrsen, an denen die Zertifikate zum Bdérsenhandel zugelassen sind. [Eine
Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer Veréffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem
Tag der ersten Verdffentlichung) als erfolgt.]] Sofern in diesen Produktbedingungen nichts
anderes vorgesehen ist, dienen diese Bekanntmachungen nur zur Information und stellen
keine Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§9

Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der
Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen
entsprechend ersetzt werden.

3. Erfiullungsort ist der Sitz der Emittentin.

4. Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammen-
hang mit den Zertifikaten ist Disseldorf.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen

c) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten
sowie

d) widerspruchliche oder liickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Zertifikate zu &ndern bzw. zu ergénzen,

wobei in den unter b) genannten Féllen nur solche Anderungen bzw. Erganzungen
zulassig sind, die unter Bertcksichtigung der Interessen der Emittentin flir den Inhaber
der Zertifikate zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der Zertifikate
nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Produkt-
bedingungen werden unverziglich geman § 8 bekannt gemacht.]
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Muster der Endgiiltigen Bedingungen

B LANG & SCHWARZ

Endgultige Bedingungen Nr. [-]

vom [*]
gemal § 6 Absatz 3 Wertpapierprospektgesetz

Zzum

Basisprospekt

vom 20. Juni 2013

Uber

[Optionsscheine][Capped-][Bonus-][Discount-][--]
[Indextracker-][SFD-][X-][Endlos-][Smart-][Turbo-
l[Zertifikate]
bezogen auf
[Aktie] [aktienvertretende Wertpapiere] [Aktienkorb]
[Index] [Wechselkurs] [Zinsterminkontrakt]
[Rohstoff] [Rohstofffuture] [Fonds]

[Diese [] werden mit den [] der unten genannten ISIN, begeben am , zusammengefiihrt
und bilden mit ihnen eine einheitliche Emission und erhéhen dadurch die Gesamtstiickzahl
von Stlick « auf Stlick « (s. Aufstockung).]

Lang & Schwarz Aktiengesellschaft

Disseldorf
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Einleitung

Diese endgiltigen Bedingungen (,Endgiltige Bedingungen®) wurden fir die Zwecke des
Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie 2003/71/EG abgefasst und sind in Verbindung mit dem
Basisprospekt der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Disseldorf vom 20. Juni 2013
(,Basisprospekt”) und den gegebenenfalls dazugehdérigen Nachtragen zu lesen.

Der Basisprospekt und gegebenenfalls dessen Nachtrdge sowie diese Endglltigen
Bedingungen werden gemaB § 14 Wertpapierprospektgesetz auf der Internetseite [www.ls-
tc.de] [www.Is-d.de] [¢] oder eine diese ersetzende Seite verdffentlicht.

Der Basisprospekt sowie gegebenenfalls dazugehérige Nachtrage sind im Zusammenhang
mit diesen Endgultigen Bedingungen zu lesen, um samtliche Angaben betreffend die Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft Derivate zu erhalten.

Den Endgultigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung flir die einzelne Emission
angeflgt.

Die Endgultigen Bedingungen haben die folgenden Bestandteile:

Informationen ZUur EMISSION .....coooiiiiiiiiiiie e .
ProduKtbedinQUNGEN ........ci it .
Anhang zu den Endgultigen Bedingungen (emissionsspezifische Zusammenfassung) ........ .
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Informationen zur Emission

Angebot und Verkauf

[Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft bietet vom [¢] an [*] [Optionsscheine][Capped-
l[Bonus-][Discount-][+-][Indextracker-][SFD-][X-][Endlos-][Smart-][Turbo-][Zertifikate] bezogen
auf [2] zum anfanglichen Ausgabepreis freibleibend zum Verkauf an. Der anfangliche
Ausgabepreis fir die [jeweilige] ISIN ist in der folgenden Tabelle angegeben.]

[Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft bietet in der vom [¢] bis [¢] dauernden
Zeichnungsfrist [Optionsscheine][Capped-][Bonus-][Discount-][*-][Indextracker-][SFD-][X-
J[Endlos-][Smart-][Turbo-][Zertifikate] bezogen auf [¢] zum anfénglichen Ausgabepreis von [¢]
zum Verkauf an.

Die Emittentin behalt sich vor, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden. Die Aufnahme des
Handels vor dem Meldeverfahren ist [nicht] moglich. Nach Ablauf der Zeichnungsfrist werden
die [Optionsscheine][Capped-][Bonus-][Discount-][s-][Indextracker-][SFD-][X-][Endlos-
[[Smart-][Turbo-][Zertifikate] weiterhin von der Emittentin zum Kauf angeboten. Der
Verkaufspreis wird dann fortlaufend festgelegt.

Das Emissionsvolumen, das auf der Grundlage der wahrend der Zeichnungsfrist sich
ergebenden Nachfrage ermittelt wird [und der Basispreis][und die Knock-out-Barriere][und
das Bezugsverhaltnis], [wird][werden] unter normalen Marktbedingungen von der Emittentin
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) am Ausgabetag festgelegt und unverzlglich danach
verdffentlicht.]

[Der Anleger kann diese [Optionsscheine][Capped-][Bonus-][Discount-][«-][Indextracker-
[[SFD-][X-][Endlos-][Smart-][Turbo-][Zertifikate] in der Regel zu einem Festpreis erwerben. Im
Festpreis sind alle mit der Ausgabe verbundenen Kosten der Emittentin (z.B.
Strukturierungskosten und Absicherungskosten, einschlieBlich einer Ertragsmarge flr die
Emittentin bzw. den Anbieter) enthalten.]

ISIN Anfanglicher Ausgabepreis in [Wahrung]

Vertriebsvergiitung

[Es gibt keine Vertriebsvergutung] [Aus dem Verkauf der [Zertifikate][Optionsscheine] erhalt
die vertreibende Bank als Vertriebsvergitung, die im Ausgabepreis enthalten ist, bis zu
[Prozentzahl] % des Ausgabepreises.]

Zulassung zum Handel

[Die [Zertifikate] [Optionsscheine] sollen [voraussichtlich in zeitichem Zusammenhang zur
Valuta] [am °] an [der folgenden Bdérse] [den folgenden Bérsen] in den Handel einbezogen
werden:

[- Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierbdrse ([innerhalb][auBerhalb] des Scoach
Premium Marktsegments)]

[- Freiverkehr an der Baden-Wiurttembergischen  Wertpapierbdrse  Stuttgart
([innerhalb][auBerhalb] des EUWAX Marktsegments)]

[- [Bérsel]
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[Eine Boérseneinflhrung der [Zertifikate] [Optionsscheine] ist nicht vorgesehen.]

[Mit Eintreten eines ,Knock-out-Ereignisses” wird die Preisfeststellung eingestellt.]

Kleinste handelbare und libertragbare Einheit

[*] [Zertifikat[e]] [Optionsschein[e]]

Valuta

[]

Informationen zum Basiswert

Bei dem Basiswert handelt es sich um [Aktien] [aktienvertretende Wertpapiere] [Aktienkdrbe]

[Indices] [Wechselkurse] [Zinsterminkontrakte] [Rohstoffe] [Rohstofffuture] [Fonds].

[Aktie/aktienvertretende Wertpapiere:

Basiswert (ISIN)

[Wé&hrung des Basiswertes]

[Emittentenbezeichnung][ISIN] [Wéhrung]
|
[Aktienkorb:
Basiswert (ISIN) Gewichtung
[Emittentenbezeichnung][ISIN] [Prozentangaben]

[Index: [Name des Index]

[Im Falle von nicht von der Emittentin zusammengestellten Indizes: Angaben wo
Informationen zu diesem Index erhéltlich sind]

]
[Wechselkurs: [Wé&hrung / Wahrung]
|

[Zinsterminkontrakt: [Beschreibung des Zinsterminkontrakts]

]
[Rohstoff: [Beschreibung des Rohstoffs]

[Rohstofffuture: [Beschreibung des Rohstofffutures]

]
[Fonds:

Basiswert (ISIN)

]

Informationen zur vergangenen und kinftigen Wertentwicklung [des Basiswerts][der
Bestandteile des Basiswerts] und seine Volatilitat (wie in den Produktbedingungen definiert)
sind auf einer allgemein zugénglichen Internetseite verdffentlicht. Sie sind zurzeit unter
[www.onvista.de] [Internetseite] abrufbar.
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Produktbedingungen

® Produktbedingungen wie in Kapitel ,Produktbedingungen“ des Basisprospekts enthalten und fiir die
Emission vervollstandigt hier einfligen.
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Anhang zu den Endgultigen Bedingungen (emissionsspezifische
Zusammenfassung)

* Emissionsspezifische Zusammenfassung wie in der Zusammenfassung des Basisprospekts
enthalten und flr die Emission vervollstandigt hier einfligen.
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Lang & Schwarz Aktiengesellschaft
Geschaftsgeschichte und Geschaftsentwicklung

Die Gesellschaft geht zurlick auf die Lang & Schwarz Bdérsenmakler GmbH, die durch
Gesellschaftsvertrag vom 19. Januar 1996 gegrindet und am 14. Februar 1996 in das
Handelsregister des Amtsgerichts Dusseldorf unter der Nummer HRB 33072 eingetragen
wurde. Am 6. August 1998 (Eintragung in das Handelsregister) wurde die Gesellschaft aus
der Lang & Schwarz Bérsenmakler GmbH in die Lang & Schwarz Wertpapierhandel AG im
Wege des Formwechsels umgewandelt. Mit Beschluss der Hauptversammlung am
30. August 2006 wurde die Firma in Lang & Schwarz Wertpapierhandelsbank AG geéndert.
Mit Beschluss der Hauptversammlung am 31. August 2011 wurde die Firma in Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft geéndert. Sie ist unter der Nummer HRB 36 259 in das
Handelsregister des Amtsgerichts Disseldorf eingetragen. Kommerziell tritt die Gesellschaft
auch unter dem Namen ,Lang & Schwarz® auf.

Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Disseldorf. Die deutsche Rechtsordnung ist die fur die
Gesellschaft maBgebliche Rechtsordnung. Es bestehen keine Niederlassungen. Im Ausland
ist die Gesellschaft nicht, auch nicht Gber Tochterunternehmen, vertreten.

Die Geschéftsanschrift lautet Breite Str. 34, 40213 Ddsseldorf. Die Telefonnummer der
Gesellschaft lautet +49 (0)211-13840-0. Als deutsche Aktiengesellschaft unterliegt Lang &
Schwarz der Rechtsordnung der Bundesrepublik Deutschland und insbesondere dem
deutschen Aktienrecht. Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Haupttatigkeitsbereiche

Die Gesellschaft betreibt den erlaubnisfreien Eigenhandel bzw. das Eigengeschaft in
Finanzinstrumenten und ist an den Bérsen Frankfurt, Dlisseldorf, Berlin und Stuttgart zur
Teilnahme am Handel zugelassen. Weiterhin ist die Gesellschaft zum Handel in Xetra und
zur Teilnahme am EUREX-Handel als Non-Clearing-Member zugelassen und hat Zugang zu
den wichtigsten internationalen Handelsplatzen.

Im Rahmen dieser Tétigkeit begibt die Gesellschaft Hebel- und Anlageprodukte auf Aktien,
Indizes, Wahrungen, Zinsterminkontrakte, Rohstoffe und Fonds (derivative Produkte).

Gegenstandes des Unternehmens ist geméaB § 3 der Satzung:
»1. Gegenstand des Unternehmens sind
a) die Entwicklung und Begebung neuer Finanzinstrumente;

b) die Anschaffung und VerauBerung von Finanzinstrumenten im eigenen Namen und
flr eigene Rechnung,

sowie alle MaBnahmen, die geeignet erscheinen, den Gesellschaftszweck zu férdern.

2. Gegenstand des Unternehmens ist ferner der Besitz und die Leitung von
Unternehmen, die sich mit folgenden Unternehmensgegenstéanden befassen:

a) das Betreiben folgender Bankgeschafte:

aa) die Anschaffung und VerauBerung von Finanzinstrumenten im eigenen Namen
und fir fremde Rechnung (Finanzkommissionsgeschéft),

bb) die Ubernahme von Finanzinstrumenten fir eigenes Risiko zur Platzierung oder
die Ubernahme gleichwertiger Garantien (Emissionsgeschaft);
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b) die Erbringung folgender Finanzdienstleistungen:

aa) die Vermittlung von Geschéften Uber die Anschaffung und die VerauBerung von
Finanzinstrumenten oder deren Nachweis (Anlagevermittlung),

bb) die Abgabe von persénlichen Empfehlungen an Kunden oder deren Vertreter, die
sich auf Geschéafte mit bestimmten Finanzinstrumenten beziehen, sofern die
Empfehlung auf eine Prifung der personlichen Umstande des Anlegers gestutzt
oder als far ihn geeignet dargestellt wird und nicht ausschlieBlich Gber
Informationsverarbeitungskanale oder fir die Offentlichkeit gegeben wird
(Anlageberatung), )

cc) das Platzieren von Finanzinstrumenten ohne feste Ubernahmeverpflichtung
(Platzierungsgeschaft),

dd) die Anschaffung und VerauBerung von Finanzinstrumenten im fremden Namen fir
fremde Rechnung (Abschlussvermittlung),

ee) das kontinuierliche Anbieten des Kaufs oder Verkaufs von Finanzinstrumenten an
einem organisierten Markt oder in einem multilateralen Handelssystem zu selbst
gestellten Preisen, das haufige organisierte und systematische Betreiben von
Handel fur eigene Rechnung auBerhalb eines organisierten Marktes oder eines
multilateralen Handelssystems, indem ein fir Dritte zugangliches System
angeboten wird, um mit ihnen Geschafte durchzufihren, oder die Anschaffung
oder VerauBerung von Finanzinstrumenten fur eigene Rechnung als Dienstleistung
fir andere (Eigenhandel),

ff) die Anschaffung und die VerduBerung von Finanzinstrumenten fir eine
Gemeinschaft von Anlegern, mit Entscheidungsspielraum bei der Auswahl der
Finanzinstrumente, sofern dies ein Schwerpunkt des angebotenen Produktes ist
und zu dem Zweck erfolgt, dass diese Anleger an der Wertentwicklung der
erworbenen Finanzinstrumente teilhaben (Anlageverwaltung),

c) die Anschaffung und VerauBerung von Finanzinstrumenten im eigenen Namen und
fir eigene Rechnung,

sowie alle MaBnahmen, die geeignet erscheinen, diesen Zwecken zu dienen.

3. Die Gesellschaft darf die in Absatz 1 beschriebenen Geschéfte ganz oder teilweise
durch Tochtergesellschaften betreiben.

Die Gesellschaft ist berechtigt, gleiche oder &hnliche Unternehmen zu grinden, zu
pachten, zu erwerben oder sich an ihnen unmittelbar oder mittelbar zu beteiligen und
Zweigniederlassungen im In- und Ausland zu errichten.

4. Gegenstand des Unternehmens ist weiterhin die Griindung anderer Unternehmen
mit beliebigem Gesellschaftszweck, der Erwerb solcher Unternehmen sowie die
Beteiligung hieran, wenn mit den vorgenannten MaBnahmen der Zweck verfolgt wird,
den Bodrsengang der betreffenden Unternehmen oder deren Stellung am
Beteiligungsmarkt zu férdern. Beteiligungen zu dem vorstehenden Zweck kénnen in
beliebiger Hohe erfolgen.*

Die Gesellschaft beschaftigt zum Datum dieses Prospekts insgesamt 22 Mitarbeiter,
inklusive Vorstand.

Wichtigste Markte

Die Geschaftstatigkeit der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft konzentriert sich Gberwiegend
auf den deutschen Markt.
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Ausgewahlte Finanzinformationen

Die nachstehenden Unternehmens- und Finanzdaten sind im Zusammenhang mit den im
Finanzteil abgedruckten Jahres- bzw. Konzernabschlissen, die jeweils von der Dohm
Schmidt Janka Revision und Treuhand AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Berlin, gepruft
und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen sind, zu lesen. Die
Abschllsse sind im Finanzteil dieses Prospekts (ab Seite 285) abgedruckt.

Die nachstehenden Daten der Bilanz, der Gewinn- und Verlustrechnung und der Kapitial-
flussrechnung fur die Geschéftsjahre 2011 und 2012 wurden dem nach den Grundséatzen
des Handelsgesetzbuches (HGB) erstellten Konzernabschluss fir das Geschéftsjahr 2012

entnommen.

in TEUR

01. Januar 2012 -
31. Dezember 2012

01. Januar 2011 -
31. Dezember 2011

Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung

Umsatzerlése 125.347 578.490
Materialaufwand -115.825 -552.147
Personalaufwand -3.947 -8.631
sonstige betriebliche Aufwendungen -4.435 -4.845
Konzernfehlbetrag (-Uberschuss) -186 6.707

in TEUR 31. Dezember 2012 31. Dezember 2011
Konzernbilanz

Wertpapiere 32.264 18.167
Kassenbestand, Guthaben bei 11.800 26.110
Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegenlber 5.556 2.123
Kreditinstituten

sonstige Verbindlichkeiten 17.395 9.337
Eigenkapital 22.020 26.013
Bilanzsumme 46.855 47.146

in TEUR

01. Januar 2012 -
31. Dezember 2012

01. Januar 2011 -
31. Dezember 2011

Konzernkapitalflussrechnung

Cash Flow aus laufender -13.759 38.930
Geschaftstatigkeit

Cash Flow aus Investitionstatigkeit -336 -167
Cash Flow aus der -3.807 -897
Finanzierungstatigkeit

Finanzmittelfonds am Ende der Periode 6.078 23.980
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Struktur des Lang & Schwarz-Konzerns

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft ist Muttergesellschaft der Lang & Schwarz Gate
GmbH, die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG und der Lang & Schwarz Broker
GmbH.

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft emittiert Optionsscheine und Zertifikate und fungiert
als operative Konzernholding mit drei 100-prozentigen Konzerngesellschaften. Schwerpunkt
der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG ist der borsliche und auBerbérsliche Handel
mit Wertpapieren. Die Lang & Schwarz Broker GmbH bietet neben dem klassischen
Brokergeschaft aktienhandelsnahe Dienstleistungen, die Beratung und Betreuung beim
Going & Being Public an und ist im Designated Sponsoring aktiv. Die Lang & Schwarz Gate
GmbH ist als EDV-Dienstleister unter anderem fir den Lang & Schwarz-Konzern tatig.

Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft, Dusseldorf

100% 99,99% 100%
A\ 4 v A\ 4
Lang & Schwarz 0.01% Lang & Schwarz Lang & Schwarz
Gate GmbH, R TradeCenter Broker GmbH,
Diisseldorf AG & Co. KG, Diisseldorf
Diisseldorf

Die Lang & Schwarz Gate GmbH hélt treuhanderisch 0,01 % an der Lang & Schwarz
TradeCenter AG & Co. KG fur die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft.

Organe
Vorstand

Dem Vorstand der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, der satzungsgemafi aus mindestens
zwei Mitgliedern besteht, gehdren zurzeit an:

André Bitow, Diplom-Kaufmann, Dlsseldorf

Bereiche: TradeCenter Aktien (Market-Making in Aktien, Fonds und Rententiteln und
von der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft begebenen Produkten in der Lang &
Schwarz TradeCenter AG & Co. KG), Begebung von eigenen Produkten, Personal
und EDV (Lang & Schwarz Gate GmbH)

Peter Zahn, Dipl. Wirtschaftsingenieur, Disseldorf

Bereiche: Kundenhandel, Designated Sponsoring, Emissionsgeschaft (séamtliche
vorstehenden in der Lang & Schwarz Broker GmbH), Organisation, Beteiligungen,
Rechnungswesen und (Risko-)Controlling

Die Vorstandsmitglieder sind aufgrund von Beschlissen des Aufsichtsrats berechtigt, die
Gesellschaft stets einzeln zu vertreten und sind von den Beschrankungen des § 181 BGB
(Verbot des Selbstkontrahierens) befreit, soweit § 112 Aktiengesetz nicht entgegensteht.
Jedes Vorstandsmitglied ist berechtigt, die Gesellschaft bei der Vornahme von Rechts-
geschéften mit sich selbst — oder zugleich als Vertreter eines Dritten — uneingeschrankt zu
vertreten, soweit es sich dabei nicht um ein anderes Vorstandsmitglied handelt.
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Vorstandsmitglieder kénnen Geschaftsfuhrungs-, und Aufsichtsratsfunktionen bei Tochter-
gesellschaften und dritten Gesellschaften ausiben.

Herr André Bitow ist Aufsichtsratsmitglied der vwd TransactionSolutions AG, Frankfurt am
Main, sowie Geschéftsfihrer der Lang & Schwarz Gate GmbH, Disseldorf, und der Lang &
Schwarz Broker GmbH, Diisseldorf.

Herr Peter Zahn ist Geschéftsflihrer der Lang & Schwarz Gate GmbH, Dusseldorf, und der
Lang & Schwarz Broker GmbH, Disseldorf.

Potentielle Interessenkonflikte von Mitgliedern des Vorstands zwischen der Verpflichtung
gegenlber der Gesellschaft sowie ihrer privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen
bestehen nicht.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat besteht satzungsgemaB aus drei Mitgliedern, die alle von der Haupt-
versammlung gewahlt werden. Zurzeit gehéren dem Aufsichtsrat an:

Jochen von Ciriacy-Wantrup, Vorsitzender, Bankier i.R., Friedberg
Aribert Lieske, stellvertretender Vorsitzender, Steuerberater, Diisseldorf
Thomas Schult, Bankkaufmann, Hamburg

Stefan Haas, Kaufmann, Disseldorf, wurde zum Ersatzmitglied fir jedes Aufsichtsratsmit-
glied gewahlt.

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats sind Uber die Geschaftsadresse der
Gesellschaft erreichbar.

Mit Ausnahme der nachfolgend beschriebenen Geschéfte und Rechtsverhaltnisse bestehen
keine potentiellen Interessenkonflikte von Mitgliedern des Aufsichtsrates zwischen der
Verpflichtung gegenlber der Gesellschaft sowie ihrer privaten Interessen oder sonstigen
Verpflichtungen:

Thomas Schult ist Generalbevollmachtigter der M.M.Warburg & CO KGaA.

Die Steuerberatungsgesellschaft Lieske & Partner, Dlsseldorf, in der das Mitglied des
Aufsichtsrats Aribert Lieske ein freier Mitarbeiter ist, erbringt flr die Gesellschaft Steuer-
beratungsleistungen. Die Konditionen der vorgenannten Vertrage entsprechen marktiblichen
Bedingungen.

Hauptversammliung

Die Hauptversammlung findet in den ersten acht Monaten des Geschéftsjahres am Sitz der
Gesellschaft (Dusseldorf) statt. Die Hauptversammlung beschlieBt tber alle Angelegen-
heiten, die ihr kraft Gesetz oder Satzung zugewiesen sind. Jede Stiickaktie gewahrt eine
Stimme. Die Beschliisse der Hauptversammlung werden, sofern nicht zwingende gesetzliche
Bestimmungen oder Regelungen der Satzung entgegenstehen, mit der einfachen Mehrheit
der abgegebenen Stimmen gefasst.
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Corporate Governance

Die von der Bundesministerin fir Justiz im September 2001 eingesetzte ,Regierungs-
kommission ,Deutscher Corporate Governance Kodex“ hat am 26. Februar 2002 den
Deutschen Corporate Governance Kodex verabschiedet und zuletzt am 15. Mai 2012
verschiedene Anderungen des Kodex beschlossen. Der Kodex gibt Empfehlungen und
Anregungen zur Leitung und Uberwachung deutscher bérsennotierter Gesellschaften.

Vorstand und Aufsichtsrat einer bdrsennotierten Gesellschaft sind gemaB § 161 AkiG
verpflichtet jahrlich entweder zu erklaren, dass den Empfehlungen des Kodex entsprochen
wurde und wird oder zu erklaren, welche Empfehlungen nicht angewendet wurden oder
werden.

Die Aktie der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft ist mit Ablauf des 30. Dezember 2009 nicht
mehr in einem Regulierten Markt, sondern im Entry Standard, notiert, so dass — da die
Einbeziehung der Aktien in den Entry Standard nicht als Bérsennotierung im Sinne des § 3
Abs. 2 AktG gilt - eine Verpflichtung zur Abgabe einer Entsprechenserklarung nach § 161
AktG nicht mehr besteht.

Die Gesellschaft folgt daher den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance
Kodex nicht. Eine Erklarung nach § 161 AktG wird seit dem Geschéftsjahr 2010 und auch
klnftig nicht mehr abgegeben.

Aktienkapital

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft verfigt Gber ein Grundkapital von 9.438.000,00
Euro. Es ist eingeteilt in 3.146.000 Stiickaktien (ohne Nennbetrag) jeweils mit einem
anteiligen Betrag am Grundkapital von 3,00 Euro je Stickaktie. Die Aktien lauten auf den
Namen und sind voll eingezahilt.

Anteilseigner

Am Aktienkapital wird — soweit der Gesellschaft bekannt — eine bedeutende Beteiligung
sowohl mittelbar als auch unmittelbar von der M.M.Warburg & CO Gruppe KGaA gehalten,
der — zusammen mit einer weiteren Konzerngesellschaft - mehr als der vierte Teil der Aktien
der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft gehéren.

Abschlussprifer

Zum Abschlussprtifer der Gesellschaft fur das Geschéftsjahr 2012 wurde die Dohm Schmidt
Janka Revision und Treuhand AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, FasanenstraBe 77,
10623 Berlin, bestellt.

Der Abschlussprifer hat die jeweils nach deutschem Recht (HGB) aufgestellten
Jahresabschlisse der Gesellschaft zum 31. Dezember 2012 sowie den Konzernabschluss
zum 31. Dezember 2011 (HGB) und 2012 (HGB) geprift und mit den in diesem Prospekt
enthaltenen uneingeschrankten Bestatigungsvermerken versehen. Die Dohm Schmidt Janka
Revision und Treuhand AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft ist Mitglied des Instituts der
Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V. (IDW).

Trendinformationen
In der Finanzlage oder der Handelsposition der Lang & Schwarz-Gruppe sind seit dem 31.
Dezember 2012, dem Ende des letzten Geschéftsjahres fir das geprifte Finanz-

informationen oder Interimsfinanzinformationen veroéffentlicht wurden, keine wesentlichen
Veranderungen eingetreten.
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Seit dem 31. Dezember 2012 sind keine wesentlichen negativen Veradnderungen in den
Aussichten der Emittentin eingetreten.

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft hat nach vorlaufigen, ungepriften und keiner
pruferischen Durchsicht unterzogener internen Zahlen das erste Quartal 2013 mit einem
Konzernlberschuss nach HGB von TEUR 120 abgeschlossen (Vorjahreszeitraum: TEUR
331).

Der Rohertrag bezogen auf das Provisionsergebnis reduzierte sich im ersten Quartal 2013
auf TEUR -191 nach TEUR 46 im vergleichbaren Vorjahreszeitraum. Dagegen konnte der
Rohertrag bezogen auf die Handelstatigkeit (einschlieBlich der Abschreibungen auf
Wertpapiere des Umlaufvermdgens) zulegen und stieg deutlich um TEUR 574 auf TEUR
2.978 (Vorjahr TEUR 2.404). Die Verwaltungsaufwendungen erhdhten sich geringfligig auf
TEUR -2.326 (Vorjahreszeitraum TEUR -2.153). Das Ergebnis der gewdhnlichen
Geschaftstatigkeit betragt fir den Zeitraum Januar bis Marz 2013 TEUR 406 und liegt damit
leicht unter dem Vorjahreswert von TEUR 565. Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
betragen TEUR -284 gegenlber TEUR -232 im Vorjahreszeitraum.

Die Veroéffentlichung eines Quartalsberichtes fir das erste Quartal 2013 ist nicht
beabsichtigt.

Rechtsstreitigkeiten

Derzeit gibt es keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsverfahren
(einschlieBlich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhangig sind
oder eingeleitet werden kénnten), die im Zeitraum der mindestens 12 letzten Monate
bestanden/abgeschlossen wurden, und die sich erheblich auf die Finanzlage oder die
Rentabilitdt der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft und/oder der Lang & Schwarz-Gruppe
auswirken bzw. in jingster Zeit ausgewirkt haben.
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Basiswert

Cap

Endlos-Zertifikate

Future-Kontrakt

IPO

Quote

Roll-Over

SFD

X-DAX®-Index

Xetra®

Glossar

Das einem Derivat zugrunde liegende Finanzinstrument. Gangige
Basiswerte sind Aktien, Wahrungen, Anleihen, Indizes, Aktienkorbe
(Baskets), Zinsen und Rohstoffe (z.B. Edelmetalle oder Ol), sowie
Future-Kontrakte.

In den Produktbedingungen derivativer Finanzprodukte festgelegter
Hochstkurs, bis zu dem der Inhaber der Derivats von einem Kurs-
anstieg des Basiswertes profitiert.

Zertifikate ohne festgelegte Laufzeit, die eine theoretisch
unbegrenzte Laufzeit ausweisen. Die Emittentin eines Endlos-
Zertifikates besitzt allerdings das Recht, das Zertifikat zu bestimmten
Terminen unter Einhaltung festgelegter Fristen zu kindigen.

In Bezug auf Menge, Qualitdt und Liefertermin standardisierter
Terminkontrakt. Eine Vertragspartei verpflichtet sich hierbei, eine
definierte Menge z.B. eines Finanztitels zu einem festgesetzten Preis
zu einem bestimmten Zeitpunkt in festgelegter Qualitdt an einen
bestimmten Ort zu liefern. Die andere Vertragspartei verpflichtet sich
zur Abnahme. Man unterscheidet zwischen Financial Future (Finanz-
terminkontrakt) und Commodity Future (Warenterminkontrakt). Der
Handel erfolgt an eigenen Terminbérsen, wie z.B. der Eurex.

Unter einem IPO (engl. initial public offering) versteht man das
erstmalige Angebot der Aktien eines Unternehmens auf dem
organisierten Kapitalmarkt.

Die fortlaufend bereitgestellten An- und Verkaufskurse flr derivative
Finanzprodukte werden als "Quotes" bezeichnet.

Turbo-Zertifikate mit Roll-Over beziehen sich zunachst auf den in
den Produktbedingungen angebenden jeweiligen Future-Kontrakt.
Kurz vor Falligkeit des jeweiligen Future-Kontraktes erfolgt ein auto-
matisches Umschichten in den nachsten Future-Kontrakt. Die Preis-
unterschiede zwischen den Future-Kontrakten machen eine Anpas-
sung des Basispreises und der Knock-Out-Barriere am Roll-Over-
Tag notwendig. Diese Anpassungen haben aber zum Zeitpunkt des
Roll-Overs keinen Einfluss auf den Kurs der Turbo-Zertifikate.

Die Abklrzung SFD steht fur ,Structure For Difference® bzw. fir
,straight forward dealing®. SFD-[X-] [Endlos-]Turbo-Zertifikate unter-
scheiden sich von herkémmlichen [Endlos-]Turbo-Zertifikaten durch
die Preisgestaltung. Der Kurs der SFD-[X-][Endlos-]Turbo-Zertifikate
héngt wéahrend der Offnungszeiten des jeweiligen Referenzmarktes
ausschlieBlich vom Referenzpreis des Basiswertes ab.

Der X-DAX®-Index ist der Indikator fiir die DAX®-Entwicklung
vorborslich und nach Xetra®-Schluss.

Bei Xetra® handelt es sich um ein elektronisches Handelssystem der
Deutsche Bérse AG fur den Kassamarkt.
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X-Turbo-Zertifikate
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Bei X-Turbo-Zertifikaten sind flr die Bestimmung des Knock-Out-
Ereignisses sowohl die Kurse des Basiswertes, z.B. des DAX®-
Performance-Index, als auch die Kurse eines weiteren Wertes, z.B.
des X-DAX®-Index, relevant. Im Vergleich zu herkdmmlichen Turbo-
Zertifikaten ist das Risiko des Eintritts eines Knock-Out-Ereignisses
bei dieser Ausgestaltung demzufolge grdBer.



Finanzinformationen

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2012 (HGB)
Lagebericht fiir das Geschéftsjahr 2012

Bilanz zum 31. Dezember 2012

Gewinn- und Verlustrechnung

fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012
Anhang flir das Geschéftsjahr 2012

Entwicklung des Anlagevermégens

fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012
Bestéatigungsvermerks des Abschlusspriifers

Konzernabschluss zum 31. Dezember 2011 (HGB)
Konzernlagebericht fiir das Geschéftsjahr 2011
Bilanz zum 31. Dezember 2011

Gewinn- und Verlustrechnung

fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011
Konzernanhang flir das Geschéftsjahr 2011
Entwicklung des Konzernanlagevermégens

fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011
Kapitalflussrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011
Konzerneigenkapitalspiegel

fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011
Bestétigungsvermerks des Abschlusspriifers

Konzernabschluss zum 31. Dezember 2012 (HGB)
Konzernlagebericht fiir das Geschéftsjahr 2012
Konzernbilanz zum 31. Dezember 2012
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

fir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012
Konzernanhang flir das Geschéftsjahr 2012
Entwicklung des Konzernanlagevermégens

fir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012
Kapitalflussrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012
Konzerneigenkapitalspiegel

fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012
Bestétigungsvermerks des Abschlusspriifers
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Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Diisseldorf
Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2012
1. Geschiftliche Aktivitaten

Die Begebung von derivativen Finanzinstrumenten mit dem Hauptaugenmerk auf Hebelprodukte ist
die Haupttatigkeit der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft als operative Holdinggesellschaft von drei
weiteren Konzerngesellschaften. Insgesamt wurden in 2012 (iber 36.000 eigene Produkte emittiert,
dies entspricht einer Steigerung von Gber 20% gegeniiber dem Vorjahr.

Die verschiedenen Produkte der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft werden durch die
Tochtergesellschaft Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG zum Handel unter anderem uber
Tradelink, auf scoach oder an der EUWAX angeboten. Zum Ultimo Dezember 2012 quotiert die Lang
& Schwarz TradeCenter AG & Co. KG nahezu 15.000 derivative Finanzinstrumente der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft mit Bezug auf inlandische und auslandische Aktientitel, Indizes,
Wahrungskursrelationen, Rohwarenkurse oder die Zinsentwicklung. Die Lang & Schwarz TradeCenter
AG & Co. KG stellt darliber hinaus Handelskurse fiir ca. 5.000 unterschiedliche Aktien, Fonds, ETF’s,
ETC’s und ETN’s (ETP’s) sowie Anleihen. Dies erfolgt wochentéaglich von 7:30 Uhr bis 23:00 Uhr sowie
Samstags von 10:00 Uhr bis 13:00 Uhr und Sonntags von 17:00 Uhr bis 19:00 Uhr. Uber die
Partnerbanken der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG erreicht diese Uber 10 Millionen
Privatkunden.

Die 100%-ige Tochtergesellschaft Lang & Schwarz Broker GmbH ist eine Spezialbank im Bereich des
Handels mit Wertpapieren und anderen Finanzinstrumenten. Das Institut erbringt neben dem
klassischen Brokergeschaft auch die Beratung und Betreuung beim going und being-public,
einschlieRlich der IPO- und Corporate-Finance-Beratung. Dariliber hinaus zdhlen zum
Dienstleistungsspektrum dieses Bereichs die Orderausfliihrung sowie die Ausfiihrung von
aktienhandelsnahen Dienstleistungen wie die Durchfiihrung von Aktienriickkaufprogrammen
borsennotierter Unternehmen. Als Designated Sponsor stellt die Lang & Schwarz Broker GmbH
zudem verbindliche An- und Verkaufskurse auf der elektronischen Handelsplattform XETRA.

Die Lang & Schwarz Gate GmbH erbringt EDV bezogene Dienstleistungen Uberwiegend fiir die
Konzerngesellschaften.



2. Gesamtwirtschaftliche Entwicklung und Rahmenbedingungen

2.1. Volkswirtschaftliche Rahmenbedingungen

Seit Mitte 2011 sind gewaltige Anpassungsprozesse im Euroraum verantwortlich fiir die nachlassende
globale konjunkturelle Dynamik. Das Platzen von Immobilienblasen, die Freisetzung von
Arbeitnehmernund  sinkende  Einkommen  filhrten zu  einer  Verschlechterung  der
gesamtwirtschaftlichen Finanzierungsbedingungen. Hinzu kamen Belastungen aus den Turbulenzen
im Zusammenhang mit Staatsanleihen. Infolge dessen gerieten Banken in Schieflage. Das gesamte
Jahr 2012 wurde durch diese Rahmenbedingungen begleitet. Das Borsenjahr 2012 war damit fest im
Griff der europdischen Staatsschuldenkrise.

Erstmals hat mit Griechenland ein Staat der Eurozone seine Schuldenlast als nicht mehr tragbar
eingestuft und einen Schuldenschnitt vorgenommen. Im Marz 2012 verzichteten ca. 96 Prozent der
Glaubiger freiwillig auf ihre Anspriiche und tauschten ihre Anleihen in neue Bonds mit niedrigerem
Nennwert und langerer Laufzeit um. Hiermit halfen die Glaubiger, den Schuldenstand signifikant zu
verringern. Damit konnte Griechenland eine Forderung der Troika, bestehend aus EZB, IWF und EU,
erfillen, um weitere Gelder zur Finanzierung des Haushaltes zu erhalten. Zur Erhéhung der
Teilnahmequote wurden weitere Glaubiger der Anleihen - nach griechischem Recht - zur Teilnahme
am Umtausch gezwungen. Nach den Kriterien der groBen Ratingagenturen erfillte Griechenland
somit die Bedingungen fiir einen Zahlungsausfall. In der Folge stiegen die Renditen der Anleihen
Italiens und Spaniens und weiterer als ,gefdhrdet” eingestufter Lander der Eurozone.

Die Renditen vermeintlich ,sicherer” Staaten, wie Deutschland, drehten entgegen der Entwicklung
der Renditen ,gefahrdeter” Staaten erstmals ins Negative. Das Kapital reagierte hierauf mit einer
Flucht aus dem Eurowahrungsraum. Einhergehend hiermit konnte eine erhdhte Volatilitdit am
Devisenmarkt festgestellt werden. Der japanische Yen und der US amerikanische Dollar konnten
deutlich aufwerten. Gegen Ende des Jahres 2012 fiihrten die Angst vor der Schuldensituation in den
USA, die expansive Geldpolitik der japanischen Notenbank unter dem neuen Ministerprasidenten
Shinzé Abe und das entschlossene Eingreifen der EZB in der Eurokrise zu einer Trendumkehr.

Weitere Folgen der Finanzkrise sind eine deutlich restriktivere Regulierung der Banken und andere
politische Eingriffe in den Markt. So hat beispielsweise Frankreich eine weltweite Transaktionssteuer
auf bestimmte franzosische Wertpapiere eingefiihrt. Italien folgte unlangst zum 1. Marz 2013. Die
Rechtsgrundlage zur Anwendung dieser nationalen Steuern aullerhalb der Hoheitsgebiete der
erhebenden Nationen bleibt unklar.

Nach vorlaufigen Schatzungen hat die deutsche Wirtschaft in diesem schwierigen Umfeld im Laufe
des Jahres 2012 an Fahrt verloren, so dass das reale Bruttoinlandsprodukt (BIP) auf Jahressicht
lediglich um 0,7% gegenlber dem Vorjahr gestiegen sein dirfte. Dabei konnte zu Jahresbeginn 2012
noch mit einem Zuwachs von 2% fiir das erste Quartal 2012 gerechnet werden, im Schlussquartal
2012 wird davon auszugehen sein, dass das BIP mit -0,4% geschrumpft ist.
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Insgesamt hat sich die Ausgangslage flir die deutsche Wirtschaft gegeniiber dem Vorjahr nicht
verscharft. Im Gegenteil, unter der Pramisse, dass sich die europaische Schuldenkrise nicht
unerwartet zuspitzt und die MaRnahmen zur Eingrenzung der Risiken in den schwéachelnden
Eurolandern nachhaltig greifen sowie der Olpreis nicht deutlich steigt, ist perspektivisch mit einer
Aufhellung der Rahmenbedingungen gegeniiber den letzten Entwicklungen zu rechnen. Zwar kénnen
den Wachstumsimpulsen aus Asien schwachere dynamische Entwicklungen aus den USA,
GroRbritannien und der Eurozone entgegenstehen, jedoch wird mit einer Belebung des realen
Bruttoinlandsprodukts gegeniiber dem dritten und vierten Quartal 2012 fir den deutschen
Wirtschaftraum gerechnet.

2.2. Das Borsenjahr 2012

Die Umsatze an den Borsen haben in 2012 im Vergleich zu 2011 deutlich abgenommen. An den
Kassamarkten der Deutschen Borse sind, nach 1,51 Billionen Euro im Jahr 2011%, im Jahr 2012
lediglich 1,16 Billionen Euro umgesetzt worden. Der Dax Index konnte vom Jahresauftakt bis Marz
2012 Uber 1.000 Punkte zulegen, mit Verscharfung der Schuldenkrise wurde dieser Zugewinn bis Juni
2012 wieder vollstandig abgegeben. Die Aussage des EZB-Chefs Mario Draghi am 26. Juli 2012, “alles
Notwendige zu tun”, um den Euro zu bewahren, I6ste eine Trendwende an den Markten aus und der
DAX beendete das Jahr 2012 mit einem Schlussstand von 7.655,88 Punkten, einem Zugewinn von
26,01 %. International schloss der Dow Jones mit einem Plus von 5,7 % zum vierten Mal in Folge ein
Borsenjahr positiv ab.

Im Mai 2012 fand mit dem Borsengang von Facebook der Hype um das Web 2.0 seinen vorlaufigen
Hohepunkt. Mit hohen Erwartungen erfolgte die Emission zu einem Preis von 38 USD, im weiteren
Verlauf des Jahres wurde dieser Kurs nicht mehr erreicht. Auch in Deutschland belebte sich das IPO-
Geschaft mit den Borsengangen von Telefénica Deutschland und Talanx nach langerer Durststrecke.

3. Geschiaftsentwicklung 2012

Entgegen friiherer Jahre konnte sich die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft im Geschaftsjahr 2012
nicht von dem Trend der Borsen abheben. Im Einklang mit den riicklaufigen Handelsumsatzen in
derivativen Produkten an den Borsen in Stuttgart (EUWAX) und Frankfurt (scoach), haben auch bei
der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft die Umsatze sowie die Anzahl der Geschafte gegenliber dem
Vorjahr nachgegeben. Aus der verminderten Handelstatigkeit konnte ein auch nur verminderter
Erfolg erwirtschaftet werden.

In 2012 hat die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft als Emittentin das innovative Konzept der wikifolio
Financial Technologies GmbH aus Wien mit verwirklicht. Dabei werden Themenzertifikate auf die
indizierte Entwicklung von Musterdepots begeben. In der Finanzindustrie konnte hiermit grol3es
Aufsehen erregt werden. Das Produkt wurde fiir den Derivate Award in 2012 nominiert.
Zwischenzeitlich konnten Gber 350 unterschiedliche wikifolio Zertifikate begeben werden. In diese
wurden bislang Gber EUR 11 Mio. investiert.

! nach Angaben der Deutschen Borse AG
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3.1. Ertragslage

Mit dem Jahr 2012 beenden wir ein schwieriges Geschaftsjahr. Ricklaufige Umséatze und eine
ricklaufige Anzahl an getatigten Geschaften kennzeichneten die Entwicklung der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft. Zwar stellten wir dieser Entwicklung eine erneut hohere Anzahl an emittierten
eigenen Produkten entgegen, dies konnte jedoch den Trend nicht umkehren. Der Rohertrag aus der
Handelstatigkeit, der sich aus den Umsatzerlésen, dem Materialaufwand den Abschreibungen auf
Wertpapiere des Umlaufvermdgens sowie dem Zinsergebnis zusammensetzt, reduzierte sich um
TEUR 10.273 bzw. 63% deutlich auf TEUR 6.107. Dem stehen um TEUR 2.252 bzw. 53% verringerte
Personalaufwendungen von TEUR 2.010 gegeniiber. Hierbei wurden variable Gehaltsbestandteile
entsprechend der Entwicklung der Ertragskomponenten der Gesellschaft angepasst und blieben
unbericksichtigt. Mit TEUR 3.575 blieben die sonstigen betrieblichen Aufwendungen nahezu auf dem
Niveau des Vorjahres (TEUR 3.416).

Das Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit stellt sich zum 31. Dezember 2012 auf TEUR 1.543
ein. Nach TEUR 8.252 zum Vorjahresultimo entspricht dies einer Minderung um TEUR 6.709. Die
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag nahmen entsprechend dem verringerten Ergebnis ab und
betragen flir 2012 TEUR 377 (TEUR 3.329 fiir 2011). Insgesamt ergibt sich ein Jahrestiberschluss von
TEUR 1.164 nach TEUR 4.921 im Vorjahr.

3.2. Finanzlage

Die Liquiditat der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft war im abgelaufenen Geschaftsjahr jederzeit
ausreichend, die Zahlungsfahigkeit jederzeit gewahrleistet. Zum Jahresultimo stehen kurzfristige
Forderungen, sonstige Wertpapiere und liquide Mittel im Umlaufvermégen von insgesamt
TEUR 37.761 (Vorjahr: TEUR 34.216) kurzfristigen Verbindlichkeiten und Rickstellungen von
insgesamt TEUR 22.530 (Vorjahr: TEUR 16.426) gegeniber. Finanzinstrumente, die aufgrund ihrer
Fungibilitdt einen kurzfristigen Charakter aufweisen, werden trotz einer langfristen Restlaufzeit
entsprechend der internen Steuerung in die kurzfristigen Verbindlichkeiten einbezogen. Dies betrifft
auch von der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft begebene Optionsscheine und Zertifikate. Auf dieser
Berechnungsgrundlage ergibt sich ein bilanzieller Liquiditatsiberschuss von TEUR 15.231 (Vorjahr:
TEUR 17.790).

Uber die bestehenden Eigenmittel der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft in Hohe von TEUR 21.673
hinausgehend, stehen der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft aufgrund aktueller Vertrage mit der
Hausbank HSBC Trinkaus & Burkhardt auch im Anschluss an das Geschaftsjahr 2012 ausreichende
Finanzierungsmittel zur Verfligung, um ihre geschaftliche Tatigkeit finanzieren zu kénnen.

3.3. Vermogenslage

Die Bilanzsumme der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft erhoht sich gegeniiber dem Vorjahr von
TEUR 40.742 um TEUR 3.461 auf TEUR 44.203. Dabei ist zu beriicksichtigen, dass mit der
Dividendenzahlung in 2012 eine Minderung von TEUR 3.753 TEUR eingetreten ist. Dem steht eine

Erhohung der Bilanzsumme durch die aufgelegten und investierten wikifolio-Zertifikate gegeniber.
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Wahrend die Verpflichtungen auf der Passivseite unter den sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen
werden, werden hierzu Hedgebestdande in Wertpapieren in Form der Aktien-, Fonds- und ETP-
Bestdande unter den Aktivposten ausgewiesen. Auch hieraus haben sich die sonstigen Wertpapiere
auf der Aktivseite von TEUR 16.743 um TEUR 11.832 auf TEUR 28.575 erhoht. Darliber hinaus steigen
innerhalb der Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde die Forderungen gegeniiber
verbundenen Unternehmen von TEUR 1.805 um TEUR 4.526 auf TEUR 6.330 und dies insbesondere
stichtagsbezogen gegeniiber der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG. Der Kassenbestand und
die Guthaben bei Kreditinstituten nahmen dagegen von TEUR 14.703 auf TEUR 2.068 ab.

Auf der Passivseite reduzierten sich die Rickstellungen von TEUR 6.007 auf TEUR 1.182, was im
Wesentlichen auf die Reduzierung der Steuerriickstellungen um TEUR 3.182 auf TEUR 145 zuriick zu
flhren ist. Zudem nahmen die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten von TEUR 728 auf TEUR
3.858 zu. Unter den sonstigen Verbindlichkeiten, die sich von TEUR 9.298 um TEUR 8.059 auf TEUR
17.357 erhohten, legten die zuvor beschriebenen Verpflichtungen aus den selbst begebenen
Produkten der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft zu. Dabei stiegen diese von TEUR 7.659 um TEUR
8.460 auf TEUR 16.119 an.

Das Eigenkapital von TEUR 21.673 entspricht nahezu 50% der Bilanzsumme. Die Eigenmittel haben
sich aufgrund des Ergebnisses aus dem Geschaftsjahr 2012 als auch durch die Dividendenzahlung
2012 in Hohe von TEUR 3.753 um insgesamt TUR 2.643 verringert.

Insgesamt weist die wirtschaftliche Lage der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft geordnete
Verhaltnisse auf.

4. Nachtragsbericht

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft hat im Marz 2013 KapitalmaBnahmen bei
Tochtergesellschaften in Hohe von insgesamt TEUR 1.800 durchgefiihrt. Weitere Ereignisse nach dem
Bilanzstichtag, die Auswirkungen auf die Ertrags-, Finanz- oder Vermogenslage der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft haben kdnnten und Gber die zu berichten gewesen ware, liegen nicht vor.

5. Risikobericht

5.1. Risikomanagement

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft tatigt in ihrem Geschaftsfeld insbesondere Handelsgeschafte
in Finanzinstrumenten, die Uber einen meist kurzfristigen Zeitraum im Eigenbestand gehalten
werden. Eine Absicherung dieser Wertpapierbestinde erfolgt durch gegenlaufige Bestande gleicher
Art oder durch ein dynamisches Delta-Hedging. Der Umgang mit Risiken, wie ein moglicher Verlust
oder ein entgangener Gewinn, ist Bestandteil der Gesamtsteuerung durch die Geschaftsleitung fir
den gesamten Konzern der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft. Aus diesem Grund wurde ein
zeitnahes Risikomanagement als Risikofriiherkennungs- und -steuerungsinstrument unter
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Einbeziehung aller Konzerngesellschaften eingerichtet. Die Rahmenbedingungen fiir den Handel in
Finanzinstrumenten sowie das Risikomanagement formuliert die Geschaftsleitung fiir den gesamten
Konzern in Form von Richtlinien und Arbeitsanweisungen (Organisationsanweisungen). Die in den
Rahmenbedingungen enthaltene Geschaftsstrategie und Risikostrategie werden jahrlich durch die
Geschaftsleitung Gberprift und geben Art und Umfang moglicher Risikogeschafte in den einzelnen
Konzerngeschéftsfeldern vor. Die frithzeitige Erkennung, Bewertung, Steuerung und Uberwachung
von Risiken erfolgt unmittelbar durch die Geschaftsleitung, die hierbei vom Risikocontrolling und der
Internen Revision im gesamten Konzern unterstitzt wird.

5.2. Arten von Risiken

Aus der Geschéftstatigkeit heraus wurden als maligebliche Risiken identifiziert: Adressenausfallrisiko,
Marktpreisrisiko, Liquiditatsrisiko und operationelles Risiko.

5.2.1. Adressenausfallrisiko

Adressenausfallrisiko ist das Risiko, dass ein Vertragspartner nicht oder nicht fristgerecht leistet oder
die Gesellschaft einem Vertragspartner trotz der Nichtleistung eines Dritten zu leisten verpflichtet ist.
Das Adressenausfallrisiko wird unterteilt in die drei Unterrisiken: Kreditrisiko, Kontrahentenrisiko und
Emittentenrisiko.

Kreditrisiken betreffen derivative und auRerbilanzielle Risiken, die durch das Risikocontrolling der
Handelsgeschafte Gberwacht werden.

Von untergeordneter Bedeutung sind Kontrahentenrisiken als Risiken des Ausfalls oder der
Verschlechterung der Bonitat eines Kontrahenten, da nahezu samtliche Handelsgeschafte Zug um
Zug abgewickelt werden.

Dem Emittentenrisiko als Risiko des Ausfalls oder der Verschlechterung der Bonitadt eines Emittenten
wird mit dem Risikomanagement der Handelsgeschifte begegnet. Derivative und aullerbilanzielle
Risiken werden im Rahmen der Marktpreisrisiken (iberwacht. Darliber hinaus werden mogliche
Risikokonzentrationen insbesondere durch die analoge Anwendung von aufsichtsrechtlichen
Vorgaben im Risikomanagement gemessen und gemindert.

Das Adressenausfallrisiko wird, soweit es nicht das Handelsgeschaft betrifft, auf Basis der
durchschnittlichen Wertverluste vergangener Perioden quantifiziert. Auf den 31. Dezember 2012
bezogen wurde ein Risiko von TEUR-698 berechnet. Fir den Konzern der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft wurde ein Betrag von TEUR -20 ermittelt.
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5.2.2. Marktpreisrisiko

Marktpreisrisiken sind allgemeine Preisveranderungen von Aktien, Anleihen, Wahrungen und
Rohwaren durch Marktbewegungen. Zu den  Marktpreisrisiken zahlen  Kursrisiken,
Zinsanderungsrisiken, Wahrungsrisiken und Marktpreisrisiken aus Warengeschaften. Als Kursrisiken
werden sowohl Risiken aus kurzfristigen Marktpreisschwankungen definiert als auch
Liquiditatsrisiken aufgrund einer eingeschrankten Handelbarkeit von Wertpapieren, die auf ein
geringes Handelsvolumen zuriickzufihren ist (,marktenge” Wertpapiere).

® Preisrisiko aus kurzfristigen Marktpreisschwankungen

Risiken aus kurzfristigen Marktpreisschwankungen oder aus Schwankungen einer impliziten
Volatilitdt misst ein zeitnahes Risikocontrolling. Um risikobehaftete Bestiande zu beschranken, wird
die Einhaltung von der Geschaftsleitung vorgegebener Handelslimite kontinuierlich tiberwacht.

e Preisrisiko durch Liquiditatsengpasse

Liquiditatsrisiken in Finanzinstrumenten wird durch die bewusste Auswahl der von der Gesellschaft
gehandelten Finanzinstrumente begegnet. Dariliber hinaus erfolgt einerseits die Risikomessung
analog der Risiken aus kurzfristigen Marktschwankungen. Andererseits wird das Risiko in Form sich
verzogernder Glattstellungsmoglichkeiten die sich aus einer Minderliquiditat von Produkten ergeben
kann, als Preisrisiko ermittelt und im Rahmen der Liquiditatsrisiken bericksichtigt.

® Zinsanderungsrisiko im Handelsgeschaft

Zinsanderungsrisiken aus dem Handelsgeschiaft bestehen fiir das Unternehmen bei zinsabhangigen
Produkten. Solche Risiken werden durch die Organisationsanweisungen limitiert und durch das
Risikocontrolling zeitnah gemessen und tUberwacht.

e Waihrungsrisiko im Handelsgeschaft

Da die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft Turbo-Optionsscheine auf die Entwicklung von
Wechselkursen begibt, kénnen grundsatzlich auch Wahrungsrisiken aus dem Handelsgeschaft
bestehen. Diese werden durch die Organisationsanweisungen limitiert und durch das
Risikocontrolling zeitnah (iberwacht.

Die Uberwachung samtlicher Marktpreisrisiken erfolgt vom Handel unabhingig auf der Grundlage
von Bestands- und Marktpreisberechnungen sowie Szenarioanalysen. Eventuelle
Limittberschreitungen im Laufe eines Handelstags werden nach den Vorgaben der Richtlinien und
Arbeitsanweisungen durch das Risikocontrolling gemeldet. Die Geschaftsleitung erhalt dariiber
hinaus taglich einen Bericht Uber die Einhaltung der Handelslimite auf das Ende eines Handelstages.
Weiterhin werden mit Stress-Test-Szenarien starke Schwankungen von Preisindikatoren simuliert
und mogliche Ergebnisauswirkungen auf den Handelsbestand berechnet. Die Messung der
Marktpreisrisiken fir die Risikotragfahigkeitsanalyse erfolgt auf Basis vorgegebener Szenariomodelle.
Das negativste Ergebnis einer Szenario-Matrix wird fiir die Risikotragfahigkeitsanalyse herangezogen.
Auf den Bestand zum Jahresultimo wurde ein zu beriicksichtigendes Szenario-Ergebnis in H6he von
TEUR -811 ermittelt. Bezogen auf den Konzern der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft AG betragt
dieses Risiko TEUR -1.040.
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5.2.3. Liquiditatsrisiken

Liquiditatsrisiken, die unter die Verfligbarkeit liquider Mittel fallen, kdnnen fiir die Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft grundsatzlich nicht ausgeschlossen werden. Aufgrund der Finanzausstattung der
Lang & Schwarz Aktiengesellschaft werden solche Risiken jedoch als gering angesehen. Dennoch wird
die Liquiditatslage taglich in angemessener Weise durch interne Verfahren Uberwacht. Zudem
werden Liquiditatsrisiken im Rahmen der Risikotragfahigkeitsanalyse durch die Berechnung eines
Zinsschocks bericksichtigt. Grundlage des Zinsschocks bilden dabei die Zinsaufwendungen der
vorangegangenen Abrechnungsperioden. Fiir dieses Risiko wurde zum Jahresultimo bezogen auf die
Lang & Schwarz Aktiengesellschaft ein Risiko von TEUR -344 ermittelt, flir den Konzern wurde ein
Risiko von TEUR -366 berechnet.

Als Liquiditatsrisiko wird auch ein mogliches Risiko berechnet, das sich aus einer verzégerten
Glattstellung aufgrund einer Minderliquiditat eines Wertpapierbestands ergeben kann. Dieses Risiko
wird aufgrund der Relation eines Wertpapierbestandes zu erwarteten Umsatzen an Referenzmarkten
berechnet. Fiir dieses Risiko wurde fiir die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft auf den Jahresultimo
ein Betrag von TEUR -88 ermittelt. Flir den Konzern ergibt sich ein Risiko von TEUR -5.

5.2.4. Operationelles Risiko

Aufgrund der Tatigkeit des Konzerns unterliegt die Gruppe und damit auch die Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft der Kontrolle verschiedener Aufsichtsbehorden. Vor diesem Hintergrund sind fir
die kiinftige Entwicklung der Gesellschaft gesetzliche bzw. aufsichtsrechtliche Anderungen ebenso
relevant wie das sich standig andernde wirtschaftliche und borsliche Umfeld. Deshalb beobachtet
und analysiert die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft die Rahmenbedingungen, um eine erfolgreiche
Entwicklung der Gesellschaft planen und MalRnahmen hierfiir umsetzen zu kénnen. In diesem
Zusammenhang wurden folgende Risikofelder identifiziert und MalBnahmen zur Risikobegrenzung
und -steuerung ergriffen:

® Personal

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft ist aufgrund des spezifischen Geschaftsmodells auf
ausreichendes und qualifiziertes Personal angewiesen. Die erfolgreiche Personalrekrutierung bleibt
zwar auch in kommenden Geschaftsjahren ein latentes Risiko, dirfte sich jedoch gegeniiber den
Vorjahren nicht verschlechtern. Zudem ist die Gesellschaft intern bestrebt, Mitarbeiter
weiterzubilden und fordert die Ausbildung von qualifizierten Nachwuchskrdaften. Mit dem
Ausscheiden von Mitarbeitern, die leitende Positionen oder Fihrungsaufgaben wahrnehmen, kann
einer Gesellschaft im Einzelfall ein Wissensnachteil entstehen. Dem wird soweit wie mdglich
entgegengewirkt.

Die Vergltung der Mitarbeiter im Konzern der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft bzw. in der
Finanzholding-Gruppe wird einheitlich gehandhabt und beriicksichtigt die Vorgaben der
InstitutsVergV. Fir die Ausgestaltung des Vergiitungssystems der Mitarbeiter ist der Vorstand der
Lang & Schwarz Aktiengesellschaft verantwortlich. Neben festen monatlichen Beziigen kann ein
variabler Bestandteil durch die Geschaftsleitung festgelegt werden. Die Zahlung eines variablen
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Bezugs erfolgt freiwillig, ohne einen rechtlichen Anspruch der Mitarbeiter und ist grundsatzlich
gebunden an ein positives Ergebnis des vordefinierten Geschaftsfelds, Bereichs bzw. des Konzerns.
Bei der Bemessung der einzelnen Beziige werden quantitative als auch qualitative Kriterien
beriicksichtigt wie beispielsweise Qualitat der Leistung, Anforderung an die Tatigkeit, Stellung im
Unternehmen, Betriebszugehorigkeit oder die Ubernahme von besonderen Aufgaben. Die
Ausgestaltung des Vergilitungssystems des Vorstands erfolgt durch den Aufsichtsrat der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft. Flir den Vorstand gelten dabei grundsatzlich die gleichen Regelungen.
Die variablen Beziige bemessen sich jedoch grundsatzlich nach einer schriftlich vereinbarten
Bemessungsgrundlage.

e EDV

Das Unternehmen ist in hohem Male auf die Funktionsfahigkeit und Verarbeitungsgeschwindigkeit
der Datenverarbeitungs- und Kommunikationssysteme angewiesen. Um die Verfligbarkeit der
Systeme jederzeit gewahrleisten zu koénnen, wurden alle Kernfunktionalititen redundant
ausgestaltet. Weiterhin hat sich die Gesellschaft gegen den Ausfall der externen Stromversorgung
mittels einer unterbrechungsfreien Stromversorgung abgesichert und einen Notfallplan erstellt. Zur
Aufrechterhaltung und zur Pflege aller wesentlichen Systeme sind darliber hinaus jederzeit
Mitarbeiter des EDV-Bereichs der Tochtergesellschaft Lang & Schwarz Gate GmbH verflgbar.

® Markt- und Borsenentwicklung

Im Rahmen seiner Tatigkeit ist das Unternehmen von der Entwicklung der Wertpapier- und
Terminbdrsen abhangig, da diese das Anlageverhalten der Marktteilnehmer und damit das Ergebnis
des Handelsbestands beeinflussen. Diesen Risiken wird durch ein aktives Risikomanagement
begegnet.

e Risiken aus einer Strategie- oder Wachstumsverfehlung

Eine Reihe von Faktoren kann das Erreichen von Zielen gefahrden. Dazu zdhlen beispielsweise
Marktschwankungen, eine veranderte Marktstellung des Unternehmens sowie veranderte
Marktbedingungen im Kernmarkt Deutschland. Wenn es der Gesellschaft nicht gelingt, ihre
strategischen Plane umzusetzen oder wenn die Kosten die Erwartungen libersteigen, konnte die
kiinftige Ertragskraft und Wettbewerbsfahigkeit negativ beeinflusst werden. Die Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft konnte zukinftig Markttendenzen und Kundenanforderungen nicht rechtzeitig
erkennen oder aus anderen Griinden ihr Wachstum in der Zukunft nicht wie gewiinscht fortsetzen.
Eingetretene Strategieabweichungen werden im Rahmen einer jdhrlichen Risikoanalyse ebenso
Uberprift, wie die daraus folgenden Auswirkungen auf die kiinftige Entwicklung der Gesellschaft.

o Wettbewerbsrisiken

Der deutsche Finanzsektor ist durch einen intensiven Wettbewerb gekennzeichnet. Die Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft steht hierbei nicht nur zu Finanzdienstleistungsinstituten, sondern auch
zu Kreditinstituten und anderen Finanzunternehmen im Wettbewerb. Infolgedessen lassen sich in
den einzelnen Geschaftsfeldern oft nicht die gewlinschten Margen erzielen. Dieses Risiko wird durch
die Geschaftsleitung lGberwacht und ist Bestandteil der taglichen Ergebnisiiberwachung sowie der
turnusmaRigen Risikoanalyse.
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e Risiken aus der Ergebnisentwicklung

Es wird taglich eine Ergebnistibersicht fir die Handelstatigkeiten erstellt. Alle nicht am Handelstag
geschlossenen Positionen in Derivaten, Wertpapieren oder Devisen werden dabei auf Basis der Mark-
to-Market-Methode bewertet. Anhand der taglichen Ergebnisiibersicht ist es moglich, eine zeitnahe
Kontrolle und Analyse der Ergebnisse vorzunehmen sowie deren Entwicklung zu beobachten. Das
selbst entwickelte Limit-Kontroll-System unterstiitzt zudem eine verbesserte Uberwachung der
Handelstatigkeit durch eine automatisierte, vom Handel unabhangige Bestandsbewertung aller
Finanzprodukte. Hierauf baut das jeweils fortlaufend an aktuelle Marktentwicklungen angepasste
Risikomanagementsystem fir die Handelsrisiken auf.

Fiir die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft wird zum Jahresende eine Planungsrechnung auf
Monatsbasis flr das neue Geschéftsjahr erstellt. Der Soll-Ist-Abgleich der Ertrage und Aufwendungen
der Planungsrechnung mit den tatsachlichen Geschaftsdaten gibt friihzeitig Aufschluss liber die
wirtschaftliche Entwicklung der Gesellschaft.

e Rechtliche Risiken

Rechtsrisiken kénnen durch neue gesetzliche Regelungen, die Anderung bestehender Vorschriften
sowie eine gednderte Auslegung von Vorschriften oder schlieBlich aus vertraglich nicht eindeutigen
Formulierungen entstehen. Die Uberwachung und Steuerung solcher Risiken {bernimmt die
Rechtsabteilung der Gesellschaft. Zur Minderung von Rechtsrisiken prift die Rechtsabteilung
samtliche vertraglichen Beziehungen, gegebenenfalls werden rechtliche Beratungsdienstleistungen in
Anspruch genommen. Dariiber hinaus werden zur Sicherstellung der Beweisbarkeit von telefonischen
Handelsauftragen die Geschaftsgesprache der Handler auf Tontrager aufgezeichnet. Fir
Kostenrisiken aus Rechtsstreitigkeiten wurde eine Rechtsschutzversicherung abgeschlossen.

Zur Finanzierung des Entschadigungsfalls Phoenix wurde der EAW ein Darlehen von der KfW in H6he
von ca. Mio. EUR 130 gewahrt. Die Riickfliihrung sollte ab dem Jahr 2010 in jahrlichen Tranchen von
etwa Mio. EUR 25 erfolgen. Diese Tranchen sind aus dem Vermogen der EAW zu leisten. Sollte dieses
nicht ausreichen, misste die EdW versuchen, die notwendigen Finanzmittel (ber Sonderbeitrage von
den angeschlossenen Instituten - in dem Rahmen in dem es der EAW als auch den Unternehmen
moglich ist - zu beschaffen. Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft ist zum Jahresultimo 2010 kein
Mitglied der EHW mehr. Dennoch kann die kiinftige Vermogens-, Finanz-, und Ertragslage der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft durch Zahlungen der Tochtergesellschaften Lang & Schwarz TradeCenter
AG & Co. KG oder Lang & Schwarz Broker GmbH an die EAW beeinflusst werden. Mogliche
Auswirkungen kénnen zum derzeitigen Zeitpunkt jedoch nicht bestimmt werden.

® Sonstige Risiken

Sonstigen betrieblichen Risiken wird vor allem durch den Abschluss von Versicherungen begegnet.
Die Gesellschaft entscheidet liber Art und Umfang des Versicherungsschutzes auf der Grundlage
einer kaufmannischen Kosten-Nutzen-Analyse. Es kann trotz intensiver Bemiihungen jedoch maoglich
sein, dass Verluste entstehen oder Anspriiche erhoben werden, die Uber den Umfang des
bestehenden Versicherungsschutzes hinausgehen bzw. fir die keine Versicherung abgeschlossen
wurde.



Das operationelle Risiko wird fiir die Risikotragfahigkeitsberechnung durch die Gesellschaft in
ausreichendem Umfang in Anlehnung an die Solvabilitdtsverordnung (§§ 269 ff. SolvV) durch den
Basisindikatoransatz beriicksichtigt. Danach ergeben sich operationelle Risiken zum Jahresende 2012
in Hohe von TEUR -2.557 fiir die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft. Insgesamt betragt das Risiko fir
den Konzern der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft TEUR -1.835.

5.3. Risikotragfahigkeit

Die Berechnung der Risikotragfahigkeit erfolgt nach dem Going Conzern-Prinzip (Fortflihrungsansatz).
Fiir den Konzern der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft und deren Tochtergesellschaften ist die
Risikotragfahigkeit solange gegeben, wie ausreichend Risikodeckungspotential zur Einhaltung der
Mindestkapitalanforderungen gemalR der Solvabilitditsverordnung (SolvV) nach Abzug der
Risikomasse verbleibt. Nach diesem Grundsatz war die Risikotragfahigkeit der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft als auch die des Konzerns der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft zum 31.
Dezember 2012 gegeben.

6. Ausblick

Belastbare Prognosen fiir kiinftige Geschaftsjahre sind angesichts der Verfassung der nationalen und
internationalen Finanzmarkte kaum moglich. Auch das Boérsenjahr 2013 wird voraussichtlich im
Allgemeinen von unsicheren Konjunkturprognosen sowie im Speziellen von ungelésten europaischen
Staatsschulden und unvorhersehbaren Reaktionen an Finanzmarkten auf die Entwicklungen der
europdischen Stabilitatspolitik gepragt sein. Mit den zusatzlich in den USA durchgreifenden
Ausgabenkiirzungen in Folge der Gesetzesvorgaben aus der ,fiscal cliff” haben sich die Aussichten
nach 2012 zusatzlich eher eingetriibt. Dennoch sehen Experten die Moglichkeit eines nur verzogerten
aber verhaltenen Aufschwungs im Euroraum sowie einer moderaten Expansion der Weltwirtschaft.

Die Auswirkungen der Finanztransaktionssteuern Frankreichs und Italiens als auch von weiteren
wichtigen europdischen Landern lassen sich nur schwer abschatzen. Neben den angestrebten
Belastungen von Finanzmarktakteuren, die mitverantwortlich gemacht werden fir die Bankenkrise,
sollen sich durch die Initiative wichtiger europdischer Lander auch zusatzliche Belastungen fir
marktkonforme Akteure ergeben. Diese marktschadlichen Belastungen der marktkonformen Akteure
werden bislang in den vorliegenden Entwirfen nicht in ausreichendem Malie beriicksichtigt.
Hierdurch kénnen sich negative Auswirkungen auf den gesamten Markt und die europdischen
Finanzplatze, insbesondere den deutschen Finanzplatz, ergeben.

Als operative Holdinggesellschaft mit dem Hauptaugenmerk auf der Begebung eigener Produkte ist
die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft von dem Vertrauen der Investoren in die Handelbarkeit der
Produkte, die Fairnis im Umgang mit Kunden und in die Integritat der Gesellschaft abhangig. Wir sind
im Hinblick auf die angebotene Produktpalette breit aufgestellt und verfiigen Gber ein umfassendes
Know-how in allen von uns angebotenen Produktarten als auch im Hinblick auf die zugrunde gelegten
Underlyings.



Unabhangig davon stehen wir Neuerungen immer wieder offen gegeniliber und sind in der Lage,
kreative Ideen zu erkennen. Durch die Zusammenarbeit mit der wikifolio Financial Technologies
GmbH und der Entwicklung dieser neuartigen und innovativen Form der Themenzertifikate konnte
viel Aufmerksamkeit fiir Lang & Schwarz erreicht werden. Mit diesen Produkten haben wir
begonnen, die Produktpalette der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft auf der Seite der langlaufenden
Zertifikate auszubauen. Wir sehen Chancen in der Entwicklung dieser Produkte und den
Moglichkeiten, die sich fiir die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft als Emittentin ergeben. Mit der
Zunahme von investierten Geldern in wikifolio-Zertifikate kann sich hieraus jedoch nicht nur eine
zusatzliche Aufmerksamkeit fir die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft ergeben sondern auch fir ihre
Tochtergesellschaften und deren Geschaftsfelder. Daher wird in 2013 zusammen mit der wikifolio
Financial Technologies GmbH die Entwicklung dieses Geschaftsmodells intensiv weiter verfolgt.

Bezugnehmend auf die bereits im Risikobericht dargelegten Chancen und Risiken fir die
geschaftlichen Tatigkeiten der Gesellschaft ist gerade die Entwicklung der Markte und Borsen
maRgeblich fur die Entwicklung der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft. Eine Uberdurchschnittliche
Volatilitat der Kurse bei gleichzeitiger Erkennung einer Trendrichtung erscheint dabei eher forderlich
und kann den Marktakteuren Handelsaktivititen offenbar vermehrt aufzeigen. Eine hohere
Handelsaktivitdt kann sodann zu verstarkten Ertragsmoglichkeiten flihren. Dabei ist eine hohe
Wiedererkennung der Marke Lang & Schwarz notwendig fir das Geschaftsmodell der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft um auf ihre Dienstleistungen und die angebotenen Produkte aufmerksam zu
machen. Wir werden daher weiterhin, auch in Abstimmung mit Partnerbanken Aktionen im Konzern
durchfiihren und Dienstleistungen von Lang & Schwarz bewerben. Darliber hinaus haben wir uns
verstarkt um eine prominente Platzierung der Marke Lang & Schwarz bei Partnerbanken und in der
Finanzindustrie bemiiht. Aufgrund dieser zum Teil noch laufenden MalRnahmen gehen wir von einer
verbesserten Prasenz der Marke Lang & Schwarz aus. Im Rahmen dieser Bemihungen haben wir
auch unseren Web-Auftritt angepasst und Anfang 2013 gelauncht. Insgesamt sehen wir mit diesen
Malnahmen Chancen einer verstarkten Wahrnehmung und daraus resultierend eine verstarkte
Nachfrage nach Dienstleistungen von Lang & Schwarz.

Dusseldorf, den 28. Méarz 2013

Der Vorstand

André Butow Peter Zahn



Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Diisseldorf

Bilanz zum 31. Dezember 2012

Aktiva

A. Anlagevermégen
I.  Sachanlagen

andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung

Il. Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen

B. Umlaufvermégen

. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstdande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

3. sonstige Vermogensgegenstande

Il. Wertpapiere
sonstige Wertpapiere

Ill. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten

28.575.079,70

2.067.977,92

2.470,72

31.12.2012 Vorjahr

EUR EUR EUR
102.177,03 122.174,66
6.200.000,00 6.275.000,00
34.051,24 83.417,80
6.330.498,24 1.804.519,04
890.389,82 997.847,70
7.254.939,30 2.885.784,54

16.742.531,13

14.702.601,61

13.604,80

44.202.644,67

40.741.696,74

A. Eigenkapital

V.

Gezeichnetes Kapital

rechnerischer Wert erworbener eigener Anteile
ausgegebenes Kapital

Kapitalrucklage

. Gewinnrilcklagen

andere Gewinnrucklagen

Bilanzgewinn

B. Ruckstellungen
1. Steuerrickstellungen
2. sonstige Ruckstellungen

C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten

2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

3. sonstige Verbindlichkeiten

davon aus Steuern:

EUR 714.257,20 (Vorjahr: EUR 61.270,68)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit:
EUR 1.774,63 (Vorjahr: EUR 2.408,74)

Passiva

31.12.2012 Vorjahr

EUR EUR EUR

9.438.000,00 9.438.000,00
-82.257,00 0,00
9.355.743,00 9.438.000,00
9.455.864,18 9.327.813,37
1.011.544,48 111.105,07
1.849.834,12 5.438.655,39
21.672.985,78 24.315.573,83
145.007,00 3.327.040,00
1.037.323,77 2.680.146,87
1.182.330,77 6.007.186,87
3.858.391,90 728.119,47
131.733,26 392.350,00
17.357.202,96 9.298.466,57
21.347.328,12 10.418.936,04

44.202.644,67

40.741.696,74




Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Diisseldorf

Gewinn- und Verlustrechnung fir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012

10.
11.
12.
13.
14.

15.
16.
17.
18.
19.

Umsatzerl&se
sonstige betriebliche Ertrage
Materialaufwand

Personalaufwand

a) Loéhne und Gehalter

b) soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung und fiur Unterstutzung
davon fir Altersversorgung: EUR 59.195,03 (Vorjahr: EUR 57.147,49)

Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstinde

des Anlagevermoégens und Sachanlagen

sonstige betriebliche Aufwendungen

Ertrage aus Beteiligungen

davon aus verbundenen Unternehmen: EUR 301.690,29 (Vorjahr: EUR 149.985,00)
Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfihrungsvertragen oder
Teilgewinnabfliihrungsvertragen

sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage

davon aus verbundenen Unternehmen: EUR 40.222,22 (Vorjahr: EUR 56.877,78)
Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermogens
Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

sonstige Steuern

Jahresuberschuss

Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

Einstellungin die anderen Gewinnrucklagen
Unterschiedsbetrag aus dem Handel in eigener Anteile
Bilanzgewinn

2012 Vorjahr
EUR EUR EUR

86.655.744,57 513.765.213,88
1.012.781,30 376.756,24
-79.480.635,10 -495.042.394,55
8.187.890,77 19.099.575,57
-1.719.494,35 -3.978.532,17
-290.410,45 -283.153,47
-2.009.904,80 -4.261.685,64
-22.651,57 -21.299,55
-3.574.812,42 -3.416.037,94
301.690,29 149.985,00
204.171,26 244.668,23
69.965,49 217.873,14
-1.556.101,34 -3.276.605,43
-56.997,47 -484.268,31
1.543.250,21 8.252.205,07
-376.741,70 -3.329.442,05
-2.042,98 -1.966,61
-378.784,68 -3.331.408,66
1.164.465,53 4.920.796,41
1.685.368,59 412.060,54
-1.000.000,00 0,00
0,00 105.798,44
1.849.834,12 5.438.655,39



Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Diisseldorf

Anhang fiir das Geschaftsjahr 2012

1 Grundlagen der Rechnungslegung

Der Jahresabschluss der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft zum 31. Dezember 2012 wurde wie im
Vorjahr nach den allgemeinen Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) fir groRRe
Kapitalgesellschaften und des Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt. Er besteht aus der Bilanz, der
Gewinn- und Verlustrechnung (Gesamtkostenverfahren) sowie dem Anhang. Zudem wurde nach §
289 HGB ein Lagebericht aufgestellt.

2 Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die Darstellung und Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung entsprechen den
allgemeinen Anforderungen des HGB fiir grofRe Kapitalgesellschaften.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten abziiglich planmaRiger,
nutzungsbedingter Abschreibungen bilanziert. Bei Vorliegen einer dauerhaften Wertminderung
erfolgt eine aullerplanmalige Abschreibung. PlanmaRige Abschreibungen erfolgen linear. Die
Nutzungsdauer betrdgt 1 bis 13 Jahre. Zugdnge geringwertiger Wirtschaftsgliter werden - soweit
zuldssig - im Jahr des Zugangs voll abgeschrieben und als Abgang behandelt.

Anteile an verbundenen Unternehmen werden nach den Regeln fiir Finanzanlagen bilanziert,
dauerhafte Wertminderungen werden gegebenenfalls bertcksichtigt.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande (mit Ausnahme der Wertpapiere) sind mit dem
Nennwert unter Berlicksichtigung ggf. notwendiger Wertberichtigungen, Verbindlichkeiten mit ihrem
Erfillungsbetrag angesetzt. Die Fremdwahrungsumrechnung erfolgt unter Anwendung der Vorschrift
des § 256a HGB.

Soweit Finanzinstrumente in Bewertungseinheiten einbezogen werden, erfolgt deren Bewertung
nach den Vorschriften des § 254 HGB. Fur Bestdande in Finanzinstrumenten, die nicht in
Bewertungseinheiten einbezogen werden, erfolgt die Ermittlung des aktuellen Borsen- oder
Marktpreises auf den Bilanzstichtag. Die Bewertung erfolgt sodann unter Beachtung des
Imparitatsprinzips.

Rickstellungen fiir Steuern und andere Riickstellungen sind in HOhe des nach verniinftiger
kaufmannischer Beurteilung erforderlichen Erflllungsbetrags gebildet. Langfristige Riickstellungen
werden, soweit dies gesetzlich vorgeschrieben, ist mit dem Zinssatz nach § 253 Abs. 2 HGB auf den
Bilanzstichtag abgezinst.



Latente Steuern nach § 274 werden soweit erforderlich berechnet und passive latente Steuern mit
aktiven latenten Steuern verrechnet. Von dem Wahlrecht nach § 274 Abs. 1 S. 2. i.V.m. § 298 HGB
wird kein Gebrauch gemacht.

Als Rechnungsabgrenzungsposten sind Ausgaben bzw. Einnahmen vor dem Bilanzstichtag
ausgewiesen, sofern sie Aufwand bzw. Ertrag fiir eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.

Die operative Tatigkeit der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft umfasst insbesondere die Begebung
von Optionsscheinen und Zertifikaten sowie den Handel mit diesen auf eigene Rechnung. Dabei
werden Risiken, die sich aus den verkauften, eigenen Optionsscheinen und Zertifikaten ergeben,
durch gegenlaufige Produkte abgesichert. Aus dem Handel mit diesen Finanzinstrumenten und den
Sicherungsgeschaften erzielt die Gesellschaft einen Handelserfolg, der sich aus der Differenz von An-
und Verkaufskurs ermittelt. Zur sachgerechten Darstellung der Ertrage und Aufwendungen aus der
Handelstatigkeit der Gesellschaft werden positive Differenzen aus dem An- und Verkauf unter den
Umsatzerlosen bzw. negative Differenzen aus dem An- und Verkauf unter den
Materialaufwendungen ausgewiesen.

Auf den Jahresabschluss wurden die im Vorjahr angewandten Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden beibehalten.

3 Erlduterungen zur Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung

3.1 Restlaufzeiten der Forderungen und Verbindlichkeiten

31.12.2012 31.12.2012 Vorjahr Vorjahr
Bilanzposten bis 1 Jahr > 1 Jahr bis 1 Jahr >1 Jahr
TEUR TEUR TEUR TEUR
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 34 83
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 6.331 1.805
Sonstige Vermogensgegenstande 752 138 882 116
7.117 138 2.720 116

Die Restlaufzeiten zu den Bilanzposten Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten in Héhe von
TEUR 3.858, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von TEUR 132 sowie
sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 17.357 gliedern sich wie folgt:

31.12.2012 31.12.2012 Vorjahr Vorjahr

Bilanzposten bis 1 Jahr >5 Jahr bis 1 Jahr >5 Jahr
TEUR TEUR TEUR TEUR

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 3.858 0 728 0

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 132 0 392 0

Sonstige Verbindlichkeiten 5.133 12.159 4.350 4.889

9.123 12.159 5.470 4.889



Unter den Guthaben bei Kreditinstituten werden TEUR 1.146 gegenliber einer Drittbank
ausgewiesen, die zugunsten der Hausbank HSBC Trinkaus & Burkhardt AG verpfandet wurden.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten betreffen mit TEUR 2.670 Salden auf laufenden
Bankkonten, die bei der Hausbank HSBC Trinkaus & Burkhardt AG gefiihrt werden. Bei dieser Bank
unterhaltene Guthaben auf laufenden Konten sowie Wertpapierbestande wurden im Rahmen einer
Sicherheitenvereinbarung hierfiir verpfandet.

3.2 Anteilsbesitz

Fiir den Anteilsbesitz gemaR § 285 Nr. 11 HGB wurde jeweils der letzte vorliegende Jahresabschluss
der Gesellschaft erfasst:

Anteil am Eigen- Jahresergebnis
Name und Sitz der Gesellschaft Kapital kapital 2012
% TEUR TEUR
Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG, Dusseldorf 100,0 4,113 -1.187
Lang & Schwarz Broker GmbH, Disseldorf 100,0 686 -862
Lang & Schwarz Gate GmbH, Dusseldorf 100,0 522 0

Die Beteiligung an der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG wird zu 99,99% direkt durch die
Lang & Schwarz Aktiengesellschaft gehalten. Weitere 0,01% werden treuhdnderisch fir die Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft durch die Lang & Schwarz Gate GmbH gehalten.

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Disseldorf, ist persdnlich haftende Gesellschafterin der Lang
& Schwarz TradeCenter AG & Co. KG, Disseldorf. An der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG ist
neben der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft mit 0,01% die Lang & Schwarz Gate GmbH beteiligt, die
diese Beteiligung treuhandisch fiir die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft halt. Mit der Lang &
Schwarz Gate GmbH, Disseldorf, besteht ein Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag. Anteile
an der Lang & Schwarz Broker GmbH wurden um TEUR 475 abgewertet.

Die ausgewiesenen Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen sind weder
borsennotiert noch bérsenfahig.

33 Anlagevermégen

Die Entwicklung des Anlagevermaogens ist im Anlagenspiegel (Anlage zum Anhang) dargestellt.



3.4 Eigene Anteile

Zum 31. Dezember 2012 werden 27.419 eigene Aktien im Bestand gefiihrt. Die Entwicklung
in 2012 ergibt sich aus nachfolgender Ubersicht:

Anteil am Anteil am
Grundkapital Grundkapital
in EUR in %
0 Stiicke zum 31. Dezember 2011 0 0,00
Kaufe 108.343 Stiick zum Durchschnittskurs von 7,32 EUR/Stlick 325.029 3,44
Verk&dufe 80.924 Stiick zum Durchschnittskurs von 9,14 EUR/Stiick -242.772 2,57
27.419 Stiicke zum 31. Dezember 2012 82.257 0,87

Die Aktienerwerbe erfolgten zum Zweck des Handelns.

3.5 Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft betrdgt im Berichtsjahr unverandert TEUR 9.438 und ist
eingeteilt in 3.146.000 Stickaktien. Die Stammaktien lauten auf den Namen. Zum Bilanzstichtag 31.
Dezember 2012 wurden 27.419 eigene Anteile gehalten.

3.6 Kapitalriicklage

Die Kapitalrticklage betrug im Vorjahr TEUR 9.328. Durch den Handel in eigenen Anteilen haben sich
diese um TEUR 128 auf TEUR 9.456 erhoht.

3.7 Gewinnriicklagen

Die anderen Gewinnriicklagen beinhalten Veranderungen aufgrund des Handels in eigenen Anteilen.
Darliber hinaus wurden aufgrund des Beschlusses der Hauptversammlung vom 29. August 2012 TEUR
1.000 aus dem Jahresiberschuss des Geschéaftsjahres 2011 (vgl. hierzu auch unter 5.
Ergebnisverwendungsvorschlag fiir das Geschéftsjahr 2012“) den Gewinnricklagen zugefihrt.

3.8 Genehmigtes und bedingtes Kapital

Mit Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung vom 31. August 2011 wurde der Vorstand
ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 30. August
2016 durch Ausgabe von bis zu 1.573.000 Stiick neuer auf den Namen lautender Stlickaktien gegen
Sach- und oder Bareinlage einmalig oder mehrmals, insgesamt jedoch um hochstens
EUR 4.719.000,00, zu erhdhen (genehmigtes Kapital 1),

Das Grundkapital der Gesellschaft ist zudem um bis zu EUR 1.800.000,00, eingeteilt in bis zu 600.000
Namensaktien als Stlickaktien, bedingt erhdht. Die bedingte Kapitalerhéhung dient der Gewahrung
von Umtauschrechten der Inhaber von Optionsanleihen (bei Ausgabe an Anleiheinhaberrechte
geknipfte Bezugsrechte) und/oder Optionsaktien (bei Ausgabe an Inhaberrechte von jungen Aktien
geknilpfter Bezugsrechte), zu deren Ausgabe der Vorstand durch Beschluss der Hauptversammlung
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vom 15. Oktober 1998 in Verbindung mit der Anderung dieses Beschlusses durch die
Hauptversammlung vom 25. Juli 2000 sowie durch Beschluss der Hauptversammlung vom 25. Juli
2000 ermachtigt wurde. Sie ist nur insoweit durchgefiihrt, als von diesem Bezugsrecht Gebrauch
gemacht wird.

3.9 Sonstige Riickstellungen

Sonstige Riickstellungen beinhalten im Wesentlichen Riickstellungen fir Rechtskosten, Priifungs- und
Beratungskosten sowie Kosten der Rechtsform.

3.10 Sonstige betriebliche Ertdge

Unter den sonstigen betrieblichen Ertragen werden unter anderem solche ausgewiesen, die sich aus
der Auflésung von Rickstellungen ergeben haben. Diese betreffen im Wesentlichen Riickstellungen
des Vorjahres fiir Kosten im Personalbereich sowie fiir Risiken aus Rechtsstreitigkeiten.

4 Sonstige Angaben

4.1 AuBerbilanzielle Geschafte und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Aus laufenden Vertrdgen, insbesondere aus Miet- und Leasingvertragen, bestehen
Zahlungsverpflichtungen in Héhe von TEUR 1.894. Hierin enthalten sind kiinftige Aufwendungen an
verbundenen Unternehmen in Héhe von TEUR 637, die sich insbesondere aus der Uberlassung von
Hard- und Software, dem Betrieb eines Rechenzentrums und Supportdienstleistungen im EDV-
Bereich ergeben. Diese beruhen auf zwischen den Gesellschaften abgeschlossenen
Dienstleistungsvertragen, um Synergieeffekte zu nutzen. In den sonstigen betrieblichen
Aufwendungen des Geschaftsjahres 2012 sind aus diesen Vertragen TEUR 942enthalten.

Dariber hinaus kénnen sich aufgrund des zum 31.Dezember 2012 bestehenden
Ergebnisabfiihrungsvertrags mit der Tochtergesellschaft Lang & Schwarz Gate GmbH finanzielle
Verpflichtungen aus Verlustiibernahmen ergeben. Im Rahmen des Kreditvertrags der Lang & Schwarz
TradeCenter AG & Co. KG mit HSBC Trinkaus & Burkhardt AG wurde vereinbart, dass
Vermogenswerte der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, die diese bei HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
unterhalt, zur Deckung von Verpflichtungen der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG aus der
Handelstatigkeit gegentiber HSBC Trinkaus & Burkhardt AG herangezogen werden kénnen. Zudem
hat die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft gegeniliber HSBC Trinkaus & Burkhardt AG eine
unbegrenzte Burgschaftserklarung fir Verpflichtungen der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG
abgegeben. Anhaltspunkte flir mogliche Inanspruchnahmen aus den oben genannten finanziellen
Verpflichtungen liegen vor dem Hintergrund der geschaftlichen Entwicklung der
Tochtergesellschaften nicht vor.

Weitere Angaben zu nicht in der Bilanz enthaltenen Geschaften, die zur Beurteilung der Finanzlage
notwendig sind, betreffen Angaben unter ,4.2 Angaben zu Bewertungseinheiten nach § 254 HGB",
soweit sich diese auf Futurebestande beziehen, welche zur Absicherung im Portfolio gehalten
werden.



4.2 Angaben zu Bewertungseinheiten nach § 254 HGB

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft weist Verpflichtungen aus selbst begebenen Produkten und
sonstigen Geschaften aus, die als Grundgeschifte in Bewertungseinheiten nach § 254 HGB
einbezogen werden. Der Ausweis erfolgt in Hohe von TEUR 3.781 unter den sonstigen Wertpapieren
sowie in Hohe von TEUR 16.119 unter den sonstigen Verbindlichkeiten. Die Grundgeschafte
beinhalten neben Risiken aus der Kursschwankung von Indizes in Hohe von TEUR 7.324 (DAX, MDAX
und SDAX), aus einzelnen Aktienwerten und Themenzertifikaten in Hohe von TEUR 11.559 auch
Risiken aus Kursschwankungen von Rohwaren in Hohe von TEUR 370 (Gold, Silber, Platin, Palladium,
Kupfer, Gas und Rohdl), dem Bund-Future (TEUR 616) und der Wechselkursrelation (USD/EUR bzw.
GBP/EUR) von TEUR 30. Fiur diese jeweiligen Risiken wurden gesonderte Bewertungseinheiten
gebildet. Simtliche Bewertungseinheiten werden in Form des Portfolio-Hedges abgebildet.

Durch den Verkauf von eigenen Produkten auf alle genannten Risikoarten geht die Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft offene Positionen bezogen auf die jeweils zugrundeliegenden Finanzinstrumente
(Underlying) ein. Diese Risiken werden durch geeignete Sicherungsinstrumente abgesichert. Die
Sicherung erfolgt durch entsprechende Gegengeschifte oder/und im Rahmen eines dynamischen
Deltahedgings direkt durch gegenlaufige Positionen im Underlying. Hierdurch ist jeweils bezogen auf
die einzelnen Risiken sichergestellt, dass sich Wert- und Zahlungsstrome weitgehend ausgleichen.
Sicherungsinstrumente werden untergliedert nach den gebildeten Bewertungseinheiten wie folgt

bilanziert:
Bewertungseinheiten Sonstige Sonstige Verbindlichkeiten  Sonstige Schwebende
Wertpapiere Vermogens- gegenliber Verbindlich-  Geschifte ?
gegenstdnde  Kreditinstituten keiten
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
DAX “, MDAX und SDAX 13.865 594 786 524 -22.748
Einzelne Aktienwerte und 10.973 - 290 - -
Themenzertifikate
Rohwaren " - - - - 1.761
Bund-Future ” - - - - -30.421
Wechselkursrelationen ” - - - - 1.381

Y |m Rahmen der Sicherungsbeziehungen werden auch Bestdnde in Futures einbezogen, deren Ergebnisse in Hohe der variation Margin

direkt erfolgswirksam vereinnahmt werden.
2)

KontraktgréRe multipliziert mit dem Basispreis (ggf. in Wahrung)

Der Sicherungszusammenhang zwischen Grundgeschaft und Sicherungsinstrument besteht fiir den
Zeitraum, den das Grundgeschaft durch die Gesellschaft gehalten wird. Wird die Position aus den
selbst begebenen Produkten geschlossen, erfolgt auch eine SchlieBung der Sicherungspositionen.

Im Rahmen des Risikomanagementsystems der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft werden die
Risiken aus den Positionen der Grundgeschafte und der Sicherungsinstrumente (iberwacht. Hierzu
wurde auch im Hinblick auf die Bewertungseinheiten ein Limitsystem installiert, das taglich
Uberwacht, welche Risiken untergliedert nach Aktienkurs-, Rohwaren-, Zins- und Wechselkursrisiken
die Gesellschaft eingeht und die Auslastung von vorgegebenen Limiten berechnet sowie an den
Vorstand berichtet. Zudem erfolgt taglich eine Messung der Effektivitat der Sicherungsbeziehung in
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Form einer quantitativen Sensitivitatsanalyse nach der Market-Shift-Method. Des Weiteren wird
auch auf die Ausflihrungen zum Risikomanagement der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft im
Lagebericht verwiesen.

Ergebnisse aus den Bewertungseinheiten werden nach der Durchbuchungsmethode erfasst, dabei
werden fir die ausgewiesenen Finanzinstrumente soweit moglich Marktwerte aktiver Markte
herangezogen. Sollte dies nicht moglich sein, etwa bei Optionsbestanden, erfolgt eine Bewertung mit
Hilfe des finanzmathematischen Modells Black-Scholes oder im Fall von american-style-Optionen mit
Hilfe des Modells von Cox-Ross-Rubinstein. Den Berechnungen der finanzmathematischen Modelle
liegen insbesondere Zinssatze, Indizes und andere Underlyingkurse zugrunde. Die fir die
Berechnungen notwendigen Volatilititen werden soweit moglich aus am Markt gehandelten
Produkten abgeleitet. Gegebenenfalls wird auf alternative Daten oder Berechnungen
zurlickgegriffen.

4.3 Aufgliederung nach Tatigkeitsbereichen oder geographischen Markten

Markte, die sich nach ihren Tatigkeiten oder geographisch wesentlich voneinander unterscheiden,
liegen nicht vor.

4.4 Namen und Beziige der Organmitglieder

Vorstandsmitglieder der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft im Geschaftsjahr 2012 waren:

Herr André Biitow, Diplom-Kaufmann, Neuss
Herr Peter Zahn, Diplom-Wirtschaftsingenieur (FH), Dusseldorf

Herr Bitow ist Mitglied des Aufsichtsrats der vwd Transaction Solutions AG, Frankfurt a. M.

Der Aufsichtsrat der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft setzte sich im Geschaftsjahr 2012 wie folgt

Zzusammen:

Herr Jochen von Ciriacy-Wantrup aus Friedberg, Bankier i.R., Vorsitzender
Herr Aribert Lieske aus Dusseldorf, Steuerberater, stellvertretender Vorsitzender
Herr Thomas Schult aus Hamburg, Bankkaufmann bei der M.M.Warburg & CO KGaA in Hamburg

Auf die Angabe der Gesamtbezlige des Vorstands wurde in Anwendung von § 286 Abs.4 HGB
verzichtet.

Die Gesamtbeziige des Aufsichtsrats der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft bemessen sich nach dem
Beschluss der Hauptversammlung vom 20. Juni 2007. Insgesamt beliefen sich die Gesamtbeziige fir
das Geschaftsjahr 2012 auf TEUR 149.



4.5 Honorar des Abschlusspriifers

Im Geschéftsjahr berechnete Gesamthonorare betragen TEUR 56 fiir Abschlussprifungen. Fir die im
Vorjahr bertlicksichtigten Gesamthonorare fiir Abschlussprifungen in Hohe von TEUR 58 konnten im
Berichtsjahr TEUR 2 unberticksichtigt bleiben.

4.6 Mitteilungen iiber das Bestehen von Beteiligungen an der Lang & Schwarz
Wertpapierhandelsbank AG

Am Aktienkapital wird — soweit der Gesellschaft bekannt — eine bedeutende Beteiligung von der
M.M.Warburg & CO Gruppe KGaA gehalten, der — zusammen mit einer weiteren Konzerngesellschaft
— mebhr als der vierte Teil der Aktien der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft gehoren.

4.7 Mitarbeiter

In 2012 waren bei der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft nach Quartalsendstdanden gerechnet
durchschnittlich 33 Personen (inkl. zwei Vorstinde) beschéaftigt. Zum Bilanzstichtag waren
33 Mitarbeiter (inkl. zwei Vorstdnde) beschaftigt:

31.12.2012
Mannlich Weiblich
Vorstand 2 0
Angestellte 25

4.8 Konzernbeziehungen

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft ist nach § 290 Abs. 1 HGB Mutterunternehmen der Lang &
Schwarz TradeCenter AG & Co. KG, Dusseldorf, der Lang & Schwarz Broker GmbH, Diisseldorf, sowie
der Lang & Schwarz Gate GmbH, Diisseldorf.

4.9 Offenlegung

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2012 nebst Lagebericht 2012 sowie weitere Unterlagen nach
§ 325 Abs. 1 HGB fir das Geschéftsjahr 2012 werden dem Bundesanzeiger zur Veroéffentlichung
eingereicht.



Nach § 290 HGB hat die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft einen Konzernabschluss nach HGB zum
31. Dezember 2012 nebst Konzernlagebericht fir das Geschaftsjahr 2012 erstellt. In diesem
Konzernabschluss sind die Tochterunternehmen einbezogen. Der Konzernabschluss nach HGB zum
31. Dezember 2012 nebst Konzernlagebericht fiir das Geschaftsjahr 2012 sowie weitere Unterlagen
nach § 325 Abs. 1 HGB fiir das Geschaftsjahr 2012 werden ebenfalls dem Bundesanzeiger zur
Veroffentlichung eingereicht.

5 Ergebnisverwendungsvorschlag fiir das Geschaftsjahr 2012

EUR EUR

Jahrestiberschuss 2012 1.164.465,53
Gewinnvortrag zum 31. Dezember 2011 5.438.655,39

Ausschittungen in 2012 (EUR 1,20 je berechtigte Aktie) -3.753.286,80

Einstellung in die Gewinnrlicklagen gemal Beschluss der

Hauptversammlung vom 29. August 2012 -1.000.000,00

Gewinnvortrag 685.368,59
Bilanzgewinn zum 31. Dezember 2012 1.849.834,12

Der Vorstand beabsichtigt, der Hauptversammlung der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft am
17. Juli 2013 in Dusseldorf vorzuschlagen, den Bilanzgewinn in HOhe von EUR 1.849.834,12 auf neue
Rechnung vorzutragen.

Dusseldorf, den 28. Méarz 2013

Der Vorstand

André Bitow Peter Zahn



Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Dusseldorf

Entwicklung des Anlagevermégens fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012

Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen

. Sachanlagen

Betriebsausstattung/Biiroeinrichtung
Einbauten
GWG/GWG Sammelkonto

Historische Anschaffungskosten Kumulierte Abschreibungen Restbuchwerte
1.1.2012 Zugange Abgange 31.12.2012 1.1.2012 Zugdnge Abgange 31.12.2012 31.12.2012 Vorjahr

EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
7.475.000,00 400.000,00 0,00 7.875.000,00 1.200.000,00 475.000,00 0,00 1.675.000,00 6.200.000,00 6.275.000,00
7.475.000,00 400.000,00 0,00 7.875.000,00 1.200.000,00 475.000,00 0,00 1.675.000,00 6.200.000,00 6.275.000,00
507.953,65 981,75 83.515,08 425.420,32 451.812,99 8.116,75 83.492,45 376.437,29 48.983,03 56.140,66
118.593,50 0,00 0,00 118.593,50 53.830,50 11.957,00 0,00 65.787,50 52.806,00 64.763,00
4.448,02 1.694,82 1.694,82 4.448,02 3.177,02 2.577,82 1.694,82 4.060,02 388,00 1.271,00
630.995,17 2.676,57 85.209,90 548.461,84 508.820,51 22.651,57 85.187,27 446.284,81 102.177,03 122.174,66
8.105.995,17 402.676,57 85.209,90 8.423.461,84 1.708.820,51 497.651,57 85.187,27 2.121.284,81 6.302.177,03 6.397.174,66




»,Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - und
Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft fiir das
Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012 geprift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von
uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung lGber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung

und (ber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach §317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger Abschlussprifung vorge-
nommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich
auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsdtze ordnungsmaéRiger Buch-
fihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden
die Kenntnisse tber die Geschaftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft
sowie die Erwartungen lber mogliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit
des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in Buchfiihrung,
Jahresabschluss und Lagebericht Giberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschdtzungen der gesetzlichen
Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind

der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der

zuklnftigen Entwicklung zutreffend dar.”

Berlin, den 25. April 2013

Dohm m Schmidt m Janka
Revision und Treuhand AG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Dr. Wolfgang Janka Matthias Schmidt
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer



Konzernlagebericht 2011

Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Diisseldorf

Konzernlagebericht fiir das Geschaftsjahr 2011

1. Geschiftliche Aktivitdten

Wir blicken zuriick auf ein sehr erfolgreiches Geschaftsjahr
2011. Operativ konnten wir mit einem Ergebnis der
gewohnlichen Geschaftstatigkeit von TEUR 10.040 unser
bestes Konzernergebnis in der Firmengeschichte erzielen.

Dabei war das Geschaftsjahr 2011 kein einfaches.

Mit einer beabsichtigten Dividendenausschiittung von ca.
75% des ausschittungsfahigen Bilanzgewinns bzw. EUR
1,20 EUR je dividendenberichtigter Aktie werden wir
zudem eine Dividendenzahlung auf Rekordniveau der
Hauptversammlung der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft

fir das Geschaftsjahr 2011 vorschlagen.

Auf der Handelsseite zeigte sich das Borsenjahr 2011 als
ein Jahr der Extreme mit Licht, aber auch mit langen
Schatten. Zu Jahresbeginn deuteten noch alle Zeichen auf
eine Fortsetzung des positiven Trends aus 2010 hin. Der
DAX legte Anfang 2011 auf Gber 7.100 Punkte zu. Dann
stieg der Olpreis rasant an und die Welt wurde durch das
verheerende Erdbeben, der Tsunamikatastrophe und den
anschlieRenden, folgenschweren Kernreaktorunfallen in
Japan schockiert. Die Folgen waren ein weltweiter
Kursverfall. Der DAX sackte von Mitte Februar 2011 bis
Mitte Madrz 2011 um nahezu 900 Punkte auf 6.513 Punkte
ab. In dieser Zeit stieg das Handelsvolumen an den
Markten sprunghaft an. Durch die starken Kursausschlage
stieg die Nachfrage nach Hebelprodukten der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft. Hiervon konnten wir sehr
deutlich profitieren.

Die Markte zeigten sich zunachst sehr robust und mit der
anschlieRenden Erholung wurde der Hochstwert in 2011
von 7.600 Punkten im DAX erreicht. Spatestens im dritten
Quartal 2011 wurde dies jedoch durch eine verscharfte

Staatsschuldenkrise im Euroraum zunichte gemacht.

Griechenland, das unter seinen horrenden Staatsschulden
stohnt, konnte sich nur durch drastische SparmalRnahmen
Gelder (ber den ,EURO-Rettungsschirm” (Européische
Finanzstabilisierungsfazilitit)  erkaufen. Unter dem

dramatischen Sparkurs  taucht die  griechische
Volkswirtschaft in die Rezession ab. Und weitere Staaten
wie Portugal und Italien haben den Sparkurs
eingeschlagen. Die Schuldenkrise wirkte sich auf die
Realwirtschaft aus und das Bruttoinlandsprodukt sackte
ab. Mit der Angst, dass sich die Staatsschuldenkrise in eine
europdische Banken- und Wirtschaftskrise auswachst,
nahmen die Bewegungen im DAX gegen Ende des dritten
Quartals 2011 zu. Mit 4.965 Punkten im DAX wurde am 12.
September 2011 der Tiefpunkt des Borsenjahres 2011
markiert. Aufgrund der Volatilitdit der Markte stieg in
dieser Phase das Handelsvolumen an den Finanzmarkten
erneut stark an. GleichermaRen wurden die angebotenen
Produkte der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft bei
steigenden wie auch bei fallenden Kursbewegungen
nachgefragt und fuhrten zu einer neuerlichen Zunahme
der Umsétze in eigenen Produkten im zweiten und dritten

Quartal 2011.

Trotz aller Anstrengungen der EURO-Staaten ist die
Staatsschuldenkrise zum Ende des Jahres 2011 weiter
ungelést. Mit der Herabstufung der Ratingnoten von
Amerika und neun europaischen Staaten durch die
Ratingagentur Standard & Poor's, hierunter Frankreich,
Italien, Spanien und Portugal, findet diese einen traurigen

Hohepunkt.

Auch Anfang 2012 lassen die Themen rund um die

Schuldenkrisen die Finanzmarkte nicht los.
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2. Gesamtwirtschaftliche Entwicklung und

Rahmenbedingungen

Die deutsche Wirtschaft konnte nach vorlaufigen Zahlen
trotz eines Riickgangs des Bruttoinlandsprodukts (BIP) im
vierten Quartal 2011 auf Jahressicht um 3,0% gegeniber
2010 zulegen. Maligeblich fir die Eintribung des BIP um
0,2% im Schlussquartal 2011 gegeniiber dem dritten
Quartal 2011 war die Weltwirtschaftsentwicklung, die sich
negativ auf den deutschen AuBenhandel auswirkte. Im
Vergleich der Quartale mit dem Vorjahr kann das 4.
Quartal 2011 gegeniliber dem 4. Quartal 2010 dennoch mit
einer Steigerung von 1,5% (preisbereinigt) aufwarten,
zusatzlich  kalenderbereinigt sogar um +2%. Die
Wirtschaftsleistung lag auch im zweiten Jahr nach der
Weltwirtschaftskrise in allen Quartalen deutlich Gber dem
Niveau des Jahres 2010.

Die Fortentwicklung der deutschen Wirtschaft und auch
der Weltwirtschaft hangt davon ab, welche Richtung die
Schuldenkrise einschlagt. Ein mogliches, positives Szenario
geht davon aus, dass eine Rezession im Euroraum
vermieden werden kann und die europadische
Schuldenkrise sich nicht weiter verscharft. Lander wie
behalten weiteren

Italien und Spanien

Refinanzierungszugang zum Kapitalmarkt. Dieses
,Basisszenario” erfordert eine nachhaltige Beruhigung der
Finanzmarkte. Nur mit hinreichend starken Anstrengungen
zur Sanierung der Staatsfinanzen bei einer Anzahl von
Mitgliedsstaaten des Euroraums sowie einer strikten

Umsetzung von Reformprogrammen wird dies gelingen. !

Die EZB erhohte im April 2011 den Leitzins um 0,25%-
Punkte und legte diesen in Erwartung einer Normalisierung
des Zinsniveaus mit 1,25% fest. Im Juli 2011 erfolgte eine
weitere Erhéhung um 0,25%-Punkte auf 1,5%. Bereits im
November und im Dezember 2011 erfolgten Senkungen
des Leitzinssatzes jeweils um 0,25%-Punkte, die der
Zuspitzung der Schuldenkriesen zuzurechnen sind. Zum
Jahresende liegt der Leitzins damit wieder mit 1,0% auf

dem historisch niedrigen Niveau aus Mai 2009.

! Ifo Konjunkturprognose 2011/2012 vom 14. Dezember 2011

Turbulente Aktienmarkte kennzeichnen das Borsenjahr
2011. Unisono stiirzen die deutschen Indizes im Vergleich
der Jahresendwerte 2011 mit 2010 ab, angefiihrt vom DAX
mit -14,7%. Der SDAX begleitet diese Entwicklung mit -
14,5% unmittelbar und wird dabei dicht gefolgt vom MDAX
mit -12,1%. Dies wird nur Ubertroffen vom Euro Stoxx der
sogar einen Riickgang von -17,1% gegeniiber dem Vorjahr
aufweist. Als ein Fels in der Brandung erwies sich da der
S&P 500 Index, der sich nahezu auf dem Niveau des
Vorjahres halten konnte. Der VDAX, der die Volatilitat der
Aktienmarkte misst, schnellt aufgrund der erheblichen
Ausschldge wahrend des Borsenjahres 2011 um 49,8% auf
28,59%-Punkte hoch. Nur 2002 wies der VDAX zum
Jahresende einen héheren Wert auf. Der Hochststand des
VDAX in 2011 ist mit 47,3%-Punkte ebenfalls
rekordverdachtig und liegt nur leicht unter den Topwerten
aus 2001 bis 2003.

Rohdl steigt erneut und erreicht mit 99,05 USD/Barrel bzw.
+11% ein neues Jahresendhoch. Im gleichen Zug verteuert
sich der Goldpreis auf 1.563,20 USD je Feinunze, ein Plus
von 10%. Der USD Wechselkurs zum Euro pendelt sich
nach Ausschldgen in Richtung Norden (bis Uber 1,46

USD/EUR) auf dem Niveau des Vorjahresultimos ein.
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3. Geschaftsentwicklung 2011

Die Ausgliederung des Geschaftsbereich TradeCenter — der
elektronische und auBerborsliche Handel in
Finanzinstrumenten — auf die Tochtergesellschaft und
Finanzdienstleistungsinstitut Lang & Schwarz TradeCenter
AG & Co. KG erfolgte auf den 1. Dezember 2010 und
konnte erfolgreich abgeschlossen werden. Der Konzern der
Lang & Schwarz Aktiengesellschaft besteht seither aus vier
operativ tatigen Einzelgesellschaften einschlieflich der
Lang & Schwarz Aktiengesellschaft. Samtliche Anteile an
den Konzerngesellschaften werden im Konzern gehalten.
Die Geschéftsbereiche des Konzerns sind in die einzelnen
Konzerngesellschaften  ausgegliedert.  Aufgrund der
Konzernstruktur ist die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft
eine Finanzholdinggesellschaft im Sinne des

Kreditwesengesetzes.

3.1. Geschaftsbereich Issuing

Die Begebung von derivativen Finanzinstrumenten mit
dem Hauptaugenmerk auf Hebelprodukten ist die
Haupttatigkeit der Konzernmuttergesellschaft Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft als operative
Holdinggesellschaft und wird unter dem Geschaftsbereich
Issuing zusammengefasst. Insgesamt wurden in 2011 ca.

30.000 eigene Produkte emittiert.

Die Turbulenzen an den Aktienméarkten haben einen
deutlichen Zuwachs des Umsatzes und der Anzahl an
Geschaften in den eigenen Produkten des Bereichs Issuing
bewirkt. Dies belegten auch die Statistiken der EUWAX.
Hier bleiben die Deutsche Bank AG und die Commerzbank
AG weiterhin unangefochtene Spitzenreiter in allen
Disziplinen. Dennoch ist die Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft in der Anzahl der ausgefiihrten
Kundenorders bei den Knock-Out-Produkten im Mittelfeld
angesiedelt. Erfolgreich sehen wir die Entwicklung unserer
Emissionstatigkeit. Gegenliber 2010 wurde diese nicht nur
ausgebaut, sondern konnte verdoppelt werden.

Der Geschaftsbereich erzielte erneut ein Rekordergebnis
aus der geschéftlichen  Tatigkeit (Umsatzerlose,
Materialaufwand zzgl. Abschreibungen auf Wertpapiere

des Umlaufvermogens und Zinsergebnis) von TEUR 16.380.

Dies entspricht einer Steigerung von TEUR 4.485
gegeniber dem Vorjahreswert von TEUR 11.895.

3.2. Geschidftsbereich TradeCenter

Samtliche Produkte der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft
werden im Geschaftsbereich TradeCenter durch die
Tochtergesellschaft Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co.
KG zum Handel unter anderem Uber Tradelink, auf scoach
oder an der EUWAX angeboten. Zum Ultimo Dezember
2011 quotiert die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co.
KG nahezu 7.000 derivative Finanzinstrumente der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft mit Bezug auf inlandische und
auslandische Aktientitel, Indizes, Wahrungskursrelationen,
Rohwarenkurse oder die Zinsentwicklung. Die Lang &
Schwarz TradeCenter AG & Co. KG stellt dariiber hinaus
Handelskurse fiir ca. 5.000 unterschiedliche Aktien, Fonds,
ETF’'s und Anleihen. Die Quotierung fiir alle Produkte
erfolgt wochentéaglich von 7:30 Uhr bis 23:00 Uhr sowie
samstags von 10:00 Uhr bis 13:00 Uhr und sonntags von
17:00 Uhr bis 19:00 Uhr. Uber die Partnerbanken der Lang
& Schwarz TradeCenter AG & Co. KG erreicht diese liber
10 Millionen  Privatkunden. Mit der Aufnahme der
Quotierung aller xetra-ETF’s in 2011 wurde die
Produktpalette gegenliber dem Vorjahr deutlich
ausgebaut. Zudem wurde das Angebot an quotierten
Anleihen deutlich erhéht. Auch hat sich die Produktpalette
der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, fir die durch die
Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG das Market
Making betrieben wird, ausgeweitet. Die Basis der
quotierten Produkte hat sich damit gegeniiber 2010 auf

insgesamt ca. 12.000 unterschiedliche Gattungen erhéht.

Auch der Bereich TradeCenter konnte von den
Sonderbewegungen der Borsen und den sich hieraus
ergebenden zeitweise deutlichen Zuwichsen der
Handelstatigkeit der Partnerbanken Gber die
Handelsanbindungen profitieren. So konnte die Anzahl der
Geschéifte des Bereichs um 17% gegeniiber dem Vorjahr
ausgebaut werden, der Umsatz sogar um 33%. Insgesamt
konnte der Geschaftsbereich TradeCenter ein Rohergebnis
aus der geschéftlichen  Tatigkeit (Umsatzerlose,
Materialaufwand zzgl. Abschreibungen auf Wertpapiere

des Umlaufvermogens und Zinsergebnis) von TEUR 5.700
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erzielen, was bei einem Ergebnis des Vorjahres von
TEUR 3.326 eine Steigerung von 71% ist.

3.3. Geschiftsbereich Financial Services

Die Lang & Schwarz Broker GmbH ist eine Spezialbank im
Bereich des Handels mit Wertpapieren und anderen
Finanzinstrumenten. Das Institut erbringt als
Geschéftsbereich Financial Services im Konzern der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft neben dem klassischen
Brokergeschaft auch die Beratung und Betreuung beim
going und being-public, einschlieBlich der IPO- und
Corporate-Finance-Beratung. Dariiber hinaus zdhlen zu
diesem Dienstleistungsspektrum die Orderausfiihrung
aktienhandelsnahen

sowie die  Ausfihrung von

Dienstleistungen wie die Durchfiihrung von
Aktienriickkaufprogrammen borsennotierter
Unternehmen. Als Designated Sponsor werden zudem
verbindliche An- und Verkaufskurse auf der elektronischen

Handelsplattform XETRA gestellt.

Anders als in den Geschéaftsbereichen Issuing und
TradeCenter, die berwiegend Privatkunden ansprechen,
schreckten die stark volatilen Markte im Borsenjahr 2011
institutionelle Anleger weitgehend ab. Die
Grundausrichtung dieser so wichtigen Kundengruppe des
Geschaftsbereichs Financial Services einerseits, die sich
eher an mittel- und langfristigen Trendbewegungen
orientiert, und die kurzfristigen Marktschwankungen an
den  Borsenplatzen  andererseits, konnten nicht
unterschiedlicher sein. Aufgrund der Unsicherheit Gber die
Investments und

kiinftige Entwicklung von

unbestimmbaren Trends, waren die Aktivitdten
institutioneller Kunden an den Boérsenplatzen stark
ricklaufig. Das Hauptaugenmerk dieser Kundengruppe
fokussierte sich auf die Begrenzung des Risikos der
Anlageklasse Aktien. Der Bereich Financial Services litt
unter dieser Zuriickhaltung der institutionellen Kunden in

2011.

Analog zu dieser Entwicklung entwickelten sich auch fir

das Geschéftsfeld Designated Sponsoring die

Ertragsmoglichkeiten negativ. Die Kursverldufe der small

caps, denen die liberwiegende Anzahl der durch den
Geschaftsbereich Financial Services betreuten Mandate
zuzurechnen ist, war insbesondere das zweite Halbjahr
2011 malgeblich fir die negative Ertragsentwicklung
verantwortlich. Allein zwischen Juli und August 2011 verlor
der SDAX Uber 1.500 Punkte. Bereits Anfang August fiel der
SDAX innerhalb von sechs Handelstagen um 18%. Hiervon
konnte sich dieser auch bis zum Jahresende nicht deutlich
erholen. Mit dieser Negativperformance stellten sich auch
Handelsaufwendungen im Designated Sponsoring ein, die
durch die Liquidityprovidingfee nicht kompensiert werden

konnte.

Nach Jahren der Stagnation zeigte sich 2011 im Bereich der
durchgefiihrten Borsengange etwas freundlicher. An der
Frankfurter =~ Wertpapierbérse  konnten 17  IPO-
Malnahmen, davon 12 im regulierten Markt und fiinf im
Freiverkehr, gezdhlt werden. Damit setzte das abgelaufene
Jahr nun wahrlich kein Ausrufezeichen fir dieses
Geschaftsfeld. Es zeigt sich aber trotz des extrem
schwierigen Borsenumfelds, dass sich eine Besserung, die
in 2010 gestartete (neun IPOs), festigt und sich auch
fortsetzt. Darliber hinaus zeigte sich das Jahr 2011 als
aufnahmebereit fir KapitalmaBnahmen bereits notierter
Unternehmen. An diesem Trend konnte der Bereich
Financial Services partizipieren, unter anderem mit der
Begleitung bei der Platzierung der KHD Humboldt Wedag
International AG bei ihrer Kapitalerhéhung im Volumen
von TEUR 75.021. Wir stellten unser Know-how als Sole
Lead Manager und Bookrunner erfolgreich unter Beweis.
Diese KapitalmaBnahme notiert auf Platz 15 der durch
Unternehmen in Frankfurt durchgefiihrten
KapitalmaRnahmen im Borsenjahr 2011. Dariiber hinaus
begleiteten wir mehr als 20 weitere KapitalmaBnahmen
und Notierungsaufnahmen nationaler und internationaler
Firmen an unterschiedlichen Borsenplatzen. Diese

erbrachten wir dabei ausschlief8lich als Lead Manager.

Im Geschéftsjahr 2011 hat der Bereich Financial Services
erstmals ein Unternehmen bei der Platzierung und
Notierungsaufnahme einer  Anleihenemissionen im
Mittelstandsmarkt der Disseldorfer Borse erfolgreich

begleitet. Zunehmend werden Anleihenplatzierungen fiir
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mittelstandische Unternehmen als Finanzierungsquelle
interessant. Die Initiativen der Borsen stehen fir diese
neue Entwicklung. Seit 2010 ist die BoOrse Stuttgart mit
dem BondM aktiv, seit 2011 die Borse Disseldorf mit dem
Mittelstandsmarkt bzw. die Frankfurter Borse mit dem

Entry Standard fir Unternehmensanleihen.

3.4. Geschaftsbereich EDV-Dienstleistungen

Die Lang & Schwarz Gate GmbH erbringt EDV bezogene
Dienstleistungen. Dabei erfolgt dies liberwiegend fiir die

Konzerngesellschaften.

3.5. Konzernertragslage

Aus der operativen Tatigkeit erzielte der Konzern der Lang
& Schwarz Aktiengesellschaft ein  Ergebnis der
gewohnlichen Geschaftstatigkeit von TEUR 10.040. Damit
konnte das sehr gute Ergebnis aus dem Geschaftsjahr 2010
in Hohe von TEUR 6.519 noch einmal um TEUR 3.521 bzw.
um 54% Ubertroffen werden. Unter Beriicksichtigung des
einmaligen Ertrags aus 2010 in Hohe von TEUR 1.830
aufgrund der BilMoG-Umstellung ergibt sich sogar eine
Steigerung des Ergebnisses aus der operativen Tatigkeit
um TEUR 5.351. Der Konzerniiberschuss legte bereinigt um
das auBerordentliche Ergebnis 2011 aus der Auflosung des
Fonds fir allgemeine Bankrisiken nach § 340g HGB in Hohe
von TEUR 11.340 um TEUR 3.581 auf TEUR 6.707 zu.

Das Rohergebnis aus der geschaftlichen Tatigkeit, das sich
aus den Umsatzerlosen, dem Materialaufwand, den
Abschreibungen auf Wertpapiere des Umlaufvermdgens
sowie dem Zinsergebnis zusammensetzt, stieg bedingt
durch die hoéhere Handelstatigkeit von TEUR 17.557 um
TEUR 5.905 bzw. 34% auf TEUR 23.462 an. Daraus ergibt
sich eine Erhéhung des Rohertrags bezogen auf die
Handelstatigkeit, die sich insgesamt von TEUR 16.230 auf
TEUR 22.311 erhohte. Der Rohertrag bezogen auf das
Provisionsergebnis hingegen nahm von TEUR 1.623 auf
1.563 leicht ab. Ebenso verminderte sich das Zinsergebnis
von TEUR -296 auf TEUR -412.

Bei der herausragenden Entwicklung der Ertragszahlen,

erhohten sich die Personalaufwendungen bedingt vor

allem durch variable und flexible Vergiitungsbestandteile
auf TEUR 8.631. Im Konzern werden unverandert zum
Vorjahresultimo auch zum 31. Dezember 2011 insgesamt
48 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter beschaftigt,
einschlieBlich zwei Vorstande. Die Sonstigen betrieblichen
Aufwendungen nahmen um TEUR -463 von TEUR -5.307

auf TEUR -4.845 ab.

Bedingt durch das gegeniiber 2010 gestiegene Ergebnis
nahmen die Aufwendungen fir die Steuern vom
Einkommen und vom Ertrag um TEUR -1.769 auf TEUR -
3.329 zu.

3.6. Konzernfinanzlage

Die Liquiditdit im Konzern der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft war im abgelaufenen Geschéftsjahr
jederzeit ausreichend, die Zahlungsfihigkeit jederzeit
gewahrleistet. Zum Jahresultimo stehen kurzfristigen
Forderungen, sonstigen Wertpapieren und liquiden Mitteln
in Hohe von TEURA45.485 (Vorjahr: TEUR 61.359)
kurzfristige Verbindlichkeiten und Rickstellungen von
insgesamt TEUR 21.029 (Vorjahr: TEUR 42.836) gegeniiber.
Dies entspricht einem bilanziellen Liquiditdtsiiberschuss
von TEUR 24.456 (Vorjahr: TEUR 18.524).

Uber das derzeitige Konzernkapital in Héhe von TEUR
26.013 hinausgehend, stehen den Konzerngesellschaften
aufgrund aktueller Vertrage mit der Hausbank HSBC
Trinkaus & Burkhardt, AG auch im Anschluss an das
Geschéftsjahr 2011 ausreichende Finanzierungsmittel zur
Verfligung, um ihre geschaftlichen Tatigkeiten finanzieren

zu kénnen.
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3.7. Konzernvermogenslage

Die Konzernbilanzsumme verringerte sich gegeniliber dem
Vorjahr von TEUR 63.140 um TEUR 15.994 auf TEUR
47.146. Grund hierfiur ist insbesondere ein aktives
Bestandsmanagement der  Finanzinstrumente  zum
Jahresultimo, wodurch eine Reduzierung der aktiven und
passiven Handelsbestinde zum Bilanzstichtag erreicht
wurde. Die aktiven Handelsbestande unter den sonstigen
Wertpapieren nahmen hierbei von TEUR 53.821 auf TEUR
18.167 in Form der Aktien-, Fonds-, ETF-Bestanden sowie
Optionsscheine und Zertifikate fremder Emittenten ab. Die
gezahlten  Optionspramien unter den  sonstigen
Vermogensgegenstanden verringerten sich von TEUR 3.274
auf TEUR 790. Zugleich reduzierten sich die passiven
Handelsbestinde insgesamt. Darunter legten in den
Verbindlichkeiten  gegeniber  Kreditinstituten die
Lieferverbindlichkeiten aus Wertpapiergeschaften von
TEUR 618 auf TEUR 751 leicht zu, ebenso die erhaltenen
Optionspramien in den sonstigen Verbindlichkeiten von
TEUR 1.218 auf TEUR 1.579. Dagegen verringerten sich die
Verbindlichkeiten aus selbst begebenen Optionsscheinen

und Zertifikaten von TEUR 13.741 auf TEUR 7.659.

Einhergehend mit dem Abbau der Handelsbestinde
erhohten sich die Guthaben bei Kreditinstituten um TEUR
22.242 von TEUR 3.868 auf TEUR 26.110 bei einem
gleichzeitigen Rickgang der Verbindlichkeiten auf
Bankkonten von TEUR 17.656 um TEUR 16.285 auf TEUR
1.371.

Rickstellungen von insgesamt TEUR 8.598 betreffen mit
TEUR 3.331 Steuerriickstellungen, die sich aufgrund der
Zufiihrungen fir das Geschaftsjahr 2011 von TEUR 1.553
um TEUR 1.777 erhohten.

Das Konzerneigenkapital von TEUR 26.013 entspricht 55%
der Konzernbilanzsumme. Die Eigenmittel haben sich
damit um TEUR 5.810 oder nahezu 30% erhoht.

Insgesamt weist die wirtschaftliche Lage des Konzerns der
Lang & Schwarz Aktiengesellschaft geordnete Verhaltnisse
auf.

4. Nachtragsbericht

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, die Auswirkungen auf
die Ertrags-, Finanz- oder Vermogenslage der Lang &
Schwarz Gruppe haben kdnnten und (iber die zu berichten

gewesen ware, liegen nicht vor.

5. Risikobericht

5.1. Risikomanagement

Die Konzerngesellschaften der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft tdtigen in ihren Geschaftsfeldern
insbesondere Handelsgeschafte in Finanzinstrumenten, die
Uber einen meist kurzfristigen Zeitraum im Eigenbestand
gehalten werden. Eine Absicherung dieser Wertpapier-
bestdnde erfolgt durch gegenldufige Bestdnde gleicher Art
oder durch ein dynamisches Delta-Hedging. Der Umgang
mit Risiken, wie ein moglicher Verlust oder ein
entgangener Gewinn, ist Bestandteil der Gesamtsteuerung
durch die Geschaftsleitung fur den gesamten Konzern der
Lang & Schwarz Aktiengesellschaft. Aus diesem Grund
wurde ein zeitnahes Risikomanagement als Risikofriih-
erkennungs- und -steuerungsinstrument unter
Einbeziehung aller Konzerngesellschaften eingerichtet. Die
Rahmenbedingungen fir den Handel in
Finanzinstrumenten sowie das Risikomanagement
formuliert die Geschaftsleitung fiir den gesamten Konzern
in Form von Richtlinien und Arbeitsanweisungen
(Organisationsanweisungen). Die in den
Rahmenbedingungen enthaltene Geschaftsstrategie und
Risikostrategie werden jahrlich durch die Geschaftsleitung
Uberpruft und geben Art und Umfang moglicher
Risikogeschiafte in den einzelnen Konzerngeschéaftsfeldern
vor. Die friihzeitige Erkennung, Bewertung, Steuerung und
Uberwachung von Risiken erfolgt unmittelbar durch die
Geschéftsleitung, die hierbei vom Risikocontrolling und der

Internen Revision im gesamten Konzern unterstitzt wird.
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5.2. Arten von Risiken

Aus der Geschaftstatigkeit heraus wurden als maRgebliche
Risiken identifiziert: Adressenausfallrisiko,
Marktpreisrisiko, Liquiditatsrisiko und operationelles

Risiko.

5.2.1. Adressenausfallrisiko

Adressenausfallrisiko  ist das Risiko, dass ein
Vertragspartner nicht oder nicht fristgerecht leistet oder
eine Konzerngesellschaft einem Vertragspartner trotz der
Nichtleistung eines Dritten zu leisten verpflichtet ist. Das
Adressenausfallrisiko  wird unterteilt in die drei
Kontrahentenrisiko  und

Unterrisiken: Kreditrisiko,

Emittentenrisiko.

Kreditrisiken betreffen derivative und auBerbilanzielle
Risiken, die durch das Risikocontrolling der

Handelsgeschafte Giberwacht werden.

Von untergeordneter Bedeutung sind Kontrahentenrisiken
als Risiken des Ausfalls oder der Verschlechterung der
Bonitat eines Kontrahenten, da nahezu samtliche Handels-

geschafte Zug um Zug abgewickelt werden.

Dem Emittentenrisiko als Risiko des Ausfalls oder der
Verschlechterung der Bonitdt eines Emittenten wird mit
dem Risikomanagement der Handelsgeschifte begegnet.
Derivative und auBerbilanzielle Risiken werden im Rahmen
der Marktpreisrisiken iberwacht. Dariiber hinaus werden
mogliche Risikokonzentrationen insbesondere durch die
analoge Anwendung von aufsichtsrechtlichen Vorgaben im

Risikomanagement gemindert.

Das Adressenausfallrisiko wird, soweit es nicht das
Handelsgeschéaft betrifft, auf Basis der durchschnittlichen
Wertverluste vergangener Perioden quantifiziert. Fir den
Konzern der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft wurde auf
den 31. Dezember 2011 ein Betrag von TEUR -13 ermittelt.

5.2.2. Marktpreisrisiko

Marktpreisrisiken sind allgemeine Preisverdanderungen von
Aktien, Anleihen, Wahrungen und Rohwaren durch
Marktbewegungen. Zu den Marktpreisrisiken zdhlen
Kursrisiken, Zinsanderungsrisiken, Wahrungsrisiken und
Marktpreisrisiken aus Warengeschaften. Als Kursrisiken
werden sowohl Risiken aus kurzfristigen
Marktpreisschwankungen definiert als auch

Liquiditatsrisiken ~ aufgrund  einer  eingeschrankten
Handelbarkeit von Wertpapieren, die auf ein geringes
zuriickzufihren st

Handelsvolumen (,marktenge”

Wertpapiere).

Preisrisiko aus kurzfristigen

Marktpreisschwankungen
Risiken aus kurzfristigen Marktpreisschwankungen oder
aus Schwankungen einer impliziten Volatilitdt misst ein
zeitnahes Risikocontrolling. Um risikobehaftete Bestdnde
zu beschranken, wird die Einhaltung von der
Handelslimite

Geschaftsleitung vorgegebener

kontinuierlich Gberwacht.

Preisrisiko durch Liquiditatsengpasse
Liquiditatsrisiken in Finanzinstrumenten wird durch die
bewusste Auswahl der im Konzern gehandelten
Finanzinstrumente begegnet. Darliber hinaus erfolgt
einerseits die Risikomessung analog der Risiken aus
kurzfristigen Marktschwankungen im Rahmen der
Ermittlung von Marktpreisrisiken. Das Risiko wird ebenfalls
in Form einer sich verzogernden Glattstellungsmoglichkeit,
die sich aus einer Minderliquiditdt von Produkten ergeben
kann, als Preisrisiko ermittelt und im Rahmen der

Liquiditatsrisiken beriicksichtigt.

Zinsanderungsrisiko im Handelsgeschaft
Zinsanderungsrisiken aus dem Handelsgeschaft bestehen
fir das Unternehmen bei zinsabhdngigen Produkten.
Solche Risiken werden durch die
Organisationsanweisungen limitiert und durch das

Risikocontrolling zeitnah gemessen und Gberwacht.

Wahrungsrisiko im Handelsgeschaft
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Da die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft Turbo-
Optionsscheine auf die Entwicklung von Wechselkursen
begibt, konnen grundsatzlich auch Wahrungsrisiken aus
dem Handelsgeschaft bestehen. Diese werden durch die
Organisationsanweisungen limitiert und durch das

Risikocontrolling zeitnah Gberwacht.

Die Uberwachung samtlicher Marktpreisrisiken erfolgt vom
Handel unabhéangig auf der Grundlage von Bestands- und
Marktpreisberechnungen sowie Szenarioanalysen.
Eventuelle LimitUberschreitungen im Laufe eines
Handelstags werden nach den Vorgaben der Richtlinien
und Arbeitsanweisungen durch das Risikocontrolling
gemeldet. Die Geschaftsleitung erhalt dartber hinaus
taglich einen Bericht tber die Einhaltung der Handelslimite
auf das Ende eines Handelstages. Weiterhin werden mit
Stress-Test-Szenarien starke Schwankungen von

Preisindikatoren simuliert und mogliche
Ergebnisauswirkungen auf den Handelsbestand berechnet.
Die Messung  der  Marktpreisrisiken  fur  die
Risikotragfahigkeitsanalyse erfolgt auf Basis vorgegebener
Szenariomodelle. Das negativste Ergebnis einer Szenario-
Matrix  wird  fur die Risikotragfahigkeitsanalyse
herangezogen. Auf den Bestand zum Jahresultimo wurde
fir den Konzern der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft ein

Stress-Szenario-Ergebnis von TEUR -827 berechnet.

5.2.3. Liquiditatsrisiken

Liquiditatsrisiken, die unter die Verfligbarkeit liquider
Mittel fallen, kdnnen fiir den Konzern der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft nicht ausgeschlossen werden. Aufgrund
der Finanzausstattung des Konzerns werden solche Risiken
jedoch als gering angesehen. Dennoch wird die
Liquiditatslage taglich in angemessener Weise durch
Uberwacht.  Zudem  werden

interne Verfahren

Liquiditatsrisiken im Rahmen der
Risikotragfahigkeitsanalyse durch die Berechnung eines
Zinsschocks bericksichtigt. Grundlage des Zinsschocks
bilden dabei die Zinsaufwendungen der vorangegangenen
Abrechnungsperioden. Fur dieses Risiko wurden zum
Jahresultimo konzernweit TEUR -116 berechnet.

Als Liquiditatsrisiko wird auch ein mogliches Risiko

berechnet, das sich aus einer verzogerten Glattstellung

aufgrund einer Minderliquiditat eines Wertpapierbestands
ergeben kann. Dieses Risiko wird aufgrund der Relation
eines Wertpapierbestandes zu erwarteten Umsatzen an
Referenzmarkten berechnet. Fiir dieses Risiko wurde fir
den Konzern der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft auf
den Jahresultimo ein Betrag von TEUR -444 ermittelt. Aus
der Berechnung der Marktpreisrisiken mit Hilfe von
Stressszenarien kénnen sich gleichgerichtete Risikobetrage
ergeben wie bei der Berechnung der hier beschriebenen
Liquiditatsrisiken aus einer Minderliquiditdit von
Wertpapieren. Solche sich kumulierende Risikobetrage

werden in Kauf genommen und nicht eliminiert.

5.2.4. Operationelles Risiko

Aufgrund der Tatigkeiten im Konzern unterliegt die Gruppe
der Kontrolle verschiedener Aufsichtsbehdrden. Vor
diesem Hintergrund sind fir die kiinftige Entwicklung des
Konzerns gesetzliche bzw. aufsichtsrechtliche Anderungen
ebenso relevant wie das sich standig andernde
wirtschaftliche und borsliche Umfeld. Deshalb beobachten
und analysieren die Konzerngesellschaften die Rahmen-
bedingungen, um eine erfolgreiche Entwicklung des
Konzerns planen und MaRnahmen hierfiir umsetzen zu
kénnen. In diesem Zusammenhang wurden folgende
Risikofelder

identifiziert und MaRnahmen zur

Risikobegrenzung und -steuerung ergriffen:

Personal

Der  Konzern ist aufgrund des  spezifischen
Geschéaftsmodells auf ausreichendes und qualifiziertes
Personal angewiesen. Die erfolgreiche
Personalrekrutierung bleibt zwar auch in kommenden
Geschéftsjahren ein latentes Risiko, dirfte sich jedoch
gegeniber den Vorjahren nicht verschlechtern. Zudem ist
der Konzern intern bestrebt, Mitarbeiter weiterzubilden
und fordert die

Ausbildung von qualifizierten

Nachwuchskraften. Mit dem Ausscheiden von

Mitarbeitern, die leitende Positionen oder

Flihrungsaufgaben wahrnehmen, kann einer
Konzerngesellschaft im Einzelfall ein Wissensnachteil

entstehen. Dem wird soweit wie moglich entgegengewirkt.
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Die Vergiitung der Mitarbeiter im Konzern der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft bzw. in der Finanzholding-
Gruppe wird einheitlich gehandhabt und berticksichtigt die
Vorgaben der InstitutsVergV. Vor dem Hintergrund des
Geschaftsmodells sollen durch das Verglitungssystem
insbesondere keine Anreize zur Eingehung
unverhaltnismalig hoher Risiken gegeben werden. Fur die
Ausgestaltung des Vergiitungssystems der Mitarbeiter ist
der Vorstand der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft
verantwortlich. Neben festen monatlichen Beziigen kann
ein variabler Bestandteil durch die Geschéftsleitung
festgelegt werden. Die Zahlung eines variablen Bezugs
erfolgt freiwillig, ohne einen rechtlichen Anspruch der
Mitarbeiter und ist grundsatzlich gebunden an ein
positives Ergebnis des vordefinierten Geschaftsfelds,
Bereichs bzw. des Konzerns. Bei der Bemessung der
einzelnen Beziige werden quantitative als auch qualitative
Kriterien bericksichtigt wie beispielsweise Qualitdt der
Leistung, Anforderung an die Tatigkeit, Stellung im
Unternehmen, Betriebszugehérigkeit oder die Ubernahme
von besonderen Aufgaben. Die Ausgestaltung des
Vergltungssystems des Vorstands erfolgt durch den
Aufsichtsrat der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft. Fir
den Vorstand gelten dabei grundsatzlich die gleichen
Regelungen. Die variablen Beziige bemessen sich jedoch
grundsatzlich nach einer schriftlich  vereinbarten
Bemessungsgrundlage. Auf weitere Ausfilhrungen im
Konzernabschluss der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft

zum 31. Dezember 2011 wird verwiesen.

EDV

Die Konzerngesellschaften sind in hohem MaRe auf die

Funktionsfahigkeit und Verarbeitungsgeschwindigkeit der
Datenverarbeitungs- und Kommunikationssysteme
angewiesen. Um die Verfligbarkeit der Systeme jederzeit
gewadhrleisten zu kénnen, wurden alle
Kernfunktionalitditen redundant ausgestaltet. Weiterhin
hat sich Lang & Schwarz gegen den Ausfall der externen
Stromversorgung mittels einer unterbrechungsfreien
Stromversorgung abgesichert und einen Notfallplan
erstellt. Zur Aufrechterhaltung und zur Pflege aller
wesentlichen Systeme sind darliber hinaus jederzeit
Mitarbeiter des EDV-Bereichs der Konzerngesellschaft Lang

& Schwarz Gate GmbH verfligbar.

Markt- und Borsenentwicklung
Im Rahmen seiner Tatigkeit ist der Konzern von der
Entwicklung der Wertpapier- und Terminborsen abhangig,
da diese das Anlageverhalten der Marktteilnehmer und
damit das Ergebnis des Handelsbestands beeinflussen.
Diesen Risiken wird durch ein aktives Risikomanagement

begegnet.

Risiken aus einer Strategie- oder

Wachstumsverfehlung
Eine Reihe von Faktoren kann das Erreichen von Zielen
gefahrden. Dazu zdhlen beispielsweise
Marktschwankungen, eine veranderte Marktstellung des
Unternehmens sowie verdnderte Marktbedingungen im
Kernmarkt Deutschland. Wenn es den
Konzerngesellschaften nicht gelingt, ihre strategischen
Plane umzusetzen oder wenn die Kosten die Erwartungen
Ubersteigen, konnte die kinftige Ertragskraft und
Wettbewerbsfdhigkeit negativ beeinflusst werden. Der
Konzern der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft konnte
zukinftig Markttendenzen und Kundenanforderungen
nicht rechtzeitig erkennen oder aus anderen Griinden das
Wachstum in der Zukunft nicht wie gewinscht fortsetzen.
Eingetretene Strategieabweichungen werden im Rahmen
einer jahrlichen Risikoanalyse ebenso Uberprift, wie die
daraus folgenden Auswirkungen auf die kinftige

Entwicklung des Konzerns.

Wettbewerbsrisiken
Der deutsche Finanzsektor ist durch einen intensiven
Wettbewerb gekennzeichnet. Lang & Schwarz steht hierbei
nicht nur zu Finanzdienstleistungsinstituten, sondern auch
zu Kreditinstituten und anderen Finanzunternehmen im
Wettbewerb. Infolgedessen lassen sich in den einzelnen
Konzerngeschaftsfeldern oft nicht die gewinschten
Margen erzielen. Dieses Risiko wird durch die
Geschéftsleitung Uberwacht und ist Bestandteil der
taglichen Ergebnisiiberwachung sowie der jahrlichen

Risikoanalyse des Konzerns.

_ Risiken aus der Ergebnisentwicklung
Es wird taglich eine Ergebnistibersicht fur die

Handelstatigkeiten erstellt. Alle nicht am Handelstag
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geschlossenen Positionen in Derivaten, Wertpapieren oder
Devisen werden dabei auf Basis der Mark-to-Market-
Methode bewertet. Anhand der taglichen
Ergebnislibersicht ist es moglich, eine zeitnahe Kontrolle
und Analyse der Ergebnisse vorzunehmen sowie deren
Entwicklung zu beobachten. Das selbst entwickelte Limit-
Kontroll-System unterstiitzt zudem eine verbesserte
Uberwachung  der  Handelstitigkeit durch  eine
automatisierte, vom Handel unabhangige
Bestandsbewertung aller Finanzprodukte. Hierauf baut das
jeweils fortlaufend an aktuelle Marktentwicklungen
angepasste Risikomanagementsystem far die

Handelsrisiken auf.

Fir die Konzerngesellschaften wird zum Jahresende eine
Planungsrechnung auf Monatsbasis fiir das neue
Geschéftsjahr erstellt. Der Soll-Ist-Abgleich der Ertrage und
Aufwendungen der  Planungsrechnung mit den
tatsdchlichen Geschaftsdaten gibt frihzeitig Aufschluss
Uber die wirtschaftliche Entwicklung der Konzern-

gesellschaften.

Rechtliche Risiken

Rechtsrisiken konnen durch neue gesetzliche Regelungen,
die Anderung bestehender Vorschriften sowie eine
gednderte Auslegung von Vorschriften oder schliefRlich aus
vertraglich nicht eindeutigen Formulierungen entstehen.
Die Uberwachung und Steuerung solcher Risiken
Ubernimmt die Rechtsabteilung im Konzern. Zur
Minderung von Rechtsrisiken prift die Rechtsabteilung
samtliche vertraglichen Beziehungen, gegebenenfalls
werden rechtliche Beratungsdienstleistungen in Anspruch
genommen. Dariber hinaus werden zur Sicherstellung der
Beweisbarkeit von telefonischen Handelsauftragen die
Geschéaftsgesprache  der  Handler auf  Tontrager
aufgezeichnet. Fur Kostenrisiken aus Rechtsstreitigkeiten
wurde eine Rechtsschutzversicherung abgeschlossen.

Zur Finanzierung des Entschadigungsfalls Phoenix wurde
der EdW ein Darlehen von der KfW in Héhe von ca. Mio.
EUR 130 gewahrt. Die Rickfiihrung sollte ab dem Jahr
2010 in jahrlichen Tranchen von etwa Mio. EUR 25
erfolgen. Diese Tranchen sind aus dem Vermogen der EAW
zu leisten. Sollte dieses nicht ausreichen, musste die EdW
Finanzmittel  Gber

versuchen, die notwendigen

Sonderbeitrdge von den angeschlossenen Instituten - in
dem Rahmen in dem es der EdW als auch den
Unternehmen moglich ist - zu beschaffen. Die Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft ist zum Jahresultimo 2010 kein
Mitglied der EdW mehr. Dennoch kann die kiinftige
Vermoégens-, Finanz, und Ertragslage der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft durch Zahlungen der
Tochtergesellschaften Lang & Schwarz TradeCenter AG &
Co. KG oder Lang & Schwarz Broker GmbH an die EdW
beeinflusst werden. Mogliche Auswirkungen kénnen zum

derzeitigen Zeitpunkt jedoch nicht bestimmt werden.

Sonstige Risiken
Sonstigen betrieblichen Risiken wird vor allem durch den
Abschluss von Versicherungen begegnet. Der Konzern
entscheidet tber Art und Umfang des
Versicherungsschutzes auf der Grundlage einer
kaufméannischen Kosten-Nutzen-Analyse. Es kann trotz
intensiver Bemihungen jedoch moglich sein, dass Verluste
entstehen oder Anspriiche erhoben werden, die Gber den
bestehenden

Umfang  des Versicherungsschutzes

hinausgehen bzw. fur die keine Versicherung

abgeschlossen wurde.

Das operationelle Risiko wird far die
Risikotragfahigkeitsberechnung im Konzern in

ausreichendem Umfang in  Anlehnung an die
Solvabilitatsverordnung (§§ 269 ff. SolvV) durch den
Basisindikatoransatz bericksichtigt. Danach ergeben sich
operationelle Risiken zum Jahresende 2011 in Hohe von
TEUR-2.831 fir den Konzern der Lang & Schwarz

Aktiengesellschaft.
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5.3. Risikotragfahigkeit

Die Berechnung der Risikotragfihigkeit erfolgt nach dem
Going Conzern-Prinzip (Fortfihrungsansatz). Fir den
Konzern der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft und deren
Tochtergesellschaften ist die Risikotragfahigkeit solange
gegeben, wie ausreichend Risikodeckungspotenzial zur
Einhaltung der Mindestkapitalanforderungen gemaR der
Solvabilitatsverordnung  (SolvV) nach  Abzug der
Risikomasse verbleibt. Nach diesem Grundsatz war die
Risikotragfahigkeit der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft
als auch die des Konzerns der Lang & Schwarz

Aktiengesellschaft zum 31. Dezember 2011 gegeben.

6. Ausblick

Belastbare Prognosen fir kiinftige Geschéftsjahre sind
angesichts der Verfassung der nationalen und
internationalen Finanzmarkte kaum moglich. Unsichere
Konjunkturprognosen im Allgemeinen, die ungeldste
europaische Staatsschuldenkrise im Speziellen und nicht
absehbare Reaktionen der Finanzmarkte auf Rickschlage
in der europdischen Stabilitatspolitik bilden die Eckpfeiler
eines Hauses, dessen Standfestigkeit sich erst noch in 2012
zu erweisen hat. Hinzu kommen Risiken in der Entwicklung
der Energiepreise. Ein weiterer Ausbruch des Rohdlpreises
konnte die Realwirtschaft empfindlich treffen und damit
auch die Finanzmarkte. Die expansive Geldpolitik in den
Industrielandern zur Belebung der Nachfrage konnte einen
Preisauftrieb des Rohdls sogar noch anheizen. Das aktuelle
Umfeld stellt damit erneut hohe Anforderungen an
Finanzmarktspezialisten sowie Anleger. Ein Scheitern in der
Eurokrise oder falsche Signale an die Finanzmarkte konnen
das jlngst gewonnene zaghafte Vertrauen in die

Kapitalmarkte wieder zunichtemachen.

Bezugnehmend auf die bereits im Risikobericht
dargelegten Chancen und Risiken fiir die geschaftlichen
Tatigkeiten im Konzern ist gerade die Entwicklung der
Markte und Borsen maRgeblich far die
Konzerngesellschaften. Es hat sich jedoch erneut gezeigt,
dass wir in stark volatilen Markten bei steigenden
Handelstatigkeiten sehr erfolgreich agieren kdnnen. Die

Aussichten auf ein weiteres volatiles Geschéftsjahr

beinhalten damit fir die Geschaftsfelder im Konzern der
Lang & Schwarz Aktiengesellschaft erneut Chancen, sie
bergen jedoch auch immer Risiken. Unsere Mechanismen
zur Risikobegrenzung waren bislang erfolgreich und
fihrten bei kalkulierbaren Risiken zu erwarteten Erfolgen.
Bei gleichen Rahmenbedingungen im wirtschaftlichen
Umfeld sollten auch in kinftigen Geschaftsjahren Ertrage
in ausreichender Hohe erzielt werden kdnnen.

Fiir den Bereich Issuing setzte dies jedoch auch weiterhin
das Interesse der Anleger an den Produkten der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft in vergleichbarem Umfang
voraus. Hierzu tragen wir auch nach 2011 erneut durch
eine zunehmende Emissionstatigkeit bei. Bereits in den
ersten drei Monten 2012 erreichten wir hier eine
neuerliche Steigerung gegeniiber dem 1. Quartal 2011 von
34%. Dennoch war und bleibt die Entwicklung des
Begebungsgeschafts weiterhin von den Handelsaktivitaten
an den Borsen und der Volatilitdt von Markten und

einzelnen Produkten abhangig.

Im Bereich TradeCenter wurde mit der Aufnahme der
Quotierung aller Xetra-ETF’s in 2011 auch die originare
Produktpalette gegenliber dem Vorjahr deutlich
ausgebaut. Zudem wurde das Angebot an quotierten
Anleihen deutlich erhoht. Die Basis der quotierten
Produkte hat sich damit auf den Jahresultimo 2011 auf ca.
12.000 Gattungen erhoht. Mit diesem Ausbau der
angebotenen Produktpalette glauben wir ein attraktives
Dienstleistungsangebot zu bieten.

Trotz Vorverlegung der Handelszeiten an den
Regionalbdrsen ist Lang & Schwarz aufgrund der Offnung
des Handelsplatzes um 7:30 Uhr immer noch der erste
Handelsplatz der in Deutschland offnet und der
Handelsplatz an dem am langsten auf Bewegungen an
internationalen  Finanzmarkten und auf  wichtige
Nachrichten reagiert werden kann. Unser Bestreben ist es

diesen Status beizubehalten.
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Die Aktienmarkte konnten mit einem Bilderbuchstart ins
Rennen fir 2012 starten. Dabei waren die Umsatze an den
Markten eher durchschnittlich. Dem Bereich Financial
Services steht voraussichtlich abermals ein schwieriges
Geschaftsjahr  bevor, in dem es gilt Stirken
herauszuarbeiten und Uberzeugendes zu leisten. Mit einer
breit aufgestellten Kundenbasis im Bereich Orderexecution
und Sales muss es gelingen, auch bei einer bislang
vorherrschenden  Zuriickhaltung der institutionellen
Kunden Ordervolumen zu akquirieren. Ein verstarkter
Fokus auf die Betreuung und individuelle Unterrichtung
der Kunden =zu Bewegungen in Zielmarkten bzw.
Zielsegmenten wurde daher Anfang 2012 bereits
umgesetzt. Mit dem Designated Sponsoring werden
Dienstleistungen im Liquidityproviding angeboten, denen
Handelsrisiken immanent sind. Aus einer vertrauensvollen
und kundenorientierten Leistung im Interesse der
Mandanten entstehen aus diesem Geschéftsfeld jedoch
immer wieder interessante Projekte fiir den angrenzenden
Bereich going- und being-public, einschlieflich der IPO-
und Corporate-Finance-Beratung, wie sich auch in 2011
bereits gezeigt hat. Dies wiederum verstarkt Chancen auf
eine breitere Wahrnehmung des gesamten kompetenten
Dienstleistungsspektrums von Lang & Schwarz am Markt.
So konnten Anfang 2012 bereits funf KapitalmaBnahmen
erfolgreich betreut werden. An dieser erfolgreichen
Entwicklung wollen wir in den kommenden Jahren weiter
arbeiten.

Der sich weiter verscharfenden Druck der europdischen
Aufsicht auf die Kreditwirtschaft und die damit
einhergehenden  hoéheren  Anforderungen an die
Eigenkapitalunterlegung von Kreditrisiken, kann zu einer
Reduzierung der gewerblichen Kreditvergaben in der
Kreditwirtschaft fihren. Wir sehen daher die Entwicklung
der Mittelstandsinitiativen fiir Bondemissionen der
mittelstandischen Wirtschaft als Alternative zur klassischen
Kreditrefinanzierung positiv. Mit unseren
Geschéftsbereichen IPO und Corporate-Finance sehen wir
Chancen, interessierte Unternehmen hinsichtlich der
Refinanzierung Uber Bonds beratend und unterstitzend

zur Seite zu stehen.

Wir sind und bleiben offen fiir neue Entwicklungen und
Produkte im Umfeld wunserer Geschaftsfelder. Als
Geschéftspartner sind wir innovativ und kompetent,
wodurch wir Raum fir Neuerungen schaffen und an der

Umsetzung von Ideen mitwirken.

Dusseldorf, den 15. April 2012

Der Vorstand

A Cshy

André Bitow Peter Zahn
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Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Disseldorf
Bilanz zum 31. Dezember 2011

Aktiva

A. Anlagevermogen
I. Immaterielle Vermogensgegenstdande
entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrecht
und dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen
Rechten und Werten
Il. Sachanlagen
andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung

B. Umlaufvermogen
|I. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. sonstige Vermogensgegenstande

Il. Wertpapiere
sonstige Wertpapiere

. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten

31.12.2011

Vorjahr

EUR EUR

EUR

1.168.587,10

283.410,16

1.451.997,26

277.120,07

1.034.762,09

1.311.882,16

18.166.982,64

26.109.866,52

105.333,25

1.283.065,60

310.693,66

1.593.759,26

309.138,25

3.483.729,43

3.792.867,68

53.820.922,48

3.868.189,01

64.682,22

47.146.061,83

63.140.420,65

A. Eigenkapital

. Gezeichnetes Kapital
rechnerischer Wert erworbener eigener Anteile
ausgegebenes Kapital

Il. Kapitalriicklage

I1l. Gewinnricklagen
andere Gewinnriicklagen

IV. Bilanzgewinn

B. Riickstellungen
1. Steuerriickstellungen
2. sonstige Ruckstellungen

C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
3. sonstige Verbindlichkeiten
davon aus Steuern:
EUR 102.165,95 (Vorjahr: EUR 75.200,81)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit:
EUR 5.710,97 (Vorjahr: EUR 3.425,50)

D. Rechnungsabgrenzungsposten

2.122.687,57
971.153,36
9.337.122,89

12.430.963,82

104.374,08

Passiva

31.12.2011 Vorjahr

EUR EUR EUR

9.438.000,00 9.438.000,00
0,00 -406.896,00
9.438.000,00 9.031.104,00
9.327.813,37 9.038.129,91
111.105,07 0,00
7.136.213,03 2.133.799,63
26.013.131,47 20.203.033,54
3.330.574,00 1.553.335,00
5.267.018,47 2.463.363,49
8.597.592,47 4.016.698,49

18.273.582,91
619.380,09
19.926.058,47

38.819.021,47

101.667,15

47.146.061,83

63.140.420,65
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Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Diisseldorf

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1.

10.
11.

12

16.
17.

18.

19.

Umsatzerldse
sonstige betriebliche Ertrage
Materialaufwand

Personalaufwand

a) Lohne und Gehalter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Alters-
versorgung und fur Unterstliitzung
davon fur Altersversorgung:
EUR 90.847,43 (Vorjahr: EUR 89.106,76)

Abschreibungen

auf immaterielle Vermogensgegenstanden des
Anlagevermogens und Sachanlagen

sonstige betriebliche Aufwendungen

. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf
Wertpapiere des Umlaufvermoégens

sonstige Zinsen und dhnliche Aufwendungen
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit
auBerordentliche Ertrage

. auBerordentliche Aufwendungen
13.
14.
15.

auBerordentliches Ergebnis
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
sonstige Steuern

Konzerniuberschuss

Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

(Vorjahr: Verlustvortrag aus dem Vorjahr)
Unterschiedsbetrag aus der VerdauBerung eigener
Anteile (Vorjahr: aus dem Erwerb eigener Anteile)
Bilanzgewinn

Januar bis 31.

Dezember 2011
01.01. - 31.12.2011 Vorjahr
EUR EUR EUR
578.489.664,90 416.618.421,14
361.931,60 170.807,93
-552.147.161,75 -396.276.871,60
26.704.434,75 20.512.357,47
-8.029.328,23 -4.941.161,45
-601.308,89 -581.467,20
-8.630.637,12 -5.522.628,65
-308.743,19 -379.270,30
-4.844.570,92 -5.307.489,12
190.572,77 118.512,72
-2.468.443,36 -2.488.225,55
-603.057,61 -414.365,16
10.039.555,32 6.518.891,41
0,00 11.340.000,00
0,00 -1.830.449,71
0,00 9.509.550,29
-3.329.442,05 -1.560.125,12
-3.592,48 -2.626,73
-3.333.034,53 -1.562.751,85
6.706.520,79 14.465.689,85
323.893,80 -12.226.091,78
105.798,44 -105.798,44
7.136.213,03 2.133.799,63
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Konzernanhang fiir das Geschaftsjahr 2011

1. Grundlagen der Rechnungslegung

Der  Konzernabschluss der Lang &  Schwarz
Aktiengesellschaft zum 31. Dezember 2011 wurde wie im
Vorjahr nach den allgemeinen Vorschriften des
Handelsgesetzbuches (HGB) far grofRe
Kapitalgesellschaften und des Aktiengesetzes (AktG)
aufgestellt. Er besteht aus der Konzernbilanz, der Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung (Gesamtkostenverfahren)
sowie dem Konzernanhang, der Kapitalflussrechnung und

dem Eigenkapitalspiegel. Zudem wurde nach § 315 HGB

ein Konzernlagebericht aufgestellt.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die Darstellung und Gliederung der Konzernbilanz und der
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung entsprechen den
allgemeinen  Anforderungen des HGB fir groRRe

Kapitalgesellschaften.

Die Vorschriften fur die Kapital, Schulden- sowie

Aufwands- und Ertragskonsolidierung wurden

entsprechend angewendet.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen werden zu

Anschaffungskosten abzlglich planméRiger,

nutzungsbedingter  Abschreibungen  bilanziert.  Bei
Vorliegen einer dauerhaften Wertminderung erfolgt eine
auBerplanmaRige Abschreibung. PlanmaRige
Abschreibungen erfolgen linear. Die Nutzungsdauer
betragt 1 bis 13Jahre. Zugidnge geringwertiger
Wirtschaftsgiiter von nicht mehr als EUR 150 werden im
Jahr des Zugangs voll abgeschrieben und als Abgang
behandelt. Dartiber hinaus wird die Vereinfachungsregel
nach § 6 Abs. 2a EStG in Anspruch genommen.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde (mit
Ausnahme der Wertpapiere) sind mit dem Nennwert unter
Beriicksichtigung ggf. notwendiger Wertberichtigungen,

Verbindlichkeiten mit ihrem Erfillungsbetrag angesetzt.

Die Fremdwahrungsumrechnung erfolgt unter Anwendung
der Vorschrift des § 256a HGB.

Soweit  Finanzinstrumente in  Bewertungseinheiten
einbezogen werden, erfolgt deren Bewertung nach den
Vorschriften des & 254 HGB. Fiur Bestdnde in
Finanzinstrumenten, die nicht in Bewertungseinheiten
einbezogen werden, erfolgt die Ermittlung des aktuellen
Borsen- oder Marktpreises zum Bilanzstichtag. Die
Bewertung erfolgt sodann wunter Beachtung des

Imparitatsprinzips.

Rickstellungen fir Steuern und andere Rickstellungen
sind in Hohe des nach verninftiger kaufmannischer
Beurteilung erforderlichen Erflllungsbetrags gebildet.
Langfristige Rickstellungen werden, soweit dies gesetzlich
vorgeschrieben ist, mit dem Zinssatz nach § 253 Abs. 2

HGB auf den Bilanzstichtag abgezinst.

Latente Steuern nach § 306 werden soweit erforderlich
berechnet und passive latente Steuern mit aktiven
latenten Steuern verrechnet. Von dem Wahlrecht nach §
274 Abs. 1 S. 2. i.V.m. § 298 HGB wird kein Gebrauch

gemacht.

Als Rechnungsabgrenzungsposten sind Ausgaben bzw.
Einnahmen vor dem Bilanzstichtag ausgewiesen, sofern sie
Aufwand bzw. Ertrag fiir eine bestimmte Zeit nach diesem
Tag darstellen.

Die operative Tatigkeit der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft umfasst insbesondere die Begebung von
Optionsscheinen und Zertifikaten sowie den Handel mit
diesen auf eigene Rechnung. Dabei werden Risiken, die
sich aus den verkauften, eigenen Optionsscheinen und
Zertifikaten ergeben, durch gegenldaufige Produkte
abgesichert. Aus dem Handel mit diesen
Finanzinstrumenten und den Sicherungsgeschéaften erzielt
die Gesellschaft einen Handelserfolg, der sich aus der
Differenz von An- und Verkaufskurs ermittelt. Aufgrund
der Wertpapierhandelstatigkeit der Tochtergesellschaften
Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG und Lang &
Schwarz Broker GmbH trifft entsprechendes auch fir diese

Gesellschaften zu. Zur sachgerechten Darstellung der
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Ertrage und Aufwendungen aus der Handelstatigkeit des
Konzerns sowie zur Vergleichbarkeit mit dem Vorjahr
werden positive Differenzen aus dem An- und Verkauf
unter den Umsatzerlosen bzw. negative Differenzen aus
dem An- und Verkauf unter den Materialaufwendungen

ausgewiesen.

Die auf den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2010
angewandte Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

wurden beibehalten.

3. Konsolidierungskreis

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft ist wie im Vorjahr
nach §290 Abs.1 HGB Mutterunternehmen der Lang &
Schwarz TradeCenter AG & Co. KG, Dusseldorf, der Lang &
Schwarz Broker GmbH, Disseldorf, sowie der Lang &

Schwarz Gate GmbH, Dusseldorf.

Samtliche Tochtergesellschaften werden nach den

Vorschriften der Vollkonsolidierung in den

Konzernabschluss einbezogen.

Anteil der Lang & Schwarz

Name und Sitz der Stammkapital Aktiengesellschaft

Gesellschaft zum 31.12.11 zum 31.12.11

in nom.

in nom. TEUR in % TEUR

Lang & Schwarz Gate GmbH,
Dusseldorf 500 100,0 500
Lang & Schwarz Broker
GmbH, Dusseldorf 750 100,0 750
Lang & Schwarz TradeCenter
AG & Co. KG, Dusseldorf 5.000 99,99 5.000

Mit der Lang & Schwarz Gate GmbH, Dusseldorf, besteht
zum 31. Dezember 2011 ein Beherrschungs- und

Ergebnisabfiihrungsvertrag.

4, Erlduterungen zur Konzernbilanz und Konzern-

Gewinn- und Verlustrechnung

4.1 Restlaufzeiten der Forderungen und
Verbindlichkeiten

31.12.11  31.12.11 Vorjahr Vorjahr

Bilanzposten bis 1Jahr >1Jahr  bis1Jahr > 1 Jahr

TEUR TEUR TEUR TEUR
Forderungen aus
Lieferungen und
Leistungen 277 0 309 0
Sonstige 920 115 3.362 122
Vermogensgegenstande

1.197 115 3.671 122

31.12.11  31.12.11 Vorjahr Vorjahr

Bilanzposten bis 1Jahr >5Jahre  bis1Jahr  >5Jahre

TEUR TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten
gegenlber
Kreditinstituten 2.123 0 18.274 0
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und
Leistungen 971 0 619 0
Sonstige
Verbindlichkeiten 4.389 4.889 19.926 0
7.483 4.889 38.819 0

Unter den Guthaben bei Kreditinstituten werden TEUR
1.206 gegeniliber einer Drittbank ausgewiesen, die
zugunsten der Hausbank HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

verpfandet wurden.

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten betreffen mit
TEUR 1.346 Salden auf laufenden Bankkonten, die bei der
Hausbank HSBC Trinkaus & Burkhardt AG gefiihrt werden.
Bei dieser Bank unterhaltene Guthaben auf laufenden
Konten sowie Wertpapierbestinde wurden im Rahmen

einer Sicherheitenvereinbarung hierfur verpfandet.

4.2 Sonstige Wertpapiere

Unter den sonstigen Wertpapieren sind zum Bilanzstichtag
Anteile an inldndischen Investmentvermogen von mehr als
10% ausgewiesen. Anlageschwerpunkte sind europaische
Aktien mit signifikanten Unterbewertungen, auffalligen
Bewertungsanomalien und attraktiven Chance- /
Risikoverhaltnissen. Die Anlagestrategien basieren auf
aktiven Entscheidungen hinsichtlich der eingesetzten
Anlageinstrumente, wobei ein opportunistischer, sehr
flexibler und mehrstufiger Investmentprozess verfolgt
wird. Der Wert der Anteile bezogen auf den Bilanzstichtag

nach § 36 Investmentgesetz betragt TEUR 1.889 und liegt
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damit um TEUR 5 Uber dem Buchwert zum 31. Dezember
2011. Ausschittungen hieraus wurden im Geschaftsjahr
nicht erhalten. Die Anteile sind borslich gelistet, rechtliche
oder sachliche Einschriankungen der Maoglichkeiten einer

taglichen Riickgabe sind nicht bekannt.

4.3 Anlagevermogen

Die  Entwicklung des Anlagevermogens ist im

Konzernanlagenspiegel (Anlage zum Konzernanhang)

dargestellt.

4.4 Eigene Anteile

Zum 31. Dezember 2011 werden keine eigene Aktien im
Bestand geflihrt. Die Entwicklung in 2011 ergibt sich aus

nachfolgender Ubersicht:

Anteil am Grundkapital

in EUR in %
135.632 Stiicke zum 31. Dezember 2010 406.896 4,31
Kaufe 22.169 Stk zum Kurs von 6,93 EUR/Stk 66.507 0,70
Verkaufe 157.801 Stk zum Kurs von 6,76 EUR/Stk -473.403 5,01
0 Stlicke zum 31. Dezember 2011 0 0,00

Die Aktienerwerbe erfolgten zum Zweck des Handelns.

4.5 Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft betrdagt im
Berichtsjahr unverdandert TEUR 9.438 und ist eingeteilt in
3.146.000 Stickaktien. Die Stammaktien lauten auf den
Namen. Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2011 wurden

keine eigenen Anteile gehalten.

4.6 Kapitalriicklage

Die Kapitalriicklage betrug im Vorjahr TEUR 9.034. Durch
den Handel in eigenen Anteilen haben sich diese um TEUR
290 auf TEUR 9.328 erhoht.

4.7 Gewinnriicklagen

Die anderen Gewinnricklagen wurden aufgrund der
VeraulRerung der eigenen Anteile nach § 272 Abs. 1b HGB
dotiert. Ein verbleibender Unterschiedsbetrag wurde im
Rahmen des Unterschiedbetrags beriicksichtigt und

dariber hinausgehend in die Kapitalriicklagen eingestellt.

(vgl. unter ,6. Ergebnisverwendungsvorschlag fir das
Geschaftsjahr 2011°).

4.8 Genehmigtes und bedingtes Kapital

Mit Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung vom
31. August 2011 wurde der Vorstand ermachtigt, das
Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des
Aufsichtsrats bis zum 30. August 2016 durch Ausgabe von
bis zu 1.573.000 Stick neuer auf den Namen lautender
Stiickaktien gegen Sach- und oder Bareinlage einmalig oder
mehrmals, hochstens

insgesamt jedoch um

EUR 4.719.000,00, zu erh6hen (genehmigtes Kapital 1),

Das Grundkapital der Gesellschaft ist zudem um bis zu
EUR 1.800.000,00, 600.000

Namensaktien als Stlickaktien, bedingt erhoht. Die

eingeteilt in bis zu

bedingte Kapitalerhdhung dient der Gewahrung von
Umtauschrechten der Inhaber von Optionsanleihen (bei
Ausgabe an Anleiheinhaberrechte geknipfte
Bezugsrechte) und/oder Optionsaktien (bei Ausgabe an
Inhaberrechte von jungen Aktien geknipfter
Bezugsrechte), zu deren Ausgabe der Vorstand durch
Beschluss der Hauptversammlung vom 15. Oktober 1998 in
Verbindung mit der Anderung dieses Beschlusses durch die
Hauptversammlung vom 25.Juli 2000 sowie durch
Beschluss der Hauptversammlung vom 25.Juli 2000
ermachtigt wurde. Sie ist nur insoweit durchgefihrt, als

von diesem Bezugsrecht Gebrauch gemacht wird.

4.9 Wesentliche Betriage bestimmter

Konzernbilanzposten

Sonstige Rickstellungen beinhalten im Wesentlichen
Rickstellungen fiir Bonifikationen, Rechtskosten, Prifungs-

und Beratungskosten sowie Kosten der Rechtsform.

5. Sonstige Angaben

5.1 AuRerbilanzielle Geschifte und sonstige finanzielle

Verpflichtungen

Aus laufenden Vertragen, insbesondere aus Miet- und
Leasingvertragen, bestehen Zahlungsverpflichtungen in
Hoéhe von TEUR 2.290.
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Dartber hinaus konnen sich

31. Dezember 2011

aufgrund des zum
bestehenden Ergebnisab-
fihrungsvertrags mit der Tochtergesellschaft Lang &
Schwarz Gate GmbH finanzielle Verpflichtungen aus
Verlustubernahmen  fiir die Lang &  Schwarz
Aktiengesellschaft ergeben. Im Rahmen des Kreditvertrags
der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG mit HSBC
Trinkaus & Burkhardt AG wurde vereinbart, dass
Vermogenswerte der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft,
die diese bei HSBC Trinkaus & Burkhardt AG unterhélt, zur
Deckung von Verpflichtungen der Lang & Schwarz
TradeCenter AG & Co. KG aus der Handelstatigkeit
gegeniiber HSBC Trinkaus & Burkhardt AG herangezogen
werden koénnen. Zudem hat die Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft gegeniiber HSBC Trinkaus & Burkhardt
AG eine unbegrenzte  Burgschaftserklarung  fir
Verpflichtungen der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co.
KG abgegeben. Anhaltspunkte fir mogliche
Inanspruchnahmen aus den oben genannten finanziellen
Verpflichtungen liegen vor dem Hintergrund der
geschiftlichen Entwicklungen der Tochtergesellschaften

nicht vor.

Weitere Angaben zu nicht in der Bilanz enthaltenen
Geschéften, die zur Beurteilung der Finanzlage notwendig
sind, betreffen Angaben unter ,5.2 Angaben zu
Bewertungseinheiten nach § 254 HGB”, soweit sich diese
auf Futurebestinde beziehen, welche zur Absicherung im

Portfolio gehalten werden.

5.2 Angaben zu Bewertungseinheiten nach § 254 HGB

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft  weist
Verpflichtungen aus selbst begebenen Produkten und
sonstigen Geschaften aus, die als Grundgeschafte in
Bewertungseinheiten nach § 254 HGB einbezogen werden.
Der Ausweis erfolgt in Hohe von TEUR 4.780 unter den
sonstigen Wertpapieren sowie in Héhe von TEUR 7.659
unter den sonstigen Verbindlichkeiten. Die Grundgeschéfte
beinhalten neben Risiken aus der Kursschwankung von
Indizes in Hohe von TEUR 7.696 (DAX, MDAX und SDAX),
aus einzelnen Aktienwerten und Themenzertifikaten in
Hohe von TEUR 4.046 auch Risiken aus Kursschwankungen
von Rohwaren in Hohe von TEUR 478 (Gold, Silber, Platin,
Palladium und dem Brent-Crude-Qil-Future), dem Bund-
Future (TEUR 125) und der Wechselkursrelation (USD/EUR
bzw. GBP/EUR) von TEUR 94. Fir diese jeweiligen Risiken
wurden gesonderte Bewertungseinheiten  gebildet.
Samtliche Bewertungseinheiten werden in Form des

Portfolio-Hedges abgebildet.

Durch den Verkauf von eigenen Produkten auf alle

genannten Risikoarten geht die Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft offene Positionen bezogen auf die
jeweils zugrundeliegenden Finanzinstrumente (Underlying)
durch
Sicherungsinstrumente abgesichert. Die Sicherung erfolgt
durch

Underlying. Hierdurch ist jeweils bezogen auf die einzelnen

ein. Diese  Risiken  werden geeignete

entsprechende  gegenlaufige Positionen im
Risiken sichergestellt, dass sich Wert- und Zahlungsstrome
weitgehend ausgleichen. Sicherungsinstrumente werden
untergliedert nach den gebildeten Bewertungseinheiten

wie folgt bilanziert: (vgl. nachstehende Ubersicht)

Bewertungseinheiten Sonstige Sonstige Verbindlichkeiten Sonstige Schwebende

Wertpapiere Vermogens- gegenliber Verbindlich- Geschifte

gegenstande Kreditinstituten keiten
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

DAX ", MDAX und SDAX 7.848 666 143 1.579 -8.998
Einzelne Aktienwerte und Themenzertifikate 4.209 124 10 R -
Rohwaren ” - - R R 916
Bund-Future " - - R R -8.064
Wechselkursrelationen ! - - - - 2.380

Y Im Rahmen der Sicherungsbeziehungen werden auch Bestande in Futures einbezogen, deren Ergebnisse in Hohe der variation Margin direkt erfolgswirksam vereinnahmt werden.

% KontraktgroRe multipliziert mit dem Basispreis (ggf. in Wahrung)
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Der Sicherungszusammenhang zwischen Grundgeschaft
und Sicherungsinstrument besteht fir den Zeitraum, den
das Grundgeschéaft durch die Gesellschaft gehalten wird.
Wird die Position aus den selbst begebenen Produkten
geschlossen, erfolgt auch eine SchlieBung der

Sicherungspositionen.

Im Rahmen des Risikomanagementsystems der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft werden die Risiken aus den
Positionen der Grundgeschafte und der
Sicherungsinstrumente Uberwacht. Hierzu wurde auch im
Hinblick auf die Bewertungseinheiten ein Limitsystem
installiert, das taglich Uberwacht, welche Risiken
untergliedert nach Aktienkurs-, Rohwaren-, Zins- und
Wechselkursrisiken die Gesellschaft eingeht und die
Auslastung von vorgegebenen Limiten berechnet sowie an
den Vorstand berichtet. Zudem erfolgt taglich eine
Messung der Effektivitat der Sicherungsbeziehung in Form
einer quantitativen Sensitivitdtsanalyse nach der Markt-
Shift-Methode. Des Weiteren wird auch auf die
Ausfiihrungen zum Risikomanagement der Lang & Schwarz

Aktiengesellschaft im Lagebericht verwiesen.

Ergebnisse aus den Bewertungseinheiten werden nach der
Durchbuchungsmethode erfasst, dabei werden fir die
ausgewiesenen  Finanzinstrumente  soweit moglich
Marktwerte aktiver Méarkte herangezogen. Sollte dies nicht
moglich sein, etwa bei Optionsbestianden, erfolgt eine
Bewertung mit Hilfe des finanzmathematischen Modells
Black-Scholes oder im Fall von american-style-Optionen
mit Hilfe des Modells von Cox-Ross-Rubinstein. Den
Berechnungen der finanzmathematischen Modelle liegen
insbesondere Zinssatze, Indizes und andere
Underlyingkurse zugrunde. Die fir die Berechnungen
notwendigen Volatilititen werden, soweit moglich, aus am
Markt gehandelten Produkten abgeleitet. Gegebenenfalls
wird auf alternative Daten oder Berechnungen

zuriickgegriffen.

5.3 Aufgliederung nach Tatigkeitsbereichen oder

geographischen Markten

Markte, die sich nach ihren Tatigkeiten oder geographisch

wesentlich voneinander unterscheiden, liegen nicht vor.

5.4 Namen und Beziige der Organmitglieder

Vorstandsmitglieder der Lang & Schwarz

Aktiengesellschaft im Geschaftsjahr 2011 waren:

Herr André Bitow, Diplom-Kaufmann, Neuss

Herr Peter Zahn, Diplom-Wirtschaftsingenieur (FH),

Dusseldorf

Herr Bltow ist Mitglied des Aufsichtsrats der vwd

Transaction Solutions AG, Frankfurt a. M.

Der Aufsichtsrat der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft

setzte sich im Geschaftsjahr 2011 wie folgt zusammen:

Herr Jochen von Ciriacy-Wantrup aus Friedberg, Bankier

i.R., Vorsitzender

Herr Aribert Lieske aus Dusseldorf, Steuerberater,

stellvertretender Vorsitzender

Herr Thomas Schult aus Hamburg, Bankkaufmann bei der
M.M.Warburg & CO KGaA in Hamburg

Auf die Angabe der Gesamtbeziige des Vorstands wurde in
Anwendung von § 286 Abs. 4 HGB verzichtet.

Die Gesamtbeziige des Aufsichtsrats der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft bemessen sich nach dem Beschluss der
Hauptversammlung vom 20. Juni 2007. Insgesamt beliefen
sich die Gesamtbeziige fir das Geschaftsjahr 2011 auf
TEUR 149.

5.5 Honorar des Abschlusspriifers

Im Geschaftsjahr berechnete Gesamthonorare betragen
TEUR 95 fir Abschlussprifungen sowie TEUR 24 fiir andere

Bestatigungen.
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5.6 Mitteilungen liber das Bestehen von Beteiligungen

an der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft

Am Aktienkapital wird — soweit der Gesellschaft bekannt —
eine bedeutende Beteiligung von der M.M.Warburg & CO
Gruppe KGaA gehalten, der — zusammen mit einer
weiteren Konzerngesellschaft — mehr als der vierte Teil der

Aktien der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft gehoren.

5.7 Mitarbeiter

In 2011 waren im Konzern der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft nach Quartalsendstdnden gerechnet
durchschnittlich 48 Personen (inkl. zwei Vorstande)
beschaftigt. Zum Bilanzstichtag waren 48 Mitarbeiter (inkl.

zwei Vorstiande) beschaftigt:

31.12.2011
mannlich weiblich
Vorstand 2 0
Angestellte 38 8

5.8 Offenlegung

Der Konzernsabschluss zum 31.Dezember 2011 nebst
Konzernlagebericht 2011 sowie weitere Unterlagen nach
§ 325 Abs. 3 HGB firr das Geschéftsjahr 2011 werden dem

elektronischen Bundesanzeiger zur Veroffentlichung

eingereicht.
6. Ergebnisverwendungsvorschlag fiir das

Geschaftsjahr 2011

EUR EUR

Konzerniberschuss 2011 6.706.520,79
Gewinnvortrag zum 31. Dezember 2011 2.133.799,63
Ausschlttungen in 2011 -1.809.905,83
Gewinnvortrag 323.893,80
Unterschiedsbetrag aus der VerduBerung
eigener Anteile 105.798,44
Konzernbilanzgewinn
zum 31. Dezember 2011 7.136.213,03

Der Vorstand beabsichtigt, der Hauptversammlung der
Lang & Schwarz Aktiengesellschaft am 29. August 2012 in
Dusseldorf  die  Zahlung einer Dividende je
gewinnberechtigter Aktie aus dem Bilanzgewinn zum 31.

Dezember 2011 in Héhe von EUR 1,20 vorzuschlagen.
Disseldorf, den 15. April 2012

Der Vorstand

A Lshy Rk

André Butow Peter Zahn
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Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Dusseldorf

Entwicklung des Konzernanlagevermégens fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011

Historische Anschaffungskosten Kumulierte Abschreibungen Restbuchwerte
1.1.2011 Zugange Abgidnge 31.12.2011 1.1.2011 Zugange Abgange 31.12.2011 31.12.2011 Vorjahr

EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
I. Immaterielle Anlagewerte
1. Software 2.627.201,66 81.003,79 0,00 2.708.205,45 1.344.136,06 221.721,79 0,00 1.565.857,85 1.142.347,60 1.283.065,60
2. Geleistete Anzahlungen 0,00 26.239,50 0,00 26.239,50 0,00 0,00 0,00 0,00 26.239,50 0,00

2.627.201,66 107.243,29 0,00 2.734.444,95 1.344.136,06 221.721,79 0,00 1.565.857,85 1.168.587,10 1.283.065,60
Il. Sachanlagen
1. Betriebs- und Geschaftsausstattung 3.034.680,97 56.770,94 0,00 3.091.451,91 2.821.718,31 64.595,44 0,00 2.886.313,75 205.138,16 212.962,66
2. Einbauten 118.593,50 0,00 0,00 118.593,50 41.873,50 11.957,00 0,00 53.830,50 64.763,00 76.720,00
3. GWG/GWG Sammelkonto 37.417,92 2.966,96 2.966,96 37.417,92 16.406,92 10.468,96 2.966,96 23.908,92 13.509,00 21.011,00

3.190.692,39 59.737,90 2.966,96 3.247.463,33 2.879.998,73 87.021,40 2.966,96 2.964.053,17 283.410,16 310.693,66

5.817.894,05 166.981,19 2.966,96 5.981.908,28 4.224.134,79 308.743,19 2.966,96 4.529.911,02 1.451.997,26 1.593.759,26
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Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Diisseldorf

Kapitalflussrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011

+
+/-
+/-

+/-

_/+

Konzerniiberschuss vor Ertragsteuern

Im Konzerniiberschuss enthaltene zahlungsunwirksame Posten und Uberleitung auf den Cash Flow aus operativer Tatigkeit

Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstdnde des Sachanlagevermégens und auf immaterielle Vermogenswerte
Zunahme/Abnahme der Rickstellungen (ohne Steuerriickstellungen)

Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage

Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstdnden des Anlagevermogens

Sonstige Anpassungen

Zwischensumme

Veranderung des Vermogens und der Verbindlichkeiten nach Korrektur um zahlungsunwirksame Bestandteile

Zunahme/Abnahme der nicht zum Finanzmittelfonds zuzurechnenden Forderungen an Kreditinstituten
Zunahme/Abnahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Zunahme/Abnahme Wertpapiere

Zunahme/Abnahme anderer Aktiva

Zunahme/Abnahme der nicht dem Finanzmittellfonds zuzurechnenden Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten
Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Zunahme/Abnahme anderer Passiva

Erhaltene Zinsen und Dividenden

Gezahlte Zinsen

Erstattete Ertragsteuern

Gezahlte Ertragsteuern

Cash Flow aus laufender Geschiftstatigkeit

Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Sachanlagevermogens
Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermogen

Einzahlungen aus Abgdngen von Gegenstanden des immateriellen Anlagevermogens
Auszahlungen fiir Investitionen in das immaterielle Anlagevermogen

Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstanden des Finanzanlagevermdgens

Cash Flow aus Investitionstatigkeit

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen
Nettoveranderung aus Kaufen und Verkaufen eigener Anteile
Ausschiuttungen

Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Zusammensetzung des Finanzmittelfonds

Kassenbestand
Taglich fallige Guthaben bei Kreditinstitute abziglich taglich féllige Verbindlichkeiten gegenilber Kreditinstituten

1.1.- Vorjahr
31.12.2011
TEUR TEUR
10.036 16.026
309 379
2.804 82
2.382 -8.890
0 0
-54.470 -25.268
-38.939 -17.671
-24 -6
12 -403
34.110 -16.891
1.240 6.229
-513 -17.033
352 -301
-10.248 1.547
55.093 25.851
-603 -414
0 13
-1.550 833
38.930 -18.246
-57 0
-3 -141
0 0
-107 -211
0 0
-167 -352
0 0
913 -620
-1.810 0
-897 -620
37.866 -19.218
-13.886 5.332
23.980 -13.886
2 3
23.978 -13.889
23.980 -13.886
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Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Diisseldorf

Konzerneigenkapitalspiegel fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011

Angaben in EUR

Erwirtschaftetes

Eigene Aktien die

Gezeichnetes Gewinn- Kapital- Konzern- Eigenkapital gemaR  nichtzurEinziehung Konzern-
Kapital ricklagen ricklage eigenkapital Konzernbilanz bestimmtsind eigenkapital
Stand am 1.1.2010 9.438.000,00 0,00 9.033.942,97 -12.114.986,71 6.356.956,26 -111.105,07 6.245.851,19
Effekte aus der BilMoG-Umstellung -83.121,00 83.121,00 0,00 0,00 0,00 111.105,07 111.105,07
Erwerb/Einziehnung eigener Anteile -323.775,00 -83.121,00 4.186,94 -216.903,51 -619.612,57 0,00 -619.612,57
Konzernuberschuss 0,00 0,00 0,00 14.465.689,85 14.465.689,85 0,00 14.465.689,85
Stand 31.12.2010 9.031.104,00 0,00 9.038.129,91 2.133.799,63 20.203.033,54 0,00 20.203.033,54
Stand am 1.1.2011 9.031.104,00 0,00 9.038.129,91 2.133.799,63 20.203.033,54 0,00 20.203.033,54
Erwerb/Einziehnung eigener Anteile 406.896,00 111.105,07 289.683,46 105.798,44 913.482,97 0,00 913.482,97
Gezahlte Dividenden 0,00 0,00 0,00 -1.809.905,83 -1.809.905,83 0,00 -1.809.905,83
Konzerniiberschuss 0,00 0,00 0,00 6.706.520,79 6.706.520,79 0,00 6.706.520,79
Stand 31.12.2011 9.438.000,00 111.105,07 9.327.813,37 7.136.213,03 26.013.131,47 0,00 26.013.131,47
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,Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft aufgestellten Konzernabschluss - bestehend aus
Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalspiegel - und den
Konzernlagebericht fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011 geprift. Die Aufstellung von
Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung Uber den Konzernabschluss und Uber den Konzernlagebericht
abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmafliger Abschlusspriifung vorgenommen.
Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufilhren, dass Unrichtigkeiten und Verstolie, die sich auf die
Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmafiger Buchfihrung und
durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken,
mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse
Uber die Geschéftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die
Erwartungen Uber mdégliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im Konzernabschluss
und Konzernlagebericht Giberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung
der Jahresabschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsoli-
dierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen
Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses
und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage
fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmafiger
Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung
zutreffend dar.”

Berlin, den 07. Mai 2012

Dohm m Schmidt = Janka
Revision und Treuhand AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Dr. Wolfgang Janka Matthias Schmidt
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Diisseldorf
Konzernlagebericht fiir das Geschaftsjahr 2012
1. Konzerngeschiftsaktivitdten

Lang & Schwarz ist ein Finanzkonzern bestehend aus vier Konzerngesellschaften, dessen
geschaftliche Tatigkeit in drei Geschaftsbereiche unterteilt ist.

Die Begebung von derivativen Finanzinstrumenten mit dem Hauptaugenmerk auf Hebelprodukte ist
die Haupttatigkeit der Konzernmutter Lang & Schwarz Aktiengesellschaft als operative
Holdinggesellschaft. Diese Aktivitaten werden im Konzern unter dem Geschaftsbereich Issuing
zusammengefasst. Insgesamt wurden in 2012 Gber 36.000 eigene Produkte emittiert, dies entspricht
einer Steigerung von liber 20% gegentiiber dem Vorjahr.

Die verschiedenen Produkte der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft werden durch die
Tochtergesellschaft Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG zum Handel unter anderem Uber
Tradelink, auf scoach oder an der EUWAX angeboten. Zum Ultimo Dezember 2012 quotiert die Lang
& Schwarz TradeCenter AG & Co. KG nahezu 15.000 derivative Finanzinstrumente der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft mit Bezug auf inlandische und auslandische Aktientitel, Indizes,
Wahrungskursrelationen, Rohwarenkurse oder die Zinsentwicklung. Die Lang & Schwarz TradeCenter
AG & Co. KG stellt darliber hinaus Handelskurse fiir ca. 5.000 unterschiedliche Aktien, Fonds, ETF’s,
ETC’s und ETN’s (ETP’s) sowie Anleihen. Dies erfolgt wochentéglich von 7:30 Uhr bis 23:00 Uhr sowie
Samstags von 10:00 Uhr bis 13:00 Uhr und Sonntags von 17:00 Uhr bis 19:00 Uhr. Uber die
Partnerbanken der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG erreicht diese Uber 10 Millionen
Privatkunden. Der Geschaftsbereich TradeCenter umfasst die Market Maker Tatigkeit der Lang &
Schwarz TradeCenter AG & Co. KG fir die Produkte der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft als auch
flr weitere zum Handel angebotene Finanzprodukte.

Die 100%-ige Tochtergesellschaft Lang & Schwarz Broker GmbH ist eine Spezialbank im Bereich des
Handels mit Wertpapieren und anderen Finanzinstrumenten. Die Aktivitdten dieser Gesellschaft
werden als Geschaftsbereich Financial Services zusammengefasst. Das Institut erbringt neben dem
klassischen Brokergeschaft auch die Beratung und Betreuung beim going und being-public,
einschlieRlich der [IPO- und Corporate-Finance-Beratung. Darlber hinaus zahlen zum
Dienstleistungsspektrum dieses Bereichs die Orderausfiihrung sowie die Ausfiihrung von
aktienhandelsnahen Dienstleistungen wie die Durchfiihrung von Aktienriickkaufprogrammen
borsennotierter Unternehmen. Als Designated Sponsor stellt die Lang & Schwarz Broker GmbH
zudem verbindliche An- und Verkaufskurse auf der elektronischen Handelsplattform XETRA.

Die Lang & Schwarz Gate GmbH erbringt als Tochtergesellschaft der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft EDV bezogene Dienstleistungen liberwiegend fiir die Konzerngesellschaften.
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2. Gesamtwirtschaftliche Entwicklung und Rahmenbedingungen

2.1. Volkswirtschaftliche Rahmenbedingungen

Seit Mitte 2011 sind gewaltige Anpassungsprozesse im Euroraum verantwortlich fiir die nachlassende
globale konjunkturelle Dynamik. Das Platzen von Immobilienblasen, die Freisetzung von
Arbeitnehmern und sinkende Einkommen flihrten zu einer Verschlechterung der
gesamtwirtschaftlichen Finanzierungsbedingungen. Hinzu kamen Belastungen aus den Turbulenzen
im Zusammenhang mit Staatsanleihen. Infolge dessen gerieten Banken in Schieflage. Das gesamte
Jahr 2012 wurde durch diese Rahmenbedingungen begleitet. Das Borsenjahr 2012 war damit fest im
Griff der europdischen Staatsschuldenkrise.

Erstmals hat mit Griechenland ein Staat der Eurozone seine Schuldenlast als nicht mehr tragbar
eingestuft und einen Schuldenschnitt vorgenommen. Im Marz 2012 verzichteten ca. 96 Prozent der
Glaubiger freiwillig auf ihre Anspriiche und tauschten ihre Anleihen in neue Bonds mit niedrigerem
Nennwert und langerer Laufzeit um. Hiermit halfen die Glaubiger, den Schuldenstand signifikant zu
verringern. Damit konnte Griechenland eine Forderung der Troika, bestehend aus EZB, IWF und EU,
erfillen, um weitere Gelder zur Finanzierung des Haushaltes zu erhalten. Zur Erhéhung der
Teilnahmequote wurden weitere Glaubiger der Anleihen - nach griechischem Recht - zur Teilnahme
am Umtausch gezwungen. Nach den Kriterien der groBen Ratingagenturen erfillte Griechenland
somit die Bedingungen fiir einen Zahlungsausfall. In der Folge stiegen die Renditen der Anleihen
Italiens und Spaniens und weiterer als ,gefdhrdet” eingestufter Lander der Eurozone.

Die Renditen vermeintlich ,sicherer” Staaten, wie Deutschland, drehten entgegen der Entwicklung
der Renditen ,gefahrdeter” Staaten erstmals ins Negative. Das Kapital reagierte hierauf mit einer
Flucht aus dem Eurowahrungsraum. Einhergehend hiermit konnte eine erhdhte Volatilitdit am
Devisenmarkt festgestellt werden. Der japanische Yen und der US amerikanische Dollar konnten
deutlich aufwerten. Gegen Ende des Jahres 2012 fiihrten die Angst vor der Schuldensituation in den
USA, die expansive Geldpolitik der japanischen Notenbank unter dem neuen Ministerprasidenten
Shinzé Abe und das entschlossene Eingreifen der EZB in der Eurokrise zu einer Trendumkehr.

Weitere Folgen der Finanzkrise sind eine deutlich restriktivere Regulierung der Banken und andere
politische Eingriffe in den Markt. So hat beispielsweise Frankreich eine weltweite Transaktionssteuer
auf bestimmte franzosische Wertpapiere eingefiihrt. Italien folgte unlangst zum 1. Marz 2013. Die
Rechtsgrundlage zur Anwendung dieser nationalen Steuern aullerhalb der Hoheitsgebiete der
erhebenden Nationen bleibt unklar.

Nach vorlaufigen Schatzungen hat die deutsche Wirtschaft in diesem schwierigen Umfeld im Laufe
des Jahres 2012 an Fahrt verloren, so dass das reale Bruttoinlandsprodukt (BIP) auf Jahressicht
lediglich um 0,7% gegenlber dem Vorjahr gestiegen sein dirfte. Dabei konnte zu Jahresbeginn 2012
noch mit einem Zuwachs von 2% fiir das erste Quartal 2012 gerechnet werden, im Schlussquartal
2012 wird davon auszugehen sein, dass das BIP mit -0,4% geschrumpft ist.
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Insgesamt hat sich die Ausgangslage flir die deutsche Wirtschaft gegeniiber dem Vorjahr nicht
verscharft. Im Gegenteil, unter der Pramisse, dass sich die europaische Schuldenkrise nicht
unerwartet zuspitzt und die MaRnahmen zur Eingrenzung der Risiken in den schwachelnden
Eurolandern nachhaltig greifen sowie der Olpreis nicht deutlich steigt, ist perspektivisch mit einer
Aufhellung der Rahmenbedingungen gegeniiber den letzten Entwicklungen zu rechnen. Zwar kénnen
den Wachstumsimpulsen aus Asien schwachere dynamische Entwicklungen aus den USA,
GroRbritannien und der Eurozone entgegenstehen, jedoch wird mit einer Belebung des realen
Bruttoinlandsprodukts gegeniiber dem dritten und vierten Quartal 2012 fir den deutschen
Wirtschaftraum gerechnet.

2.2. Das Borsenjahr 2012

Die Umsatze an den Borsen haben in 2012 im Vergleich zu 2011 deutlich abgenommen. An den
Kassamarkten der Deutschen Borse sind, nach 1,51 Billionen Euro im Jahr 2011%, im Jahr 2012
lediglich 1,16 Billionen Euro umgesetzt worden. Der Dax Index konnte vom Jahresauftakt bis Marz
2012 Uber 1.000 Punkte zulegen, mit Verscharfung der Schuldenkrise wurde dieser Zugewinn bis Juni
2012 wieder vollstandig abgegeben. Die Aussage des EZB-Chefs Mario Draghi am 26. Juli 2012, “alles
Notwendige zu tun”, um den Euro zu bewahren, I6ste eine Trendwende an den Markten aus und der
DAX beendete das Jahr 2012 mit einem Schlussstand von 7.655,88 Punkten, einem Zugewinn von
26,01 %. International schloss der Dow Jones mit einem Plus von 5,7 % zum vierten Mal in Folge ein
Borsenjahr positiv ab.

Im Mai 2012 fand mit dem Borsengang von Facebook der Hype um das Web 2.0 seinen vorlaufigen
Hohepunkt. Mit hohen Erwartungen erfolgte die Emission zu einem Preis von 38 USD, im weiteren
Verlauf des Jahres wurde dieser Kurs nicht mehr erreicht. Auch in Deutschland belebte sich das IPO-
Geschaft mit den Borsengangen von Telefénica Deutschland und Talanx nach langerer Durststrecke.

3. Geschiaftsentwicklung 2012
3.1. Geschiftsbereich Issuing

Entgegen friherer Jahre konnte sich die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft im Geschaftsbereich
Issuing im Geschaftsjahr 2012 nicht von dem Trend der Borsen abheben. Im Einklang mit den
ricklaufigen Handelsumséatzen in derivativen Produkten an den Borsen in Stuttgart (EUWAX) und
Frankfurt (scoach), haben auch bei der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft die Umsatze sowie die
Anzahl der Geschafte gegeniliber dem Vorjahr nachgegeben. Aus der verminderten Handelstatigkeit
konnte ein auch nur verminderter Erfolg erwirtschaftet werden.

! hach Angaben der Deutschen Borse AG
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In 2012 hat die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft als Emittentin das innovative Konzept der wikifolio
Financial Technologies GmbH aus Wien mit verwirklicht. Dabei werden Themenzertifikate auf die
indizierte Entwicklung von Musterdepots begeben. In der Finanzindustrie konnte hiermit grol3es
Aufsehen erregt werden. Das Produkt wurde fiir den Derivate Award in 2012 nominiert.
Zwischenzeitlich konnten Uber 350 unterschiedliche wikifolio Zertifikate begeben werden. In diese
wurden bislang tiber EUR 11 Mio. investiert.

3.2. Geschaftsbereich TradeCenter

Die Produktpalette fiir den aullerborslichen Handel wurde in 2012 durch eine Erweiterung bei den
ETFs, ETCs und ETNs erneut erweitert. In Zusammenarbeit mit Partnerbanken wurden hierfir
Werbeaktionen durchgefiihrt. Damit konnte neben diesen Produkten auch auf die nunmehr sehr
umfangliche Angebotspalette des Geschaftsbereichs TradeCenter in Finanzprodukten erneut
hingewiesen werden. Insgesamt werden zum Jahresultimo 2012 ca. 20.000 unterschiedliche
Produkte, einschlieBlich der eigenen Produkte, quotiert.

Dennoch konnte sich die Umsatzentwicklung im aullerboérslichen Handel in Abhangigkeit von den
allgemeinen Entwicklungen an den Borsen in 2012 nicht abkoppeln. So reduzierten sich sowohl der
Umsatz als auch die Anzahl der Transaktionen gegeniiber dem Vorjahr.

Mit der Aufnahme der Tatigkeiten des Market Makings fiir wikifolio-Zertifikate im August 2012 hat
Lang & Schwarz Neuland betreten. Die Handelsaktivitaten bezogen auf diese Produkte unterteilt sich
in den Handel in den Produkten selber, als auch in den Handel zur laufenden Anpassung des
notwendigen Sicherungsbestands fir verkaufte wikifolio-Zertifikate. Wir kdnnen damit in zweifacher
Weise von einem erfolgreichen Geschaftsmodell profitieren. Lang & Schwarz ist in den Zyklus der
Produkte und deren Entwicklung unmittelbar eingebunden. Wir sind mit der Entwicklung der
Produkte und des Geschaftsmodells durchaus zufrieden.

3.3. Geschaftsbereich Financial Services

Mit der Eintriibung des wirtschaftlichen Umfelds im Laufe des Jahres 2012 nahm die Zurickhaltung
der borslichen Akteure noch einmal zu. Waren die Aktivitdaten der institutionellen Anleger im Jahr
2011 noch von Zuriickhaltung gepragt, kamen sie im Laufe des Jahres 2012 nunmehr nahezu
vollstandig zum erliegen.

Die erneut hohen Schwankungen denen die Borsenkurse in 2012 ausgesetzt waren, vermochten die
institutionellen Anleger nicht zu Aktivitaiten bewegen. Die zum Teil sehr heftig ausfallenden
Kursspriinge weckten kein Vertrauen der Anlage in die Markte. Vielmehr wurde die Unsicherheit in
die kunftige Entwicklung und Skepsis gegeniiber einem klaren Trend geschiirt. Im Bereich Financial
Services konnte diese Phase zum Ausbau von neuen Kundenbeziehungen genutzt werden. Die
Ertrage hingegen waren in diesem Umfeld erneut riicklaufig.
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Mit elf Neuemissionen bzw. finf Notierungsaufnahmen wurden in 2012 insgesamt 16 IPO-
MaRnahmen an der Frankfurter Wertpapierborse® durchgefiihrt und damit nahezu ebenso viele wie
in 2011. Von den 16 Neuemissionen bzw. Notierungsaufnahmen des Jahres 2012 entfallen acht auf
MalBnahmen im regulierten Markt und acht MaBnahmen auf den Freiverkehr. Trotz des schwierigen
Umfelds flir Neuemissionen zeigte sich der Markt in 2012 damit durchaus aufnahmebereit, in
Frankfurt wurden so EUR 2.376 Mio. platziert. Auch in 2012 konnten wir in diesem Bereich bei Gber
20 KapitalmaBnahmen und Notierungsaufnahmen mitwirken. Unsere nationalen und internationalen
Mandanten wurden dabei erneut an unterschiedlichen Bérsenplatzen betreut.

3.4. Geschiaftsbereich EDV-Dienstleistungen

Die handelsbezogene jederzeitige Erreichbarkeit und der storungsfreie Zugang zu notwendigen
Handelssystemen und Kommunikationstechniken ist fiir den Lang & Schwarz Konzern unumganglich.
Die Lang & Schwarz Gate GmbH erbringt daher als eigene Konzerngesellschaft hochspezialisierte EDV
bezogene Dienstleistungen flr alle Konzerngesellschaften. Hierdurch kann gewahrleistet werden,
dass das Know-how konzentriert fiir konzerneigene Bedrfnisse eingesetzt wird.

3.5. Konzernertragslage

Das Jahr 2012 war fiir den Konzern der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft ein schwieriges
Geschaftsjahr. In allen Geschaftsbereichen waren die Handelsumsatze und die Anzahl der
Handelsgeschafte gegeniber dem Vorjahr riicklaufig. Trotz Mallnahmen zur Stimulation der
Handelsaktivitat und zur Verbreiterung der Basis aus denen geschaftliche Tatigkeiten akquiriert
werden kdnnten, konnte dieser Trend nicht signifikant gemindert oder gar umgekehrt werden. Der
Rohertrag aus der geschaftlichen Tatigkeit, der sich aus den Umsatzerlésen, dem Materialaufwand,
den Abschreibungen auf Wertpapiere des Umlaufvermogens sowie dem Zinsergebnis
zusammensetzt, reduzierte sich um TEUR 15.517 bzw. 66% deutlich auf TEUR 7.944. Hierin sank der
Rohertrag bezogen auf das Provisionsergebnis um TEUR 1.342 auf TEUR 11. Dies resultiert auch aus
der bereits im Geschaftsjahr 2011 geanderten Provisionierung von Handelsumsatzen an den Borsen
im Rahmen des Orderroutings. Der ebenfalls enthaltene Rohertrag bezogen auf das Handelsergebnis
inklusive der Abschreibungen auf Wertpapiere des Umlaufvermégens nahm um TEUR 14.300 auf
TEUR 8.011 ab. Das Zinsergebnis verbesserte sich um 81% von TEUR -412 auf TEUR -78.

Aufgrund der verminderten Ertragsmoglichkeiten ergaben sich insbesondere um TEUR 4.684
reduzierte Personalaufwendungen von TEUR 3.947. Der Abbau ist auf die Nutzung des
Gestaltungsspielraums der variablen Vergltungen zuriickzufiihren. Die sonstigen betrieblichen
Aufwendungen nahmen um TEUR 410 auf TEUR 4.435 nur leicht ab.

Das Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit betragt flr das Geschaftsjahr 2012 TEUR 194, nach
TEUR 10.040 im Vorjahr. Bedingt durch das geringere Ergebnis sanken die Steuern vom Einkommen
und vom Ertrag von TEUR 3.329 um TEUR 2.952 auf TEUR 377. Das Konzernergebnis stellt sich auf
TEUR -186 nach TEUR 6.707 im Vorjahr ein.

% hach Angaben der Deutschen Borse AG
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3.6. Konzernfinanzlage

Die Liquiditat im Konzern der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft war im abgelaufenen Geschaftsjahr
jederzeit ausreichend, die Zahlungsfahigkeit jederzeit gewahrleistet. Zum Jahresultimo stehen
kurzfristigen Forderungen, sonstigen Wertpapieren und liquiden Mitteln in H6he von TEUR 45.142
(Vorjahr: TEUR 45.474) kurzfristige Verbindlichkeiten und Rickstellungen von insgesamt TEUR 24.699
(Vorjahr: TEUR 21.029) gegeniiber. Finanzinstrumente, die aufgrund ihrer Fungibilitait einen
kurzfristigen Charakter aufweisen, werden trotz einer langfristen Restlaufzeit entsprechend der
internen Steuerung in die kurzfristigen Verbindlichkeiten einbezogen. Dies betrifft auch von der Lang
& Schwarz Aktiengesellschaft begebene Optionsscheine und Zertifikate. Auf dieser
Berechnungsgrundlage ergibt sich ein bilanzieller Liquiditatstiberschuss von TEUR 20.443 (Vorjahr
TEUR 24.445).

Uber das derzeitige Konzernkapital in Hohe von TEUR 22.020 hinausgehend, stehen den
Konzerngesellschaften aufgrund aktueller Vertrage mit der Hausbank HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
auch im Anschluss an das Geschaftsjahr 2012 ausreichende Finanzierungsmittel zur Verfligung, um
ihre geschaftlichen Tatigkeiten finanzieren zu kénnen.

3.7. Konzernvermogenslage

Mit TEUR 46.855 hat sich die Konzernbilanzsumme gegeniiber dem Vorjahreswert von TEUR 47.146
lediglich um TEUR 291 leicht verringert. Dabei blieb auf der Aktivseite das Anlagevermdégen mit TEUR
1.484 nahezu unverdndert (Vorjahr: TEUR 1.452). Bemerkenswerte Verdnderungen ergaben sich
lediglich bei den sonstigen Wertpapieren und den Guthaben bei Kreditinstituten. Hierbei stiegen die
im Umlaufvermogen gehaltenen Aktien, Fonds, ETF’s, ETC’s, ETN’s sowie Anleihen um TEUR 14.097
auf TEUR 32.264. Nahezu in gleichem Umfang nahmen die Guthaben bei Kreditinstituten von TEUR
26.110 um TEUR 14.310 auf TEUR 11.800 ab. Innerhalb der sonstigen Vermogensgegenstande
betragen die gezahlten Optionspramien TEUR 594 nach TEUR 196 im Vorjahr.

Auf der Passivseite verminderten sich die Rickstellungen insgesamt von TEUR 8.597 um TEUR 7.250
auf TEUR 1.347. Die Steuerriickstellungen nahmen dabei von TEUR 3.331 auf TEUR 145 sowie die
sonstigen Riickstellungen von TEUR 5.267 auf TEUR 1.202 ab. Insbesondere betrifft die Reduzierung
der sonstigen Riickstellungen die im Vorjahr beriicksichtigten variablen Gehalter.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten erhéhten sich von TEUR 2.123 um TEUR 3.433 auf
TEUR 5.556. Dies betrifft im Wesentlichen gegeniliber dem Vorjahr um TEUR 1.978 ausgeweitete
Passive Handelsbestande in Aktien, Fonds, ETF's, ETC’s, ETN’s. Die sonstigen Verbindlichkeiten
verringerten sich erhdohten sich um TEUR 8.058 auf TEUR 17.395, was im Wesentlichen durch die
erhohten Bestande verkaufter eigener Produkte der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft von TEUR
7.659 um TEUR 8.460 auf TEUR 16.119 begriindet ist. Erhaltene Optionspramien nahmen innerhalb
der sonstigen Verbindlichkeiten von TEUR 1.054 auf TEUR 524 ab.
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Das Konzerneigenkapital in Hohe von TEUR 22.020 entspricht 47% der Konzernbilanzsumme. Die
Eigenmittel haben sich damit um TEUR 3.993 oder 15% verringert, was im Wesentlichen auf die
Dividendenzahlung in Hohe von TEUR 3.753 fiir das Geschéftsjahr 2011 zuriickzufihren ist.

Insgesamt weist die wirtschaftliche Lage des Konzerns der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft
geordnete Verhaltnisse auf.

4. Nachtragsbericht

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, die Auswirkungen auf die Ertrags-, Finanz- oder Vermoégenslage
der Lang & Schwarz Gruppe haben kdonnten und lber die zu berichten gewesen ware, liegen nicht
vor.

5. Risikobericht
5.1. Risikomanagement

Die Konzerngesellschaften der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft tatigen in ihren Geschaftsfeldern
insbesondere Handelsgeschafte in Finanzinstrumenten, die tGber einen meist kurzfristigen Zeitraum
im Eigenbestand gehalten werden. Eine Absicherung dieser Wertpapierbestiande erfolgt durch
gegenldufige Bestande gleicher Art oder durch ein dynamisches Delta-Hedging. Der Umgang mit
Risiken, wie ein moglicher Verlust oder ein entgangener Gewinn, ist Bestandteil der
Gesamtsteuerung durch die Geschaftsleitung fiir den gesamten Konzern der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft. Aus diesem Grund wurde ein zeitnahes Risikomanagement als
Risikofriiherkennungs- und -steuerungsinstrument unter Einbeziehung aller Konzerngesellschaften
eingerichtet. Die Rahmenbedingungen fiir den Handel in Finanzinstrumenten sowie das
Risikomanagement formuliert die Geschaftsleitung fir den gesamten Konzern in Form von Richtlinien
und Arbeitsanweisungen (Organisationsanweisungen). Die in den Rahmenbedingungen enthaltene
Geschaftsstrategie und Risikostrategie werden jahrlich durch die Geschaftsleitung tberprift und
geben Art und Umfang moglicher Risikogeschafte in den einzelnen Konzerngeschaftsfeldern vor. Die
friihzeitige Erkennung, Bewertung, Steuerung und Uberwachung von Risiken erfolgt unmittelbar
durch die Geschaftsleitung, die hierbei vom Risikocontrolling und der Internen Revision im gesamten
Konzern unterstitzt wird.

5.2. Arten von Risiken

Aus der Geschaftstatigkeit heraus wurden als maligebliche Risiken identifiziert: Adressenausfallrisiko,
Marktpreisrisiko, Liquiditatsrisiko und operationelles Risiko.
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5.2.1. Adressenausfallrisiko

Adressenausfallrisiko ist das Risiko, dass ein Vertragspartner nicht oder nicht fristgerecht leistet oder
eine Konzerngesellschaft einem Vertragspartner trotz der Nichtleistung eines Dritten zu leisten
verpflichtet ist. Das Adressenausfallrisiko wird unterteilt in die drei Unterrisiken: Kreditrisiko,
Kontrahentenrisiko und Emittentenrisiko.

Kreditrisiken betreffen derivative und auRerbilanzielle Risiken, die durch das Risikocontrolling der
Handelsgeschafte Gberwacht werden.

Von untergeordneter Bedeutung sind Kontrahentenrisiken als Risiken des Ausfalls oder der
Verschlechterung der Bonitat eines Kontrahenten, da nahezu samtliche Handelsgeschafte Zug um
Zug abgewickelt werden.

Dem Emittentenrisiko als Risiko des Ausfalls oder der Verschlechterung der Bonitadt eines Emittenten
wird mit dem Risikomanagement der Handelsgeschafte begegnet. Derivative und aulierbilanzielle
Risiken werden im Rahmen der Marktpreisrisiken (iberwacht. Darliber hinaus werden mogliche
Risikokonzentrationen insbesondere durch die analoge Anwendung von aufsichtsrechtlichen
Vorgaben im Risikomanagement gemindert.

Das Adressenausfallrisiko wird, soweit es nicht das Handelsgeschaft betrifft, auf Basis der
durchschnittlichen Wertverluste vergangener Perioden quantifiziert. Fir den Konzern der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft wurde auf den 31. Dezember 2012 ein Betrag von TEUR -20 ermittelt.

5.2.2. Marktpreisrisiko

Marktpreisrisiken sind allgemeine Preisveranderungen von Aktien, Anleihen, Wahrungen und
Rohwaren durch Marktbewegungen. Zu den  Marktpreisrisiken zahlen  Kursrisiken,
Zinsanderungsrisiken, Wahrungsrisiken und Marktpreisrisiken aus Warengeschaften. Als Kursrisiken
werden sowohl Risiken aus kurzfristigen Marktpreisschwankungen definiert als auch
Liquiditatsrisiken aufgrund einer eingeschrankten Handelbarkeit von Wertpapieren, die auf ein
geringes Handelsvolumen zuriickzufihren ist (,marktenge” Wertpapiere).

e Preisrisiko aus kurzfristigen Marktpreisschwankungen

Risiken aus kurzfristigen Marktpreisschwankungen oder aus Schwankungen einer impliziten
Volatilitdt misst ein zeitnahes Risikocontrolling. Um risikobehaftete Bestiande zu beschranken, wird
die Einhaltung von der Geschaftsleitung vorgegebener Handelslimite kontinuierlich tiberwacht.

e Preisrisiko durch Liquiditatsengpasse

Liquiditatsrisiken in Finanzinstrumenten wird durch die bewusste Auswahl der im Konzern
gehandelten Finanzinstrumente begegnet. Dariliber hinaus erfolgt einerseits die Risikomessung
analog der Risiken aus kurzfristigen Marktschwankungen im Rahmen der Ermittlung von
Marktpreisrisiken. Das Risiko wird ebenfalls in Form sich verzogernder Glattstellungsmoglichkeiten,
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die sich aus einer Minderliquiditdt von Produkten ergeben kann, als Preisrisiko ermittelt und im
Rahmen der Liquiditatsrisiken beriicksichtigt.

® Zinsanderungsrisiko im Handelsgeschaft

Zinsanderungsrisiken aus dem Handelsgeschaft bestehen fiir das Unternehmen bei zinsabhangigen
Produkten. Solche Risiken werden durch die Organisationsanweisungen limitiert und durch das
Risikocontrolling zeitnah gemessen und tberwacht.

e Waihrungsrisiko im Handelsgeschaft

Da die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft Turbo-Optionsscheine auf die Entwicklung von
Wechselkursen begibt, kénnen grundsatzlich auch Wahrungsrisiken aus dem Handelsgeschaft
bestehen. Diese werden durch die Organisationsanweisungen limitiert und durch das
Risikocontrolling zeitnah (iberwacht.

Die Uberwachung samtlicher Marktpreisrisiken erfolgt vom Handel unabhingig auf der Grundlage
von Bestands- und Marktpreisberechnungen sowie Szenarioanalysen. Eventuelle
Limituberschreitungen im Laufe eines Handelstags werden nach den Vorgaben der Richtlinien und
Arbeitsanweisungen durch das Risikocontrolling gemeldet. Die Geschaftsleitung erhalt dariiber
hinaus taglich einen Bericht Uber die Einhaltung der Handelslimite auf das Ende eines Handelstages.
Weiterhin werden mit Stress-Test-Szenarien starke Schwankungen von Preisindikatoren simuliert
und mogliche Ergebnisauswirkungen auf den Handelsbestand berechnet. Die Messung der
Marktpreisrisiken fir die Risikotragfahigkeitsanalyse erfolgt auf Basis vorgegebener Szenariomodelle.
Das negativste Ergebnis einer Szenario-Matrix wird fiir die Risikotragfahigkeitsanalyse herangezogen.
Auf den Bestand zum Jahresultimo wurde fiir den Konzern der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft ein
Stress-Szenario-Ergebnis von TEUR -1.040 berechnet.

5.2.3. Liquiditatsrisiken

Liquiditatsrisiken, die unter die Verfligbarkeit liquider Mittel fallen, konnen fiir den Konzern der Lang
& Schwarz Aktiengesellschaft nicht ausgeschlossen werden. Aufgrund der Finanzausstattung des
Konzerns werden solche Risiken jedoch als gering angesehen. Dennoch wird die Liquiditatslage
taglich in angemessener Weise durch interne Verfahren (iberwacht. Zudem werden Liquiditatsrisiken
im Rahmen der Risikotragfahigkeitsanalyse durch die Berechnung eines Zinsschocks bericksichtigt.
Grundlage des Zinsschocks bilden dabei die Zinsaufwendungen der vorangegangenen
Abrechnungsperioden. Fir dieses Risiko wurden zum Jahresultimo konzernweit TEUR -366
berechnet.

Als Liquiditatsrisiko wird auch ein mogliches Risiko berechnet, das sich aus einer verzdgerten
Glattstellung aufgrund einer Minderliquiditat eines Wertpapierbestands ergeben kann. Dieses Risiko
wird aufgrund der Relation eines Wertpapierbestandes zu erwarteten Umsatzen an Referenzmarkten
berechnet. Fir dieses Risiko wurde fiir den Konzern der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft auf den
Jahresultimo ein Betrag von TEUR -88 ermittelt. Aus der Berechnung der Marktpreisrisiken mit Hilfe
von Stressszenarien kdnnen sich gleichgerichtete Risikobetrage ergeben wie bei der Berechnung der
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hier beschriebenen Liquiditatsrisiken aus einer Minderliquiditdit von Wertpapieren. Solche sich
kumulierende Risikobetrage werden in Kauf genommen und nicht eliminiert.

5.2.4. Operationelles Risiko

Aufgrund der Tatigkeiten im Konzern unterliegt die Gruppe der Kontrolle verschiedener
Aufsichtsbehorden. Vor diesem Hintergrund sind fir die kinftige Entwicklung des Konzerns
gesetzliche bzw. aufsichtsrechtliche Anderungen ebenso relevant wie das sich stindig dndernde
wirtschaftliche und borsliche Umfeld. Deshalb beobachten und analysieren die
Konzerngesellschaften die Rahmenbedingungen, um eine erfolgreiche Entwicklung des Konzerns
planen und MaBBnahmen hierflir umsetzen zu kénnen. In diesem Zusammenhang wurden folgende
Risikofelder identifiziert und Malnahmen zur Risikobegrenzung und -steuerung ergriffen:

® Personal

Der Konzern ist aufgrund des spezifischen Geschaftsmodells auf ausreichendes und qualifiziertes
Personal angewiesen. Die erfolgreiche Personalrekrutierung bleibt zwar auch in kommenden
Geschaftsjahren ein latentes Risiko, dirfte sich jedoch gegeniliber den Vorjahren nicht
verschlechtern. Zudem ist der Konzern intern bestrebt, Mitarbeiter weiterzubilden und fordert die
Ausbildung von qualifizierten Nachwuchskraften. Mit dem Ausscheiden von Mitarbeitern, die
leitende Positionen oder Fihrungsaufgaben wahrnehmen, kann einer Konzerngesellschaft im
Einzelfall ein Wissensnachteil entstehen. Dem wird soweit wie moglich entgegengewirkt.

Die Vergltung der Mitarbeiter im Konzern der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft bzw. in der
Finanzholding-Gruppe wird einheitlich gehandhabt und berlcksichtigt die Vorgaben der
InstitutsVergV. Vor dem Hintergrund des Geschaftsmodells sollen durch das Verglitungssystem
insbesondere keine Anreize zur Eingehung unverhaltnismalig hoher Risiken gegeben werden. Fiir die
Ausgestaltung des Vergltungssystems der Mitarbeiter ist der Vorstand der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft verantwortlich. Neben festen monatlichen Bezligen kann ein variabler Bestandteil
durch die Geschaftsleitung festgelegt werden. Die Zahlung eines variablen Bezugs erfolgt freiwillig,
ohne einen rechtlichen Anspruch der Mitarbeiter und ist grundsatzlich gebunden an ein positives
Ergebnis des vordefinierten Geschaftsfelds, Bereichs bzw. des Konzerns. Bei der Bemessung der
einzelnen Beziige werden quantitative als auch qualitative Kriterien berlicksichtigt wie beispielsweise
Qualitat der Leistung, Anforderung an die Tatigkeit, Stellung im Unternehmen, Betriebszugehorigkeit
oder die Ubernahme von besonderen Aufgaben. Die Ausgestaltung des Vergiitungssystems des
Vorstands erfolgt durch den Aufsichtsrat der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft. Fiir den Vorstand
gelten dabei grundsatzlich die gleichen Regelungen. Die variablen Bezlige bemessen sich jedoch
grundsatzlich nach einer schriftlich vereinbarten Bemessungsgrundlage. Auf weitere Ausfiihrungen
im Konzernabschluss der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft zum 31. Dezember 2012 wird verwiesen.

e EDV

Die Konzerngesellschaften sind in hohem MaBe auf die Funktionsfahigkeit und
Verarbeitungsgeschwindigkeit der Datenverarbeitungs- und Kommunikationssysteme angewiesen.
Um die Verfligbarkeit der Systeme jederzeit gewahrleisten zu konnen, wurden alle
Kernfunktionalitaten redundant ausgestaltet. Weiterhin hat sich Lang & Schwarz gegen den Ausfall
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der externen Stromversorgung mittels einer unterbrechungsfreien Stromversorgung abgesichert und
einen Notfallplan erstellt. Zur Aufrechterhaltung und zur Pflege aller wesentlichen Systeme sind
dariber hinaus jederzeit Mitarbeiter des EDV-Bereichs der Konzerngesellschaft Lang & Schwarz Gate
GmbH verfligbar.

® Markt- und Borsenentwicklung

Im Rahmen seiner Tatigkeit ist der Konzern von der Entwicklung der Wertpapier- und Terminboérsen
abhangig, da diese das Anlageverhalten der Marktteilnehmer und damit das Ergebnis des
Handelsbestands beeinflussen. Diesen Risiken wird durch ein aktives Risikomanagement begegnet.

e Risiken aus einer Strategie- oder Wachstumsverfehlung

Eine Reihe von Faktoren kann das Erreichen von Zielen gefahrden. Dazu zdhlen beispielsweise
Marktschwankungen, eine veranderte Marktstellung des Unternehmens sowie veranderte
Marktbedingungen im Kernmarkt Deutschland. Wenn es den Konzerngesellschaften nicht gelingt,
ihre strategischen Plane umzusetzen oder wenn die Kosten die Erwartungen Ubersteigen, konnte die
kiinftige Ertragskraft und Wettbewerbsfahigkeit negativ beeinflusst werden. Der Konzern der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft konnte zukiinftig Markttendenzen und Kundenanforderungen nicht
rechtzeitig erkennen oder aus anderen Griinden das Wachstum in der Zukunft nicht wie gewiinscht
fortsetzen. Eingetretene Strategieabweichungen werden im Rahmen einer jahrlichen Risikoanalyse
ebenso Uberprift, wie die daraus folgenden Auswirkungen auf die kiinftige Entwicklung des
Konzerns.

e Wettbewerbsrisiken

Der deutsche Finanzsektor ist durch einen intensiven Wettbewerb gekennzeichnet. Lang & Schwarz
steht hierbei nicht nur zu Finanzdienstleistungsinstituten, sondern auch zu Kreditinstituten und
anderen Finanzunternehmen im Wettbewerb. Infolgedessen lassen sich in den einzelnen
Konzerngeschaftsfeldern oft nicht die gewiinschten Margen erzielen. Dieses Risiko wird durch die
Geschaftsleitung Uberwacht und ist Bestandteil der tadglichen Ergebnisiiberwachung sowie der
jahrlichen Risikoanalyse des Konzerns.

e Risiken aus der Ergebnisentwicklung

Es wird taglich eine Ergebnistibersicht fir die Handelstatigkeiten erstellt. Alle nicht am Handelstag
geschlossenen Positionen in Derivaten, Wertpapieren oder Devisen werden dabei auf Basis der Mark-
to-Market-Methode bewertet. Anhand der taglichen Ergebnisibersicht ist es moglich, eine zeitnahe
Kontrolle und Analyse der Ergebnisse vorzunehmen sowie deren Entwicklung zu beobachten. Das
selbst entwickelte Limit-Kontroll-System unterstiitzt zudem eine verbesserte Uberwachung der
Handelstatigkeit durch eine automatisierte, vom Handel unabhingige Bestandsbewertung aller
Finanzprodukte. Hierauf baut das jeweils fortlaufend an aktuelle Marktentwicklungen angepasste
Risikomanagementsystem fiir die Handelsrisiken auf.

Flr die Konzerngesellschaften wird zum Jahresende eine Planungsrechnung auf Monatsbasis flir das
neue Geschaftsjahr erstellt. Der Soll-Ist-Abgleich der Ertrage und Aufwendungen der
Planungsrechnung mit den tatsachlichen Geschaftsdaten gibt frihzeitig Aufschluss (iber die
wirtschaftliche Entwicklung der Konzerngesellschaften.

In-11



e Rechtliche Risiken

Rechtsrisiken kénnen durch neue gesetzliche Regelungen, die Anderung bestehender Vorschriften
sowie eine gednderte Auslegung von Vorschriften oder schlieBlich aus vertraglich nicht eindeutigen
Formulierungen entstehen. Die Uberwachung und Steuerung solcher Risiken {bernimmt die
Rechtsabteilung im Konzern. Zur Minderung von Rechtsrisiken priift die Rechtsabteilung samtliche
vertraglichen Beziehungen, gegebenenfalls werden rechtliche Beratungsdienstleistungen in Anspruch
genommen. Darilber hinaus werden zur Sicherstellung der Beweisbarkeit von telefonischen
Handelsauftragen die Geschaftsgesprache der Handler auf Tontrager aufgezeichnet. Fr
Kostenrisiken aus Rechtsstreitigkeiten wurde eine Rechtsschutzversicherung abgeschlossen.

Zur Finanzierung des Entschadigungsfalls Phoenix wurde der EAW ein Darlehen von der KfW in H6he
von ca. Mio. EUR 130 gewadhrt. Die Riickfiihrung sollte ab dem Jahr 2010 in jahrlichen Tranchen von
etwa Mio. EUR 25 erfolgen. Diese Tranchen sind aus dem Vermogen der EdW zu leisten. Sollte dieses
nicht ausreichen, misste die EdW versuchen, die notwendigen Finanzmittel (ber Sonderbeitrage von
den angeschlossenen Instituten - in dem Rahmen in dem es der EAW als auch den Unternehmen
moglich ist - zu beschaffen. Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft ist zum Jahresultimo 2010 kein
Mitglied der EAW mehr. Dennoch kann die kiinftige Vermogens-, Finanz, und Ertragslage der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft durch Zahlungen der Tochtergesellschaften Lang & Schwarz TradeCenter
AG & Co. KG oder Lang & Schwarz Broker GmbH an die EdW beeinflusst werden. Mogliche
Auswirkungen kénnen zum derzeitigen Zeitpunkt jedoch nicht bestimmt werden.

® Sonstige Risiken

Sonstigen betrieblichen Risiken wird vor allem durch den Abschluss von Versicherungen begegnet.
Der Konzern entscheidet tiber Art und Umfang des Versicherungsschutzes auf der Grundlage einer
kaufmannischen Kosten-Nutzen-Analyse. Es kann trotz intensiver Bemiihungen jedoch moglich sein,
dass Verluste entstehen oder Anspriiche erhoben werden, die lGber den Umfang des bestehenden
Versicherungsschutzes hinausgehen bzw. fiir die keine Versicherung abgeschlossen wurde.

Das operationelle Risiko wird fir die Risikotragfahigkeitsberechnung im Konzern in ausreichendem
Umfang in Anlehnung an die Solvabilititsverordnung (§§269 ff. SolvV) durch den
Basisindikatoransatz beriicksichtigt. Danach ergeben sich operationelle Risiken zum Jahresende 2012
in Hohe von TEUR -2.557 fiir den Konzern der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft.

5.3. Risikotragfahigkeit

Die Berechnung der Risikotragfahigkeit erfolgt nach dem Going Conzern-Prinzip (Fortflihrungsansatz).
Fiir den Konzern der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft und deren Tochtergesellschaften ist die
Risikotragfahigkeit solange gegeben, wie ausreichend Risikodeckungspotenzial zur Einhaltung der
Mindestkapitalanforderungen gemalR der Solvabilitditsverordnung (SolvV) nach Abzug der
Risikomasse verbleibt. Nach diesem Grundsatz war die Risikotragfahigkeit der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft als auch die des Konzerns der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft zum
31. Dezember 2012 gegeben.
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6. Ausblick

Belastbare Prognosen fir kiinftige Geschéaftsjahre sind angesichts der Verfassung der nationalen und
internationalen Finanzmarkte kaum moglich. Auch das Boérsenjahr 2013 wird voraussichtlich im
Allgemeinen von unsicheren Konjunkturprognosen sowie im Speziellen von ungelésten europaischen
Staatsschulden und unvorhersehbaren Reaktionen an Finanzmarkten auf die Entwicklungen der
europdischen Stabilitatspolitik gepragt sein. Mit den zusatzlich in den USA durchgreifenden
Ausgabenkiirzungen in Folge der Gesetzesvorgaben aus der ,fiscal cliff” haben sich die Aussichten
nach 2012 zusatzlich eher eingetriibt. Dennoch sehen Experten die Moglichkeit eines nur verzogerten
aber verhaltenen Aufschwungs im Euroraum sowie einer moderaten Expansion der Weltwirtschaft.

Die Auswirkungen der Finanztransaktionssteuern Frankreichs und Italiens als auch von weiteren
wichtigen europaischen Landern lassen sich nur schwer abschdtzen. Neben den angestrebten
Belastungen von Finanzmarktakteuren, die mitverantwortlich gemacht werden fir die Bankenkrise,
sollen sich durch die Initiative wichtiger europdischer Lander auch zusatzliche Belastungen fir
marktkonforme Akteure ergeben. Diese marktschadlichen Belastungen der marktkonformen Akteure
werden bislang in den vorliegenden Entwirfen nicht in ausreichendem Malie beriicksichtigt.
Hierdurch konnen sich negative Auswirkungen auf den gesamten Markt und die européischen
Finanzplatze, insbesondere den deutschen Finanzplatz, ergeben.

Der Geschéftsbereich Issuing ist von dem Vertrauen der Investoren in die Handelbarkeit der
Produkte, die Fairnis im Umgang mit Kunden und in die Integritat des Konzerns abhangig. Wir sind im
Hinblick auf die angebotene Produktpalette breit aufgestellt und verfiigen lber ein umfassendes
Know-how in allen von uns angebotenen Produktarten als auch im Hinblick auf die zugrunde gelegten
Underlyings.

Unabhangig davon stehen wir Neuerungen immer wieder offen gegeniiber und sind in der Lage,
kreative Ideen zu erkennen. Durch die Zusammenarbeit mit der wikifolio Financial Technologies
GmbH und der Entwicklung dieser neuartigen und innovativen Form der Themenzertifikate konnte
viel Aufmerksamkeit fir Lang & Schwarz erreicht werden. Mit diesen Produkten haben wir
begonnen, die Produktpalette im Bereich Issuing auf der Seite der langlaufenden Zertifikate
auszubauen. Wir sehen Chancen in der Entwicklung dieser Produkte und den Moglichkeiten die sich
auf die Handelsaktivitaten im Bereich Issuing aber auch im Bereich TradeCenter ergeben kénnen. Mit
der Zunahme von investierten Geldern in wikifolio-Zertifikate kann sich neben der erhdhten
Aufmerksamkeit flir den Bereich Issuing und anderen emittierten Produkten auch eine hdhere
Handelsaktivitat fir den Bereich TradeCenter ergeben. Daher wird in 2013 zusammen mit der
wikifolio Financial Technologies GmbH die Entwicklung dieses Geschaftsmodells intensiv weiter
verfolgt. Wir stehen daneben aber auch anderen Neuerungen offenen gegentiber und kénnen unser
Know-how bei innovativen Ideen einbringen.
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Fiir den Geschaftsbereich Financial Services erwarten wir mit dem Borsenjahr 2013 erneut ein
anspruchsvolles Jahr. Ohne die Rickkehr der institutionellen Anleger sind die
Entwicklungsmoglichkeiten weiterhin eingeschrankt. Dem kénnen abgeschlossene
Neukundenakquisitionen entgegenstehen. Jedoch bleibt der Bereich von den Kapitalmarktakteuern
und ihrer Aktivitaten auch in Zukunft mageblich abhangig.

Mit dem Designated Sponsoring werden Dienstleistungen im Liquidityproviding angeboten, denen
Handelsrisiken immanent sind. Aus einer vertrauensvollen und kundenorientierten Leistung im
Interesse der Mandanten entstehen aus diesem Geschéaftsfeld jedoch immer wieder interessante
Projekte fiir den angrenzenden Bereich going- und being-public, einschlieflich der IPO- und
Corporate-Finance-Beratung. Nach 2011 konnte dies auch im Geschaftsjahr 2012 erneut unter
Beweis gestellt werden. Gerade als primarer Ansprechpartner unserer Designated Sponsoring
Mandanten haben wir die Moglichkeit mit unserem breiten Know-how in allen Fragen der Corporate
Finance Beratung unsere Kunden optimal zu unterstiitzen. Insgesamt erreichten wir so zehn
KapitalmarktmalRnahmen die wir fiir Designated Sponsoring Mandate in 2012 abwickeln konnten.

Der sich auch weiter verscharfenden Druck der europaischen Aufsicht auf die Kreditwirtschaft und
die damit einhergehenden hoheren Anforderungen an die Eigenkapitalunterlegung von Kreditrisiken,
kann zu einer Reduzierung der gewerblichen Kreditvergaben in der Kreditwirtschaft fiihren. Die
Mittelstandsinitiativen fir Bondemissionen der mittelstandischen Wirtschaft hat sich hier als
Alternative in 2012 etablieren kdnnen. In dieser Entwicklung sehen wir auch nach 2012 Chancen, um
flir Unternehmen einen adaquaten Zugang zu Refinanzierungsquellen zu erhalten.

Bezugnehmend auf die bereits im Risikobericht dargelegten Chancen und Risiken fir die
geschaftlichen Tatigkeiten des Konzerns ist gerade die Entwicklung der Markte und Borsen
malgeblich fir die Entwicklung der Konzerngesellschaften. Eine tGiberdurchschnittliche Volatilitat der
Kurse bei gleichzeitiger Erkennung einer Trendrichtung erscheint dabei eher férderlich und kann den
Marktakteuren Handelsaktivitdten offenbar vermehrt aufzeigen. Eine hohere Handelsaktivitat kann
sodann zu verstarkten Ertragsmoglichkeiten in alle Geschaftsbereichen filihren. Dabei ist eine hohe
Wiedererkennung der Marke Lang & Schwarz notwendig fiir Lang & Schwarz um auf die
Konzerndienstleistungen und die angebotenen Produkte aufmerksam zu machen. Wir werden daher
weiterhin, auch in Abstimmung mit Partnerbanken Aktionen im Konzern durchfiihren und
Dienstleistungen von Lang & Schwarz bewerben. Dariiber hinaus haben wir uns verstarkt um eine
prominente Platzierung der Marke Lang & Schwarz bei Partnerbanken des Bereich TradeCenter und
in der Finanzindustrie bemiiht. Aufgrund dieser zum Teil noch laufenden MalRnahmen gehen wir von
einer verbesserten Prasenz der Marke Lang & Schwarz aus. Im Rahmen dieser Bemiihungen haben
wir auch unseren Web-Auftritt angepasst und Anfang 2013 gelauncht. Insgesamt sehen wir mit
diesen MalRknahmen Chancen einer verstarkten Wahrnehmung und daraus resultierend eine
verstarkte Nachfrage nach Dienstleistungen von Lang & Schwarz.
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Disseldorf, den 11. April 2013

Der Vorstand

André Bitow Peter Zahn
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Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Diisseldorf
Konzernbilanz zum 31. Dezember 2012

Aktiva

A. Anlagevermogen
. Immaterielle Vermogensgegenstande
entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerblich
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten
1. Sachanlagen
andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung

B. Umlaufvermogen
. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. sonstige Vermogensgegenstande

Il. Wertpapiere
sonstige Wertpapiere

1ll. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten

32.264.303,95

11.799.596,05

92.057,38

31.12.2012 31.12.2011
EUR EUR EUR

1.056.469,60 1.168.587,10
427.177,03 283.410,16
1.483.646,63 1.451.997,26

246.814,44 277.120,07
968.724,62 1.034.762,09
1.215.539,06 1.311.882,16

18.166.982,64

26.109.866,52

105.333,25

46.855.143,07

47.146.061,83

A. Eigenkapital

. Gezeichnetes Kapital
rechnerischer Wert erworbener eigener Anteile
ausgegebenes Kapital

Il Kapitalricklage

Ill. Gewinnriicklagen
andere Gewinnriicklagen

IV. Bilanzgewinn

B. Riickstellungen
1. Steuerrickstellungen
2. sonstige Ruckstellungen

C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
3. sonstige Verbindlichkeiten
davon aus Steuern:
EUR 749.375,98 (Vorjahr: EUR 102.165,95)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit:
EUR 3.786,60 (Vorjahr: EUR 5.710,97)

D. Rechnungsabgrenzungsposten

23.351.404,98

135.783,00

Passiva

31.12.2012 31.12.2011

EUR EUR EUR

9.438.000,00 9.438.000,00
-82.257,00 0,00
9.355.743,00 9.438.000,00
9.455.864,18 9.327.813,37
1.011.544,48 111.105,07
2.197.328,86 7.136.213,03
22.020.480,52 26.013.131,47
145.007,00 3.330.574,00
1.202.467,57 5.267.018,47
1.347.474,57 8.597.592,47
5.556.019,07 2.122.687,57
400.622,07 971.153,36
17.394.763,84 9.337.122,89

12.430.963,82

104.374,08

46.855.143,07

47.146.061,83
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Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Diisseldorf

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012

01.01. - 31.12.2012 Vorjahr
EUR EUR EUR
1.  Umsatzerlose 125.347.440,95 578.489.664,90
2. sonstige betriebliche Ertrage 939.180,46 361.931,60
3. Materialaufwand -115.825.326,84 -552.147.161,75
10.461.294,57 26.704.434,75
4. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter -3.309.803,26 -8.029.328,23
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung -636.815,26 -601.308,89
und fur Unterstltzung davon fur Altersversorgung:
EUR 71.310,86 (Vorjahr: EUR 90.847,43)

-3.946.618,52 -8.630.637,12

5. Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegenstanden
des Anlagevermogens und Sachanlagen -307.682,88 -308.743,19
6. sonstige betriebliche Aufwendungen -4.434.779,81 -4.844.570,92
7. sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 36.298,61 190.572,77
8.  Abschreibungen auf Wertpapiere des Umlaufvermogens -1.500.224,39 -2.468.443,36
9. Zinsen und dhnliche Aufwendungen -114.056,59 -603.057,61
10. Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit 194.230,99 10.039.555,32
11. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -376.808,20 -3.329.442,05
12. sonstige Steuern -3.020,16 -3.592,48
-379.828,36 -3.333.034,53
13. Konzernfehlbetrag (Vorjahr: Konzerniiberschuss) -185.597,37 6.706.520,79
14. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 3.382.926,23 323.893,80
15. Unterschiedsbetrag aus dem Erwerb eigener Anteile 0,00 105.798,44
16. Einstellung in die Gewinnricklagen -1.000.000,00 0,00
17. Bilanzgewinn 2.197.328,86 7.136.213,03
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Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Diisseldorf

Konzernanhang fiir das Geschaftsjahr 2012

1. Grundlagen der Rechnungslegung

Der Konzernabschluss der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft zum 31. Dezember 2012 wurde
wie im Vorjahr nach den allgemeinen Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) fiir grof3e
Kapitalgesellschaften und des Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt. Er besteht aus der
Konzernbilanz, der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung (Gesamtkostenverfahren) sowie
dem Konzernanhang, der Kapitalflussrechnung und dem Eigenkapitalspiegel. Zudem wurde
nach § 315 HGB ein Konzernlagebericht aufgestellt.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die Darstellung und Gliederung der Konzernbilanz und der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
entsprechen den allgemeinen Anforderungen des HGB fiir groRe Kapitalgesellschaften.

Die Vorschriften fiir die Kapital-, Schulden- sowie Aufwands- und Ertragskonsolidierung wurden
entsprechend angewendet.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten abzliglich planmaRiger,
nutzungsbedingter Abschreibungen bilanziert. Bei Vorliegen einer dauerhaften Wertminderung
erfolgt eine auBerplanmaRige Abschreibung. PlanmafRige Abschreibungen erfolgen linear. Die
Nutzungsdauer betrdagt 1 bis 13 Jahre. Zugange geringwertiger Wirtschaftsgiter werden - soweit
zuldssig - im Jahr des Zugangs voll abgeschrieben und als Abgang behandelt.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstdnde (mit Ausnahme der Wertpapiere) sind mit dem
Nennwert unter Berlicksichtigung ggf. notwendiger Wertberichtigungen, Verbindlichkeiten mit ihrem
Erfillungsbetrag angesetzt. Die Fremdwahrungsumrechnung erfolgt unter Anwendung der Vorschrift
des § 256a HGB.

Soweit Finanzinstrumente in Bewertungseinheiten einbezogen werden, erfolgt deren Bewertung
nach den Vorschriften des § 254 HGB. Fir Bestande in Finanzinstrumenten, die nicht in
Bewertungseinheiten einbezogen werden, erfolgt die Ermittlung des aktuellen Borsen- oder
Marktpreises zum Bilanzstichtag. Die Bewertung erfolgt sodann unter Beachtung des
Imparitatsprinzips.

Rickstellungen fiir Steuern und andere Rickstellungen sind in Hohe des nach verninftiger
kaufmannischer Beurteilung erforderlichen Erfiillungsbetrags gebildet. Langfristige Rickstellungen
werden, soweit dies gesetzlich vorgeschrieben ist, mit dem Zinssatz nach § 253 Abs. 2 HGB auf den
Bilanzstichtag abgezinst.
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Latente Steuern nach § 306 HGB werden soweit erforderlich berechnet und passive latente Steuern
mit aktiven latenten Steuern verrechnet. Von dem Wahlrecht nach § 274 Abs. 1 S. 2. i.V.m. § 298
HGB wird kein Gebrauch gemacht.

Als Rechnungsabgrenzungsposten sind Ausgaben bzw. Einnahmen vor dem Bilanzstichtag
ausgewiesen, sofern sie Aufwand bzw. Ertrag fiir eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.

Die operative Tatigkeit der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft umfasst insbesondere die Begebung
von Optionsscheinen und Zertifikaten sowie den Handel mit diesen auf eigene Rechnung. Dabei
werden Risiken, die sich aus den verkauften, eigenen Optionsscheinen und Zertifikaten ergeben,
durch gegenlaufige Produkte abgesichert. Aus dem Handel mit diesen Finanzinstrumenten und den
Sicherungsgeschaften erzielt die Gesellschaft einen Handelserfolg, der sich aus der Differenz von An-
und Verkaufskurs ermittelt. Aufgrund der Wertpapierhandelstatigkeit der Tochtergesellschaften Lang
& Schwarz TradeCenter AG & Co. KG und Lang & Schwarz Broker GmbH trifft entsprechendes auch
fir diese Gesellschaften zu. Zur sachgerechten Darstellung der Ertrdge und Aufwendungen aus der
Handelstatigkeit des Konzerns sowie zur Vergleichbarkeit mit dem Vorjahr werden positive
Differenzen aus dem An- und Verkauf unter den Umsatzerlésen bzw. negative Differenzen aus dem
An- und Verkauf unter den Materialaufwendungen ausgewiesen.

Die auf den Konzernabschluss zum 31.Dezember 2011 angewandte Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden wurden beibehalten.

3. Konsolidierungskreis
Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft ist wie im Vorjahr nach § 290 Abs. 1 HGB Mutterunternehmen
der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG, Disseldorf, der Lang & Schwarz Broker GmbH,

Disseldorf, sowie der Lang & Schwarz Gate GmbH, Diisseldorf.

Samtliche Tochtergesellschaften werden nach den Vorschriften der Vollkonsolidierung in den
Konzernabschluss einbezogen.

Stammkapital Anteil der Lang & Schwarz
Name und Sitz der Gesellschaft zum 31.12.2012 Aktiengesellschaft zum 31.12.2012

in nom. TEUR in % in nom. TEUR
Lang & Schwarz Gate GmbH, Dusseldorf 500 100,0 500
Lang & Schwarz Broker GmbH, Disseldorf 750 100,0 750
Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG, Disseldorf 5.000 100,0 5.000

Die Beteiligung an der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG wird zu 99,99% direkt durch die
Lang & Schwarz Aktiengesellschaft gehalten. Weitere 0,01% werden treuhdnderisch fir die Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft durch die Lang & Schwarz Gate GmbH gehalten.

Mit der Lang & Schwarz Gate GmbH, Diisseldorf, besteht zum 31. Dezember 2012 ein Beherrschungs-
und Ergebnisabfiihrungsvertrag.
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4. Erlduterungen zur Konzernbilanz und Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

4.1 Restlaufzeiten der Forderungen und Verbindlichkeiten

31.12.2012  31.12.2012 Vorjahr Vorjahr

Bilanzposten bis 1 Jahr > 1 Jahr bis 1 Jahr > 1 Jahr
TEUR TEUR TEUR TEUR

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 247 0 277 0

Sonstige Vermogensgegenstande 831 138 920 115

1.078 138 1.197 115

Die Restlaufzeiten zu den Bilanzposten Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten in Héhe von
TEUR 5.556, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von TEUR 401 sowie
sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 17.395 gliedern sich wie folgt:

31.12.2012 31.12.2012 Vorjahr Vorjahr
Bilanzposten bis 1 Jahr >5 Jahre bis 1 Jahr >5 Jahre
TEUR TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegeniliber Kreditinstituten 5.556 0 2.123 0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.072 0 971 0
Sonstige Verbindlichkeiten 5.170 12.159 4.389 4.889
11.798 12.159 7.483 4.889

Unter den Guthaben bei Kreditinstituten werden TEUR 1.146 gegenliber einer Drittbank
ausgewiesen, die zugunsten der Hausbank HSBC Trinkaus & Burkhardt AG verpfandet wurden.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten betreffen mit TEUR 2.685 Salden auf laufenden
Bankkonten, die bei der Hausbank HSBC Trinkaus & Burkhardt AG gefiihrt werden. Bei dieser Bank
unterhaltene Guthaben auf laufenden Konten sowie Wertpapierbestande wurden im Rahmen einer
Sicherheitenvereinbarung hierfiir verpfandet.

4.2 Anlagevermégen

Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist im Konzernanlagenspiegel (Anlage zum Konzernanhang)
dargestellt.
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4.3 Eigene Anteile

Zum 31. Dezember 2012 werden 27.419 eigene Aktien im Bestand gefiihrt. Die Entwicklung
in 2012 ergibt sich aus nachfolgender Ubersicht:

Anteil am Anteil am
Grundkapital Grundkapital
in EUR in %
0 Stiicke zum 31. Dezember 2011 0 0,00
Kaufe 108.343 Stiick zum Durchschnittskurs von 7,32 EUR/Stlick 325.029 3,44
Verk&dufe 80.924 Stiick zum Durchschnittskurs von 9,14 EUR/Stiick -242.772 2,57
27.419 Stiicke zum 31. Dezember 2012 82.257 0,87

Die Aktienerwerbe erfolgten zum Zweck des Handelns.

4.4 Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft betrdgt im Berichtsjahr unverandert TEUR 9.438 und ist
eingeteilt in 3.146.000 Stickaktien. Die Stammaktien lauten auf den Namen. Zum Bilanzstichtag 31.
Dezember 2012 wurden 27.419 eigene Anteile gehalten.

4.5 Kapitalriicklage

Die Kapitalrticklage betrug im Vorjahr TEUR 9.328. Durch den Handel in eigenen Anteilen haben sich
diese um TEUR 128 auf TEUR 9.456 erhoht.

4.6 Gewinnriicklagen

Die anderen Gewinnriicklagen beinhalten Veranderungen aufgrund des Handels in eigenen Anteilen.
Darliber hinaus wurden aufgrund des Beschlusses der Hauptversammlung vom 29. August 2012 TEUR
1.000 aus dem Jahresiberschuss des Geschéaftsjahres 2011 (vgl. hierzu auch unter 5.
Ergebnisverwendungsvorschlag fiir das Geschéftsjahr 2012“) den Gewinnricklagen zugefihrt.

4.7 Genehmigtes und bedingtes Kapital

Mit Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung vom 31. August 2011 wurde der Vorstand
ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 30. August
2016 durch Ausgabe von bis zu 1.573.000 Stiick neuer auf den Namen lautender Stlickaktien gegen
Sach- und oder Bareinlage einmalig oder mehrmals, insgesamt jedoch um hochstens
EUR 4.719.000,00, zu erhdhen (genehmigtes Kapital 1).

Das Grundkapital der Gesellschaft ist zudem um bis zu EUR 1.800.000,00, eingeteilt in bis zu 600.000
Namensaktien als Stlickaktien, bedingt erhdht. Die bedingte Kapitalerhéhung dient der Gewahrung
von Umtauschrechten der Inhaber von Optionsanleihen (bei Ausgabe an Anleiheinhaberrechte
geknipfte Bezugsrechte) und/oder Optionsaktien (bei Ausgabe an Inhaberrechte von jungen Aktien
geknilpfter Bezugsrechte), zu deren Ausgabe der Vorstand durch Beschluss der Hauptversammlung
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vom 15. Oktober 1998 in Verbindung mit der Anderung dieses Beschlusses durch die
Hauptversammlung vom 25. Juli 2000 sowie durch Beschluss der Hauptversammlung vom 25. Juli
2000 ermachtigt wurde. Sie ist nur insoweit durchgefiihrt, als von diesem Bezugsrecht Gebrauch
gemacht wird.

4.8 Wesentliche Betrage bestimmter Konzernbilanzposten

Sonstige Riickstellungen beinhalten im Wesentlichen Riickstellungen fir Rechtskosten, Priifungs- und
Beratungskosten sowie Kosten fiir ausstehende Rechnungen.

5. Sonstige Angaben

5.1 AuBerbilanzielle Geschafte und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Aus laufenden Vertrdgen, insbesondere aus Miet- und Leasingvertragen, bestehen
Zahlungsverpflichtungen in Hohe von TEUR 1.897.

Dartiber hinaus konnen sich aufgrund des zum 31.Dezember 2012 bestehenden
Ergebnisabfihrungsvertrags mit der Tochtergesellschaft Lang & Schwarz Gate GmbH finanzielle
Verpflichtungen aus Verlustliibernahmen fiir die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft ergeben. Im
Rahmen des Kreditvertrags der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG mit HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG wurde vereinbart, dass Vermogenswerte der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, die
diese bei HSBC Trinkaus & Burkhardt AG unterhalt, zur Deckung von Verpflichtungen der Lang &
Schwarz TradeCenter AG & Co. KG aus der Handelstatigkeit gegeniliber HSBC Trinkaus & Burkhardt
AG herangezogen werden kdénnen. Zudem hat die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft gegeniiber
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG eine unbegrenzte Birgschaftserklarung fir Verpflichtungen der Lang
& Schwarz TradeCenter AG & Co. KG abgegeben. Anhaltspunkte fir mdgliche Inanspruchnahmen aus
den oben genannten finanziellen Verpflichtungen liegen vor dem Hintergrund der geschaftlichen
Entwicklungen der Tochtergesellschaften nicht vor.

Weitere Angaben zu nicht in der Bilanz enthaltenen Geschaften, die zur Beurteilung der Finanzlage
notwendig sind, betreffen Angaben unter ,5.2 Angaben zu Bewertungseinheiten nach § 254 HGB",
soweit sich diese auf Futurebestdnde beziehen, welche zur Absicherung im Portfolio gehalten
werden.

5.2 Angaben zu Bewertungseinheiten nach § 254 HGB

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft weist Verpflichtungen aus selbst begebenen Produkten und
sonstigen Geschaften aus, die als Grundgeschifte in Bewertungseinheiten nach § 254 HGB
einbezogen werden. Der Ausweis erfolgt in Hohe von TEUR 3.781 unter den sonstigen Wertpapieren
sowie in Hohe von TEUR 16.119 unter den sonstigen Verbindlichkeiten. Die Grundgeschafte
beinhalten neben Risiken aus der Kursschwankung von Indizes in Héhe von TEUR 7.324 (DAX, MDAX
und SDAX), aus einzelnen Aktienwerten und Themenzertifikaten in Héhe von TEUR 11.559 auch
Risiken aus Kursschwankungen von Rohwaren in Hohe von TEUR 370 (Gold, Silber, Platin, Palladium,
Kupfer, Gas und Rohdl), dem Bund-Future (TEUR 616) und der Wechselkursrelation (USD/EUR bzw.
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GBP/EUR) von TEUR 30. Fur diese jeweiligen Risiken wurden gesonderte Bewertungseinheiten
gebildet. Simtliche Bewertungseinheiten werden in Form des Portfolio-Hedges abgebildet.

Durch den Verkauf von eigenen Produkten auf alle genannten Risikoarten geht die Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft offene Positionen bezogen auf die jeweils zugrundeliegenden Finanzinstrumente
(Underlying) ein. Diese Risiken werden durch geeignete Sicherungsinstrumente abgesichert. Die
Sicherung erfolgt durch entsprechende Gegengeschafte oder/und im Rahmen eines dynamischen
Deltahedgings direkt durch gegenlaufige Positionen im Underlying. Hierdurch ist jeweils bezogen auf
die einzelnen Risiken sichergestellt, dass sich Wert- und Zahlungsstrome weitgehend ausgleichen.
Sicherungsinstrumente werden untergliedert nach den gebildeten Bewertungseinheiten wie folgt

bilanziert:
Bewertungseinheiten Sonstige Sonstige Verbindlichkeiten  Sonstige Schwebende
Wertpapiere Vermogens- gegenliber Verbindlich-  Geschifte ?
gegenstande  Kreditinstituten keiten
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
DAX 1), MDAX und SDAX 13.865 594 786 524 -22.748
Einzelne Aktienwerte und 10.973 - 290 - -
Themenzertifikate
Rohwaren " - - - - 1.761
Bund-Future " - - - - -30.421
Wechselkursrelationen ” - - - - 1.381

Y |m Rahmen der Sicherungsbeziehungen werden auch Bestdnde in Futures einbezogen, deren Ergebnisse in Hohe der variation Margin

direkt erfolgswirksam vereinnahmt werden.
2)

KontraktgréRe multipliziert mit dem Basispreis (ggf. in Wahrung)

Der Sicherungszusammenhang zwischen Grundgeschaft und Sicherungsinstrument besteht fiir den
Zeitraum, den das Grundgeschaft durch die Gesellschaft gehalten wird. Wird die Position aus den
selbst begebenen Produkten geschlossen, erfolgt auch eine SchlieRung der Sicherungspositionen.

Im Rahmen des Risikomanagementsystems der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft werden die
Risiken aus den Positionen der Grundgeschéafte und der Sicherungsinstrumente (iberwacht. Hierzu
wurde auch im Hinblick auf die Bewertungseinheiten ein Limitsystem installiert, das taglich
Uberwacht, welche Risiken untergliedert nach Aktienkurs-, Rohwaren-, Zins- und Wechselkursrisiken
die Gesellschaft eingeht und die Auslastung von vorgegebenen Limiten berechnet sowie an den
Vorstand berichtet. Zudem erfolgt taglich eine Messung der Effektivitdt der Sicherungsbeziehung in
Form einer quantitativen Sensitivitdtsanalyse nach der Markt-Shift-Methode. Des Weiteren wird
auch auf die Ausfiihrungen zum Risikomanagement der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft im
Lagebericht verwiesen.

Ergebnisse aus den Bewertungseinheiten werden nach der Durchbuchungsmethode erfasst, dabei
werden fir die ausgewiesenen Finanzinstrumente soweit mdglich Marktwerte aktiver Markte
herangezogen. Sollte dies nicht moglich sein, etwa bei Optionsbestanden, erfolgt eine Bewertung mit
Hilfe des finanzmathematischen Modells Black-Scholes oder im Fall von american-style-Optionen mit
Hilfe des Modells von Cox-Ross-Rubinstein. Den Berechnungen der finanzmathematischen Modelle
liegen insbesondere Zinssatze, Indizes und andere Underlyingkurse zugrunde. Die fir die
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Berechnungen notwendigen Volatilititen werden, soweit moglich, aus am Markt gehandelten
Produkten abgeleitet. Gegebenenfalls wird auf alternative Daten oder Berechnungen
zuriickgegriffen.

5.3 Aufgliederung nach Tatigkeitsbereichen oder geographischen Markten

Der Konzern der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft tatigt in allen Geschaftsbereichen
Wertpapierhandelsgeschafte und bietet hieran angrenzende Dienstleistungen an. Vor diesem
Hintergrund liegen keine Markte, die sich nach ihren Tatigkeiten oder geographisch wesentlich
voneinander unterscheiden vor.

5.4 Namen und Beziige der Organmitglieder

Vorstandsmitglieder der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft im Geschaftsjahr 2012 waren:

Herr André Bitow, Diplom-Kaufmann, Neuss
Herr Peter Zahn, Diplom-Wirtschaftsingenieur (FH), Dusseldorf

Herr Blitow ist Mitglied des Aufsichtsrats der vwd Transaction Solutions AG, Frankfurt a. M.

Der Aufsichtsrat der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft setzte sich im Geschaftsjahr 2012 wie folgt

Zusammen:

Herr Jochen von Ciriacy-Wantrup aus Friedberg, Bankier i.R., Vorsitzender
Herr Aribert Lieske aus Dusseldorf, Steuerberater, stellvertretender Vorsitzender
Herr Thomas Schult aus Hamburg, Bankkaufmann bei der M.M.Warburg & CO KGaA in Hamburg

Auf die Angabe der Gesamtbeziige des Vorstands wurde in Anwendung von § 286 Abs.4 HGB
verzichtet.

Die Gesamtbeziige des Aufsichtsrats der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft bemessen sich nach dem
Beschluss der Hauptversammlung vom 20. Juni 2007. Insgesamt beliefen sich die Gesamtbeziige fir
das Geschaftsjahr 2012 auf TEUR 149.

5.5 Honorar des Abschlusspriifers

Im Geschéftsjahr berechnete Gesamthonorare betragen TEUR 99 fiir Abschlussprifungen sowie
TEUR 4 fir andere Bestatigungen. Fiir die im Vorjahr berlcksichtigten Gesamthonorare fir
Abschlussprifungen in Hohe von TEUR 95 wurden im Berichtsjahr TEUR 3 nachtraglich berechnet.
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5.6 Mitteilungen liber das Bestehen von Beteiligungen an der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft

Am Aktienkapital wird — soweit der Gesellschaft bekannt — eine bedeutende Beteiligung von der
M.M.Warburg & CO Gruppe KGaA gehalten, der — zusammen mit einer weiteren Konzerngesellschaft
— mehr als der vierte Teil der Aktien der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft gehoren.

5.7 Mitarbeiter

In 2012 waren im Konzern der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft nach Quartalsendstdanden
gerechnet durchschnittlich 50 Personen (inkl. zwei Vorstande) beschéaftigt. Zum Bilanzstichtag waren
49 Mitarbeiter (inkl. zwei Vorstdnde) beschaftigt:

31.12.2012
mannlich weiblich
Vorstand 2
Angestellte 39

5.8 Offenlegung

Der Konzernsabschluss zum 31.Dezember 2012 nebst Konzernlagebericht 2012 sowie weitere
Unterlagen nach § 325 Abs. 3 HGB fiir das Geschaftsjahr 2012 werden dem Bundesanzeiger zur
Veroffentlichung eingereicht.

6. Ergebnisverwendungsvorschlag fiir das Geschaftsjahr 2012

EUR EUR
Jahrestiberschuss 2012 -185.597,37
Gewinnvortrag zum 31. Dezember 2011 7.136.213,03
Ausschittungen in 2012 (EUR 1,20 je berechtigte Aktie) -3.753.286,80
Einstellung in die Gewinnrlicklagen gemal Beschluss der
Hauptversammlung vom 29. August 2012 -1.000.000,00
Gewinnvortrag 2.382.926,23
Bilanzgewinn zum 31. Dezember 2012 2.197.328,86

Der Vorstand beabsichtigt, der Hauptversammlung der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft am
17. Juli 2013 in Dusseldorf vorzuschlagen, den Bilanzgewinn der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft
auf neue Rechnung vorzutragen.

Disseldorf, den 11. April 2013

Der Vorstand

André Butow Peter Zahn
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Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Diisseldorf

Entwicklung des Konzernanlagevermogens fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012

Immaterielle Anlagewerte
Software
Geleistete Anzahlungen

. Sachanlagen

Betriebs- und Geschaftsausstattung
Einbauten
GWG/GWG Sammelkonto

Historische Anschaffungskosten Kumulierte Abschreibungen Restbuchwerte
1.1.2012 Zugénge Abgange Umgliederung 31.12.2012 1.1.2012 Zugéange Abgdnge 31.12.2012 31.12.2012 Vorjahr
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
2.708.205,45 85.768,48 0,00 26.239,50 2.820.213,43 1.565.857,85 197.885,98 0,00 1.763.743,83 1.056.469,60 1.142.347,60
26.239,50 0,00 0,00 -26.239,50 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 26.239,50
2.734.444,95 85.768,48 0,00 0,00 2.820.213,43 1.565.857,85 197.885,98 0,00 1.763.743,83 1.056.469,60 1.168.587,10
3.091.451,91 172.644,62 536.266,34 0,00 2.727.830,19 2.886.313,75 85.275,62 520.308,21 2.451.281,16 276.549,03 205.138,16
118.593,50 93.497,94 0,00 0,00 212.091,44 53.830,50 13.690,94 0,00 67.521,44 144.570,00 64.763,00
37.417,92 3.693,33 3.693,33 0,00 37.417,92 23.908,92 10.830,34 3.379,34 31.359,92 6.058,00 13.509,00
3.247.463,33 269.835,89 539.959,67 0,00 2.977.339,55 2.964.053,17 109.796,90 523.687,55 2.550.162,52 427.177,03 283.410,16
5.981.908,28 355.604,37 539.959,67 0,00 5.797.552,98 4.529.911,02 307.682,88 523.687,55 4.313.906,35 1.483.646,63 1.451.997,26
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Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Diisseldorf

Kapitalflussrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012

+/-

+/-
+/-

+/-

Konzernlberschuss vor Ertragsteuern

Im Konzerniiberschuss enthaltene zahlungsunwirksame Posten und Uberleitung auf den Cash Flow aus
operativer Tatigkeit

Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegensténde des Sachanlagevermégens und auf immaterielle
Vermogenswerte

Zunahme/Abnahme der Riickstellungen (ohne Steuerriickstellungen)

Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage

Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstianden des Anlagevermégens

Sonstige Anpassungen

Zwischensumme

Veranderung des Vermégens und der Verbindlichkeiten nach Korrektur um zahlungsunwirksame
Bestandteile

Zunahme/Abnahme der nicht zum Finanzmittelfonds zuzurechnenden Forderungen an Kreditinstituten

Zunahme/Abnahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Zunahme/Abnahme Wertpapiere

Zunahme/Abnahme anderer Aktiva

Zunahme/Abnahme der nicht dem Finanzmittellfonds zuzurechnenden Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten

Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Zunahme/Abnahme anderer Passiva

Erhaltene Zinsen und Dividenden

Gezahlte Zinsen

Erstattete Ertragsteuern

Gezahlte Ertragsteuern

Cash Flow aus laufender Geschiftstatigkeit

Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Sachanlagevermégens
Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermogen

Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des immateriellen Anlagevermoégens
Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermogen

Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Finanzanlagevermogens

Cash Flow aus Investitionstatigkeit

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen
Nettoverdnderung aus Kaufen und Verkdufen eigener Anteile
Ausschittungen

Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Verdnderungen des Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

1.1.- Vorjahr
30.12.2012
TEUR TEUR

191 10.036
309

308
-4.064 2.804
-227 2.382
-4 0
0 -54.470
-3.796 -38.939
-24

-69
7 12
-14.844 34.110
-119 1.240
-513

-80
-571 352
8.319 -10.248
1.026 55.093
-114 -603
0 0
-3.518 -1.550
-13.759 38.930
386 -57
-380 -3
-58 0
-284 -107
0 0
-336 -167
0 0
-54 913
-3.753 -1.810
-3.807 -897
-17.902 37.866
23.980 -13.886
6.078 23.980
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Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Diisseldorf

Konzerneigenkapitalspiegel fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012

Angaben in EUR

Stand am 1.1.2011
Erwerb/Einziehung eigener Anteile
Gezahlte Dividenden

Ubrige Veranderungen

- libriges Konzernergebnis
Konzerngesamtergebnis

Stand 31.12.2011

Stand am 1.1.2012
Erwerb/Einziehung eigener Anteile
Gezahlte Dividenden

Ubrige Veranderungen

- Einstellung in die Gewinnriicklagen
- libriges Konzernergebnis
Konzerngesamtergebnis

Stand 31.12.2012

Gezeichnetes
Kapital

Kapitalricklage

Erwirtschaftetes

Konzerneigenkapital

Eigene Anteile

Eigenkapital des
Mutterunternehmens

Gewinn- gemaR Konzernbilanz /
Stammaktien riicklagen Bilanzgewinn Konzerneigenkapital

9.438.000,00 9.038.129,91 0,00 2.133.799,63 -406.896,00 20.203.033,54
289.683,46 111.105,07 105.798,44 406.896,00 913.482,97
-1.809.905,83 -1.809.905,83
6.706.520,79 6.706.520,79
6.706.520,79 6.706.520,79
9.438.000,00 9.327.813,37 111.105,07 7.136.213,03 0,00 26.013.131,47
9.438.000,00 9.327.813,37 111.105,07 7.136.213,03 26.013.131,47
128.050,81 -99.560,59 0,00 -82.257,00 -53.766,78
-3.753.286,80 -3.753.286,80
1.000.000,00 -1.000.000,00 0,00
-185.597,37 -185.597,37
1.000.000,00 -1.185.597,37 -185.597,37
9.438.000,00 9.455.864,18 1.011.544,48 2.197.328,86 -82.257,00 22.020.480,52
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,Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft aufgestellten Konzernabschluss -
bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalflussrechnung und Eigenkapital-
spiegel - und den Konzernlagebericht fir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012
gepruft. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Uber den
Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaéBiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstéBe, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfihrung und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéfts-
tatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen Gber
maogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungs-
legungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im Konzernabschluss
und Konzernlagebericht Gberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die
Beurteilung der Jahresabschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der
Abgrenzung des Konsolidierungskreises, derangewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungs-
grundséatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundséatze
ordnungsmaBiger Buchfllhrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit
dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und
stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.”

Berlin, den 25. April 2013

Dohm = Schmidt = Janka
Revision und Treuhand AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Dr. Wolfgang Janka Matthias Schmidt
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprifer
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Dusseldorf, 20. Juni 2013

gez. André Bltow
Vorstand
Lang & Schwarz Aktiengesellschaft



