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Zusammenfassung

Zusammenfassungen bestehen aus Pflichtangaben, den so genannten ,Elementen®. Diese
Elemente sind in den Abschnitten A - E (A.1 - E.7) fortlaufend nummeriert.

Die Zusammenfassung enthalt samtliche Elemente, die in einer Zusammenfassung fur diese
Art von Wertpapieren und fir Emittenten dieses Typs erforderlich sind. Da einige Angaben
nicht erforderlich sind, kénnen sich Licken in der Reihenfolge der Nummerierung der
Elemente ergeben.

Selbst wenn ein Element aufgrund der Art des Wertpapiers bzw. fiir Emittenten dieses Typs
gefordert ist, kann es sein, dass die entsprechenden Informationen im Hinblick auf dieses
Element nicht genannt werden kdnnen. In diesem Fall enthalt die Zusammenfassung an der
entsprechenden Stelle eine kurze Beschreibung des Elements und den Hinweis "-entfallt -".

Teil A — Einleitung und Warnhinweise

A1 | Warnhinweise | Die Zusammenfassung ist als Einfliihrung zu diesem Basisprospekt
zu verstehen.

Der Anleger sollte jede Entscheidung =zur Anlage in die
betreffenden Wertpapiere auf die Priofung des gesamten
Basisprospektes, einschlieBlich etwaiger Nachtrdge zu dem
Basisprospekt und der anwendbaren Endgultigen Bedingungen,
stutzen.

Far den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche auf Grund der in
diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, kénnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung
der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des
europédischen Wirtschaftsraums die Kosten fir die Ubersetzung
dieses  Basisprospektes, etwaiger Nachtrdge zu dem
Basisprospekt und der Endglltigen  Bedingungen  vor
Prozessbeginn zu tragen haben.

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft (,Emittentin“)hat geman
§ 5 Abs. 4 Wertpapierprospektgesetz (,WpPG*) die Verantwortung
fir die Zusammenfassung einschlieBlich etwaiger Ubersetzungen
hiervon Ubernommen. Die Emittentin oder diejenige Person, von
der der Erlass ausgeht, kann haftbar gemacht werden, jedoch nur
fir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig
oder widersprlchlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Basisprospektes gelesen wird, oder sie, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospektes gelesen
wird, nicht alle erforderlichen Schliisselinformationen vermittelt.

A2 | Zustimmung Die Emittentin stimmt der Verwendung dieses Basisprospekts und
zur Ver- gegebenenfalls  etwaiger Nachtrdge zusammen mit den
wendung des Endgdltigen Bedingungen fir die spatere WeiterverduBerung oder
Basisprospekts | endgiltige Platzierung von Wertpapieren durch alle Finanz-
intermediare zu.

Angebotsfrist Die Angebotsfrist, innerhalb derer die spatere WeiterverauBerung
oder endglltige Platzierung von  Wertpapieren durch




Bedingungen

Hinweis fiir
Anleger

Finanzintermediare erfolgen kann, gilt, solange dieser
Basisprospekt ~und die  Endglltigen  Bedingungen in
Ubereinstimmung mit § 9 des Wertpapierprospektgesetzes gultig
sind.

Die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und
gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Endgultigen
Bedingungen steht unter den Bedingungen, dass (i) dieser
Basisprospekt und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie die
Endgiltigen Bedingungen potentiellen Investoren nur zusammen
mit samtlichen bis zur Ubergabe verdffentlichten Nachtréagen
Ubergeben werden und (i) bei der Verwendung dieses
Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der
Endglltigen Bedingungen jeder Finanzintermedidr sicherstellt,
dass er alle anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen
geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet.

Informationen iber die Bedingungen des Angebots eines
Finanzintermediars sind von diesem zum Zeitpunkt der

Vorlage des Angebots zur Verfiigung zu stellen.

Teil B — Emittentin

B 1 Juristischer und Die Emittentin fihrt die Firma Lang & Schwarz
kommerzieller Aktiengesellschaft. Der kommerzielle Name der Gesellschaft
Name der lautet Lang & Schwarz.
Emittentin
B2 Sitz, Rechtsform, | Die Emittentin ist eine Aktiengesellschaft mit Sitz in
Rechtsordnung Disseldorf. Die Geschéftsadresse lautet: Breite StraBe 34,
und Land der 40213 DuUsseldorf, Bundesrepublik Deutschland.
Griindung
Sie unterliegt dem deutschen Recht und wurde in Deutschland
gegrundet.
B 4b | Trends, die sich - entfallt —
auf Emittentin
und Branchen, in | Es gibt keine bekannten Trends, die sich auf die Emittentin
denen sie tétig oder die Branchen, in denen sie tétig ist, auswirken.
ist, auswirken
B5 Konzernstruktur Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft ist Mutterunternehmen
der zwei Tochterunternehmen:
- Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG,
- Lang & Schwarz Broker GmbH.
welche zusammen als Lang & Schwarz Konzern bezeichnet
werden.
B9 Gewinn- - entfallt —
prognosen oder —
schéatzungen Die Emittentin gibt derzeit keine Gewinnprognosen oder —
schatzungen ab.
B 10 | Beschrankungen | - entfallt —




im Bestatigungs-
vermerk

Der Jahresabschluss fir das zum 31. Dezember 2015
endende Geschaftsjahr sowie die Konzernabschllisse der
Lang & Schwarz Aktiengesellschaft flr die am 31. Dezember
2014 und 2015 endenden Geschéftsjahre sind von Dohm
Schmidt Janka Revision und Treuhand AG Wirtschafts-
priufungsgesellschaft, Berlin, geprift und jeweils mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen worden.

B 12

Ausgewahlte
wesentliche
historische
Finanzangaben

a) Finanzdaten zum 31. Dezember 2016

Die nachstehende Ubersicht stellt in zusammengefasster Form
Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und Konzernkapitalfluss-
rechnung des Lang & Schwarz-Konzerns dar, die dem
gepruften Konzernabschluss nach HGB zum 31. Dezember

2016 entnommen wurden:

in TEUR 01.01.2016 - | 01.01.2015 -
31.01.2016 31.12.2015

Konzern-Gewinn- und

Verlustrechnung

Umsatzerlése 196.303 250.206

Materialaufwand -173.061 -216.212

Personalaufwand -7.140 -7.424

sonstige betriebliche -4.663 -4.015

Aufwendungen

Konzernliberschuss 4.729 5.987

in TEUR 31.12.2016 31.12.2015

Konzernbilanz

Wertpapiere 187.571 166.993

Kassenbestand, Guthaben bei 75.945 31.368

Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegenlber 30.802 1.714

Kreditinstituten

sonstige Verbindlichkeiten 201.684 165.840

Eigenkapital 30.726 27.643

Bilanzsumme 267.572 202.625

in TEUR 01.01.2016 — | 01.01.2015 -
31.01.2016 31.12.2015

Konzernkapitalflussrechnung

Cash Flow aus laufender 19.557 16.977

Geschéaftstatigkeit

Cash Flow aus Investitionstatigkeit -539 -664

Cash Flow aus der -1.646 -5.847

Finanzierungstatigkeit

Finanzmittelfonds am Ende der 47.783 30.411

Periode

b) Finanzdaten zum 30. Juni 2017

Die nachstehende Ubersicht stellt in zusammengefasster Form
Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und Konzernkapitalfluss-
rechnung des Lang & Schwarz-Konzerns dar, die dem
ungepruften Konzernhalbjahresabschluss nach HGB zum 30.
Juni 2017 entnommen wurden:




Erklarung
beziglich ,Keine
wesentlichen
negativen
anderungen*

Ver-

Erklarung beziig-
lich ,,Wesentliche

in TEUR 01.01.2017 - | 01.01.2016 - |01.01.2015 -
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2015

Konzern-Gewinn- und

Verlustrechnung

Umsatzerlose 121.644 107.615 118.871

Materialaufwand -102.729 -97.438 -107.752

Personalaufwand -3.600 -3.914 -3.813

sonstige betriebliche -2.339 -2.380 -2.035

Aufwendungen

Konzernlberschuss 2.851 2.816 2.902

in TEUR 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2015

Konzernbilanz

Wertpapiere 285.883 170.801 145.008

Kassenbestand, Guthaben bei 47.394 75.945 32.171

Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegeniiber 19.779 46.267 27.620

Kreditinstituten

sonstige Verbindlichkeiten 297.023 173.310 129.632

Eigenkapital 33.577 33.306 28.050

Bilanzsumme 354.327 257.189 192.400

Seit dem 31. Dezember 2016 sind keine wesentlichen
negativen Veradnderungen in den Aussichten des Lang &
Schwarz-Konzerns eingetreten.

Seit dem 30. Juni 2017 ist keine wesentliche Verdnderung in
der Finanzlage oder Handelsposition des Lang & Schwarz-
Konzerns eingetreten.

Veranderungen
bei Finanzlage
und Handels-
position*
B 13 | Jiuingste - entfallt —
Ereignisse, die in
hohem MaBe fiir Es gibt keine Ereignisse aus der jungsten Zeit der
die Zahlungs- Geschaftstatigkeit der Emittentin, die flr die Bewertung ihrer
fahigkeit der Zahlungsfahigkeit in hohem MaBe relevant sind.
Emittentin
relevant sind
B 14 | Abhangigkeit der | - entfallt —
Emittentin von
anderen Konzern- | Wie bereits unter Punkt B. 5 erwahnt, ist Lang & Schwarz die
gesellschaften Konzernobergesellschaft des Lang &Schwarz-Konzerns.
B 15 | Haupttatigkeiten Die Emittentin betreibt den erlaubnisfreien Eigenhandel bzw.

der Emittentin

das Eigengeschaft in Finanzinstrumenten und ist an den
Bérsen Frankfurt und Stuttgart zur Teilnahme am Handel




zugelassen. Weiterhin ist die Gesellschaft zum Handel in Xetra
und zur Teilnahme am EUREX-Handel als Non-Clearing-
Member zugelassen und hat Zugang zu den wichtigsten
internationalen Handelsplatzen.

Im Rahmen dieser Tatigkeit begibt die Gesellschaft Hebel- und
Anlageprodukte insbesondere auf Aktien, Indizes, Wahrungen,
Zinsterminkontrakte, Rohstoffe und Fonds (derivative
Produkte).

Die Gesellschaft ist in ihrer Geschéftstatigkeit vor allem auf die
europdischen Markte, und hier ganz Uberwiegend auf den
deutschen Markt, ausgerichtet.

B 16

Wesentliche
Aktionare

- entféllt —

Aufgrund von der Gesellschaft gegenlber erfolgten
Meldungen nach § 20 AktG nimmt die Gesellschaft an, dass
gegenwartig kein Aktiondr direkt oder indirekt Uber eine
Beteiligung von 25 % oder mehr am Kapital der Gesellschaft
oder an den entsprechenden Stimmrechten verflgt.

Teil C — Wertpapiere

C1 Art und Gattung Die unter dem Basisprospekt begebenen Wertpapiere
der Wertpapiere ([Zertifikate] [Optionsscheine]) stellen
Inhaberschuldverschreibungen im Sinne der §§ 793 ff.
Burgerliches Gesetzbuch dar.
ISIN
Die [Zertifikate] [Optionsscheine] werden in  einer
Globalurkunde verbrieft. Es werden keine effektiven Stlicke
ausgegeben.
C2 Wahrung der [Wéhrung]
Wertpapier- [FOr jede ISIN ist die Wahrung der Wertpapieremission:
emission [Wéhrung.]]
C5 Beschrankung - entfallt —
der freien
Ubertragbarkeit Die [Zertifikate] [Optionsscheine] sind unter Beachtung der
anwendbaren Rechtsvorschriften und der Bestimmungen und
Regeln der Clearstream Banking AG frei Gbertragbar.
Cc8 Rechte, die mit Bei den [Zertifikaten][Optionsscheinen] handelt es sich um

den Wertpapieren
verbunden sind,
sowie Rangfolge
und Beschrank-
ungen dieser
Rechte

Wertpapiere, bei denen die Hohe des Auszahlungsbetrages
[bzw. die Physische Lieferung des Basiswertes] von der
Wertentwicklung des Basiswertes abhangt. Die [Zertifikate]
[Optionsscheine] haben keinen Kapitalschutz. [Die Laufzeit der
[Zertifikate] [Optionsscheine] endet mit dem Falligkeitstag.][
Die Zertifikate besitzen eine unbestimmte Laufzeit (,Endlos-
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Zertifikate®). Die Laufzeit kann nur durch Kindigung durch den
Inhaber des Zertifikates bzw. durch Kindigung der Emittentin
beendet werden.]

Im Falle von bestimmten Ereignissen passt die Emittentin die
Produktbedingungen an. Dartber hinaus kann die Emittentin
bei bestimmten Ereignissen die [Zertifikate] [Optionsscheine]
kindigen. Tritt eine Marktstérung ein, wird der von der
Marktstérung betroffene Bewertungstag verschoben und
gegebenenfalls bestimmt die Emittentin den relevanten Kurs
nach billigem Ermessen. Eine solche Verschiebung kann
gegebenenfalls zu einer Verschiebung [des
Falligkeitstags][maBgeblicher Tag] flhren.

Die [Zertifikate] [Optionsscheine] unterliegen Deutschem
Recht.

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den [Zertifikaten]
[Optionsscheinen] stellen, mit AuBnahme von besicherten
Endlos-Zertifikaten bezogen auf Wikifolio-Indices,
unmittelbare, unbedingte und nicht dinglich besicherte
Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen, sofern nicht
gesetzliche  Vorschriften etwas anderes bestimmen,
mindestens im gleichen Rang mit allen anderen nicht dinglich
besicherten und nicht nachrangigen Verpflichtungen der
Emittentin.

Die Verpflichtungen aus Endlos-Zertifikaten bezogen auf
Wikifolio-Indices stellen unmittelbare, unbedingte und dinglich
besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen,
sofern nicht gesetzliche Vorschriffen etwas anderes
bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
nicht dinglich  besicherten und nicht nachrangigen
Verpflichtungen der Emittentin.

Cc11

Zulassung zum
Handel

-entfallt —

Die Emittentin beabsichtigt nicht einen Antrag auf Zulassung
der Wertpapiere an einem geregelten Markt oder sonstigen
gleichwertigen Markten zu stellen.

[bei  erstem  Offentlichen  Angebot][Die  [Zertifikate]
[Optionsscheine]  sollen  [voraussichtlich in  zeitlichem
Zusammenhang zur Valuta]lam < an [der folgenden
Borse][den folgenden Bdérsen] in den Handel einbezogen
werden:

[- Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierbérse
([innerhalb][auBerhalb] des Boerse Frankfurt Zertifikate
Premium Marktsegments)]

[- Freiverkehr an der Baden-Wrttembergischen
Wertpapierbdrse Stuttgart ([innerhalb][auBerhalb] des EUWAX
Marktsegments)]

[-Bérse]]

[Mit  Eintreten eines Knock-out-Ereignisses wird die
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Preisfeststellung eingestellt.]

[Eine Borseneinfiihrung der [Zertifikate] [Optionsscheine] ist
nicht vorgesehen.]

[bei Fortsetzung des dffentlichen Angebots:][Die [Zertifikate]
[Optionsscheine] wurden an [der folgenden Bdrse][den
folgenden Bdrsen] in den Handel einbezogen:

[- Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierborse
([innerhalb][auBerhalb] des Boerse Frankfurt Zertifikate
Premium Marktsegments)]

[- Freiverkehr an der Baden-Wrttembergischen
Wertpapierbdrse Stuttgart ([innerhalb][auBerhalb] des EUWAX
Marktsegments)]

[Mit  Eintreten eines Knock-out-Ereignisses wird die
Preisfeststellung eingestellt.]

[Die [Zertifikate] [Optionsscheine] werden bisher nicht an einer
Wertpapierbdrse notiert und eine Bodrseneinfuhrung der
[Zertifikate] [Optionsscheine] ist auch nicht vorgesehen.]

C15

Beeinflussung
des Werts des
Wertpapiers
durch den Wert
des Basiswerts

Die Hbhe des Auszahlungsbetrages [bzw. die Physische
Lieferung] hangt von der Wertentwicklung des Basiswertes ab
und wird wie folgt ermittelt:

[Optionsscheine

Optionsscheine, gewdhren dem Anleger einen Anspruch auf
Zahlung eines Auszahlungsbetrages, der dem mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten (und gegebenenfalls in Euro
umgerechneten) Betrag entspricht, um den der Kurs der dem
Optionsschein  zugrunde liegenden  Basiswertes am
Bewertungstag den in den Produktbedingungen festgelegten
Basiskurs Uberschreitet (im Fall von Call-Optionsscheinen)
bzw. unterschreitet (im Fall von Put-Optionsscheinen). Falls in
den Produktbedingungen angegeben, hat die Emittentin nach
ihnrem alleinigen Ermessen anstatt des Rechtes der Zahlung
eines Auszahlungsbetrages auch das Recht auf Lieferung von
Aktien.]

[[Capped-]Bonus-Zertifikate]

[normierter  Ausgabepreis:][Bonus-Zertifikate mit  einem
normierten Ausgabepreis, d.h. einen von der Emittentin
festgelegten Ausgabepreis, gewahren dem Anleger einen
Anspruch auf Zahlung eines Auszahlungsbetrages oder auf
Zahlung eines in den Produktbedingungen festgelegten
Barbetrages. Der Auszahlungsbetrag wird nach einer in den
Produktbedingungen festgelegten Formel berechnet und hangt
vom Kurs des dem Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes
am Bewertungstag ab. [Capped:][Der Auszahlungsbetrag kann
jedoch einen in den Produktbedingungen festgelegten
Hochstbetrag nicht Ubersteigen.] Die Zahlung des Barbetrages
erfolgt, wenn (i) der Kurs des betreffenden Basiswertes zu
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keinem Zeitpunkt [innerhalb des Bewertungszeitraumes][am
Bewertungstag] der in den Produktbedingungen festgelegten
Kursschwelle entspricht oder diese unterschreitet und wenn (ii)
der Kurs des Basiswertes am Bewertungstag unterhalb der in
den Produktbedingungen definierten Bonusschwelle liegt.]

[Ausgabepreis=Kurs  des  Basiswertes:][Bonus-Zertifikate
gewahren dem Anleger einen Anspruch auf Zahlung eines
(gegebenenfalls in EUR umgerechneten) Auszahlungs-
betrages, der dem Kurs des dem Zertifikat zugrunde liegenden
Basiswertes (bzw. einem Bruchteil des Kurses) am
Bewertungstag entspricht oder auf Zahlung eines in den
Produktbedingungen festgelegten Barbetrages. [Capped:][Der
Auszahlungsbetrag kann jedoch einen in den Produkt-
bedingungen festgelegten Hochstbetrag nicht Ubersteigen.]
Die Zahlung des Barbetrages erfolgt, wenn (i) der Kurs des
betreffenden Basiswertes zu keinem Zeitpunkt [innerhalb des
Bewertungszeitraumes][am Bewertungstag] der in den
Produktbedingungen festgelegten Kursschwelle entspricht
oder diese unterschreitet und wenn (i) der Kurs des
Basiswertes am Bewertungstag unterhalb der in den Produkt-
bedingungen definierten Bonusschwelle liegt.]

[Discount Zertifikate

Discount-Zertifikate gewédhren dem Anleger einen Anspruch
auf Zahlung eines (gegebenenfalls in EUR umgerechneten)
Auszahlungsbetrages, der dem Kurs des dem Zertifikat
zugrunde liegenden Basiswertes am  Bewertungstag
entspricht, wobei der Auszahlungsbetrag einen festgelegten
Hoéchstbetrag nicht Ubersteigen kann.]

[[Bezeichnung des Index][Indextracker-][Endlos-]Zertifikate auf
Indizes

[Bezeichnung des Index][Indextracker-][Endlos-]Zertifikate auf
Indizes gewahren dem Anleger das Recht, von der Emittentin
[zu Dbestimmten Einldsungsterminen] die Zahlung eines
Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem gegebenenfalls
mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten (und gegebenenfalls
in Euro umgerechneten) Kurs des dem Zertifikat zugrunde
liegenden Index am Bewertungstag entspricht.]

[[SFD-][X-][Endlos-][Smart-]Turbo-Zertifikate

[SFD-][X-][Endlos-][Smart-]Turbo-Zertifikate gewahren dem
Anleger das Recht, von der Emittentin [zu bestimmten
Einldsungsterminen] die Zahlung eines Auszahlungsbetrages
zu verlangen, der dem mit dem Bezugsverhaltnis
multiplizierten (und gegebenenfalls in Euro umgerechneten)
Betrag entspricht, um den der Kurs des dem Zertifikat
zugrunde liegenden Basiswertes am [entsprechenden]
Bewertungstag den [an diesem Bewertungstag gultigen]
Basiskurs Uberschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten)
bzw. unterschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten)],
wobei sich der Basiskurs an jedem Kalendertag um einen in
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den Produktbedingungen definierten  Anpassungsbetrag
verandert. Diese Veranderung wird sich in der Regel in Form
einer Erhéhung bei Turbo-Call-Zertifikaten bzw. einer
Verminderung bei Turbo-Put-Zertifikaten auswirken].]

[Bei X-Turbo-Zertifikaten sind fur die Bestimmung des Knock-
Out-Ereignisses sowohl die Kurse des Basiswertes, z.B. des
DAX®-Performance-Index, als auch die Kurse eines weiteren
Wertes, z.B. des X-DAX®-Index, relevant. Im Vergleich zu
herkémmlichen Turbo-Zertifikaten ist das Risiko des Eintritts
eines Knock-Out-Ereignisses bei dieser Ausgestaltung
demzufolge gréBer.]

[Smart Turbo-Zertifikate unterscheiden sich von
herkémmlichen Turbo-Zertifikaten dadurch, dass die Knock-
Out-Barriere nur zum Zeitpunkt der Feststellung des
Referenzpreises gliltig ist.]

[Die Abkurzung SFD steht far ,Structure For Difference” bzw.
fur ,straight forward dealing“. SFD-[X-][Endlos-]Turbo-
Zertifikate unterscheiden sich von herkémmlichen [Endlos-
]Turbo-Zertifikaten durch die Preisgestaltung. Der Kurs der
SFD-[X-][Endlos-]Turbo-Zertifikate ~ hangt  wahrend  der
Offnungszeiten des jeweiligen Referenzmarktes ausschlieBlich
vom Referenzpreis des Basiswertes ab.]

[regular:][Sobald der Kurs des Basiswertes zu irgendeinem
Zeitpunkt an oder nach dem Tag des erstmaligen Angebotes
der Zertifikate der in den Produktbedingungen festgelegten
Knock-Out-Barriere entspricht oder diese unterschreitet (im
Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. tberschreitet (im Falle
von Turbo-Put-Zertifikaten) (,Knock-Out-Ereignis®), gelten die
Zertifikate ohne weiteres Tatigwerden des Zertifikatsinhabers
als eingelést. In diesem  Falle  entspricht  der
Auszahlungsbetrag dem von der Emittentin festgelegten
marktgerechten Preis fur die Zertifikate am Tag des Eintritts
des Knock-Out-Ereignisses.]

[Smart:][Sobald der Kurs des Basiswertes zu irgendeinem
Zeitpunkt an oder nach dem Tag des erstmaligen Angebotes
der Zertifikate dem in den Produktbedingungen festgelegten
Basiskurs entspricht oder diesen unterschreitet (im Falle von
Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. Uberschreitet (im Falle von
Turbo-Put-Zertifikaten) oder der Schlusskurs der Basiswertes
der in den Produktbedingungen festgelegten Knock-Out-
Barriere entspricht oder diese unterschreitet (im Falle von
Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. Uberschreitet (im Falle von
Turbo-Put-Zertifikaten) (jeweils ein ,Knock-Out-Ereignis®),
gelten die Zertifikate ohne weiteres Tatigwerden des
Zertifikatsinhabers als eingeldst. In diesem Falle entspricht der
Auszahlungsbetrag dem von der Emittentin festgelegten
marktgerechten Preis fur die Zertifikate am Tag des Eintritts
des Knock-Out-Ereignisses.]

[Fur die [jeweilige] ISIN [gelten][qgilt] [die][der] folgende [, Typ“],
[die][der][folgende] [,Knock-Out-Barriere] [,] [,Bonusschwelle]
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[ [.Kursschwelle”] [,] [der folgende] [,Basiskurs®] [,]
[,Hochstbetrag“][,]]l Knock-Out Fristbeginn am Ausgabetag ab
(Uhrzeit)] [und das folgende ,Bezugsverhaltnis]:

[Typ] ISIN | [Basis | [Knoc | [Bonu | [Kurs- | [H& | [Knoc | [Be-
kurs] | k- s- schw | chst | k-Out | zugs-
[in Out- | schw | elle] betr | Frist- | ver-
[Wéhr | Barri | elle] [in ag] | begin | halt-
ung]l | ere] [in [Wéhr | [in n am | nis]
am [in [Wéhr | ung]] | [Wé | Aus-
Ausg | [Wéh | ungd]] hru | gabe-
abeta | rung][ ngl] | tag
g am ab
[alter | Ausg (Uhr-
native | abeta zeit)]
r g]
Zeitra | [alter
um) nativ
er
Zeitra
um)
]

C 16 | Falligkeitstagund | [Fir die [jeweilige] ISIN gelten der folgende

Bewertungstag [,Bewertungstag“][,Bewertungszeitraum®] und der folgende
,Falligkeitstag*:

ISIN [Bewertungstag] [Bewertungs- [Falligkeitstag]
zeitraum]

]
[,Bewertungstag® ist  e.][,Bewertungszeitraum® st <]
[,Falligkeitstag” ist «.] [,Einldsungstermin® ist «.] [,Ordentlicher
Kundigungstermin® ist ».]

C 17 | Abrechnungs- Die Emittentin ist verpflichtet, samtliche gemaB diesen
verfahren Bedingungen  zahlbaren  Betrdge [bzw. lieferbaren
(Settlement) Wertpapiere] am [jeweiligen] Tag der Falligkeit in der in C 2

genannten Wé&hrung zu zahlen [bzw. zu liefern]. Soweit dieser
Tag kein Bankarbeitstag ist, erfolgt die Zahlung am néchsten
Bankarbeitstag.

Samtliche zahlbaren Betrédge [bzw. lieferbaren Wertpapiere]
sind von der Emittentin an die Clearstream Banking AG oder
deren Order zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
Depotbanken zur Weiterleitung an den Glaubiger zu zahlen
[bzw. zu liefern].

Die Emittentin wird durch Leistung an die Clearstream Banking
AG oder deren Order von ihrer Zahlungspflicht [bzw.
Lieferpflicht] gegentber dem Glaubiger befreit.

C 18 | Einlésungs- Die Emittentin ist verpflichtet dem Anleger am Falligkeitstag
modalitaten [einen Auszahlungsbetrag, wie in C 15 beschrieben, zu
(Abwicklung am zahlen][oder][Wertpapiere, wie in C 15 beschrieben, zu
Falligkeitstag) liefern].

C 19 | Referenzpreis des | [Aktie/aktienvertretende Wertpapiere/Akienkorb:][Der [Schluss-

Basiswerts

kurs] [maBgeblicher Kurs] des Basiswerts an der
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MaBgeblichen Bérse am Bewertungstag.]

[Index:][Der vom Indexsponsor zuletzt festgestellte und
verdffentlichte Kurs (Schlusskurs)][Der auf Grundlage einer
untertagigen Auktion (Mittagsauktion) im elektronischen
Handelssystem der Frankfurter Wertpapierbdrse (Xetra)
ermittelte  Auktionspreis fur die im [Index] enthaltenen
Wertpapiere ermittelte Wert des [/ndex][ am [Bewertungstag]
[maBgeblicher Tag].

[[Wechselkurs:] Der in [Wé&hrung] ausgedrickte [Wéhrung/
Wéhrung]-Wechselkurs bezogen auf [Wéhrung 1 1,00 am
Bewertungstag, der sich aus dem in [Wéhrung ]
ausgedriickten MaBgeblichen [Wéhrung | Wéhrung 1-Kurs
bezogen auf EUR 1,00 geteilt durch den in [Wé&hrung ]
ausgedriickten MaBgeblichen [Wéhrung |/ Wéhrung -Kurs
bezogen auf EUR 1,00 errechnet.]

[Wéhrung:] [Der auf der [Informationssystem]-Seite
[Bildschirmseite] (oder einer diese ersetzenden Seite) als
[,GroBbanken-Fixing“] [,Referenzpreis der Europaischen
Zentralbank®] verdffentlichte EUR/[Wéhrung] -
Durchschnittskurs am Bewertungstag.]

[Zinsterminkontrakt/Rohstoff-Future-Kontrakt] [Der von der
MaBgeblichen  Terminbdrse t&glich  festgestellte und
verdffentlichte Abrechnungspreis fir den [Basiswerf] am
Bewertungstag.]

[Rohstoff] [Der erste am Bewertungstag auf der
[Informationssystem] oder einer diese ersetzenden Seite als
"Londoner Banken-Fixing" in USD verdffentlichte Kassakurs
(spot fixing) fUr eine Feinunze (fine troy ounce, 31,1035
g)][andere Bestimmung)]

[Fonds:] [Der Nettoinventarwert bzw. ein entsprechender im
Informationsdokument bezeichneter Wert oder Preis des
Fondanteils, der von dem im Informationsdokument genannten
Fondsmanager oder Fondsverwalter bzw. von einem anderen
im Informationsdokument genannten Verantwortlichen flr
einen Fondsgeschéftstag veroffentlicht wird.]

[Fur die [jeweilige] ISIN [gelten] [gilt] [die] [der] [das] folgende
[L,MaBgebliche Bérse*] [,Sponsor’] [,MaBgebliche Termin-
bérse] [,Fixing“] [[und] [,] die folgende ,Informationsquelle®]

ISIN [MaB- [Sponsor] [MaB- [Fixing] [Infor-
gebliche gebliche mations-
Borse] Termin- quelle]
borse]

]
[,MaBgebliche Bbrse” ist [[MaBgebliche Bérse]]

[,MaBgebliche Terminbérse” ist [MaBgebliche Terminbdrse]]
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C20

Typ des
Basiswerts und
Einzelheiten, wo
Angaben iber
den Basiswert
eingeholt werden
kénnen

Art: [Aktie] [aktienvertretende Wertpapiere] [Aktienkorb] [Index]
[Wechselkurs] [Zinsterminkontrakt] [Rohstoff] [Rohstofffuture]
[Fonds]

[Bezeichnung: ¢] [ISIN ¢] [Basiswerf] (,Basiswert)]

ISIN Basiswert

]

[,Bestandteile des Basiswerts” sind [Korbaktien).]

Informationen zur vergangenen und kinftigen Wertentwicklung
[des Basiswerts] [der Bestandteile des Basiswerts] sind auf
einer allgemein zuganglichen Internetseite verdffentlicht. Sie
sind zurzeit unter [www.onvista.de][] abrufbar.

Teil D — Risiken

D2

Emittentenrisiko

Markt— und branchenspezifische Risiken
Konjunkturelles Umfeld

Die Nachfrage nach den von der Gesellschaft angebotenen
Produkten und Dienstleistungen hangt wesentlich von der
allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung ab.

Die Gesellschaft ist in ihrer Geschéftstatigkeit vor allem auf die
europdischen Markte, und hier ganz Uberwiegend auf den
deutschen Markt, ausgerichtet. Demzufolge ist sie in
besonders hohem MaB von der konjunkturellen Entwicklung im
Gebiet der europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion,
und insbesondere in Deutschland, abhangig.

Intensiver Wettbewerb

Der deutsche Finanzsektor ist durch einen intensiven
Wettbewerb  gekennzeichnet. Infolge des intensiven
Wettbewerbs lassen sich in den einzelnen Geschéftsfeldern oft
keine auskémmlichen Margen erzielen oder missen Trans-
aktionen in einem Geschéftsfeld margenarme oder margen-
lose Transaktionen in anderen Geschéftsfeldern ausgleichen.

Unternehmensspezifische Risiken
Eigenkapitalausstattung der Emittentin

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft verfligt Gber ein
Grundkapital von 9.438.000,00 Euro. Damit ist die Eigen-
kapitalausstattung der Gesellschaft deutlich niedriger als die
von anderen Emittenten. Insofern sind die derivativen
Produkte der Gesellschaft mit einem héheren Erflllungsrisiko
behaftet als die Derivate anderer Emittenten, die Uber eine
umfangreichere Eigenkapitalausstattung verfligen.
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Im Extremfall, d.h. bei einer Insolvenz der Emittentin, kann
eine Anlage in Derivate der Emittentin einen vollstandigen
Verlust des Anlagebetrages bedeuten. In diesem Zusammen-
hang ist von Bedeutung, dass die Emittentin Kkeiner
Entschadigungseinrichtung angehdrt.

Strategische Risiken

Eine Reihe von Faktoren, u. a. ein Marktriickgang und Markt-
schwankungen, eine veranderte Marktstellung der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft und verédnderte Marktbedingungen
im Kernmarkt der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, d. h. vor
allem in Deutschland, oder ungiinstige gesamtwirtschaftliche
Bedingungen in diesen Mérkten kénnten das Erreichen einiger
oder aller Ziele, die sich die Lang & Schwarz Aktien-
gesellschaft gesetzt hat, verhindern.

Dauerhafte Profitabilitat

Es gibt keine Gewahr dafiir, dass die Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft zukinftig in der Lage sein wird, ihr
derzeitiges operatives Profitabilitdtsniveau beizubehalten oder
zu verbessern oder einen Jahrestiberschuss zu erzielen. Sollte
es der Gesellschaft nicht gelingen, ihre operative Profitabilitat
nachhaltig beizubehalten, so kann sich dies auf die Finanz-
und Ertragslage erheblich nachteilig auswirken.

Adressenausfallrisiken

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft ist dem Adressen-
ausfallrisiko ausgesetzt, d.h. dem Risiko von Verlusten oder
entgangenen Gewinnen aufgrund von Ausfall oder Bonitats-
verschlechterung von Geschéaftspartnern sowie daraus
resultierenden negativen Marktwertveranderungen aus Finanz-
produkten. Das Adressenausfallrisiko umfasst neben dem
klassischen Kreditausfallrisiko auch Landerrisiken und
Emittentenrisiken sowie Kontrahenten- und Abwicklungsrisiken
aus Handelsgeschéften.

Interessenkonflikte

Die Emittentin betreibt im Rahmen ihrer normalen
Geschaftstatigkeit Handel in dem jeweils zugrunde liegenden
Basiswert. Dartber hinaus sichert sich die Emittentin gegen
die mit den Derivaten verbundenen finanziellen Risiken durch
sogenannte Hedge-Geschafte (Deckungsgeschéfte, Absicher-
ungsgeschafte) in den betreffenden Basiswerten, bzw. in
entsprechenden Derivaten, ab. Diese Transaktionen -
insbesondere die auf die Wertpapiere bezogenen Hedge-Ge-
schafte — sind méglicherweise nicht zum Nutzen der Glaubiger
der Wertpapiere und kdnnen Auswirkungen auf den Wert des
Basiswertes und damit auf den Wert der Wertpapiere haben.

Zudem kann die Emittentin gegebenenfalls in Bezug auf die
Wertpapiere zusatzlich eine andere Funktion ausiben, zum

17




Beispiel als Berechnungsstelle und/oder als Index-Sponsor,
welche sich nachteilig auf die Kursentwicklung der
Wertpapiere auswirken kénnen.

Die Emittentin kann darGber hinaus weitere derivate
Instrumente in Verbindung mit dem jeweiligen Basiswert
ausgeben; die Einfihrung solcher mit den Wertpapieren im
Wettbewerb stehenden Produkte kann sich auf den Wert der
Wertpapiere auswirken. Die Emittentin kann nicht 6ffentliche
Informationen in Bezug auf den Basiswert erhalten. Zudem
kann die Emittentin Research-Berichte in Bezug auf den
Basiswert publizieren. Tétigkeiten der genannten Art kdnnen
bestimmte Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf
den Wert der Wertpapiere auswirken.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Wert-
papiere kann die Emittentin, direkt oder indirekt, Geblhren in
unterschiedlicher Héhe an Dritte, zum Beispiel an Berater oder
Vertriebspartner, zahlen oder Gebiihren in unterschiedlichen
Hbhen einschlieBlich solcher im Zusammenhang mit dem
Vertrieb der Wertpapiere von Dritten erhalten. Potentielle
Erwerber sollten sich bewusst sein, dass die Emittentin die
Gebuhren teilweise oder vollstandig einbehalten kann.

Marktrisiken

Das Marktrisiko umfasst die mégliche negative Wertdnderung
von Positionen der Gesellschaft durch die Veranderung von
Marktpreisen.

Schwankungen der aktuellen Zinssatze (einschlieBlich
Veranderungen im Verhaltnis des Niveaus der kurz- und lang-
fristigen Zinsséatze zueinander) konnten die Ergebnisse der
Emittentin beeinflussen.

Ein Teil der Ertrage und ein Teil der Aufwendungen der Lang
& Schwarz Aktiengesellschaft entsteht auBerhalb der Euro-
Zone. Dadurch unterliegt sie grundsatzlich einem W&hrungs-
risiko.

Das Handelsergebnis der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft
ist moglicherweise volatil und héngt von zahlreichen Faktoren
ab, die auBerhalb der Kontrolle der Emittentin liegen. Daher
besteht keine Garantie dafir, dass die Héhe des im ersten
Halbjahr des Geschaftsjahres 2016 erzielten Handels-
ergebnisses beibehalten oder sogar verbessert werden kann.
Ein wesentlicher Riickgang des Handelsergebnisses der Lang
& Schwarz Aktiengesellschaft oder ein Anstieg der Verluste im
Handelsgeschaft kann die Fahigkeit der Emittentin und des
Konzerns, profitabel zu operieren, beeintrachtigen.

Operationelle Risiken
Operationelle Risiken riicken als eigenstandige Risikoart durch

die ansteigende Komplexitdt von Bankaktivititen, sowie
insbesondere auch durch den in den letzten Jahren stark
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gestiegenen Einsatz anspruchsvoller Technologien im Bank-
geschaft, zunehmend ins Blickfeld.

Liquiditatsrisiken

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft unterliegt grund-
satzlich dem Liquiditatsrisiko, d.h. dass die Emittentin ihren
gegenwartigen und zukunftigen Zahlungsverpflichtungen nicht
oder nicht fristgerecht nachkommen kann (Solvenz- oder Re-
finanzierungsrisiko). Darlber hinaus besteht fir die Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft das Risiko, dass die Emittentin
Handelspositionen aufgrund von unzureichender Markt-
liquiditat (Marktliquiditatsrisiko) nicht kurzfristig verauBern oder
absichern kann oder nur zu einem geringeren Preis verkaufen
kann.

Rating

Zurzeit liegt fur keine der Konzerngesellschaften ein externes
Rating vor. Dies - oder wenn ein Rating einer Konzerngesell-
schaft den Grenzbereich zum "non-investment grade"
erreichen sollte - kénnte das operative Geschéaft und damit
auch die Refinanzierungskosten aller Konzerngesellschaften
erheblich beeintrachtigen.

Regulatorische Risiken

Die Geschéaftstatigkeit der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft
wird von der Bundesbank und der Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (,BaFin“) als Finanzunternehmen
reguliert und beaufsichtigt.

Anderungen der aufsichtsrechtlichen Anforderungen kénnen
der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft zuséatzliche Verpflicht-
ungen auferlegen. AuBerdem kann die Befolgung geénderter
aufsichtsrechtlicher Vorschriften zu einem erheblichen Anstieg
des Verwaltungsaufwands flhren, was sich nachteilig auf die
Finanz- und Ertragslage der Lang & Schwarz Aktien-
gesellschaft auswirken kdnnte.

Unternehmen des Konzerns der Lang & Schwarz Aktien-
gesellschaft sind Mitglieder der Entschadigungseinrichtung der
Wertpapierhandelsunternehmen ("EdW") und gemaB dem
Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetz
(EAEG) =zur Zahlung von Jahresbeitrdgen verpflichtet.Die
Zahlung von (Sonder-)Beitrdagen an die EdW kénnte die
Liquiditédtslage des Konzerns der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft negativ beeinflussen.

D6

Risiken aus den
Wertpapieren

Derivate im Aligemeinen

Der Begriff Derivate dient als Sammelbegriff fur Finanz-
instrumente, die von anderen Anlageobjekten ,abgeleitet” sind
und deren Kurs von der Preisentwicklung dieser Objekte (den
Basiswerten) in hohem MaBe abhangig sind. Zu den Derivaten
zahlen u.a. Zertifikate und Optionsscheine.
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Wenn ein Anleger derivative Produkte kauft, die ein Recht zum
Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, Devisen oder Rohstoffen
verbriefen, erwirbt der Anleger, wenn sich seine Erwartungen
erfullen, einen Anspruch auf Lieferung oder Abnahme von
Wertpapieren, Devisen oder Rohstoffen zu einem von
vornherein festgelegten Preis.

Beim Kauf von Derivaten, bei denen die Lieferung des
Verkaufsgegenstandes ausgeschlossen ist, wie z.B. bei
Zertifikaten auf Indizes, erwirbt der Anleger, wenn sich seine
Erwartungen erflllen, einen Anspruch auf Zahlung eines
Geldbetrages, der sich aus der Differenz zwischen einem
bestimmten im Derivat festgelegten Kurs und dem Marktkurs
bei Auslibung errechnet.

Die Derivate, die Gegenstand dieses Basisprospektes (und
der Endgiltigen Bedingungen) sind, gewéahren in der Regel
einen Anspruch auf Zahlung eines Geldbetrages, sog. Cash
Settlement’.

Bei Cash Settlement ist in den Derivaten das Recht des
Inhabers auf Zahlung eines Ruickzahlungsbetrages bei
Falligkeit der Derivate verbrieft. Im rechtlichen Sinne erwirbt
ein Anleger bei Kauf von Derivaten einen Miteigentumsanteil
an einer bei einem Wertpapiersammelverwahrer hinterlegten
Inhaber-Sammelurkunde (,Globalurkunde®). Die Derivate
stellen, mit AuBnahme von besicherten Endlos-Zertifikaten
bezogen auf Wikifolio-Indices, unbesicherte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Ausgabe einzelner effektiver Stiicke ist
geman den Produktbedingungen ausgeschlossen.

Die Berechnung des Rickzahlungsbetrages ist bei derivativen
Produkten grundsétzlich an die Kursentwicklung
(Performance) des Basiswertes wahrend der Laufzeit der
Derivate gebunden.

Die Preisbildung von Derivaten orientiert sich aber im
Gegensatz zu den meisten anderen Wertpapieren nicht nur an
dem Prinzip von Angebot und Nachfrage. Die Preis-
berechnung wird vielmehr auf der Basis von im Markt Ublichen
Preisberechnungsmodellen vorgenommen, wobei der Wert
von Derivaten grundsatzlich aufgrund des Wertes des Basis-
wertes und des Wertes der weiteren Ausstattungsmerkmale
der Derivate, die jeweils wirtschaftlich gesehen durch ein
weiteres derivatives Finanzinstrument abgebildet werden
kénnen, ermittelt wird.

Eine Kursdnderung oder auch schon das Ausbleiben einer
Kursdnderung des dem derivativen Produktes zugrunde

' Die Derivate, die Gegenstand dieses Basisprospektes (und der Endglltigen Bedingungen) sind, gewahren in
der Regel einen Anspruch auf Zahlung eines Geldbetrages, sog. Cash Settlement, lediglich bei Call-Options-
scheinen auf Aktien kann ausnahmsweise in den Produktbedingungen der Emittentin das Recht eingerdumt
werden, nach ihrem alleinigen Ermessen, Wertpapiere zu liefern; sog. Physische Abwicklung. Potenzielle
Erwerber sollten die Bedingungen daraufhin tberprifen, ob und in welcher Weise derartige Bestimmungen fir die
Wertpapiere gelten und die entsprechenden Risikohinweise beachten.
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liegenden Basiswertes kann den Wert des Derivates Uber-
proportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern. Der Inhaber
eines Derivates kann [angesichts der begrenzten Laufzeit]
nicht darauf vertrauen, dass sich der Preis des Derivates
[rechtzeitig] wieder erholen wird. Der Inhaber des Derivates
muss bei seinen Gewinnerwartungen die mit dem Erwerb
sowie der Auslbung und dem Verkauf des Derivates bzw.
dem Abschluss eines Gegengeschaftes (Glattstellung)
verbundenen Kosten bericksichtigen. Erflllen sich die
Erwartungen nicht und verzichtet der Inhaber des Derivates
deshalb auf die Auslibung, so verféllt das Derivat mit Ablauf
seiner Laufzeit. Der Verlust liegt sodann in dem flr das Derivat
gezahlten Preis.

Mindestprovisionen oder feste Provisionen pro Transaktion
(Kauf und Verkauf) kédnnen kombiniert mit einem niedrigen
Auftragswert (Kurs des derivativen Produktes mal Stiickzahl)
zu Kostenbelastungen fiihren, die wiederum die Gewinn-
schwelle erheblich erhéhen. Hierbei gilt: Je héher die Kosten
sind, desto spater wird die Gewinnschwelle beim Eintreffen der
erwarteten Kursentwicklung erreicht, da diese Kosten erst
abgedeckt sein missen, bevor sich ein Gewinn einstellen
kann. Tritt die erwartete Kursentwicklung nicht ein, erhdhen
die Nebenkosten einen mdglicherweise entstehenden Verlust.

Zeitliche Verzdégerung nach der Ausitbung

Wenn die Abwicklung der Wertpapiere durch Barausgleich
erfolgt, kann es bei ihrer Ausubung insofern zu einer zeitlichen
Verzégerung kommen, als der Zeitpunkt der Austbung und
der Zeitpunkt der Bestimmung des jeweiligen Barbetrags in
Bezug auf eine solche Ausibung nicht zusammenfallen. Jede
derartige Verzégerung zwischen Auslbung und Bestimmung
des Barbetrags wird in den Bedingungen angegeben. Eine
solche Verzdgerung kdnnte sich allerdings deutlich verlangern,
insbesondere im Falle einer Verzégerung bei der Auslibung
solcher Wertpapiere mit Barausgleich, die durch eine
Tageshdchstbegrenzung fir die Austibung, wie nachstehend
beschrieben, oder durch Feststellung einer Marktstérung zum
jeweiligen Zeitpunkt durch die Emittentin entsteht. Der
jeweilige Barausgleichsbetrag kénnte sich durch diese
Verzégerung erhéhen oder verringern.

Potenzielle Erwerber sollten die jeweiligen Endgultigen
Bedingungen daraufhin Gberpriifen, ob und in welcher Weise
die vorstehend beschriebenen Bestimmungen im Hinblick auf
eine zeitliche Verzégerung nach der Austbung fir die
Wertpapiere gelten.

AuBerordentliche Rechte auf Kindigung, vorzeitige Falligkeit
und Anpassung

Die Emittentin ist nach MaBgabe der Produktbedingungen
berechtigt, Anpassungen hinsichtlich der genannten Produkt-
bedingungen vorzunehmen oder die Derivate bei Eintritt
bestimmter Umstdnde zu kindigen und vorzeitig einzulésen.
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Diese Umstande sind in den anwendbaren Produkt-
bedingungen beschrieben.

Solche Anpassungen der Produktbedingungen kénnen sich
negativ auf den Wert der Derivate sowie deren Kindigungs-
betrag auswirken. Der Geldbetrag, der im Falle einer
Kindigung gezahlt wird, ist unter Umsténden niedriger als der
Betrag, den die Inhaber der Derivate erhalten hatten, wenn
keine Kindigung erfolgt wére.

AuBerdem sollte der Anleger beachten, dass die Emittentin
maoglicherweise zu einem Zeitpunkt von ihrem Kindigungs-
recht Gebrauch macht, der sich aus der Sicht des Inhabers der
Derivate als ungtinstig darstellt, weil der Inhaber der Derivate
gerade zu diesem Zeitpunkt einen weiteren Kursanstieg der
Derivate erwartet.

SchlieBlich sind Anleger darUber hinaus dem Risiko aus-
gesetzt, dass sie die Betrage, die sie im Falle einer vorzeitigen
Falligkeit erhalten, mdglicherweise nur zu einer Rendite
anlegen kénnen, die unter der erwarteten Rendite der vorzeitig
eingelosten Derivate liegt.

Zertifikate mit unbestimmter Laufzeit

Bei Derivaten mit unbestimmter Laufzeit (,Endlos-Zertifikate®)
kann die Laufzeit nur durch Kiindigung durch den Inhaber des
Derivates bzw. durch Kindigung der Emittentin beendet
werden, soweit dies nach den den Derivaten zugrunde
liegenden Produktbedingungen vorgesehen ist. Da Endlos-
Zertifikate also keinen im Voraus bestimmten Einlésungs-
zeitpunkt haben, missen die Inhaber der Derivate Uber die
Depotbank bei der in den Produktbedingungen der Derivate
genannten Zahlstelle eine Einlésungserklarung einreichen, um
eine Kundigung/Einlésung der Zertifikate zu erreichen.

Andererseits sollten sich die Inhaber der Derivate aber auch
darUiber im Klaren sein, dass trotz der Produktbezeichnung
Endlos-Zertifikate der Emittentin bestimmte Kindigungsrechte
zustehen. Das bedeutet, dass die Emittentin die zunachst
unbestimmte Laufzeit der Derivate begrenzen kann und
maoglicherweise zu einem Zeitpunkt von ihrem Kindigungs-
recht Gebrauch macht, der sich aus der Sicht des Inhabers
des Derivates als unginstig darstellt, weil der Inhaber des
Derivates gerade zu diesem Zeitpunkt einen weiteren Kurs-
anstieg des den Derivates zugrunde liegenden Basiswerts
erwartet.

Wechselkursrisiko

Potenzielle Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass
mit der Anlage in den derivativen Produkten der Emittentin
Risiken aufgrund schwankender Wechselkurse verbunden
sein kdnnen. Zum Beispiel kann sich die Abwicklungswéhrung
der Wertpapiere von der Heimatwahrung des Anlegers oder
der Wahrung, in der ein Anleger Zahlungen zu erhalten
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wuinscht, unterscheiden.

Wechselkurse  zwischen ~ Wé&hrungen  werden  durch
verschiedene Faktoren von Angebot und Nachfrage an den
internationalen Devisenmarkten bestimmt, die durch volks-
wirtschaftliche Faktoren, Spekulationen und Eingriffe durch
Zentralbanken und Regierungsstellen oder andere politische
Faktoren (einschlieBlich Devisenkontrollen und —beschrank-
ungen) beeinflusst werden. Wechselkursschwankungen
kénnen Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere und in
Bezug auf diese zu zahlende Betrage haben.

Der Einfluss von Hedge-Geschéaften der Emittentin auf die
Derivate

Die Emittentin betreibt im Rahmen ihrer normalen
Geschaftstatigkeit Handel in den den Derivaten zugrunde
liegenden Basiswerten beziehungsweise — im Fall eines Index
als Basiswert — in den diesem zugrunde liegenden
Einzelwerten, beziehungsweise in darauf bezogenen Options-
oder Terminkontrakten. Darlber hinaus sichert sich die
Emittentin ganz oder teilweise gegen die mit den Derivaten
verbundenen finanziellen Risiken durch so genannte Hedge-
Geschafte (Deckungsgeschafte, Absicherungsgeschafte) in
den den Derivaten zugrunde liegenden Basiswerten
beziehungsweise — im Fall eines Index als Basiswert — in den
diesem zugrunde liegenden Einzelwerten, beziehungsweise in
darauf bezogenen Options- oder Terminkontrakten ab. Diese
Aktivitaten der Emittentin — insbesondere die auf die Derivate
bezogenen Hedge-Geschafte — kénnen Einfluss auf den sich
am Markt bildenden Kurs der betreffenden Basiswerte haben.
Es kann - insbesondere unter unglnstigen Umsténden
(niedrige Liquiditat des Basiswertes) - nicht ausgeschlossen
werden, dass die Eingehung oder Auflésung dieser Hedge-
Geschéafte einen nachteiligen Einfluss auf den Wert der
Derivate bzw. auf die Héhe des von den Inhabern der Derivate
zu beanspruchenden Auszahlungsbetrages hat. Dies qilt
insbesondere flir die Auflésung der Hedge-Geschafte am
Ende der Laufzeit [und bei Knock-Out-Barrieren] der Derivate.

Handel in den Derivaten, Preisstellung durch einen Market
Maker, Provisionen

Es ist beabsichtigt, dass ein Market Maker unter gewdhnlichen
Marktbedingungen regelméaBig (auBerbdrsliche) Ankaufs- und
Verkaufskurse fir die Derivate einer Emission stellen wird. Die
Emittentin oder Market Maker Ubernehmen jedoch keinerlei
Rechtspflicht hinsichtlich der Hdhe oder des Zustande-
kommens derartiger Kurse. Der Inhaber der Derivate kann
nicht darauf vertrauen, dass die Derivate wahrend ihrer
Laufzeit zu einem bestimmten Zeitpunkt oder einem be-
stimmten Kurs verduBert werden kdnnen.

Die von dem Market Maker fiir die Derivate gestellten Ankaufs-
und Verkaufspreise werden grundsatzlich auf der Grundlage
von brancheniblichen Preismodellen, die von der Emittentin
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und anderen Handlern verwendet werden und die den Wert
der Derivate unter Berlcksichtigung  verschiedener
preisbeeinflussender Faktoren bestimmen, berechnet. Die
Ankaufs- und Verkaufspreise der Derivate entsprechen aber
einem derart berechneten Wert der Derivate nicht
notwendigerweise, sondern weichen Ublicherweise von diesem
ab. Eine solche Abweichung der vom Market Maker gestellten
Ankaufs- und Verkaufspreise vom theoretischen Wert der
Derivate wird der HOhe nach wahrend der Laufzeit der
Derivate variieren. Darlber hinaus kann eine solche
Abweichung vom theoretischen Wert der Derivate dazu fihren,
dass die von anderen Wertpapierhandlern flr die Derivate
gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise signifikant (sowohl
nach unten als auch nach oben) von den von dem Market
Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufspreisen abweichen.

Der Emissionspreis der Derivate kann Provisionen und
sonstige Entgelte enthalten, die die Emittentin fir die Emission
erhebt. Hierdurch kann eine zusatzliche Abweichung zwischen
dem theoretischen Wert des Derivates und den von dem
Market Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufspreisen
entstehen. Solche Provisionen und Entgelte beeintrachtigen
ebenfalls die Gewinnchance des Anlegers.

Im Falle eines sogenannten ,Mistrades” beim Kauf oder
Verkauf der Derivate kann eine Aufhebung des betreffenden
Geschéafts in  Betracht kommen. Ein Mistrade kann
insbesondere in Betracht kommen bei einem Fehler im
technischen System der jeweiligen Borse, des Market-Makers
bzw. Onlinebrokers, bei einem objektiv erkennbaren groben
[rrtum bei der Eingabe eines Limits eines Auftrags oder eines
Preises oder bei einem offensichtlich nicht zu einem
marktgerechten Preis gestellten An- und Verkaufskurses
(,Quote*) eines Quoteverpflichteten, der dem Geschaft
zugrunde lag.

Potentielle Anleger sollten sich folglich vor Abschluss der
Geschéafte Uber den Inhalt der Mistradebestimmungen der
jeweiligen Boérse, des Market-Makers bzw. Onlinebrokers
ausfuhrlich informieren. Die jeweiligen Mistradebestimmungen
kénnen auch erheblich voneinander abweichen.

Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist bei Vorliegen der in den Produktbedingungen
genannten Voraussetzungen jederzeit berechtigt, ohne
Zustimmung der Inhaber der Derivate eine andere
Gesellschaft als neue Emittentin hinsichtlich aller Verpflicht-
ungen aus oder in Verbindung mit den Derivaten an die Stelle
der Emittentin zu setzen. In diesem Fall Gbernimmt der
Inhaber der Derivate grundsétzlich auch das Insolvenzrisiko
der neuen Emittentin.

Kein Anspruch gegen den Emittenten eines Basiswerts

Derivate bezogen auf einen Basiswert begrinden keinerlei
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Zahlungs- oder sonstige Anspriiche gegen den Emittenten des
in diesen Derivate in Bezug genommenen Basiswerts.
Insbesondere im Falle, dass die Leistungen bei Einlésung der
Derivate durch die Emittentin niedriger sind als der vom
Inhaber der Derivate gezahlte Kaufpreis fur die Derivate, kann
ein Inhaber von Derivaten den Emittenten des betreffenden
Basiswerts nicht in Anspruch nehmen.

Keine Zinszahlungen oder sonstige Ausschittungen

Die unter diesem Basisprospekt emittierten Derivate sehen
keine periodischen Zinszahlungen oder sonstigen Aus-
schittungen wéahrend der Laufzeit der Derivate vor. Die
Anleger sollten sich dartber klar sein, dass diese Derivate
keine laufenden Einnahmen generieren. Maogliche Wert-
verluste in Bezug auf die Derivate kdnnen somit nicht durch
sonstige Einnahmen im Zusammenhang mit den Derivaten
kompensiert werden.

AngebotsgréBe

Die in den jeweiligen Endgtltigen Bedingungen angegebene
AngebotsgréBe entspricht dem Maximalbetrag der zum
Zeitpunkt der Emission angebotenen Wertpapiere, lasst aber
keinen Ruckschluss auf das Volumen der jeweilig effektiv
emittierten und bei einem Zentralverwahrer hinterlegten
Wertpapiere zu. Dieses richtet sich nach den Markt-
verhéltnissen und kann sich wahrend der Laufzeit der Wert-
papiere verandern. Auf Grundlage der angegebenen
AngebotsgréBe sind somit keine Ruckschlisse auf die
Liquiditat der Wertpapiere im Sekundarmarkt und damit keine
Rlckschlisse auf die Méglichkeit, die Derivate zu erwerben
bzw. wieder zu verguBern, moglich.

Dartber hinaus behalt sich die Emittentin das Recht vor, von
Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Inhaber der Derivate weitere
Derivate mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben,
welche mit den Derivaten zusammengefasst werden, eine
einheitliche  Emission mit ihnen bilden und ihre
Gesamtstlickzahl erhéhen.

Physische Abwicklung

Falls in den Bedingungen angegeben, hat die Emittentin bei
Call-Optionsscheinen auf Aktien die Wahl zwischen
Barausgleich und physischer Abwicklung. Potenzielle
Erwerber sollten die Bedingungen daraufhin Gberprifen, ob
und in welcher Weise derartige Bestimmungen flr die
Wertpapiere gelten.

Der Anleger erhélt bei einer Tilgung der Optionsscheine durch
die physische Lieferung von Wertpapieren keinen Geldbetrag
bei Falligkeit, sondern einen jeweils nach den Bedingungen
des jeweiligen Wertpapierverwahrsystems Ubertragbaren Mit-
eigentumsanteil an dem betreffenden Wertpapier. Hierbei
bestimmt sich die Menge der zu liefernden Einheiten des
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Basiswerts nach dem Bezugsverhaltnis der Optionsscheine.

Da der Anleger in einem solchen Fall den spezifischen
Emittenten- und Wertpapierrisiken des zu liefernden
Wertpapiers ausgesetzt ist, sollte er sich bereits bei Erwerb
der Optionsscheine Uber die eventuell zu liefernden
Wertpapiere informieren. Kein Anleger sollte darauf vertrauen,
dass er die zu liefernden Wertpapiere nach Tilgung der
Optionsscheine zu einem bestimmten Preis verauBern kann,
insbesondere auch nicht zu einem Preis, der dem fiir den
Erwerb der Optionsscheine aufgewendeten Kapital entspricht.
Unter Umstanden kdnnen die gelieferten Wertpapiere einen
sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. In
diesem Falle unterliegt der Anleger dem Risiko des
Totalverlusts des fur den Erwerb der Optionsscheine
aufgewendeten Kapitals (einschlieBlich der aufgewendeten
Transaktionskosten).

Einldsungshdchstbetrag

Falls in den Bedingungen angegeben, kann der Auszahlungs-
betrag den in den Produktbedingungen angegebenen
Einldsungshdéchstbetrag (,Cap®) nicht Ubersteigen, so dass
man nicht mit einer Wertsteigerung des derivativen Produktes
Uber den Maximalbetrag hinaus rechnen kann.

Potenzielle Erwerber sollten die jeweiligen Endgultigen
Bedingungen daraufhin Gberpriifen, ob und in welcher Weise
die vorstehend beschriebenen Bestimmungen im Hinblick auf
einen Einlésungshdchstbetrag fir die Wertpapiere gelten.

Mindestausibungsbetrag

Falls in den Bedingungen flur die Wertpapiere, die von den
Glaubigern ausgetbt werden kénnen, angegeben, muss ein
Glaubiger jederzeit eine bestimmte Mindestanzahl von Wert-
papieren einreichen oder halten, damit die Wertpapiere
ausgeubt werden kénnen. So missen Glaubiger, deren
Wertpapieranzahl die angegebene Mindestanzahl
unterschreitet, entweder ihre Wertpapiere verkaufen oder
zusatzliche Wertpapiere kaufen, was in beiden Fallen zu
Transaktionskosten fuhrt, um eine Rendite fur ihre Anlage zu
erzielen und sind moglicherweise dem Risiko ausgesetzt, dass
der Handelspreis der Wertpapiere zu diesem Zeitpunkt vom
Wert des jeweiligen Bezugsobjekts, jeweils bei Auslbung,
abweicht.

Potenzielle Erwerber sollten die jeweiligen Endgultigen
Bedingungen daraufhin tberprifen, ob und in welcher Weise
die vorstehend beschriebenen Bestimmungen im Hinblick auf
einen Mindestausubungsbetrag fir die Wertpapiere gelten.

Hdéchstaustbungsbetrag

Falls in den Bedingungen fur die Wertpapiere angegeben,
kann die Emittentin nach ihrer Wahl die Anzahl der an einem
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beliebigen Tag (mit Ausnahme des letzten Tages der
AusUbungsfrist) austbbaren Wertpapiere auf eine festgelegte
Hoéchstzahl begrenzen und in Verbindung mit dieser
Einschrankung die Anzahl der ausUbbaren Wertpapiere pro
Person oder Personengruppe (unabhangig davon, ob die
Gruppe gemeinsam handelt) an diesem Tag limitieren. Falls
die Gesamtanzahl der an einem Tag (mit Ausnahme des
letzten Tages der AuslUbungsfrist) ausgelbten Wertpapiere
diese HOchstzahl Uberschreitet und die Emittentin beschlossen
hat, die Anzahl der an diesem Tag ausubbaren Wertpapiere zu
limitieren, kann der Glaubiger méglicherweise an diesem Tag
nicht alle beabsichtigten Wertpapiere ausiben. In solchen
Féllen wird die Anzahl der an diesem Tag auszulbenden
Wertpapiere reduziert, bis die Gesamtanzahl der an diesem
Tag ausgetbten Wertpapiere der Hoéchstzahl entspricht
(soweit die Emittentin keinen abweichenden Beschluss fasst);
diese Wertpapiere werden nach MaBgabe der Bedingungen
ausgewahlt. Wertpapiere, die zur Auslbung bereitgehalten,
aber an diesem Tag nicht ausgeubt werden, werden
automatisch am nachstfolgenden Tag ausgeilbt, an dem
Wertpapiere ausgelbt werden kénnen, unter Berlicksichtigung
der an diesem Tag geltenden Begrenzung von auslUbbaren
Wertpapieren und den Bestimmungen fur die aufgeschobene
Austibung.

Eine hieraus resultierende Verschiebung des Austbungstages
kann den Wert der Derivate beeinflussen und/oder deren
Abwicklung verzégern und gegebenenfalls zu héheren Trans-
aktionskosten fuhren.

Potenzielle Erwerber sollten die jeweiligen Endgultigen
Bedingungen daraufhin tberprifen, ob und in welcher Weise
die vorstehend beschriebenen Bestimmungen im Hinblick auf
einen Héchstausubungsbetrag fur die Wertpapiere gelten.

RisikoausschlieBende oder -einschrankende Geschafte

Anleger sollten nicht darauf vertrauen, dass sie wahrend der
Laufzeit jederzeit Geschéfte abschlieBen kdnnen, durch die sie
ihre Risiken ausschlieBen oder einschranken kdnnen; dies
hangt von den Marktverhaltnissen und den jeweils zugrunde
liegenden Bedingungen ab. Unter Umstanden kénnen solche
Geschéafte nur zu einem unglnstigen Marktpreis getatigt
werden, so dass ein entsprechender Verlust entsteht.

Inanspruchnahme von Kredit

Wenn der Erwerb der Wertpapiere mit Kredit finanziert wird,
muss der Anleger beim Nichteintritt seiner Erwartungen nicht
nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den
Kredit verzinsen und zuriickzahlen. Dadurch erhéht sich das
Verlustrisiko des Anlegers erheblich. Anleger sollten nicht
darauf setzen, den Kredit aus den Gewinnen eines Geschéftes
verzinsen oder zurlickzahlen zu kénnen. Vielmehr muss der
Anleger vorher seine wirtschaftlichen Verhéltnisse darauf
prifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen
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Tilgung des Kredits auch dann in der Lage ist, wenn statt der
erwarteten Gewinne Verluste eintreten.

Besondere Risiken

Im Folgenden werden die besonderen Risiken geschildert, die
sich sowohl aus Besonderheiten der Derivate selbst als auch
aus der Bezugnahme auf einen bestimmten Basiswert (Aktie
bzw. aktienvertretende Wertpapiere, Aktienkorb, Index,
Wechselkurs, Zinsterminkontrakt, Rohstoff, Rohstofffuture
oder Fonds) ergeben.

[Optionsscheine

Die Optionsscheine sind risikoreiche Instrumente bei denen
der vollstandige Verlust des fur den Erwerb der
Optionsscheine aufgewendeten Kaufpreises mdglich st
(Totalverlust). Dies ist insbesondere dann der Fall, wenn der
Referenzpreis des Basiswertes den Basispreis nicht
unterschreitet und aufgrund der noch verbleibenden
Restlaufzeit der Optionsscheine nicht mehr damit zu rechnen
ist, das sich der Referenzpreis des Basiswertes rechtzeitig vor
dem Verfall der Optionsscheine wieder in die gewlnschte
Richtung bewegen wird. Zu beachten ist, dass eine
Veranderung des Kurses oder auch schon das Ausbleiben
einer erwarteten Kursédnderung des den Optionsscheinen
zugrunde liegenden Basiswerts den Wert der Optionsscheine
Uberproportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern kann.]

[Bonus-Zertifikate

Bei einem Bonus-Zertifikat tragt der Anleger das Risiko, dass
der Preis des dem Bonus-Zertifikat zugrunde liegenden
Basiswertes im Bewertungszeitraum (bei Bonus-Zertifikaten
mit einem Bewertungszeitraum) oder am Bewertungstag (bei
Bonus-Zertifikaten mit einem Bewertungstag) der in den
Produktbedingungen festgelegten Kursschwelle entspricht
oder diese unterschreitet In diesem Fall erhalt der Anleger bei
Falligkeit nicht mindestens den Barbetrag, sondern einen
Auszahlungsbetrag, dessen Hbéhe von der Wertentwicklung
des Basiswertes abhangt und der den fir den Erwerb der
Bonus-Zertifikate gezahlten Kaufpreis unter Umstanden
wesentlich unterschreitet, wenn der Preis des Basiswertes bei
Falligkeit stark gefallen ist. Fir den Inhaber der Bonus-
Zertifikate kann dadurch ein erheblicher Verlust entstehen.
Unter auBergewdhnlich unglinstigen Umstanden ist sogar ein
Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals denkbar.]

[Discount-Zertifikate

Bei einem Discount-Zertifikat tragt der Anleger das Risiko,
dass der Kurs des dem Discount-Zertifikat zugrunde liegenden
Basiswertes am Bewertungstag unter dem Héchstbetrag des
Discount-Zertifikates liegt. In diesem Fall erhélt der Anleger bei
Falligkeit nicht den  Hoéchstbetrag sondern  einen
Auszahlungsbetrag, dessen Héhe vom Kurs des Basiswertes
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am Bewertungstag abhangt und der den fir den Erwerb der
Discount-Zertifikate gezahlten Kaufpreis unter Umstanden
wesentlich unterschreitet, wenn der Preis des Basiswertes am
Bewertungstag stark gefallen ist. Fur den Inhaber der
Discount-Zertifikate kann dadurch ein erheblicher Verlust
entstehen, der umso groéBer ausféllt, je tiefer der Kurs des
Basiswertes fallt. Unter auBergewdhnlich unginstigen
Umstéanden ist sogar ein Totalverlust des vom Anleger
eingesetzten Kapitals denkbar.

In jedem Fall sind bei Discount-Zertifikaten die
Gewinnmdglichkeiten des Anlegers unabhangig davon, wie
hoch der Preis des Basiswertes steigt, immer auf die Zahlung
des Hoéchstbetrags begrenzt. Wahrend also auf der einen
Seite bei steigenden Kursen des Basiswertes die
Gewinnmdglichkeiten fir den Anleger durch den Héchstbetrag
nach oben begrenzt sind, tragt der Anleger auf der anderen
Seite bei fallenden Kursen des Basiswertes das volle
Verlustrisiko, wenn der Auszahlungsbetrag auf Grund der
Wertverlustes des Basiswertes gering ausfallt.]

[Turbo-Zertifikate

Bei einem TURBO-Zertifikat erhalt der Anleger einen
Auszahlungsbetrag, dessen H6he von der Wertentwicklung
des Basiswertes abhangt und der den fir den Erwerb der
TURBO-Zertifikate gezahlten Kaufpreis unter Umsténden
wesentlich unterschreitet, wenn der Preis des Basiswertes bei
Falligkeit stark gefallen ist.

Dartber hinaus tragt der Anleger das Risiko, dass der Kurs
des Basiswertes zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Zeitraumes vom Tag des erstmaligen Angebotes bis zum
Bewertungstag der in den Produktbedingungen festgelegten
Knock-Out-Barriere entspricht oder diese unterschreitet (im
Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. Uberschreitet (im Falle
von Turbo Put-Zertifikaten) (,Knock-Out-Ereignis®).

In diesem Falle entspricht der Auszahlungsbetrag dem von der
Emittentin festgelegten marktgerechten Preis fir die Turbo-
Zertifikate am Tag des Eintritts des Knock-Out-Ereignisses,
mindestens aber dem mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten
(und gegebenenfalls in Euro umgerechneten) Betrag, um den
der tiefste (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. héchste
(im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) Kurs des Basiswertes
innerhalb eines Zeitraumes von drei Stunden nach Eintritt des
Knock-Out-Ereignisses den jeweils geltenden Basiskurs
Uberschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw.
unterschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten). Sollte
dieser tiefste bzw. hdchste Kurs des Basiswertes allerdings
den geltenden Basiskurs an diesem Tag unterschreiten (im
Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. Gberschreiten (im Falle
von Turbo-Put-Zertifikaten), kann im ungunstigsten Fall der
Auszahlungsbetrag 1/10 Eurocent pro Zertifikat nicht
Uberschreiten, und es kann damit nahezu ein Totalverlust des
vom Inhaber der Zertifikate eingesetzten Kapitals eintreten.
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Far den Fall, dass bei den vorliegenden Turbo-Zertifikaten der
Basiskurs der Knock-Out-Barriere entspricht, betragt der
Auszahlungsbetrag im Falle eines Knock-Out-Ereignisses 1/10
Eurocent pro Zertifikat.

Es kann damit nahezu ein Totalverlust des vom Inhaber der
Turbo-Zertifikate eingesetzten Kapitals eintreten.]

[Indextracker bzw. Zertifikate auf Indizies

Bei Indextracker-Zertifikaten bzw. Zertifikaten auf Indizes tragt
der Anleger das Risiko dass sich der Kurs des Index nicht in
die erwartete Richtung entwickelt und sich durch die Anlage in
die Zertifikate keine positive Rendite erzielen 1&aBt. Hierdurch
kann der Wert der Zertifikate unter den Wert fallen, den die
Zertifikate zum  Zeitpunkt des Erwerbs durch den
Zertifikatsinhaber hatten.]

[-Risiken aus den Besonderheiten der Endlos-Turbo-Zertifikate

Bei Endlos-Turbo-Zertifikaten tréagt der Anleger das Risiko
dass sich der Basiskurs der Zertifikate taglich veréandert, wobei
er sich im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten in der Regel erhéht
und im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten in der Regel
vermindert und sich dadurch - . falls sich der Kurs des
Basiswertes  nicht ebenfalls um  mindestens den
entsprechenden Betrag erhdht bzw. vermindert- der Wert der
Zertifikate mit jedem Tag der Laufzeit vermindert.]

[-Risiken aus den Besonderheiten der X-Turbo-Zertifikate

Bei X-Turbo-Zertifikaten tragt der Anleger das Risiko, dass fir
die Feststellung des Eintritts eines Knock-out-Ereignisses
neben dem Kurs des den Zertifikaten als Basiswert zugrunde
liegenden DAX® auch der Kurs des X-DAX®, dem Indikator fiir
die DAX®-Entwicklung vorbdrslich und nach Xetra®Schluss,
mafgeblich ist.]

[- Risiken aus den Besonderheiten der Smart-Turbo-Zertifikate

Bei Smart-Turbo-Zertifikaten tragt der Anleger das Risiko,
dass sobald (i) der Kurs des Basiswerts zu irgendeinem
Zeitpunkt an oder nach dem Ausgabetag der Zertifikate den
jeweils gultigen Basispreis erreicht oder unterschreitet (im
Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. erreicht oder
Uberschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) oder(ii) der
Referenzpreis des Basiswerts die jeweils glltige Knock-out-
Barriere erreicht oder unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-
Zertifikaten) bzw. erreicht oder Uberschreitet (im Falle von
Turbo-Put-Zertifikaten) (jeweils ein "Knock-out-Ereignis"), die
Zertifikate ohne weiteres Tatigwerden des Zertifikatsinhabers
als eingelést gelten. In diesem Falle wird der
Auszahlungsbetrag von der Emittentin nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) festgelegt und wird mindestens 1/10 Eurocent pro
Zertifikat betragen. Der Zertifikatsinhaber erleidet in diesem
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Fall einen Verlust, der nahezu dem gesamten fir das Zertifikat
gezahlten Kaufpreis entspricht (Totalverlust).]

- Risiko aus dem Basiswert
Der Wert der Derivate hangt vorwiegend von der

Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswertes ab,
ohne diese Entwicklung immer exakt abzubilden.

Teil E — Angebot

E 2b | Griinde fir das - entfallt —
Angebot und
Verwendung der Mit der Emission verfolgt die Emittentin die Gewinnerzielungs-
Ertrage, sofern absicht.
nicht zur Gewinn-
erzielungsabsicht
E3 Beschreibung der | [bei erstem déffentlichen Angebot][Lang & Schwarz bietet vom

Angebots-
konditionen

[Datum] an [Gesamt-Angebotsvolumen]
[Optionsscheine][Capped-][Bonus-][Discount-]  [Bezeichnung
des Index][Indextracker-][SFD-][X-][Endlos-][Smart-][Turbo-
|[Zertifikate] bezogen auf [Basiswerf] freibleibend zum Verkauf
an.

Der anfangliche Ausgabepreis wird vor dem Beginn des
offentlichen  Angebotes und anschlieBend fortlaufend
festgelegt. Der anféngliche Ausgabepreis fur die [jeweilige]
ISIN ist in der folgenden Tabelle angegeben:

ISIN Anfanglicher Ausgabepreis in [Wéhrung]

Sowohl der anféngliche Ausgabepreis als auch die wahrend
der Laufzeit von der Emittentin gestellten An- und Verkaufs-
preise basieren auf internen Preisbildungsmodellen der
Emittentin. In diesen Preisen sind grundsatzlich Kosten
enthalten, die u.a. die Kosten der Emittentin fir die
Strukturierung der [Zertifikate][Optionsscheine], fir die Risiko-
absicherung der Emittentin und fir den Vertrieb abdecken.]

[bei Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots][Lang & Schwarz
bietet seit dem [Datum des ersten éffentlichen Angebots] die
[Gesamt-Angebotsvolumen) [Optionsscheine][Capped-
l[Bonus-] [Discount-][Bezeichnung des Index][Indextracker-
[[SFD-][X-][Endlos-][Smart-][Turbo-][Zertifikate] bezogen auf
[Basiswerf] offentlich an und schafft mit Erstellung dieser
Endgdltigen Bedingungen die Voraussetzungen fir den
Beginn einer neuen Angebotsfrist am [Datum des Beginns der
neuen Angebotsfrisfl. Der Angebotspreis wird nach den
jeweiligen Marktbedingungen festgesetzt und ist unter
[www.Is-d.de][Internetseite] abrufbar.]

Als Zahlstelle fungiert die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG.
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E4 Beschreibung Die  Emittentin  verfolgt mit der Emission die
aller fur die Gewinnerzielungsabsicht.
Emissionen/das
Angebot Im Zusammenhang mit der Auslbung von Rechten und/oder
wesentlichen Pflichten der Emittentin nach MaBgabe der Produkt-
Interessen, bedingungen der Derivate (z.B. im Zusammenhang mit der
einschlieBlich Feststellung oder Anpassung von Parametern der Produkt-
Interessen- bedingungen), die sich auf die Leistungen unter den Derivaten
konflikte auswirken, kénnen folgende Interessenkonflikte auftreten
- durch Abschluss von Geschéaften in dem Basiswert
- durch Emission weiterer derivativer Instrumente in Bezug
auf den Basiswert
- durch den Besitz wesentlicher (auch nicht 6ffentlicher)
Informationen Uber den Basiswert
- durch andere Funktion (z.B. als Market Maker,
Berechnungsstelle und/oder als Index-Sponsor)
welche sich jeweils nachteilig auf die Kursentwicklung der
Wertpapiere auswirken kénnen.
E7 Schatzung der -entfallt-

Ausgaben, die
dem Anleger von
der Emittentin
oder dem
Anbieter in
Rechnung gestellt
werden

Der Anleger kann [das][den] [jeweilige[n]] [Zertifikat]
[Optionsschein] zu einem Festpreis erwerben. Im Festpreis
sind alle mit der Ausgabe [und dem Vertrieb] verbundenen
Kosten der Emittentin bzw. des Anbieters enthalten (z.B. die
Strukturierungskosten,  Absicherungskosten, einschlieBlich
einer Ertragsmarge flr Emittentin bzw. Anbieter.)
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Risikofaktoren

Potentielle Anleger sollten bei der Entscheidung tiber eine Anlage in die Derivate der
Emittentin die nachfolgenden Risikofaktoren, verbunden mit den anderen in diesem
Basisprospekt (einschlieBlich der Angaben in den Endgiltigen Bedingungen)
enthaltenen Informationen, sorgfaltig lesen und beriicksichtigen.

Die nachfolgende Reihenfolge der Risikofaktoren enthélt keine Aussage liber das
AusmaB ihrer jeweils moglichen wirtschaftlichen Auswirkungen im Fall ihrer
Realisierung und die Realisierungswahrscheinlichkeit der dargestellten Risiken. Die
genannten Risiken kénnen sich einzeln oder kumulativ verwirklichen.

Potentiellen Anlegern wird geraten, vor einer Anlage in die Derivate den gesamten
Basisprospekt (einschlieBlich der Angaben in den Endgiiltigen Bedingungen) zu lesen
und sich mit ihrem persoénlichen Berater (einschlieBlich ihrem Steuerberater) in Ver-
bindung zu setzen. Diese Risikofaktoren ersetzen nicht die in einem individuellen Fall
gegebenenfalls notwendige Beratung durch die Hausbank.

Aus den nachfolgenden Griinden sollten Anleger die Derivate nur kaufen, wenn sie
das Risiko des Verlustes des eingesetzten Kapitals — bis hin zu einem Totalverlust -
einschlieBlich der aufgewendeten Transaktionskosten tragen konnen.

Risikofaktoren beziiglich der Wertpapiere

Derivate im Aligemeinen

Der Begriff Derivate dient als Sammelbegriff fir Finanzinstrumente, die von anderen Anlage-
objekten ,abgeleitet* sind und deren Kurs von der Preisentwicklung dieser Objekte (den
Basiswerten) in hohem MaBe abhéngig sind. Zu den Derivaten z&hlen u.a. Zertifikate und
Optionsscheine.

Wenn ein Anleger derivative Produkte kauft, die ein Recht zum Kauf oder Verkauf von Wert-
papieren, Devisen oder Rohstoffen verbriefen, erwirbt der Anleger, wenn sich seine
Erwartungen erflllen, einen Anspruch auf Lieferung oder Abnahme von Wertpapieren,
Devisen oder Rohstoffen zu einem von vornherein festgelegten Preis.

Beim Kauf von Derivaten, bei denen die Lieferung des Verkaufsgegenstandes aus-
geschlossen ist, wie z.B. bei Zertifikaten auf Indizes, erwirbt der Anleger, wenn sich seine
Erwartungen erfiillen, einen Anspruch auf Zahlung eines Geldbetrages, der sich aus der
Differenz zwischen einem bestimmten im Derivat festgelegten Kurs und dem Marktkurs bei
Ausubung errechnet.

Die Derivate, die Gegenstand dieses Basisprospektes (und der Endgultigen Bedingungen)
sind, gewahren in der Regel einen Anspruch auf Zahlung eines Geldbetrages, sog. Cash
Settlement?.

2 Die Derivate, die Gegenstand dieses Basisprospektes (und der Endglltigen Bedingungen) sind, gewahren in
der Regel einen Anspruch auf Zahlung eines Geldbetrages, sog. Cash Settlement, lediglich bei Call-Options-
scheinen auf Aktien kann ausnahmsweise in den Produktbedingungen der Emittentin das Recht eingerdumt
werden, nach ihrem alleinigen Ermessen, Wertpapiere zu liefern; sog. Physische Abwicklung. Potenzielle
Erwerber sollten die Bedingungen daraufhin tberprifen, ob und in welcher Weise derartige Bestimmungen fir die
Wertpapiere gelten und die entsprechenden Risikohinweise beachten.
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Bei Cash Settlement ist in den Derivaten das Recht des Inhabers auf Zahlung eines Ruck-
zahlungsbetrages bei Falligkeit der Derivate verbrieft. Im rechtlichen Sinne erwirbt ein
Anleger bei Kauf von Derivaten einen Miteigentumsanteil an einer bei einem Wertpapier-
sammelverwahrer hinterlegten Inhaber-Sammelurkunde (,Globalurkunde®). Die Derivate
stellen, mit AuBnahme von besicherten Endlos-Zertifikaten bezogen auf Wikifolio-Indices,
unbesicherte Verpflichtungen der Emittentin dar. Die Ausgabe einzelner effektiver Stiicke ist
gemal den Produktbedingungen ausgeschlossen.

Die Berechnung des Ruckzahlungsbetrages ist bei derivativen Produkten grundsatzlich an
die Kursentwicklung (Performance) des Basiswertes wahrend der Laufzeit der Derivate
gebunden.

Die Preisbildung von Derivaten orientiert sich aber im Gegensatz zu den meisten anderen
Wertpapieren nicht nur an dem Prinzip von Angebot und Nachfrage. Die Preisberechnung
wird vielmehr auf der Basis von im Markt Ublichen Preisberechnungsmodellen vor-
genommen, wobei der Wert von Derivaten grundsatzlich aufgrund des Wertes des Basis-
wertes und des Wertes der weiteren Ausstattungsmerkmale der Derivate, die jeweils
wirtschaftlich gesehen durch ein weiteres derivatives Finanzinstrument abgebildet werden
kdénnen, ermittelt wird.

Eine Kursénderung oder auch schon das Ausbleiben einer Kursdnderung des dem
derivativen Produktes zugrunde liegenden Basiswertes kann den Wert des Derivates Uber-
proportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern. Der Inhaber eines Derivates kann [angesichts
der begrenzten Laufzeit] nicht darauf vertrauen, dass sich der Preis des Derivates
[rechtzeitig] wieder erholen wird. Der Inhaber des Derivates muss bei seinen Gewinn-
erwartungen die mit dem Erwerb sowie der Ausibung und dem Verkauf des Derivates bzw.
dem Abschluss eines Gegengeschaftes (Glattstellung) verbundenen Kosten berticksichtigen.
Erflllen sich die Erwartungen nicht und verzichtet der Inhaber des Derivates deshalb auf die
Auslibung, so verféllt das Derivat mit Ablauf seiner Laufzeit. Der Verlust liegt sodann in dem
flr das Derivat gezahlten Preis.

Mindestprovisionen oder feste Provisionen pro Transaktion (Kauf und Verkauf) kénnen
kombiniert mit einem niedrigen Auftragswert (Kurs des derivativen Produktes mal Stlickzahl)
zu Kostenbelastungen fihren, die wiederum die Gewinnschwelle erheblich erhdhen. Hierbei
gilt: Je hoher die Kosten sind, desto spater wird die Gewinnschwelle beim Eintreffen der
erwarteten Kursentwicklung erreicht, da diese Kosten erst abgedeckt sein missen, bevor
sich ein Gewinn einstellen kann. Tritt die erwartete Kursentwicklung nicht ein, erhéhen die
Nebenkosten einen méglicherweise entstehenden Verlust.

Zeitliche Verzdgerung nach der Ausiibung

Wenn die Abwicklung der Wertpapiere durch Barausgleich erfolgt, kann es bei ihrer
Ausubung insofern zu einer zeitlichen Verzégerung kommen, als der Zeitpunkt der Austbung
und der Zeitpunkt der Bestimmung des jeweiligen Barbetrags in Bezug auf eine solche
Ausubung nicht zusammenfallen. Jede derartige Verzégerung zwischen AusUbung und
Bestimmung des Barbetrags wird in den Bedingungen angegeben. Eine solche Verzégerung
kdnnte sich allerdings deutlich verlangern, insbesondere im Falle einer Verzégerung bei der
Austbung solcher Wertpapiere mit Barausgleich, die durch eine Tageshéchstbegrenzung fir
die Ausubung, wie nachstehend beschrieben, oder durch Feststellung einer Markistérung
zum jeweiligen Zeitpunkt durch die Emittentin entsteht. Der jeweilige Barausgleichsbetrag
kénnte sich durch diese Verzdgerung erh6hen oder verringern.

Potenzielle Erwerber sollten die jeweiligen Endgultigen Bedingungen daraufhin Uberprifen,

ob und in welcher Weise die vorstehend beschriebenen Bestimmungen im Hinblick auf eine
zeitliche Verzdgerung nach der Ausiibung fur die Wertpapiere gelten.
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AuBerordentliche Rechte auf Klindigung, vorzeitige Falligkeit und Anpassung

Die Emittentin ist nach MaBgabe der Produktbedingungen berechtigt, Anpassungen
hinsichtlich der genannten Produktbedingungen vorzunehmen oder die Derivate bei Eintritt
bestimmter Umstédnde zu kindigen und vorzeitig einzulésen. Diese Umstande sind in den
anwendbaren Produktbedingungen beschrieben.

Solche Anpassungen der Produktbedingungen kénnen sich negativ auf den Wert der
Derivate sowie deren Kindigungsbetrag auswirken. Der Geldbetrag, der im Falle einer
Kindigung gezahlt wird, ist unter Umstanden niedriger als der Betrag, den die Inhaber der
Derivate erhalten hatten, wenn keine Kundigung erfolgt ware.

AuBerdem sollte der Anleger beachten, dass die Emittentin mdglicherweise zu einem
Zeitpunkt von ihrem Kindigungsrecht Gebrauch macht, der sich aus der Sicht des Inhabers
der Derivate als unglnstig darstellt, weil der Inhaber der Derivate gerade zu diesem
Zeitpunkt einen weiteren Kursanstieg der Derivate erwartet.

SchlieBlich sind Anleger darliber hinaus dem Risiko ausgesetzt, dass sie die Betrage, die sie
im Falle einer vorzeitigen Félligkeit erhalten, mdglicherweise nur zu einer Rendite anlegen
kénnen, die unter der erwarteten Rendite der vorzeitig eingeldsten Derivate liegt.

Zertifikate mit unbestimmter Laufzeit

Bei Derivaten mit unbestimmter Laufzeit (,Endlos-Zertifikate) kann die Laufzeit nur durch
Kindigung durch den Inhaber des Derivates bzw. durch Kindigung der Emittentin beendet
werden, soweit dies nach den den Derivaten zugrunde liegenden Produktbedingungen
vorgesehen ist. Da Endlos-Zertifikate also keinen im Voraus bestimmten Einlésungszeitpunkt
haben, muissen die Inhaber der Derivate Uber die Depotbank bei der in den
Produktbedingungen der Derivate genannten Zahlstelle eine Einlésungserklarung einreichen,
um eine Kindigung/Einldsung der Zertifikate zu erreichen.

Andererseits sollten sich die Inhaber der Derivate aber auch darGber im Klaren sein, dass
trotz der Produktbezeichnung Endlos-Zertifikate der Emittentin bestimmte Kindigungsrechte
zustehen. Das bedeutet, dass die Emittentin die zunachst unbestimmte Laufzeit der Derivate
begrenzen kann und mdglicherweise zu einem Zeitpunkt von ihrem Kuindigungsrecht
Gebrauch macht, der sich aus der Sicht des Inhabers des Derivates als ungiinstig darstellt,
weil der Inhaber des Derivates gerade zu diesem Zeitpunkt einen weiteren Kursanstieg des
den Derivates zugrunde liegenden Basiswerts erwartet.

Wechselkursrisiko

Potenzielle Anleger sollten sich darGber im Klaren sein, dass mit der Anlage in den
derivativen Produkten der Emittentin Risiken aufgrund schwankender Wechselkurse
verbunden sein kénnen. Zum Beispiel kann sich die Abwicklungswahrung der Wertpapiere
von der Heimatwahrung des Anlegers oder der Wahrung, in der ein Anleger Zahlungen zu
erhalten wlnscht, unterscheiden.

Wechselkurse zwischen Wahrungen werden durch verschiedene Faktoren von Angebot und
Nachfrage an den internationalen Devisenmarkten bestimmt, die durch volkswirtschaftliche
Faktoren, Spekulationen und Eingriffe durch Zentralbanken und Regierungsstellen oder
andere politische Faktoren (einschlieBlich Devisenkontrollen und -beschrankungen) be-
einflusst werden. Wechselkursschwankungen kénnen Auswirkungen auf den Wert der Wert-
papiere und in Bezug auf diese zu zahlende Betrdge haben.
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Der Einfluss von Hedge-Geschaften der Emittentin auf die Derivate

Die Emittentin betreibt im Rahmen ihrer normalen Geschéaftstatigkeit Handel in den den
Derivaten zugrunde liegenden Basiswerten, beziehungsweise — im Fall eines Index als
Basiswert — in den diesem zugrunde liegenden Einzelwerten, beziehungsweise in darauf be-
zogenen Options- oder Terminkontrakten. Darlber hinaus sichert sich die Emittentin ganz
oder teilweise gegen die mit den Derivaten verbundenen finanziellen Risiken durch so
genannte Hedge-Geschéafte (Deckungsgeschafte, Absicherungsgeschéfte) in den den
Derivaten zugrunde liegenden Basiswerten, beziehungsweise — im Fall eines Index als
Basiswert — in den diesem zugrunde liegenden Einzelwerten, beziehungsweise in darauf
bezogenen Options- oder Terminkontrakten ab. Diese Aktivitdten der Emittentin — ins-
besondere die auf die Derivate bezogenen Hedge-Geschéfte — kdnnen Einfluss auf den sich
am Markt bildenden Kurs der betreffenden Basiswerte haben. Es kann — insbesondere unter
unguinstigen Umstanden (niedrige Liquiditdt des Basiswertes) - nicht ausgeschlossen
werden, dass die Eingehung oder Auflésung dieser Hedge-Geschafte einen nachteiligen
Einfluss auf den Wert der Derivate bzw. auf die Hohe des von den Inhabern der Derivate zu
beanspruchenden Auszahlungsbetrages hat. Dies gilt insbesondere fir die Auflésung der
Hedge-Geschéafte am Ende der Laufzeit der Derivate und bei Produkten mit Knock-Out-
Barrieren bei erreichen der Knock-Out-Barriere.

Handel in den Derivaten, Preisstellung durch einen Market Maker, Provisionen

Es ist beabsichtigt, dass ein Market Maker unter gewohnlichen Marktbedingungen
regelmaBig (auBerbdrsliche) Ankaufs- und Verkaufskurse flr die Derivate einer Emission
stellen wird. Die Emittentin oder Market Maker Ubernehmen jedoch keinerlei Rechtspflicht
hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kurse. Der Inhaber der
Derivate kann nicht darauf vertrauen, dass die Derivate wahrend ihrer Laufzeit zu einem
bestimmten Zeitpunkt oder einem bestimmten Kurs verauBert werden kdnnen.

Die von dem Market Maker fiir die Derivate gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise werden
grundsétzlich auf der Grundlage von brancheniblichen Preismodellen, die von der Emittentin
und anderen H&ndlern verwendet werden und die den Wert der Derivate unter
Beriicksichtigung verschiedener preisbeeinflussender Faktoren bestimmen, berechnet. Die
Ankaufs- und Verkaufspreise der Derivate entsprechen aber einem derart berechneten Wert
der Derivate nicht notwendigerweise, sondern weichen Ublicherweise von diesem ab. Eine
solche Abweichung der vom Market Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise vom
theoretischen Wert der Derivate wird der Héhe nach wéahrend der Laufzeit der Derivate
variieren. Darlber hinaus kann eine solche Abweichung vom theoretischen Wert der
Derivate dazu fuhren, dass die von anderen Wertpapierhandlern fir die Derivate gestellten
Ankaufs- und Verkaufspreise signifikant (sowohl nach unten als auch nach oben) von den
von dem Market Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufspreisen abweichen.

Der Emissionspreis der Derivate kann Provisionen und sonstige Entgelte enthalten, die die
Emittentin z.B. flr die Emission erhebt bzw. die von der Emittentin ganz oder teilweise an
Berater und/oder Vertriebspartner als Entgelt fir Vertriebstatigkeiten weitergegeben werden
kénnen. Hierdurch kann eine zuséatzliche Abweichung zwischen dem theoretischen Wert des
Derivates und den von dem Market Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufspreisen
entstehen. Solche Provisionen und Entgelte beeintrachtigen ebenfalls die Gewinnchance des
Anlegers.

Im Falle eines sogenannten ,Mistrades“ beim Kauf oder Verkauf der Derivate kann eine
Aufhebung des betreffenden Geschafts in Betracht kommen. Ein Mistrade kann
insbesondere in Betracht kommen bei einem Fehler im technischen System der jeweiligen
Bérse, des Market-Makers bzw. Onlinebrokers, bei einem objektiv erkennbaren groben
Irrtum bei der Eingabe eines Limits eines Auftrags oder eines Preises oder bei einem
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offensichtlich nicht zu einem marktgerechten Preis gestellten An- und Verkaufskurses
(»Quote) eines Quoteverpflichteten, der dem Geschéft zugrunde lag.

Potentielle Anleger sollten sich folglich vor Abschluss der Geschéfte Uber den Inhalt der
Mistradebestimmungen der jeweiligen Bodrse, des Market-Makers bzw. Onlinebrokers
ausflhrlich informieren. Die jeweiligen Mistradebestimmungen kdénnen auch erheblich
voneinander abweichen.

Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist bei Vorliegen der in den Produktbedingungen genannten Voraussetzungen
jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Inhaber der Derivate eine andere Gesellschaft als
neue Emittentin hinsichtlich aller Verpflichtungen aus oder in Verbindung mit den Derivaten
an die Stelle der Emittentin zu setzen. In diesem Fall Gbernimmt der Inhaber der Derivate
grundsétzlich auch das Insolvenzrisiko der neuen Emittentin.

Kein Anspruch gegen den Emittenten eines Basiswerts

Derivate bezogen auf einen Basiswert begrinden keinerlei Zahlungs- oder sonstige
Anspriche gegen den Emittenten des in diesen Derivate in Bezug genommenen Basiswerts.
Insbesondere im Falle, dass die Leistungen bei Einlésung der Derivate durch die Emittentin
niedriger sind als der vom Inhaber der Derivate gezahlte Kaufpreis fur die Derivate, kann ein
Inhaber von Derivaten den Emittenten des betreffenden Basiswerts nicht in Anspruch
nehmen.

Keine Zinszahlungen oder sonstige Ausschiittungen

Die unter diesem Basisprospekt emittierten Derivate sehen keine periodischen
Zinszahlungen oder sonstigen Ausschittungen wahrend der Laufzeit der Derivate vor. Die
Anleger sollten sich darUber klar sein, dass diese Derivate keine laufenden Einnahmen
generieren. Mdgliche Wertverluste in Bezug auf die Derivate kénnen somit nicht durch
sonstige Einnahmen im Zusammenhang mit den Derivaten kompensiert werden.

AngebotsgrdBe

Die in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebene AngebotsgrdBe entspricht dem
Maximalbetrag der zum Zeitpunkt der Emission angebotenen Wertpapiere, lasst aber keinen
Rickschluss auf das Volumen der jeweilig effektiv emittierten und bei einem Zentral-
verwahrer hinterlegten Wertpapiere zu. Dieses richtet sich nach den Marktverhéltnissen und
kann sich wahrend der Laufzeit der Wertpapiere verandern. Auf Grundlage der angegebenen
AngebotsgréBe sind somit keine Ruckschlisse auf die Liquiditdt der Wertpapiere im
Sekundarmarkt und damit keine Ruckschlusse auf die Mdglichkeit, die Derivate zu erwerben
bzw. wieder zu verauBern, méglich.

Daruber hinaus behalt sich die Emittentin das Recht vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung
der Inhaber der Derivate weitere Derivate mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben,
welche mit den Derivaten zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen
bilden und ihre Gesamtstliickzahl erhéhen.

Physische Abwicklung

Falls in den Bedingungen angegeben, hat die Emittentin bei Call-Optionsscheinen auf Aktien
die Wahl zwischen Barausgleich und physischer Abwicklung. Potenzielle Erwerber sollten
die Bedingungen daraufhin Gberprifen, ob und in welcher Weise derartige Bestimmungen fur
die Wertpapiere gelten.
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Der Anleger erhélt bei einer Tilgung der Optionsscheine durch die physische Lieferung von
Wertpapieren keinen Geldbetrag bei Félligkeit, sondern einen jeweils nach den Bedingungen
des jeweiligen Wertpapierverwahrsystems (bertragbaren Miteigentumsanteil an dem
betreffenden Wertpapier. Hierbei bestimmt sich die Menge der zu liefernden Einheiten des
Basiswerts nach dem Bezugsverhaltnis der Optionsscheine.

Da der Anleger in einem solchen Fall den spezifischen Emittenten- und Wertpapierrisiken
des zu liefernden Wertpapiers ausgesetzt ist, sollte er sich bereits bei Erwerb der Options-
scheine Uber die eventuell zu liefernden Wertpapiere informieren. Kein Anleger sollte darauf
vertrauen, dass er die zu liefernden Wertpapiere nach Tilgung der Optionsscheine zu einem
bestimmten Preis verauBern kann, insbesondere auch nicht zu einem Preis, der dem fur den
Erwerb der Optionsscheine aufgewendeten Kapital entspricht. Unter Umstédnden kénnen die
gelieferten Wertpapiere einen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. In
diesem Falle unterliegt der Anleger dem Risiko des Totalverlusts des fur den Erwerb der
Optionsscheine aufgewendeten Kapitals (einschlieBlich der aufgewendeten Transaktions-
kosten).

Einlésungshdchstbetrag

Falls in den Bedingungen angegeben, kann der Auszahlungsbetrag den in den Produkt-
bedingungen angegebenen Einlésungshdchstbetrag (,Cap®) nicht Ubersteigen, so dass man
nicht mit einer Wertsteigerung des derivativen Produktes Uber den Maximalbetrag hinaus
rechnen kann.

Potenzielle Erwerber sollten die jeweiligen Endgultigen Bedingungen daraufhin Uberprifen,
ob und in welcher Weise die vorstehend beschriebenen Bestimmungen im Hinblick auf einen
Einlésungshdchstbetrag fir die Wertpapiere gelten.

Mindestaustbungsbetrag

Falls in den Bedingungen fiir die Wertpapiere, die von den Glaubigern ausgelbt werden
kénnen, angegeben, muss ein Glaubiger jederzeit eine bestimmte Mindestanzahl von Wert-
papieren einreichen oder halten, damit die Wertpapiere ausgelbt werden kénnen. So
mussen Glaubiger, deren Wertpapieranzahl die angegebene Mindestanzahl unterschreitet,
entweder ihre Wertpapiere verkaufen oder zusétzliche Wertpapiere kaufen, was in beiden
Fallen zu Transaktionskosten fuhrt, um eine Rendite flr ihre Anlage zu erzielen und sind
moglicherweise dem Risiko ausgesetzt, dass der Handelspreis der Wertpapiere zu diesem
Zeitpunkt vom Wert des jeweiligen Bezugsobjekts, jeweils bei Ausiibung, abweicht.

Potenzielle Erwerber sollten die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen daraufhin Uberprifen,
ob und in welcher Weise die vorstehend beschriebenen Bestimmungen im Hinblick auf einen
Mindestauslibungsbetrag fir die Wertpapiere gelten.

Hoéchstausiibungsbetrag

Falls in den Bedingungen fir die Wertpapiere angegeben, kann die Emittentin nach ihrer
Wahl die Anzahl der an einem beliebigen Tag (mit Ausnahme des letzten Tages der
Ausubungsfrist) austbbaren Wertpapiere auf eine festgelegte Héchstzahl begrenzen und in
Verbindung mit dieser Einschrankung die Anzahl der austibbaren Wertpapiere pro Person
oder Personengruppe (unabhangig davon, ob die Gruppe gemeinsam handelt) an diesem
Tag limitieren. Falls die Gesamtanzahl der an einem Tag (mit Ausnahme des letzten Tages
der Ausubungsfrist) ausgelbten Wertpapiere diese Hochstzahl Uberschreitet und die
Emittentin beschlossen hat, die Anzahl der an diesem Tag ausibbaren Wertpapiere zu
limitieren, kann der Glaubiger mdglicherweise an diesem Tag nicht alle beabsichtigten Wert-
papiere ausuben. In solchen Fallen wird die Anzahl der an diesem Tag auszuibenden Wert-
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papiere reduziert, bis die Gesamtanzahl der an diesem Tag ausgelbten Wertpapiere der
Hochstzahl entspricht (soweit die Emittentin keinen abweichenden Beschluss fasst); diese
Wertpapiere werden nach MaBgabe der Bedingungen ausgewahlt. Wertpapiere, die zur Aus-
Ubung bereitgehalten, aber an diesem Tag nicht ausgelibt werden, werden automatisch am
nachstfolgenden Tag ausgelbt, an dem Wertpapiere ausgetibt werden kénnen, unter
Berlicksichtigung der an diesem Tag geltenden Begrenzung von austibbaren Wertpapieren
und den Bestimmungen fir die aufgeschobene Auslibung.

Eine hieraus resultierende Verschiebung des AuslUbungstages kann den Wert der Derivate
beeinflussen und/oder deren Abwicklung verzégern und gegebenenfalls zu héheren Trans-
aktionskosten fuhren.

Potenzielle Erwerber sollten die jeweiligen Endgultigen Bedingungen daraufhin Uberprifen,
ob und in welcher Weise die vorstehend beschriebenen Bestimmungen im Hinblick auf einen
Hochstausibungsbetrag fir die Wertpapiere gelten.

RisikoausschlieBende oder -einschrédnkende Geschafte

Anleger sollten nicht darauf vertrauen, dass sie wéhrend der Laufzeit jederzeit Geschafte
abschlieBen kénnen, durch die sie ihre Risiken ausschlieBen oder einschrédnken kénnen;
dies hangt von den Marktverhaltnissen und den jeweils zugrunde liegenden Bedingungen ab.
Unter Umstéanden kénnen solche Geschéafte nur zu einem unginstigen Marktpreis getéatigt
werden, so dass ein entsprechender Verlust entsteht.

Inanspruchnahme von Kredit

Wenn der Erwerb der Wertpapiere mit Kredit finanziert wird, muss der Anleger beim
Nichteintritt seiner Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern
auch den Kredit verzinsen und zurtckzahlen. Dadurch erhéht sich das Verlustrisiko des
Anlegers erheblich. Anleger sollten nicht darauf setzen, den Kredit aus den Gewinnen eines
Geschaftes verzinsen oder zuriickzahlen zu kénnen. Vielmehr muss der Anleger vorher
seine wirtschaftlichen Verhaltnisse darauf prifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls
kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in der Lage ist, wenn statt der erwarteten
Gewinne Verluste eintreten.

Risiken im Hinblick auf die Besteuerung

FOr den Wertpapierinhaber besteht das Risiko, dass sich die steuerliche Beurteilung der
Wertpapiere andert und sich dies negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirkt.

Steuerrecht und —praxis unterliegen Veranderungen, mdglicherweise mit rickwirkender
Geltung. Dies kann sich negativ auf den Wert der Wertpapiere und/oder den Marktpreis der
Wertpapiere auswirken. Eine solche Anderung kann dazu fuhren, (i) dass sich die steuerliche
Beurteilung der betreffenden Wertpapiere gegenlber der Auffassung andert, die der Anleger
zum Zeitpunkt des Erwerbs fir maBgeblich hielt; oder (ii) dass die in diesem Basisprospekt
enthaltenen Ausfiihrungen zu mafBgeblichen Steuerrecht und zur maBgeblichen Steuerpraxis
im Hinblick auf die unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere unrichtig oder in
einzelnen oder samtlichen Gesichtspunkten nicht mehr zutreffend sind bzw. dazu fihren,
dass in diesem Basisprospekt wesentliche Steuergesichtspunkte im Hinblick auf bestimmte
Wertpapiere nicht enthalten sind. Der Wertpapierinhaber tragt deshalb das Risiko, dass er
unter Umstanden die Besteuerung der Ertrdge aus dem Erwerb der Wertpapiere falsch
beurteilt oder dass sich die Besteuerung der Ertrage aus dem Erwerb der Wertpapiere zu
seinem Nachteil verandert.
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Risiken im Hinblick auf einen Einbehalt der US-Quellensteuer

Far den Wertpapierinhaber besteht das Risiko, dass Zahlungen auf die Wertpapiere
gegebenenfalls der US-Quellensteuer gemaB des Abschnitts 871(m) des US-Bundes-
steuergesetzes (Internal Revenue Code) unterliegen.

Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (Internal Revenue Code) und die darunter
erlassenen Vorschriften sehen bei bestimmten Finanzinstrumenten (wie bei Wertpapieren)
einen Steuereinbehalt (von bis zu 30 % je nach Anwendbarkeit von Doppelbesteuerungs-
abkommen) vor, soweit die Zahlung (oder der als Zahlung angesehene Betrag) auf die
Finanzinstrumente durch Dividenden aus US-Quellen bedingt ist oder bestimmt wird. Nach
diesen US-Vorschriften werden bestimmte Zahlungen (oder als Zahlung angesehene
Betrage) unter bestimmten eigenkapitalbezogenen Instrumenten  (Equity-Linked
Instruments), die US-Aktien bzw. bestimmte Indizes, die amerikanische Aktien beinhalten,
als Basiswert bzw. Korbbestandteil abbilden, als Aquivalente zu Dividenden (,Dividenden-
aquivalente®) behandelt und unterliegen der US-Quellensteuer in Héhe von 30 % (oder
einem niedrigeren DBA-Satz).

Dabei greift die Steuerpflicht grundsatzlich auch dann ein, wenn nach den Wertpapier-
bedingungen der Wertpapiere keine tatsachliche dividendenbezogene Zahlung geleistet oder
eine Anpassung vorgenommen wird und damit ein Zusammenhang mit den unter den
Wertpapieren zu leistenden Zahlungen fir Anleger nur schwer oder gar nicht zu erkennen
ist.

Bei Abflhrung dieser Quellensteuer durch die Emittentin wird diese regelmaBig den
allgemeinen Steuersatz in H6he von 30% auf die nach den US-Vorschriften bestimmten
Zahlungen (oder als Zahlung angesehene Betrage) anwenden, nicht einen eventuell
niedrigeren Steuersatz nach ggf. anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommen. In diesem
Fall kann daher die individuelle steuerliche Situation des Anlegers nicht berlcksichtigt
werden.

Die Feststellung der Emittentin, ob die Wertpapiere dieser Quellensteuer unterliegen, ist fur
die Wertpapierinhaber bindend, nicht aber fir den United States Internal Revenue Service
(den ,IRS*). Die Regelungen des Abschnitts 871(m) erfordern komplexe Berechnungen in
Bezug auf die Wertpapiere, die sich auf US-Aktien beziehen, und ihre Anwendung auf eine
bestimmte Emission von Wertpapieren kann ungewiss sein. Demzufolge kann der IRS deren
Anwendbarkeit selbst dann festlegen, wenn die Emittentin zunachst von deren Nicht-
anwendbarkeit ausgegangen war. In diesem Fall besteht das Risiko, dass der Wertpapier-
inhaber nachtraglich einem Steuereinbehalt unterliegt.

Zudem besteht das Risiko, dass Abschnitt 871(m) auch auf Wertpapiere angewandt werden
muss, die dem Steuereinbehalt zunéchst nicht unterlagen. Dies kann insbesondere dann der
Fall sein, wenn sich die wirtschaftlichen Parameter der Wertpapiere so éndern, dass die
Wertpapiere doch der Steuerpflicht unterfallen und die Emittentin weiterhin die betroffenen
Wertpapiere emittiert und verkauft.

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, einen eventuellen Steuereinbehalt nach Abschnitt 871(m)
auf Zinsen, Kapitalertrage oder sonstigen Zahlungen gegentber dem Wertpapierinhaber
durch Zahlung eines zusétzlichen Betrages auszugleichen. Daher erhalten die Wertpapier-
inhaber in diesem Fall geringere Zahlungen als sie ohne die Anwendung der Quellensteuer
erhalten hatten.

Besondere Risiken
Im Folgenden werden die besonderen Risiken geschildert, die sich (i) aus Besonderheiten

der Derivate selbst und (ii) aus der Bezugnahme auf einen bestimmten Basiswert (Aktie bzw.

40



aktienvertretende Wertpapiere, Aktienkorb, Index, Wechselkurs, Zinsterminkontrakt,
Rohstoff, Rohstofffuture oder Fonds) ergeben.

(i) Risiken aus Besonderheiten der Derivate selbst

Optionsscheine

Die Optionsscheine sind risikoreiche Instrumente bei denen der vollstandige Verlust des fur
den Erwerb der Optionsscheine aufgewendeten Kaufpreises mdglich ist (Totalverlust). Dies
ist insbesondere dann der Fall, wenn der Referenzpreis des Basiswertes den Basispreis
nicht unterschreitet und aufgrund der noch verbleibenden Restlaufzeit der Optionsscheine
nicht mehr damit zu rechnen ist, das sich der Referenzpreis des Basiswertes rechtzeitig vor
dem Verfall der Optionsscheine wieder in die gewlnschte Richtung bewegen wird. Zu
beachten ist, dass eine Veranderung des Kurses oder auch schon das Ausbleiben einer
erwarteten Kursdnderung des den Optionsscheinen zugrunde liegenden Basiswerts den
Wert der Optionsscheine Uberproportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern kann.

Bonus-Zertifikate

Bei einem Bonus-Zertifikat tragt der Anleger das Risiko, dass der Preis des dem Bonus-
Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes im Bewertungszeitraum (bei Bonus-Zertifikaten
mit einem Bewertungszeitraum) oder am Bewertungstag (bei Bonus-Zertifikaten mit einem
Bewertungstag) der in den Produktbedingungen festgelegten Kursschwelle entspricht oder
diese unterschreitet In diesem Fall erhdlt der Anleger bei Félligkeit nicht mindestens den
Barbetrag, sondern einen Auszahlungsbetrag, dessen H6he von der Wertentwicklung des
Basiswertes abhangt und der den fur den Erwerb der Bonus-Zertifikate gezahlten Kaufpreis
unter Umstanden wesentlich unterschreitet, wenn der Preis des Basiswertes bei Falligkeit
stark gefallen ist. Fir den Inhaber der Bonus-Zertifikate kann dadurch ein erheblicher Verlust
entstehen. Unter auBergewodhnlich unginstigen Umsténden ist sogar ein Totalverlustdes
vom Anleger eingesetzten Kapitals denkbar.

Discount-Zertifikate

Bei einem Discount-Zertifikat tragt der Anleger das Risiko, dass der Kurs des dem Discount-
Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes am Bewertungstag unter dem Hdochstbetrag des
Discount-Zertifikates liegt. In diesem Fall erhdlt der Anleger bei Falligkeit nicht den
Hochstbetrag sondern einen Auszahlungsbetrag, dessen Héhe vom Kurs des Basiswertes
am Bewertungstag abhangt und der den fir den Erwerb der Discount-Zertifikate gezahlten
Kaufpreis unter Umstanden wesentlich unterschreitet, wenn der Preis des Basiswertes am
Bewertungstag stark gefallen ist. Fir den Inhaber der Discount-Zertifikate kann dadurch ein
erheblicher Verlust entstehen, der umso gréBer ausfallt, je tiefer der Kurs des Basiswertes
fallt. Unter auBergewodhnlich unguinstigen Umstanden ist sogar ein Totalverlust des vom
Anleger eingesetzten Kapitals denkbar.

In jedem Fall sind bei Discount-Zertifikaten die Gewinnmdglichkeiten des Anlegers
unabhé&ngig davon, wie hoch der Preis des Basiswertes steigt, immer auf die Zahlung des
Hochstbetrags begrenzt. Wahrend also auf der einen Seite bei steigenden Kursen des
Basiswertes die Gewinnmdglichkeiten fir den Anleger durch den Héchstbetrag nach oben
begrenzt sind, tragt der Anleger auf der anderen Seite bei fallenden Kursen des Basiswertes
das volle Verlustrisiko, wenn der Auszahlungsbetrag auf Grund der Wertverlustes des
Basiswertes gering ausfallt.

Turbo-Zertifikate

Bei einem TURBO-Zertifikat erhalt der Anleger einen Auszahlungsbetrag, dessen Hdhe von
der Wertentwicklung des Basiswertes abhangt und der den fir den Erwerb der TURBO-
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Zertifikate gezahlten Kaufpreis unter Umstanden wesentlich unterschreitet, wenn der Preis
des Basiswertes bei Falligkeit stark gefallen ist.

Dartber hinaus tragt der Anleger das Risiko, dass der Kurs des Basiswertes zu irgendeinem
Zeitpunkt innerhalb des Zeitraumes vom Tag des erstmaligen Angebotes bis zum
Bewertungstag der in den Produktbedingungen festgelegten Knock-Out-Barriere entspricht
oder diese unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. Uberschreitet (im Falle
von Turbo Put-Zertifikaten) (,Knock-Out-Ereignis®).

In diesem Falle entspricht der Auszahlungsbetrag dem von der Emittentin festgelegten
marktgerechten Preis fir die Turbo-Zertifikate am Tag des Eintritts des Knock-Out-
Ereignisses, mindestens aber dem mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten (und
gegebenenfalls in Euro umgerechneten) Betrag, um den der tiefste (im Falle von Turbo-Call-
Zertifikaten) bzw. héchste (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) Kurs des Basiswertes
innerhalb eines Zeitraumes von drei Stunden nach Eintritt des Knock-Out-Ereignisses den
jeweils geltenden Basiskurs Uberschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw.
unterschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten). Sollte dieser tiefste bzw. héchste Kurs
des Basiswertes allerdings den geltenden Basiskurs an diesem Tag unterschreiten (im Falle
von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. Gberschreiten (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten), kann im
ungunstigsten Fall der Auszahlungsbetrag 1/10 Eurocent pro Zertifikat nicht Uberschreiten,
und es kann damit nahezu ein Totalverlust des vom Inhaber der Zertifikate eingesetzten
Kapitals eintreten.

Fir den Fall, dass bei den vorliegenden Turbo-Zertifikaten der Basiskurs der Knock-Out-
Barriere entspricht, betragt der Auszahlungsbetrag im Falle eines Knock-Out-Ereignisses
1/10 Eurocent pro Zertifikat.

Es kann damit nahezu ein Totalverlust des vom Inhaber der Turbo-Zertifikate eingesetzten
Kapitals eintreten.

Besonderheiten der Indextracker bzw. Zertifikate auf Indizies

Bei Indextracker-Zertifikaten bzw. Zertifikaten auf Indizes tréagt der Anleger das Risiko dass
sich der Kurs des Index nicht in die erwartete Richtung entwickelt und sich durch die Anlage
in die Zertifikate keine positive Rendite erzielen I&sst. Hierdurch kann der Wert der Zertifikate
unter den Wert fallen, den die Zertifikate zum Zeitpunkt des Erwerbs durch den
Zertifikatsinhaber hatten.

Besonderheiten der Endlos-Turbo-Zertifikate

Bei Endlos-Turbo-Zertifikaten tragt der Anleger das Risiko dass sich der Basiskurs der
Zertifikate téglich verandert, wobei er sich im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten in der Regel
erhéht und im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten in der Regel vermindert und sich dadurch - .
falls sich der Kurs des Basiswertes nicht ebenfalls um mindestens den entsprechenden
Betrag erhéht bzw. vermindert- der Wert der Zertifikate mit jedem Tag der Laufzeit
vermindert.

Besonderheiten der X-Turbo-Zertifikate

Bei X-Turbo-Zertifikaten tragt der Anleger das Risiko, dass fir die Feststellung des Eintritts
eines Knock-out-Ereignisses neben dem Kurs des den Zertifikaten als Basiswert, z.B. des
DAX® auch der Kurs eines weiteren Wertes, z.B. des X-DAX® maBgeblich ist. Der X-DAX®-
Index ist der Indikator fiir die DAX®-Entwicklung vorbérslich und nach Xetra®-Schluss. Bei
Xetra® handelt es sich um ein elektronisches Handelssystem der Deutsche Boérse AG flr
den Kassamarkt.
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Die Berechnung des DAX® beginnt um 9.00 Uhr und endet mit der Bestimmung des
Schlusskurses in der Xetra-Schlussauktion um ca. 17.30 Uhr, wéhrend der X-DAX®
bdrsentéglich von 8.00 bis 9.00 Uhr und von 17.45 bis ca. 22.00 Uhr berechnet wird. Der
Zeitraum, in dem die Knock-out-Barriere beriihrt oder Uber- bzw. unterschritten werden kann,
ist also erheblich langer als bei herkdmmlichen Turbo-Zertifikaten bezogen auf den DAX®,
womit sich das Risiko des Eintritts eines Knock-out-Ereignisses erheblich erhdht.

Zudem sollten sich die Zertifikatsinhaber dariber im Klaren sein, dass die Ermittlung des
Auszahlungsbetrages ausschlieBlich auf der Grundlage des Referenzpreises des Basiswerts
DAX® erfolgt. Die Kurse des X-DAX® bleiben in diesem Fall auBer Betracht. Ein am
Bewertungstag im Vergleich zum DAX® eventuell héherer (im Falle von Turbo-Call-
Zertifikaten) bzw. niedrigerer (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) Kurs des X-DAX® wird fir
die Ermittlung des Auszahlungsbetrages nicht berlicksichtigt.

Besonderheiten der Smart-Turbo-Zertifikate

Bei Smart-Turbo-Zertifikaten tragt der Anleger das Risiko, dass sobald (i) der Kurs des
Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem Ausgabetag der Zertifikate den
jeweils glltigen Basispreis erreicht oder unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten)
bzw. erreicht oder Uberschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) oder (ii) der
Referenzpreis des Basiswerts die jeweils gultige Knock-out-Barriere erreicht oder
unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. erreicht oder Uberschreitet (im Falle
von Turbo-Put-Zertifikaten) (jeweils ein "Knock-out-Ereignis"), die Zertifikate ohne weiteres
Tatigwerden des Zertifikatsinhabers als eingelést gelten. In diesem Falle wird der
Auszahlungsbetrag von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegt und
wird mindestens 1/10 Eurocent pro Zertifikat betragen. Der Zertifikatsinhaber erleidet in
diesem Fall einen Verlust, der nahezu dem gesamten fiir das Zertifikat gezahlten Kaufpreis
entspricht (Totalverlust).

Im Gegensatz zu den ,herkdmmlichen® Turbo-Zertifikaten ist bei einem Smart-Turbo
Zertifikat damit die Knock-Out-Barriere nur bei der Feststellung des Referenzpreises des
Basiswertes relevant.

(ii) Risiken aus der Bezugnahme auf einen bestimmten Basiswert

Der Wert der Derivate hangt vorwiegend von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden
Basiswertes ab, ohne diese Entwicklung immer exakt abzubilden.

Basiswert Aktie bzw. aktienvertretende Wertpapiere

Derivate bezogen auf Aktien oder bzw. aktienvertretende Wertpapiere eines Unternehmens
sind mit besonderen Risiken verbunden, die auBerhalb des Einflussbereichs der Emittentin
liegen. Hierzu gehdren die Risiken, die sich aus den Schwankungen des (Aktien-)Kurses
ergeben, sowie z.B. das Risiko, dass das betreffende Unternehmen zahlungsunfahig wird,
dass Uber das Vermobgen des Unternehmens ein Insolvenzverfahren oder ein dem
deutschen Insolvenzverfahren vergleichbares Verfahren er6ffnet wird oder dass
vergleichbare Ereignisse in Bezug auf das Unternehmen stattfinden, die zu einem
Totalverlust fir den Anleger der Derivate flhren kénnen.

Ferner bestehen Risiken, die in Bezug auf die Dividendenzahlungen des Unternehmens
auftreten. Inhaber von Derivaten bezogen auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere
erhalten im Gegensatz zu Anlegern, die unmittelbare Aktieninvestitionen tatigen, keine
Dividenden oder sonstige Ausschittungen, die an die Inhaber der in Bezug genommenen
Aktien gezahlt werden. AuBerdem mulssen gezahlte oder erwartete Ausschittungen einer als
Basiswert dienenden Aktie bzw. aktienvertretenden Wertpapier (wie z.B. Dividenden), die
von der Emittentin vereinnahmt werden, nicht im Preis der Derivate bertcksichtigt werden.
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Werden erwartete Dividenden bericksichtigt, so kénnen sie auf Basis der flur die gesamte
Laufzeit oder einen bestimmten Zeitabschnitt erwarteten Ertrdge bereits vor dem "Ex-
Dividende"-Tag der Aktie bzw. des aktienvertretenden Wertpapieres in Abzug gebracht
werden. Von der Emittentin zur Bewertung verwendete Dividendenschatzungen kdnnen sich
wahrend der Laufzeit der Derivate verdndern oder von der allgemein im Markt erwarteten
oder der tatsachlich gezahlten Dividende abweichen. Dies kann ebenfalls Einfluss auf die
Preisstellung im Sekundarmarkt haben.

AuBerdem besteht die Moglichkeit, dass die Emittentin der Derivate sowie die mit der
Emittentin verbundenen Unternehmen Aktien der Gesellschaft bzw. aktienvertretende
Wertpapiere besitzen, die den Basiswert emittiert hat. Dies kann zu zusétzlichen
Interessenkonflikten flhren.

Dartiber hinaus hangt die Wertentwicklung der Aktien bzw. aktienvertretenden Wertpapiere
in ganz besonderem MaBe von Entwicklungen an den Kapitalméarkten ab, die wiederum von
der allgemeinen globalen Lage und spezifischen wirtschaftlichen und politischen
Gegebenheiten beeinflusst werden. Aktien von Unternehmen bzw. aktienvertretende
Wertpapiere mit einer niedrigen bis mittleren Marktkapitalisierung unterliegen méglicherweise
noch héheren Risiken (z.B. in Bezug auf Volatilitdt oder Insolvenz) als die Aktien von
gréBeren Unternehmen bzw. aktienvertretender Wertpapiere Im Hinblick auf grdBere
Unternehmen. Darilber hinaus kdnnen Aktien von Unternehmen bzw. entsprechende
aktienvertretende Wertpapiere mit niedriger Markikapitalisierung aufgrund niedriger
Handelsvolumina extrem illiquide sein.

Aktien von Unternehmen bzw. entsprechende aktienvertretende Wertpapiere, die ihren
Geschaftssitz oder maBgebliche Betriebstatigkeit in LAndern haben bzw. abwickeln, in denen
eine geringe Rechtssicherheit herrscht, unterliegen zusatzlichen Risiken, wie z.B. dem Risiko
von RegierungsmaBnahmen oder Verstaatlichungen. Dies kann zu einem Gesamt- oder
Teilverlust des Wertes der Aktie bzw. des entsprechenden aktienvertretenden Wertpapiers
fihren. Die Realisierung solcher Risiken kann dann fir Inhaber von Derivaten bezogen auf
solche Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere zum Total- oder Teilverlust des
investierten Kapitals fuhren.

Zudem kann — im Falle eines IPOs des Basiswertes - der Basiswert zum Zeitpunkt der
Emission moglicherweise noch an keiner Borse, insbesondere nicht an der MaBgeblichen
Boérse, gehandelt werden. Vor der Aufnahme des Handels des Basiswertes gibt es keinen
6ffentlichen Markt fir den Basiswert, so dass bis zur Aufnahme des Handels die vom Market
Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise nicht auf der Grundlage von branchen-
ublichen Preismodellen berechnet werden kdnnen. Der Platzierungspreis fir den Basiswert,
entspricht zudem mdéglicherweise nicht dem Kurs, zu dem der Basiswert nach der Aufnahme
des Handels an den Bérsen gehandelt wird.

Liefert die Emittentin geman den Produktbedingungen Namensaktien an den Anleger, ist die
Wahrnehmung von Rechten aus den Aktien (z.B. Teilnahme an der Hauptversammlung und
Ausiibung des Stimmrechts) grundsatzlich nur fir Aktionare mdéglich, die im Aktienbuch oder
einem vergleichbaren offiziellen Aktionarsregister der Gesellschaft eingetragen sind. Eine
Verpflichtung der Emittentin zur Lieferung der Aktien beschrankt sich grundséatzlich nur auf
das Zurverfugungstellen der Aktien in bérsenmaBig lieferbarer Form und Ausstattung und
umfasst nicht die Eintragung in das Aktienbuch. Ein Anspruch wegen Nichterfillung,
insbesondere auf Ruickabwicklung oder Schadensersatz, ist in einem solchen Fall
ausgeschlossen.

Handelt es sich bei dem Basiswert um aktienvertretende Wertpapiere (z.B. um American
Depositary Receipts ("ADRs") oder Global Depositary Receipts ("GDRs"), zusammen
"Depositary Receipts"), kdbnnen zusatzliche Risiken auftreten. ADRs sind in den Vereinigten
Staaten von Amerika ausgegebene Wertpapiere in Form von Anteilsscheinen an einem

44



Bestand von Aktien, der in dem Sitzland des Emittenten der zugrunde liegenden Aktien
auBerhalb der USA gehalten wird. GDRs sind ebenfalls Wertpapiere in Form von
Anteilsscheinen an einem Bestand von Aktien, der in dem Sitzland des Emittenten der
zugrunde liegenden Aktien gehalten wird. Sie unterscheiden sich von dem als ADR
bezeichneten Anteilsschein i.d.R. dadurch, dass sie regelm&Big auBerhalb der Vereinigten
Staaten von Amerika o6ffentlich angeboten bzw. ausgegeben werden. Jedes Depositary
Receipt verkérpert eine oder mehrere Aktien oder einen Bruchteil des Wertpapiers einer
auslandischen Aktiengesellschaft. Rechtlicher Eigentimer der zugrunde liegenden Aktien ist
bei beiden Typen von Depositary Receipts die Depotbank, die zugleich Ausgabestelle der
Depositary Receipts ist.

Je nachdem, unter welcher Rechtsordnung die Depositary Receipts emittiert worden sind
und welcher Rechtsordnung der Depotvertrag unterliegt, kann nicht ausgeschlossen werden,
dass die entsprechende Rechtsordnung den Inhaber des Depositary Receipts nicht als den
eigentlich wirtschaftlich Berechtigten an den zugrunde liegenden Aktien anerkennt.
Insbesondere im Falle einer Insolvenz der Depotbank beziehungsweise im Falle von
ZwangsvollstreckungsmaBnahmen gegen diese ist es mdglich, dass die den Depositary
Receipts zugrunde liegenden Aktien mit einer Verfligungsbeschrankung belegt werden bzw.
dass diese Aktien im Rahmen einer ZwangsvollstreckungsmaBnahme gegen die Depotbank
wirtschaftlich verwertet werden. Ist dies der Fall, verliert der Inhaber des Depositary Receipts
die durch den Anteilsschein (Depositary Receipt) verbrieften Rechte an den zugrunde
liegenden Aktien. Das Depositary Receipt als Basiswert wird dadurch wertlos, was dazu
fihrt, dass auch die auf dieses Depositary Receipt bezogenen Wertpapiere wertlos werden.
In einer solchen Konstellation besteht fiir den Anleger - vorbehaltlich eines ggf.
vorgesehenen  unbedingten  Mindesttilgungsbetrags oder  sonstigen  (teilweisen)
Kapitalschutzes - das Risiko eines Totalverlusts.

Zu beachten ist ferner, dass die Depotbank das Angebot der Depositary Receipts jederzeit
einstellen kann und die Emittentin dieser Optionsscheine in diesem Fall beziehungsweise im
Fall der Insolvenz der Depotbank - nach genauer MaBgabe der Optionsscheine zur
Anpassung der Produktbedingungen bzw. zur Kiindigung der Optionsscheine berechtigt ist.

Dartber hinaus tragt der Anleger das Risiko, dass sich die finanzielle Situation der Emittentin
verschlechtern kénnte — oder Uber ihr Vermdgen ein Insolvenzverfahren eréffnet wird — und
die Emittentin deshalb unter den Optionsscheinen féllige Zahlungen nicht leisten kann.

Basiswert Aktienkorb

Ein Aktienkorb besteht aus einer bestimmten bei Emission festgelegten Anzahl von Aktien
(die "Korbaktien"). Wahrend der Laufzeit der Derivate findet grundsétzlich keine ordentliche
Anpassung oder Umschichtung der jeweiligen Korbaktien statt.

Derivate bezogen auf einen Aktienkorb sind mit besonderen Risiken verbunden, die
auBerhalb des Einflussbereichs der Emittentin liegen. Hierzu gehéren die Risiken, die sich
aus den Schwankungen des Aktienkurses der Korbaktien ergeben, sowie z.B. das Risiko,
dass das betreffende Unternehmen im Aktienkorb zahlungsunféhig wird, dass Uber das
Vermdgen des Unternehmens im Aktienkorb ein Insolvenzverfahren oder ein dem deutschen
Insolvenzverfahren vergleichbares Verfahren eréffnet wird oder dass vergleichbare
Ereignisse in Bezug auf das Unternehmen im Aktienkorb stattfinden, die zu einem
Totalverlust fur den Anleger der Derivate fiihren kénnen.

Ferner bestehen Risiken, die in Bezug auf die Dividendenzahlungen des Unternehmens im
Aktienkorb auftreten. Inhaber von Derivaten bezogen auf Aktien erhalten im Gegensatz zu
Anlegern, die unmittelbare Aktieninvestitionen tatigen, keine Dividenden oder sonstige
Ausschittungen, die an die Inhaber der in Bezug genommenen Aktien gezahlt werden.
AuBerdem mussen gezahlte oder erwartete Ausschittungen einer als Basiswert dienenden
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Aktie (wie z.B. Dividenden), die von der Emittentin vereinnahmt werden, nicht im Preis der
Derivate bericksichtigt werden. Werden erwartete Dividenden berlcksichtigt, so kdnnen sie
auf Basis der flr die gesamte Laufzeit oder einen bestimmten Zeitabschnitt erwarteten
Ertréage bereits vor dem "Ex-Dividende"-Tag der Korbaktie in Abzug gebracht werden. Von
der Emittentin zur Bewertung verwendete Dividendenschatzungen kdnnen sich wahrend der
Laufzeit der Derivate verandern oder von der allgemein im Markt erwarteten oder der
tatséchlich gezahlten Dividende abweichen. Dies kann ebenfalls Einfluss auf die
Preisstellung im Sekundéarmarkt haben.

AuBerdem besteht die Moglichkeit, dass die Emittentin der Derivate sowie die mit der
Emittentin verbundenen Unternehmen Aktien der Gesellschaft besitzen, die die im
Aktienkorb enthaltene Aktie emittiert hat. Dies kann zu zusatzlichen Interessenkonflikien
fUhren.

Dartber hinaus hangt die Wertentwicklung der Aktien im Aktienkorb in ganz besonderem
MaBe von Entwicklungen an den Kapitalmarkten ab, die wiederum von der allgemeinen
globalen Lage und spezifischen wirtschaftlichen und politischen Gegebenheiten beeinflusst
werden. Aktien von Unternehmen im Aktienkorb mit einer niedrigen bis mittleren
Marktkapitalisierung unterliegen maoglicherweise noch héheren Risiken (z.B. in Bezug auf
Volatilitat oder Insolvenz) als die Aktien von gréBeren Unternehmen. Darliber hinaus kénnen
Korbaktien von Unternehmen mit niedriger Marktkapitalisierung aufgrund niedriger
Handelsvolumina extrem illiquide sein. Auch die Korrelation zwischen den Korbaktien
untereinander kann einen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere haben.

Aktien von Unternehmen im Aktienkorb, die ihren Geschéftssitz oder maBgebliche
Betriebstéatigkeit in Ld&ndern haben bzw. abwickeln, in denen eine geringe Rechtssicherheit
herrscht, unterliegen zuséatzlichen Risiken, wie z.B. dem Risiko von RegierungsmaBnahmen
oder Verstaatlichungen. Dies kann zu einem Gesamt- oder Teilverlust des Wertes der Aktie
im Aktienkorb fuhren. Die Realisierung solcher Risiken kann dann fir Inhaber von Derivaten
bezogen auf einen Aktienkorb zum Total- oder Teilverlust des investierten Kapitals fihren.

Basiswert Index

Derivate bezogen auf einen Preisindex sind mit den folgenden besonderen Risiken
verbunden:

o Keine Einflussnahme durch die Emittentin

Die Emittentin der Derivate hat grundsétzlich keinen Einfluss auf die Zusammensetzung und
Wertentwicklung eines den Derivate zugrunde liegenden Index oder die Wertentwicklung der
betreffenden Indexbestandteile.

e Abhangigkeit von dem Wert der Indexbestandteile

Der Wert eines Index wird auf Grundlage des Wertes seiner Bestandteile berechnet.
Veranderungen der Preise der Indexbestandteile, der Indexzusammensetzung sowie andere
Faktoren, die sich auf den Wert der Indexbestandteile auswirken (k6nnen), beeinflussen
auch den Wert der Derivate, die sich auf den entsprechenden Index beziehen und kénnen
sich somit auf den Ertrag einer Anlage in diesen Derivaten auswirken. Schwankungen des
Werts eines Indexbestandteils kdénnen durch Schwankungen des Werts anderer
Indexbestandteile ausgeglichen oder verstarkt werden. Die Wertentwicklung eines Index in
der Vergangenheit stellt keine Garantie fur dessen zukinftige Wertentwicklung dar. Ein als
Basiswert eingesetzter Index steht ggf. nicht fir die gesamte Laufzeit der Derivate zur
Verflgung und wird mdglicherweise ausgetauscht oder vom Emittenten selbst
weiterberechnet. In diesen oder anderen in den Endgultigen Bedingungen genannten Féllen
kénnen Derivate auch von der Emittentin gekindigt werden.
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Der als Basiswert dienende Index bildet mdglicherweise nur die Wertentwicklung von
Vermobgenswerten bestimmter Lander oder bestimmter Branchen ab. In diesem Fall sind die
Anleger einem Konzentrationsrisiko ausgesetzt. Im Falle einer unglnstigen wirtschaftlichen
Entwicklung in einem Land oder in Bezug auf eine bestimmte Branche kann sich diese
Entwicklung nachteilig fir den Anleger auswirken. Sind mehrere Lander oder Branchen in
dem Index vertreten, ist es méglich, dass diese ungleich gewichtet werden. Dies bedeutet,
dass der Index im Falle einer unginstigen Entwicklung in einem Land oder einer Branche mit
einer hohen Gewichtung im Index den Wert des Index unverhéltnismaBig nachteilig
beeinflussen kann.

Anleger sollten beachten, dass die Auswahl eines Index nicht auf den Erwartungen oder
Einschatzungen der Emittentin oder der Berechnungsstelle mit Hinblick auf die zuklnftige
Wertentwicklung des ausgewahlten Index basiert. Anleger sollten deshalb auf Grundlage
ihres eigenen Wissens und ihrer eigenen Informationsquellen eine Einschatzung in Bezug
auf die zukinftige Wertentwicklung eines Index selbst treffen.

e Keine Haftung des Indexsponsors

Der Index wird grundsatzlich von dem Indexsponsor ohne Berlicksichtigung der Interessen
der Emittentin oder der Inhaber der Derivate zusammengesetzt und berechnet. Die
Indexsponsoren Ubernehmen grundsatzlich keine Verpflichtung oder Haftung in Bezug auf
die Ausgabe, den Verkauf bzw. den Handel der Derivate.

e Veroffentlichung der Indexzusammensetzung

Auch wenn die Zusammensetzung der Indizes auf einer Website oder in sonstigen, in den
Produktbedingungen genannten Medien zu veréffentlichen ist, entspricht die veréffentlichte
Zusammensetzung maoglicherweise nicht immer der aktuellen Zusammensetzung des
betreffenden Index, weil die Verdffentlichung der aktualisierten Zusammensetzung auf der
Website des jeweiligen Indexsponsors unter Umstanden mit einer erheblichen Verzégerung
von bis zu mehreren Monaten erfolgt.

e Preisindex

Ist der als Basiswert dienende Index ein Preisindex, fihren Dividendenausschittungen der
im Index enthaltenen Aktien - anders als bei Performanceindizes - zu einer Verringerung des
Indexstands. Anleger nehmen somit nicht an Dividenden oder sonstigen Ausschlttungen in
Bezug auf die im Preisindex enthaltenen Aktien teil.

o Wikifolio-Index

Ein Wikifolio-Index spiegelt die Wertentwicklung eines fiktiven Referenzportfolios wieder, das
sich aus an Deutschen Boérsen (Regulierter Markt und Freiverkehr/Open Market) gelisteten
Aktien, ADRs, Bezugsrechten, Exchange Traded Products (,ETPs®), (Exchange Traded
Fonds (,ETFs"), Exchange Traded Commodities (,ETCs“) und Exchange Traded Notes
(,LETNs")), Fonds, Anleihen, sowie Derivaten auf diese Underlyings, sowie Derivate auf
Indizes (incl. Wikifolio-Indizes), W&hrungen, Zinsterminkontrakte, Futures und Rohstoffe (in
diesem Abschnitt ,Wikifolio Index* die ,Wertpapiere) und einem Barbestand, welcher
teilweise oder ganz in Fremdwahrungen gehalten werden kann, (zusammen die
.Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios®) zusammensetzen kann.

Ist der Basiswert ein Wikifolio-Index, ist zu berlcksichtigen, dass es sich bei dem
betreffenden Wikifolio-Index nicht um einen im Markt etablierten Index handelt. Vielmehr wird
der betreffende Wikifolio-Index von der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG als
Index-Sponsor (in dieser Eigenschaft: der ,Sponsor“) im Wesentlichen nur dazu zusammen-
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gestellt, verandert, berechnet und veréffentlicht um als Bezugsobjekt fir Endlos-Zertifikate zu
dienen.

Bei der Zusammenstellung, Veradnderung und Berechnung des jeweiligen fiktiven
Referenzportfolios, welches durch den jeweiligen Index 1:1 abgebildet wird, lasst sich der
Sponsor von der wikifolio Financial Technologies AG, Wien/Osterreich, (in diesem Abschnitt
~Wikifolio Index* der ,Berater) beraten. Der Berater wiederum bedient sich bei der
Erbringung seiner Beraterleistungen der Unterstitzung Dritter, sogenannter ,Redakteure®,
welche Musterdepots auf der Internetseite www.wikifolio.com veréffentlichen. Jedes dieser
Musterdepots kann dabei als Grundlage eines fiktiven Referenzportfolios dienen auf das sich
ein betreffender Wikifolio-Index bezieht.

Der Wert des jeweiligen fiktiven Referenzportfolios und damit des jeweiligen Wikifolio-Index,
welcher das fiktive Referenzportfolio 1:1 abbildet, wird jeweils aufgrund des Wertes von an
Deutschen Bodrsen (Regulierter Markt und Freiverkehr/Open Market) gelisteten Aktien,
ADRs, Bezugsrechten, ETPs (ETFs, ETCs und ETNs), Fonds, Anleihen, sowie Derivaten auf
diese Underlyings, sowie Derivate auf Indizes (incl. Wikifolio-Indizes), W&hrungen,
Zinsterminkontrakte, Futures und Rohstoffe und einem Barbestand, ermittelt. Wert-
veranderungen der zugrunde liegenden Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios fihren
zu Veranderungen des Wertes des jeweiligen fiktiven Referenzportfolios und damit auch
beim Stand des betreffenden Wikifolio-Index, welcher das jeweilige fiktive Referenzportfolio
1:1 abbildet.

Verdnderung der Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios durch den Sponsor

Das betreffende fiktive Referenzportfolio, welches den jeweiligen Wikifolio-Index 1:1 abbildet,
wird von dem Sponsor zusammengestellt, verandert, berechnet und veréffentlicht. Dies
erfolgt nach einer durch den Sponsor festgelegten Vorgehensweise, nach der
Entscheidungen im Hinblick auf die Zusammensetzung des jeweiligen fiktiven Referenz-
portfolios getroffen werden (in diesem Abschnitt ,Wikifolio Index” die ,Anlagestrategie®).

Der Sponsor tragt damit die Verantwortung fir die aktuelle Zusammensetzung des fiktiven
Referenzportfolios, d.h. die Verantwortung im Hinblick auf die Auswahl und die Anzahl der
jeweiligen im fiktiven Referenzportfolio enthaltenen Wertpapiere (z.B. 100 Aktien der Daimler
AG).

Grundsatzlich bildet die Handelsidee des Redakteurs die Grundlage der Anlagestrategie des
Sponsors, der sich diese zu Eigen macht. Daher Ubernimmt der Sponsor grundsétzlich die
Vorschlage des Redakteurs zur Umsetzung seiner Handelsidee.

Eine von der Handelsidee des Redakteurs abweichende MaBnahme des Sponsors ist jedoch
jederzeit aufgrund technischer bzw. praktischer Erwagungsgrinde moglich. Bei
Veranderungen der Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios kann es zu Wert-
verlusten des betreffenden fiktiven Referenzportfolios und damit des Index, welcher das
fiktive Referenzportfolio 1:1 abbildet, kommen, die die Tatsache reflektieren, dass der
Verkauf eines vorhandenen Bestandteils des fiktiven Referenzportfolios mit einem Abschlag
verbunden und der Kauf eines neuen Bestandteils mit einem Aufschlag verbunden ist.

Ferner kann es sein, dass die Veranderung der Zusammensetzung des fiktiven
Referenzportfolios dazu fihrt, dass sich der Wert des fiktiven Referenzportfolios und damit
der Stand des Wikifolio-Index, welcher das fiktive Referenzportfolio 1:1 abbildet, infolge einer
nachteiligen, kinftigen Wertentwicklung der neu ausgewahlten Bestandteile des fiktiven
Referenzportfolios vermindert. Umgekehrt kann es aber auch sein, dass der Sponsor keine
Veranderungen der Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios vornimmt, obwohl
sich die Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios Uber einen gewissen Zeitraum nachteilig
entwickelt haben und sich dadurch der Wert des fiktiven Referenzportfolios und damit der
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Stand des Wikifolio-Index, welches das fiktive Referenzportfolio 1:1 abbildet, vermindert hat.
In einem solchen Fall besteht keine Verpflichtung des Sponsors, die Zusammensetzung des
fiktiven Referenzportfolios zu verandern, um auf diese Weise einer weiteren nachteiligen
Wertentwicklung des fiktiven Referenzportfolios entgegenzuwirken.

Risiko der Anlagestrategien des Sponsors

Der betreffende Wikifolio-Index spiegelt die Wertentwicklung eines fiktiven Referenzportfolios
wieder, das sich aus an Deutschen Bdrsen (Regulierter Markt und Freiverkehr/Open Market)
gelisteten Aktien, ADRs, Bezugsrechten, ETPs (ETFs, ETCs und ETNSs), Fonds, Anleihen,
sowie Derivaten auf diese Underlyings, sowie Derivate auf Indizes (incl. Wikifolio-Indizes),
Wahrungen, Zinsterminkontrakte, Futures und Rohstoffe und einem Barbestand, welcher
teilweise oder ganz in Fremdwéahrungen gehalten werden kann, zusammensetzen kann.

Der Sponsor verwaltet das fiktive Referenzportfolio. Dies erfolgt auf Grundlage der jeweiligen
Anlagestrategie des Sponsors fir das fiktive Referenzportfolio, wobei nicht sichergestellt
werden kann, dass die jeweilige Anlagestrategie tatsachlich aufgeht und sich der Wert des
fiktiven Referenzportfolios und damit auch der betreffende Indexwert positiv entwickelt.

Der Zertifikatsinhaber tréagt daher das Risiko einen Verlust realisieren zu missen, wenn der
betreffende Indexwert, auf dessen Grundlage der Auszahlungsbetrag je Zertifikat berechnet
wird, niedriger ist als der Einstandspreis des Zertifikatsinhabers je Zertifikat.

Die Marktbedingungen kdnnen sich in eine Richtung entwickeln, in der die Anlagestrategie
nicht die angestrebte positive Wertentwicklung des fiktiven Referenzportfolios und damit des
jeweiligen Index erbringen, sondern vielmehr einen Wertverlust des fiktiven Referenz-
portfolios und damit des betreffenden Index nach sich ziehen kénnen. In diesem Fall tragt
der Zertifikatsinhaber das Risiko, bei Einlésung der Zertifikate bzw. bei Kindigung der
Zertifikate durch die Emittentin einen Verlust realisieren zu missen, wenn der auf Grundlage
des jeweiligen Indexwertes ermittelte Auszahlungsbetrag je Zertifikat niedriger ist, als der
Einstandspreis des Zertifikatsinhabers je Zertifikat.

Risiko aus der Verantwortung fir die Zusammensetzung des generellen und konkreten
Anlageuniversums

Der Sponsor legt die Wertpapiere fest, die grundsatzlich in ein Musterdepot und damit in ein
fiktives Referenzportfolio aufgenommen werden kénnen (das ,generelle Anlageuniversum®)
und teilt diese in verschiedene Anlagekategorien ein. Dabei ist der Sponsor in seiner
Entscheidung frei Anpassungen im Hinblick auf das generelle Anlageuniversum
vorzunehmen. Das bedeutet, dass die Aufnahme von Wertpapieren in das generelle
Anlageuniversum und eine Streichung von Wertpapieren aus dem generelle
Anlageuniversum jederzeit durch den Sponsor vorgenommen werden kann. Letzteres kann
z.B. der Fall sein, wenn im Hinblick auf ein Wertpapier die Notierung eingestellt wird oder
nach Ansicht des Sponsors eine nicht ausreichende Marktliquiditat vorliegt. Darliber hinaus
ist der Sponsor berechtigt, die Einteilung von Wertpapieren in Anlagekategorien zu andern.

Des Weiteren ist der Sponsor berechtigt aber nicht verpflichtet fir jedes fiktive
Referenzportfolio das generelle Anlageuniversum auf bestimmte Anlagekategorien
einzuschranken (z.B. nur Aktien) (,konkretes Anlageuniversum®). Anderungen der Einteilung
von Wertpapieren in Anlagekategorien kénnen damit Auswirkungen auf das konkrete
Anlageuniversum und damit auch auf die aktuelle Zusammensetzung des fiktiven Referenz-
portfolios haben.

Auch Anderungen des generellen Anlageuniversums kdnnen Einfluss auf das konkrete

Anlageuniversum und damit auch auf die aktuelle Zusammensetzung des fiktiven Referenz-
portfolios haben. So fUhrt eine Streichung eines Wertpapieres aus dem generellen
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Anlageuniversum automatisch zu einer Streichung des Wertpapieres aus dem konkreten
Anlageuniversum und aus dem fiktiven Referenzportfolio.

Eine entsprechende MaBnahme des Sponsors kann dazu fihren, dass sich der Wert des
fiktiven Referenzportfolios und damit der Stand des Wikifolio-Index, welcher das fiktive
Referenzportfolio 1:1 abbildet, nicht so entwickelt wie wenn die MaBnahme nicht
vorgenommen worden ware.

Risiko aufgrund des Auswahlprozesses des Sponsors und seines Beraters

Der Auswahlprozess im Hinblick auf die Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios
wird durch den Sponsor getroffen, wobei die Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios
zeitnah nach der Auswahl des Sponsors jedoch mit einiger Verzégerung auf der Internetseite
www.wikifolio.com verdéffentlicht werden. Der Zertifikatsinhaber muss daher auf die Auswahl
des Sponsors vertrauen und kann nicht im Vorfeld einer Auswahl des Sponsors entscheiden,
ob er weiterhin in den Zertifikaten investiert sein méchte.

FOr die Anlagestrategien, die Berechnung des fiktiven Referenzportfolios und die
Berechnung des betreffenden Wikifolio-Index ist ausschlieBlich der Sponsor verantwortlich.
Weder die Berechnung des fiktiven Referenzportfolios, des betreffenden Index noch sonstige
auf den betreffenden Wikifolio-Index bezogene Vorgéange werden von einem unabhangigen
Dritten, z.B. einem Wirtschaftsprufer, geprift.

Ferner ist keine Maximalgewichtung flr jeden einzelnen Bestandteil des fiktiven
Referenzportfolios vorgesehen. Soweit ein Redakteur die Gewichtung einzelner Bestandteile
vorschlagt ist der Sponsor an diesen Vorschlag nicht gebunden, Daher kénnen einzelne
Bestandteile Gberproportional im betreffenden fiktiven Referenzportfolio vertreten sein. Dies
bedeutet, dass im Fall einer unglnstigen Entwicklung eines Bestandteils, der in dem
betreffenden fiktiven Referenzportfolio enthalten ist, der Wert des fiktiven Referenzportfolios
und damit des Wikifolio-Index, welcher das fiktive Referenzportfolio 1:1 abbildet,
Uberproportional an Wert verlieren kann.

Schliisselpersonenrisiko

Die Beratung des Sponsors im Hinblick auf die Zusammensetzung des fiktiven
Referenzportfolios erfolgt durch den Berater. Der Berater bedient sich zur Erfillung seiner
Beratungsleistung der Unterstitzung der Redakteure. Der Redakteur macht hierbei dem
Sponsor Vorschlage sowohl im Hinblick auf die Einschrdnkung des generellen
Anlageuniversums hinsichtlich der Anlagekategorien als auch im Hinblick auf die aktuelle
Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios. Der Sponsor prift sodann diese
Vorschlage und macht sich diese ggfs. zu Eigen.

Der Sponsor bzw. der Berater Uberprift nicht die Qualifikation des Redakteurs. Damit
kénnen z.B. auch im Hinblick auf Wertpapiergeschafte unerfahrene Redakteure beratend
tatig werden. Darlber hinaus besteht das Risiko, dass ein Redakteur — z.B. wegen
Erkrankung — ausfallt.

Zwischen dem Sponsor und dem Berater ist ein Kooperationsvertrag abgeschlossen worden,
welcher ein beidseitiges Kindigungsrecht mit einer Frist von neun Monaten zum Ende eines
Kalenderjahres vorsieht.

Bei einer Beendigung der Geschéftsbeziehung in Bezug auf die Beratung im Hinblick auf die
Zusammensetzung des betreffenden fiktiven Referenzportfolios oder den Ausfall eines
Redakteurs kdnnte der Sponsor die bisher verfolgten Anlagestrategien nicht aufrecht-
erhalten.
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Barbestiande

Das jeweilige fiktive Referenzportfolio kann vollstandig oder zu teilen aus einem fiktiven Bar-
vermdgen, welcher teilweise oder ganz in Fremdwahrungen gehalten werden kann,
bestehen. Eine Verzinsung des Barvermdgens im Rahmen des fiktiven Referenzportfolios
erfolgt nicht.

Geblihren

Im Zusammenhang mit der Tatigkeit des Sponsors bzw. von ihm eingesetzter Berater fallen
ggfs. Geblhren, eine Zertifikatsgebihr und eine Performancegebulhr, an. Diese Gebuhren
flieBen taglich in die Berechnung des betreffenden fiktiven Referenzportfolios ein und fuhren
zu einer Verminderung des Wertes des fiktiven Referenzportfolios und damit auch des
betreffenden Wikifolio-Index, welcher das fiktive Referenzportfolio 1:1 abbildet, und damit zu
einer Verminderung des Auszahlungsbetrages, den der Anleger beanspruchen kann.

A_nderung der Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios auBerhalb der
Offnungszeiten der Referenzbdrsen

AuBerhalb der Offnungszeiten der Referenzbdrse ist der Spread zwischen Geld- und Brief-
Kurs in der Regel breiter als wahrend der Offnungszeiten der Referenzbdrse. Soweit sich die
Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios auBerhalb der Offnungszeiten der
Referenzbérse &ndert kann dies daher negative Auswirkungen auf den Wert des fiktiven
Referenzportfolios haben.

Wéhrungsrisiko

Die Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios, inklusive der Barbestédnde, und der
Auszahlungsbetrag kénnen auf Fremdwahrungen lauten. Daher héngt das Verlustrisiko des
Zertifikatsinhabers auch von der Entwicklung der betreffenden Wéahrungsmérkte ab.
Ungtnstige Entwicklungen in diesen Wahrungsmaérkten kdnnen das Verlustrisiko dadurch
erhéhen, dass sich der Wert des Bestandteils des fiktiven Referenzportfolios und dadurch
der Wert des betreffenden Index, welcher das fiktive Referenzportfolio 1:1 abbildet, und die
Hbéhe des mdglicherweise zu beanspruchenden Auszahlungsbetrag entsprechend
vermindert.

Risiken im Hinblick auf die Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios

Aktien/ADRs: Die Zusammensetzung des jeweiligen fiktiven Referenzportfolios kann zu
einem betrachtlichen Teil auf Aktien bzw. ADRs ausgerichtet sein. Die Verlustrisiken von
Anlagen in Aktien bzw. ADRs sind haufig hoéher, als die mit Anlagen in Schuld-
verschreibungen oder anderen Schuldtiteln verbundenen Risiken.

Insbesondere die Wertpapiere von kleineren und mittleren Unternehmen (im Hinblick auf die
Marktkapitalisierung) kbnnen einen begrenzteren Markt haben als Wertpapiere von gréBeren
Unternehmen. Dementsprechend kann es bei solchen Wertpapieren schwieriger sein,
Verkaufe zu einem ginstigen Zeitpunkt oder ohne betrachtlichen Preisverlust durchzufiihren,
als bei Wertpapieren von Unternehmen mit einer groBen Marktkapitalisierung und einem
breiter gefadcherten Handelsmarkt. DarUber hinaus unterliegen Wertpapiere von kleinen oder
mittleren Unternehmen haufig grdBeren Kursschwankungen, da sie im Allgemeinen
empfindlicher auf negative Marktfaktoren wie unginstige Wirtschaftsberichte reagieren.
Ferner kann das Risiko der Insolvenz hoher sein, als bei Unternehmen, die eine
vergleichsweise hohe Marktkapitalisierung aufweisen. Auch ist der Spread zwischen Geld-
und Brief-Kurs in der Regel breiter als der von Aktien mit hoher Marktkapitalisierung.
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Bezugsrechte: Die Zusammensetzung des jeweiligen fiktiven Referenzportfolios kann zu
einem betrachtlichen Teil Bezugsrechte beinhalten. Im Hinblick auf Bezugsrechte besteht
das Risiko, dass diese - sollte ein Bezugsrechtshandel erfolgen - zum Ablauf der Bezugsfrist
wertlos verfallen.

Fonds/ETPs: Die Zusammensetzung des jeweiligen fiktiven Referenzportfolios kann zu
einem betrachtlichen Teil auf Fonds bzw. ETPs ausgerichtet sein. Interne Kosten flr die
Verwaltung und das Management des Fonds bzw. des ETPs verschlechtern die Gewinn-
erwartung des im jeweiligen fiktiven Referenzportfolio enthaltenen Fonds/ETPs und damit
des fiktiven Referenzportfolios. Die Zusammensetzung des jeweiligen fiktiven Referenz-
portfolios kann durch den Einsatz von Fonds bzw. ETPs eine Investmentstrategie abbilden
die auf fallende Kurse setzt.

Festverzinsliche Wertpapiere von Emittenten mit schlechter Bonitédt/nachrangige
Schuldverschreibungen: Die Zusammensetzung des jeweiligen fiktiven Referenzportfolios
kann zu einem betrachtlichen Teil Wertpapiere von Emittenten beinhalten, die eine geringe
Bonitat (bzw. ein niedriges Rating) aufweisen. Mit diesen Emittenten ist typischerweise ein
erhdhtes Insolvenzrisiko verbunden.

Das jeweilige fiktive Referenzportfolio kann ferner nachrangige Schuldverschreibungen
enthalten. Diese Schuldverschreibungen stehen dem Eigenkapital naher als dem Fremd-
kapital. Deshalb gelten fur sie die flr Aktien dargelegten Risiken entsprechend.

Derivate: Das jeweilige fiktive Referenzportfolio kann zu einem betrachtlichen Teil Derivate
beinhalten. ,Derivate* sind Finanzinstrumente oder Kontrakte, deren Wertentwicklung von
anderen Wertpapieren (Aktien oder festverzinslichen), Wé&hrungen, Zinsen, Indizes (incl.
Wikifolio-Indizes) oder anderen Werten, dem relativen Wert von zwei oder mehr Elementen
oder Werten, wirtschaftlichen oder anderen Aktivititen oder sonstigen Elementen abh&ngt
bzw. sich daraus ableitet. Diese Produkte sind oft komplex, beinhalten haufig eine
betrachtliche Hebelwirkung und kénnen sehr schwankungsanfallig sein. Im Allgemeinen
bringen Derivate neben Chancen auch hohe Risiken (einschlieBlich des Risikos eines Total-
verlusts) mit sich.

Ggfs. kdnnen interne Kosten des Derivates, z.B. fur Zertifikatsgebihren oder Performance-
gebiihren, die Gewinnerwartung des im jeweiligen fiktiven Referenzportfolio enthaltenen
Derivats verschlechtern und damit auch die des fiktiven Referenzportfolios.

Die Zusammensetzung des jeweiligen fiktiven Referenzportfolios kann Derivate von
Emittenten beinhalten, die eine geringe Bonitat (bzw. ein niedriges Rating) aufweisen.
Dartiber hinaus kann die Zusammensetzung des jeweiligen fiktiven Referenzportfolios durch
den Einsatz von Derivaten eine Investmentstrategien abbilden die auf fallende Kurse setzt.

Mit den Emittenten der Derivate ist ein Insolvenzrisiko verbunden. Sollten interne Kosten des
jeweiligen Emittenten in die Produkte eingerechnet werden, verschlechtern diese die
Gewinnerwartung des Derivates und damit des fiktiven Referenzportfolios.

Wechselkurs- und Wéhrungsrisiken: Das jeweilige fiktive Referenzportfolio kann zu einem
betrachtlichen Teil Bestandteile in Fremdwéhrungen beinhalten. In diesem Fall ergibt sich
das Risiko von Wahrungsverlusten, die etwa entstehen, wenn der Wert dieser Wahrungen
fallt.

Risikofaktoren beziiglich der Sicherheiten

Sicherheiten kénnten nicht oder nicht bestandskraftig bestellt, nicht verwertet werden oder zu
keinen oder nicht ausreichenden Erlésen flhren.
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Die Verwertung der Sicherheiten unterliegt zundchst den Beschrdnkungen des
Treuhandvertrags und der Sicherheitenvereinbarung.

Es besteht das Risiko, dass die Sicherheiten, etwa aufgrund insolvenzrechtlicher oder
sonstiger Regelungen wie Fehlen notwendiger Zustimmungen und Freigaben von
Vertragspartnern, nicht oder nicht bestandskraftig erstellt werden. Die Sicherheiten kénnten
aus rechtlichen oder tatsachlichen Grinden durch den Treuh&nder nicht verwertet werden
und unter anderem auch, wen sich kein Erwerber fiir die Sicherheiten findet.

Risiken kénnten sich auch aus den jeweils anwendbaren insolvenzrechtlichen Regelungen
ergeben, wenn die Bestellung der vom Treuhdnder verwalteten Sicherheiten sich als
unwirksam herausstellt oder aufgrund des anwendbaren Rechts vorrangige Rechte Dritter
bestehen.

Im Hinblick auf die Sicherung der Zinszahlungs- und Rickzahlungsanspriiche kann damit
nicht ausgeschlossen werden, dass im Rahmen einer Verwertung der vom Treuhander
verwahrten Sicherheiten der durch die Verwertung eingenommene Betrag nicht zur Deckung
der Zins- und Ruckzahlungsanspriche ausreicht. Ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals
kann dabei eintreten, wenn nicht ausreichend Mittel zur Verfligung stehen.

Pflichtverletzung und Fehlentscheidungen des Treuhanders

Aufgrund der Treuhandstruktur nimmt der Treuhdnder Aufgaben im Interesse der
Anleiheglaubiger entsprechend den Regelungen der Sicherheitenvereinbarung und des
Treuhandvertrags wahr. Es besteht das Risiko, dass der Treuhander seine vertraglichen
oder gesetzlichen Pflichten verletzt, beispielsweise indem er nicht pflichtgemaB an der
Bestellung der Pfandrechte mitwirkt, die Sicherheiten aus den wikifolio-Indexzertifikaten nicht
pflichtgemaRB entsprechend dem Treuhandvertrag verwaltet und Sicherheiten freigibt oder
fehlerhaft verwertet. Verletzt der Treuhander seine Pflichten oder trifft Fehlentscheidungen,
kann dies zu Nachteilen flir die Anleger fihren, wenn der Treuhander flr seine
Pflichtverletzungen — auch aufgrund Haftungsbegrenzungen — nicht oder nicht in vollem
Umfang haftet, die Versicherung des Treuhanders nicht eingreift oder entsprechende
Anspriche gegen den Treuh&nder und die Versicherung nicht durchsetzbar sind.

Insolvenz des Treuhadnders oder der Pfandgeberin oder der kontofitihrenden Banken

Darliber hinaus tragen die Anleger auch das Insolvenzrisiko des Treuhanders, der
kontoflhrenden Banken und der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG. Im Fall der
Insolvenz kdénnten die Pfandrechte nicht ausschlieBlich und/oder ohne Zeitverzug far die
Bedienung der Anspriiche der Anleger zur Verfligung stehen. Ein vollstandiger Verlust der
Pfandrechte ist nicht auszuschlieBen. Fir die Anleger besteht daher das Risiko, dass sie aus
den Sicherheiten keine Erlése erzielen kénnen.

Basiswert Wechselkurs

Wechselkurse geben das Wertverhaltnis einer bestimmten Wa&hrung zu einer anderen
Wahrung an, d.h. die Anzahl der Einheiten einer Wahrung, die fir eine Einheit der anderen
Wéhrung eingetauscht werden kénnen.

Wechselkurse leiten sich aus dem Angebot und der Nachfrage nach Wahrungen an den
internationalen Devisenmarkten her, die verschiedenen Wirtschaftsfaktoren unterliegen, wie
z.B. der Inflationsrate des jeweiligen Landes, Zinsdifferenzen zum Ausland, die Einschatzung
der jeweiligen Konjunkturentwicklung, die weltpolitische Situation, die Konvertierbarkeit einer
Wahrung in eine andere, die Sicherheit der Geldanlage in der jeweiligen Wahrung und von
Regierungen und Zentralbanken ergriffenen MaBnahmen (z.B. Wechselkontrollen und -
beschrankungen). Neben diesen abschatzbaren Faktoren kénnen aber Faktoren relevant
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sein, die kaum einschatzbar sind, so zum Beispiel Faktoren psychologischer Natur wie
Vertrauenskrisen in die politische Fihrung eines Landes oder andere Spekulationen. Auch
solche Komponenten psychologischer Natur kénnen einen erheblichen Einfluss auf den Wert
der entsprechenden Wahrung ausiben.

¢ Value-Stars-Deutschland-Index

Der Value-Stars-Deutschland-Index spiegelt die Wertentwicklung eines fiktiven
Referenzportfolios wieder, das sich aus an Deutschen Boérsen (Regulierter Markt und
Freiverkehr/Open Market) gelisteten Aktien und Bezugsrechten, sowie Derivaten auf Indizes
(in diesem Abschnitt ,Value-Stars-Deutschland-Index die ,Wertpapiere) und einem
Barbestand (zusammen die ,Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios) zusammensetzen
kann. Ist der Basiswert der Value-Stars-Deutschland-Index, ist zu berlicksichtigen, dass es
sich bei dem Value-Stars-Deutschland-Index es sich nicht um einen im Markt etablierten
Index handelt. Vielmehr wird der Value-Stars-Deutschland-Index von der Lang & Schwarz
TradeCenter AG & Co. KG als Index-Sponsor (in dieser Eigenschaft: der ,Sponsor®) im
Wesentlichen nur dazu zusammengestellt, verandert, berechnet und veréffentlicht um als
Bezugsobjekt fur Endlos-Zertifikate zu dienen.

Der Wert des fiktiven Referenzportfolios und damit des Value-Stars-Deutschland-Index,
welcher das fiktive Referenzportfolio 1:1 abbildet, wird aufgrund des Wertes von
verschiedenen Indexbestandteilen, an Deutschen Boérsen (Regulierter Markt und
Freiverkehr/Open Market) gelistete Aktien und Bezugsrechten, sowie Derivaten auf Indizes
und einem Barbestand, ermittelt. Wertveranderungen der zugrunde liegenden Bestandteile
des fiktiven Referenzportfolios fihren zu Veranderungen des Wertes des fiktiven Referenz-
portfolios und damit auch beim Stand des Value-Stars-Deutschland-Index.

Bei der Zusammenstellung, Veranderung und Berechnung des Value-Stars-Deutschland-
Index l&sst sich der Sponsor von der HINKEL & Cie. Vermégensverwaltung AG, Dlsseldorf,
(in diesem Abschnitt ,Value-Stars-Deutschland-Index* der ,Berater®) beraten.

Risiko aus der Verdnderung der Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios durch
den Sponsor

Das fiktive Referenzportfolio, welches den Value-Stars-Deutschland-Index 1:1 abbildet, wird
von dem Sponsor zusammengestellt, verandert, berechnet und veréffentlicht. Dies erfolgt
nach einer durch den Sponsor festgelegten Vorgehensweise, nach der Entscheidungen im
Hinblick auf die Zusammensetzung des jeweiligen fiktiven Referenzportfolios getroffen
werden (in diesem Abschnitt ,Value-Stars-Deutschland-Index” die ,Anlagestrategie®). Der
Sponsor ist im Rahmen der Anlagestrategie frei, die Zusammensetzung des fiktiven
Referenzportfolios jederzeit zu verandern.

Der Auswahlprozess im Hinblick auf die Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios
erfolgt aufgrund tUberwiegend fundamentaler Uberlegungen geman der Strategie des ,Value
Investing®. Dabei handelt es sich um eine Anlagestrategie, die vornehmlich in Unternehmen
investiert, deren Bérsenkurs unter ihrem inneren Wert liegt. Der innere Wert der
Unternehmen wird dabei nach gangigen betriebswirtschaftlichen Bewertungsmethoden wie
der Ertrags- bzw. Cashflow-Diskontierung oder dem Kennzahlenvergleich (Peer-Group-
Vergleich) abgeschétzt.

Der Sponsor tragt die Verantwortung fir die aktuelle Zusammensetzung des fiktiven
Referenzportfolios, d.h. die Verantwortung im Hinblick auf die Auswahl und die Anzahl der im
fiktiven Referenzportfolio enthaltenen Wertpapiere.

Bei Veranderungen der Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios kann es zu Wert-
verlusten des fiktiven Referenzportfolios und damit des Index, welcher das fiktive
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Referenzportfolio 1:1 abbildet, kommen, die die Tatsache reflektieren, dass der Verkauf
eines vorhandenen Bestandteils des fiktiven Referenzportfolios mit einem Abschlag
verbunden und der Kauf eines neuen Bestandteils des fiktiven Referenzportfolios mit einem
Aufschlag verbunden ist.

Ferner kann es sein, dass die Verdnderung der Zusammensetzung des fiktiven
Referenzportfolios dazu fihrt, dass sich der Wert des fiktiven Referenzportfolios und damit
der Stand des Value-Stars-Deutschland-Index, welcher das fiktive Referenzportfolio 1:1
abbildet, infolge einer nachteiligen kinftigen Wertentwicklung der neu ausgewdhlten
Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios vermindert. Umgekehrt kann es aber auch sein,
dass der Sponsor keine Veranderungen der Zusammensetzung des fiktiven
Referenzportfolios vornimmt, obwohl sich die Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios
Uber einen gewissen Zeitraum nachteilig entwickelt haben und sich dadurch der Wert des
fiktiven Referenzportfolios und damit der Stand des Value-Stars-Deutschland-Index, welches
das fiktive Referenzportfolio 1:1 abbildet, vermindert hat. In einem solchen Fall besteht keine
Verpflichtung des Sponsors, die Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios zu
verandern, um auf diese Weise einer weiteren nachteiligen Wertentwicklung der des fiktiven
Referenzportfolios entgegenzuwirken.

Risiko der Anlagestrategie des Sponsors

Der Value-Stars-Deutschland-Index spiegelt die Wertentwicklung eines fiktiven
Referenzportfolios wieder, das sich aus an Deutschen Bdérsen (Regulierter Markt und
Freiverkehr/Open Market) gelisteten Aktien und Bezugsrechten, sowie Derivaten auf Indizes
und einem Barbestand zusammensetzen kann.

Der Sponsor verwaltet das fiktive Referenzportfolio. Dies erfolgt auf Grundlage der
Anlagestrategie des Sponsors flr das fiktive Referenzportfolio, welche aufgrund
Uberwiegend fundamentaler Uberlegungen gemaB der Strategie des ,Value Investing"
beruht.

Value Investing ist eine Anlagestrategie, bei der Kauf- und Verkaufsentscheidungen far
Wertpapiere ausschlieBlich unter Bezugnahme auf deren realwirtschaftlichen Gegenwert
getroffen werden. MaBgeblich ist dabei der so genannte innere Wert der Wertpapiere.

Dabei wird zun&chst versucht, diesen inneren Wert zu bestimmen. Dies erfolgt meist mittels
Fundamentalanalyse.

AnschlieBend wird der innere Wert mit dem aktuellen Kurs des Wertpapieres verglichen.

Im Ergebnis sollen zeitweilige Ineffizienzen der Finanzmarkte bei der Preisbildung der
Wertpapiere ausgenutzt werden. Ziel ist es nach dieser Bewertungsmethode zu niedrigen
Preisen gezielt zu kaufen und zu hohen Preisen ebenso gezielt zu verkaufen.

Es kann nicht sichergestellt werden, dass die Anlagestrategie tatsachlich aufgeht und sich
der Wert des Referenzportfolios und damit auch der betreffende Indexwert positiv entwickelt.

Der Zertifikatsinhaber tréagt daher das Risiko einen Verlust realisieren zu missen, wenn der
betreffende Indexwert, auf dessen Grundlage der Auszahlungsbetrag je Zertifikat berechnet
wird, niedriger ist, als der Einstandspreis des Zertifikatsinhabers je Zertifikat.

Die Marktbedingungen kénnen sich in eine Richtung entwickeln, in der die Anlagestrategie
nicht die angestrebte positive Wertentwicklung des fiktiven Referenzportfolios und damit des
Index erbringen, sondern vielmehr einen Wertverlust des fiktiven Referenzportfolios und
damit des Index nach sich ziehen kénnen. In diesem Fall tragt der Zertifikatsinhaber das
Risiko, bei Einlésung der Zertifikate bzw. bei Kindigung der Zertifikate durch die Emittentin
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einen Verlust realisieren zu missen, wenn der auf Grundlage des jeweiligen Indexwertes
ermittelte Auszahlungsbetrag je Zertifikat niedriger ist, als der Einstandspreis des
Zertifikatsinhabers je Zertifikat.

Risiko aufgrund des Auswahlprozesses des Sponsors und seines Beraters

Der Auswahlprozess im Hinblick auf die Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios
wird durch den Sponsor getroffen, wobei die Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios
mindestens monatlich (jeweils spatestens zwei Wochen nach Ende des Monats) auf der
Internetseite http://www.Is-tc.de verdéffentlicht werden. Der Zertifikatsinhaber muss daher auf
die Auswahl des Sponsors vertrauen und kann nicht im Vorfeld einer Auswahl entscheiden,
ob er weiterhin in den Zertifikaten investiert sein méchte.

Fir die Anlagestrategie, die Berechnung des fiktiven Referenzportfolios und die Berechnung
des Value-Stars-Deutschland-Index ist ausschlieBlich der Sponsor verantwortlich. Weder die
Berechnung des fiktiven Referenzportfolios, des Index noch sonstige auf den Value-Stars-
Deutschland-Index bezogene Vorgange werden von einem unabhangigen Dritten, z.B. einem
Wirtschaftsprifer, gepruft.

Ferner ist keine Maximalgewichtung flr jeden einzelnen Bestandteil des fiktiven
Referenzportfolios vorgesehen, so dass einzelne Bestandteil des fiktiven Referenzportfolios
Uberproportional im fiktiven Referenzportfolios vertreten sein kénnen. Dies bedeutet, dass im
Fall einer ungunstigen Entwicklung eines Bestandteils, der in fiktiven Referenzportfolio
enthalten ist, der Wert des fiktiven Referenzportfolios und damit des Index, welcher das
fiktive Referenzportfolio 1:1 abbildet, Gberproportional an Wert verlieren kann.

Schliisselpersonenrisiko

Die Beratung des Sponsors im Hinblick auf die Zusammensetzung des fiktiven
Referenzportfolios durch den Berater, der HINKEL & Cie. Vermdgensverwaltung AG,
Dusseldorf, erfolgt zurzeit maBgeblich durch den Vorstand und eine Prokuristen des
Beraters. Die HINKEL & Cie. Vermégensverwaltung AG wird bei der Erbringung ihrer
Beraterleistung im Hinblick auf dieZusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios von der
Anlegerbrief Research GmbH, Krefeld, unterstitzt. Diese Unterstiitzungsleistung durch die
Anlegerbrief Research GmbH erfolgt dabei zurzeit maBgeblich durch drei Redakteure der
Publikation ,Der Anlegerbrief®, welche von der Anlegerbrief Research GmbH herausgegeben
wird (zusammen ,Schisselpersonen®).

Bei Kundigung des zwischen dem Berater und der Anlegerbrief Research GmbH
geschlossenen Vertrages und/oder einem Ausscheiden der fiir die Beratung im Hinblick auf
die Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios verantwortlichen Vorstands kdnnte
der Sponsor die bisher verfolgte Anlagestrategie nicht aufrechterhalten.

Der Zertifikatsinhaber tragt damit das Risiko, dass die Schllsselperson den Berater bzw. die
Anlegerbrief Research GmbH planwidrig verlassen kénnte und dass der Berater und/oder die
Anlegerbrief Research GmbH die Schllisselpersonen jederzeit austauschen kénnen. Beides
kann auch nachteilige Folgen fir die Entwicklung des fiktiven Referenzportfolios und damit
des Index, welcher das fiktive Referenzportfolio 1:1 abbildet, haben.
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Zwischen dem Sponsor und dem Berater ist ein Kooperationsvertrag abgeschlossen worden,
welcher ein beidseitiges Kiindigungsrecht mit einer Frist von vier Wochen, erstmalig zum 31.
Dezember 2013, vorsieht. Bei einer Beendigung der Geschaftsbeziehung in Bezug auf die
Beratung im Hinblick auf die Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios kdnnte der
Sponsor die bisher verfolgte Anlagestrategie nicht aufrechterhalten.

Sollte der Sponsor aufgrund des ersatzlosen Ausfalls des Beraters bzw. der Schllisselperson
nicht mehr in der Lage sein, die Anlagestrategie fortzufihren und sollte ein Nachfolgeindex
nicht ernannt werden, so ist die Emittentin berechtigt, den Kooperationsvertrag
auBerordentlich zu kindigen.

Barbestidnde

Das fiktive Referenzportfolio kann vollstdndig oder zu teilen aus einem fiktiven Barvermdgen
bestehen. Eine Verzinsung des Barvermdgens im Rahmen des fiktiven Referenzportfolios
erfolgt nicht.

Gebliihren

Im Zusammenhang mit der Tatigkeit des Sponsors bzw. des von ihm eingesetzten Beraters
fallen Geblhren an. Diese Gebihren flieBen in die Berechnung des fiktiven
Referenzportfolios ein und fuhren zu einer Verminderung des Wertes des fiktiven
Referenzportfolios und damit auch des Index, welcher das fiktive Referenzportfolio 1:1
abbildet, und damit zu einer Verminderung des Auszahlungsbetrages, den der Anleger
beanspruchen kann.

Anderung der Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios auBerhalb  der
Offnungszeiten der Referenzbdrsen

AuBerhalb der Offnungszeiten der Referenzbdrse ist der Spread zwischen Geld- und Brief-
Kurs in der Regel breiter als wahrend der Offnungszeiten der Referenzbdrse. Soweit sich die
Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios auBerhalb der Offnungszeiten der
Referenzbérse andert, kann dies daher negative Auswirkungen auf den Wert des fiktiven
Referenzportfolios haben.

Konzentrationsrisiken

Die Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios kann sich auf wenige Wertpapiere
und/oder Branchen konzentrieren. Diese Konzentration auf wenige Bestandteile des fiktiven
Referenzportfolios kann einen proportional héheren Verlust verursachen, als wenn die
Anlage Uber eine groBe Anzahl von Bestandteilen des fiktiven Referenzportfolios verteilt
worden ware. In dem Umfang, in dem eine Konzentration in dieser Weise erfolgt, kdnnen
nachteilige Entwicklungen im Geschaft eines solchen Emittenten oder eines Landes oder im
Verhaltnis zur Wahrung, auf welche die Wertpapiere lauten, erheblich gréBere Gesamtfolgen
auslésen, als wenn die Konzentration der Investitionen nicht in diesem Umfang erfolgt ware.
Jeder Verlust auf Grund einer solchen Konzentration kann sich wesentlich nachteilig auf den
Wert der Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios und damit auch den Stand des Value-
Stars-Deutschland-Index, welcher das fiktive Referenzportfolio 1:1 abbildet, und somit den
Wert der Zertifikate auswirken.

Risiken im Hinblick auf die Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios
Aktien: Die Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios kann zu einem betréchtlichen

Teil auf Aktien ausgerichtet sein. Die Verlustrisiken von Anlagen in Aktien sind haufig héher,
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als die mit Anlagen in Schuldverschreibungen oder anderen Schuldtiteln verbundenen
Risiken.

Insbesondere die Wertpapiere von kleineren und mittleren Unternehmen (im Hinblick auf die
Marktkapitalisierung) kbnnen einen begrenzteren Markt haben als Wertpapiere von gréBeren
Unternehmen. Dementsprechend kann es bei solchen Wertpapieren schwieriger sein,
Verkaufe zu einem ginstigen Zeitpunkt oder ohne betréchtlichen Preisverlust durchzufiihren,
als bei Wertpapieren von Unternehmen mit einer groBen Marktkapitalisierung und einem
breiter gefadcherten Handelsmarkt. Dartiber hinaus unterliegen Wertpapiere von kleinen oder
mittleren Unternehmen haufig gréBeren Kursschwankungen, da sie im Allgemeinen
empfindlicher auf negative Marktfaktoren wie unginstige Wirtschaftsberichte reagieren.
Ferner kann das Risiko der Insolvenz hoher sein, als bei Unternehmen, die eine
vergleichsweise hohe Marktkapitalisierung aufweisen. Auch ist der Spread zwischen Geld-
und Brief-Kurs in der Regel breiter als der von Aktien mit hoher Marktkapitalisierung.

Bezugsrechte: Die Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios kann zu einem
betrachtlichen Teil Bezugsrechte beinhalten. Im Hinblick auf Bezugsrechte besteht das
Risiko, dass diese - sollte ein Bezugsrechtshandel erfolgen - zum Ablauf der Bezugsfrist
wertlos verfallen.

Derivate: Das fiktive Referenzportfolio kann zu einem betrachtlichen Teil Derivate auf Indizes
beinhalten. ,Derivate* sind Finanzinstrumente oder Kontrakte, deren Wertentwicklung von
Indizes abhangt bzw. sich daraus ableitet. Diese Produkte sind oft komplex, beinhalten
haufig eine betrachtliche Hebelwirkung und kdnnen sehr schwankungsanfallig sein. Im
Allgemeinen bringen Derivate neben Chancen auch hohe Risiken (einschlieBlich des Risikos
eines Totalverlusts) mit sich.

Ggfs. kdnnen interne Kosten des Derivates, z.B. fir Zertifikatsgeblhren oder Performance-
gebihren, die Gewinnerwartung des im fiktiven Referenzportfolio enthaltenen Derivats
verschlechtern und damit auch die des fiktiven Referenzportfolios.

Die Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios kann Derivate von Emittenten
beinhalten, die eine geringe Bonitat (bzw. ein niedriges Rating) aufweisen. Dartber hinaus
kann die Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios durch den Einsatz von Derivaten
eine Anlagestrategie abbilden, die auf fallende Kurse setzt.

Mit den Emittenten der Derivate ist ein Insolvenzrisiko verbunden. Sollten interne Kosten des
jeweiligen Emittenten in die Produkte eingerechnet werden, verschlechtern diese die
Gewinnerwartung des Derivates und damit die des fiktiven Referenzportfolios.

Basiswert Futures-Kontrakt / Basiswert Terminkontrakt

Futures-Kontrakte sind standardisierte Termingeschafte bezogen auf Finanzinstrumente, wie
z.B. Aktien, Indizes, Zinsséatze, Devisen (sog. Finanzterminkontrakte) oder Waren, wie z.B.
Weizen, Zucker, Ol (sog. Rohstoff-Futures-Kontrakte bzw. Warenterminkontrakte). Future-
Kontrakte auf Zinssdtze werden auch als Zinsterminkontrakie bezeichnet. Zu den
Zinsterminkontrakten zéahlen u.a. der Euro-Bobl-Future, der Euro-Bund-Future und der Euro-
Buxl-Future. Ein Euro-Bobl-Future bezieht sich auf eine fiktive mittelfristige
Schuldverschreibung der Bundesrepublik Deutschland mit einem Kupon von 6 Prozent mit
45 bis 5,5-jahriger Laufzeit. Ein Euro-Bund-Future bezieht sich auf eine fiktive
Schuldverschreibung der Bundesrepublik Deutschland mit einem Kupon von 6 Prozent und
einer Restlaufzeit von 10 Jahren. Euro-BuxI-Future bezieht sich auf eine fiktive langfristige
Schuldverschreibung des Bundes mit einem Kupon von 6 Prozent und einer 24- bis 35-
jahrigen Laufzeit.
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Ein Terminkontrakt verkorpert die vertragliche Verpflichtung, eine bestimmte Menge des
jeweiligen Vertragsgegenstandes zu einem festgelegten Termin zu einem vereinbarten Preis
zu kaufen oder zu verkaufen. Futures-Kontrakte werden an Terminbdrsen gehandelt und
sind zu diesem Zwecke hinsichtlich KontraktgréBe, Art und Gite des Vertragsgegenstandes
und eventueller Lieferorte und Liefertermine standardisiert.

Grundsatzlich besteht eine enge Korrelation zwischen der Preisentwicklung fir einen Wert,
der einem Futures-Kontrakt zugrunde liegt und an einem Kassamarkt gehandelt wird, und
dem korrespondierenden Futuresmarkt. Allerdings werden Futures-Kontrakte grundsétzlich
mit einem Auf- oder Abschlag gegeniber dem Kassakurs des zugrunde liegenden Werts
gehandelt. Dieser in der Terminbdrsenterminologie als "Basis" bezeichnete Unterschied
zwischen Kassa- und Futurespreis resultiert einerseits aus der Miteinberechnung von bei
Kassageschaften  Ublicherweise  anfallenden  Kosten  (Lagerhaltung, Lieferung,
Versicherungen etc.) bzw. von mit Kassageschaften Ublicherweise verbundenen Einnahmen
(Zinsen, Dividenden etc.), andererseits aus der unterschiedlichen Bewertung von
allgemeinen Marktfaktoren am Kassa- und am Futuresmarkt. Ferner kann je nach Wert die
Liquiditdt am Kassa- und am entsprechenden Futuresmarkt erheblich voneinander
abweichen.

Da sich die Zertifikate auf die in den Emissionsbedingungen spezifizierten Futures-Kontrakte
beziehen, sind neben Kenntnissen Uber den Markt fir den dem jeweiligen Futures-Kontrakt
zugrunde liegenden Wert Kenntnisse Uber die Funktionsweise und Bewertungsfaktoren von
Termingeschaften fir eine sachgerechte Bewertung der mit dem Kauf dieser Zertifikate
verbundenen Risiken notwendig.

Da Futures-Kontrakte jeweils einen bestimmten Verfalltermin haben, kbénnen die
Produktbedingungen vorsehen, dass die Emittentin (insbesondere bei Zertifikaten mit
langerer Laufzeit) zu einem in den Produktbedingungen bestimmten Zeitpunkt den Futures-
Kontrakt, der in den Emissionsbedingungen als Basiswert vorgesehen ist, durch einen
Futures-Kontrakt ersetzt, der auBer einem spater liegenden Verfalltermin die gleichen
Vertragsspezifikationen aufweist wie der anfénglich zugrunde liegende Futures-Kontrakt
(sog."Roll-Over"). In den Emissionsbedingungen kdnnen noch weitere Félle vorgesehen
sein, in denen die Emittentin den bisherigen Futures-Kontrakt austauschen und/oder
Parameter der Produktbedingungen andern kann bzw. die Zertifikate kiindigen kann.

Basiswert Rohstoff

Inhaber von Derivaten bezogen auf Rohstoffe sind maBgeblichen Preisrisiken ausgesetzt, da
Rohstoffpreise erheblichen Schwankungen unterliegen. Die Preise von Rohstoffen werden
durch eine Reihe von Faktoren beeinflusst, wie z.B.:

e Kartelle und regulatorische Anderungen

Eine Reihe von Firmen oder Landern, die in der Gewinnung von Rohstoffen tatig sind, haben
sich zu Organisationen oder Kartellen zusammengeschlossen, um das Angebot zu
regulieren und somit die Preise zu beeinflussen. Der Handel unterliegt aber andererseits
aufsichtsbehérdlichen Vorschriften oder Marktregeln, deren Anwendung sich ebenfalls auf
die Preisentwicklung der betroffenen Edelmetalle auswirken kann.

e Kosten im Zusammenhang mit direkten Anlagen

Direkte Anlagen in Rohstoffen sind mit Lager- und Versicherungskosten sowie Steuern
verbunden. DarUber hinaus werden auf Rohstoffe keine Zinsen oder Dividenden gezahlt. Die
Gesamtrendite einer Investition in Rohstoffe wird von diesen Faktoren beeinflusst.

¢ |nflation und Deflation
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Die allgemeine Preisentwicklung kann sich stark auf die Preisentwicklung von Rohstoffen
auswirken.

e Liquiditat

Viele Rohstoff-Mérkte sind nicht besonders liquide und sind somit ggf. nicht in der Lage,
schnell und in ausreichendem MaBe auf Angebots- und Nachfrageverdnderungen zu
reagieren. Im Falle einer niedrigen Liquiditdt kdnnen spekulative Anlagen durch einzelne
Marktteilnehmer zu Preisverzerrungen flhren.

e Politische Risiken

Rohstoffe, insbesondere Edelmetalle, werden hé&ufig in Schwellenlandern (Emerging
Markets) gewonnen und von Industrienationen nachgefragt. Die politische und wirtschaftliche
Situation von Schwellenlandern ist jedoch meist weitaus weniger stabil als in den
Industriestaaten. Sie sind eher den Risiken schneller politischer Veranderungen und
konjunktureller Rlckschlage ausgesetzt. Politische Krisen kdnnen das Vertrauen von
Anlegern erschittern, was wiederum die Preise der Waren beeinflussen kann. Kriegerische
Auseinandersetzungen oder Konflikte kdnnen Angebot und Nachfrage bestimmter Rohstoffe
verandern. Dariiber hinaus ist es mdglich, dass Industrielander ein Embargo beim Export
und Import von Rohstoffen und Dienstleistungen auferlegen. Dies kann sich direkt oder
indirekt auf den Preis des Rohstoffes, das als Basiswert der Derivate dient, auswirken.

Basiswert Fonds

Zertifikate bezogen auf einen Fonds sind mit den folgenden besonderen Risiken verbunden:
e Gebuhren

Die Wertentwicklung des Fonds, auf den sich die Zertifikate beziehen, wird unter anderem
durch Gebihren, die das Fondsvermégen mittelbar oder unmittelbar belasten, beeinflusst.

Als unmittelbar das Fondsvermdégen belastende Gebihren kénnen u.a. folgende Gebihren
angesehen werden: Vergltung flr die Verwaltung des Fonds (Fondsmanagement,
administrative Téatigkeiten), Vergitung der Depotbank, banklbliche Depotgeblhren, ggf.
einschlieBlich der bankublichen Kosten fir die Verwahrung auslandischer Wertpapiere im
Ausland, Kosten fir den Druck und Versand der fir die Anleger bestimmten Jahres- und
Halbjahresberichte, Kosten fir die Prifung des oder der Fonds durch den Abschlussprifer,
Kosten fir den Vertrieb etc.. Samtliche vorgenannten Geblhren kdnnen auch in einer
sogenannten Pauschalverglitung enthalten sein. Weitere Geblhren und Auslagen kénnen
u.a. durch die Hinzuziehung Dritter fir die Erbringung von Fondsverwaltungsdiensten oder
auch die Berechnung von erfolgsabhéangigen Vergitungen fur das Portfoliomanagement
entstehen.

Zuséatzlich zu den das Fondsvermdgen unmittelbar belastenden Gebiihren, wirken sich auch
mittelbar vom Fondsvermdgen zu tragende Geblhren negativ auf die Wertentwicklung des
Fonds aus. Unter diesen mittelbaren Gebuhren sind beispielsweise Verwaltungsgebihren zu
verstehen, die dem Fonds flr im Fondsvermdgen gehaltene Investmentanteile berechnet
werden.

e Marktrisiko

Da sich auBerdem Kursrickgange oder Wertverluste bei den durch den Fonds erworbenen
Wertpapieren oder seinen sonstigen Anlagen im Preis der einzelnen Fondsanteile
widerspiegeln, besteht grundsétzlich das Risiko sinkender Anteilspreise. Auch bei einer
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breiten Streuung und starken Diversifizierung der Fondsanlagen besteht das Risiko, dass
sich eine ricklaufige Gesamtentwicklung an bestimmten Markten oder Bdérsenplatzen in
einem Rickgang von Anteilspreisen niederschlagt.

¢ |lliquide Anlagen

Die Fonds kdnnen in Vermdgenswerte investieren, die illiquide sind oder einer Mindest-
haltefrist unterliegen. Aus diesem Grund ist es fir den Fonds mdglicherweise schwierig, die
betreffenden Vermdgenswerte Uberhaupt oder zu einem angemessenen Preis zu verkaufen,
wenn er hierzu gezwungen ist, um Liquiditdt zu generieren. Dies kann insbesondere dann
der Fall sein, wenn Anleger Fondsanteile einldsen moéchten. Der Fonds erleidet
maoglicherweise erhebliche Verluste, falls er illiquide Vermdgenswerte verkaufen muss, um
Fondsanteile zuriicknehmen zu kénnen und der Verkauf der illiquiden Vermdgenswerte nur
zu einem niedrigen Preis mdglich ist. Dies kann sich nachteilig auf den Wert des Fonds und
damit auf den Wert der Zertifikate auswirken.

Anlagen in illiquiden Vermdgenswerten kénnen auch zu Schwierigkeiten bei der Berechnung
des Nettoinventarwerts des Fonds fihren. Dies wiederum kann zu Verzdgerungen in Bezug
auf Auszahlungen im Zusammenhang mit den Zertifikaten fahren.

e Verzogerte Veréffentlichung des Nettoinventarwerts

In bestimmten Situationen kann es vorkommen, dass ein Fonds den Nettoinventarwert
verspatet verdéffentlicht. Dies kann zu einer Verzdégerung der Einlésung des Zertifikates
fihren und sich, z.B. bei einer negativen Marktentwicklung, nachteilig auf den Wert des
Zertifikates auswirken. Darlber hinaus tragen Anleger das Risiko, bei einer verspateten
Einlésung der Zertifikate die entsprechenden Erlése erst verzégert und unter Umstanden zu
negativeren Konditionen wiederanlegen zu kénnen.

e Aufldsung eines Fonds

Es ist nicht auszuschlieBen, dass ein Fonds wahrend der Laufzeit der Zertifikate aufgeldst
wird. In diesem Fall ist die Emittentin oder die Berechnungsstelle i.d.R. berechtigt, nach
MaBgabe der jeweiligen Produktbedingungen Anpassungen hinsichtlich der Zertifikate
vorzunehmen. Derartige Anpassungen kdnnen insbesondere eine Ersetzung des jeweiligen
Fonds durch einen anderen Fonds vorsehen. Dariiber hinaus besteht in einem solchen Fall
auch die Mdéglichkeit einer vorzeitigen Kiindigung des Zertifikates durch die Emittentin.

e Verzbégerung oder Aussetzung von Einlésungen

Der Fonds I6st zu den Terminen, die fir die Berechnung der Einldsung der Zertifikate
relevant sind, méglicherweise keine oder nur einen Teil der betreffenden Fondsanteile ein.
Dies kann zu einer Verzégerung der Einldsung der Zertifikate fihren, wenn eine solche
Verzégerung in den Produktbedingungen fir den Fall vorgesehen ist, dass sich die
Auflésung der von der Emittentin bei Emission der Wertpapiere abgeschlossenen
Absicherungsgeschafte verzégert. AuBerdem kann sich eine solche Situation nachteilig auf
den Wert der Zertifikate auswirken.

e Schwerpunkt auf bestimmte Lander, Branchen oder Assetklassen

Der Fonds kann unter Umstanden seine Anlagen auf Vermodgenswerte in Bezug auf
bestimmte Lé&nder, Branchen oder Assetklassen konzentrieren. Dies kann zu Preis-
schwankungen des Fonds fuhren, die gréBer sind und innerhalb kirzerer Zeitrdume
auftreten, als dies der Fall wéare, wenn eine hdhere Risikodiversifikation in Bezug auf
Branchen, Regionen und Lander vorgenommen worden ware.
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e Wahrungsrisiken

Die Zertifikate kénnen sich auf Fonds beziehen, die auf eine andere Wahrung lauten als die
Zertifikate oder die in Vermdgenswerte investieren, die auf eine andere Wahrung lauten als
die Zertifikate. Anleger sind somit mdglicherweise einem maBgeblichen W&hrungsrisiko
ausgesetzt.

e Markte mit geringer Rechtssicherheit

Fonds, die in Markte investieren, in denen eine geringe Rechtssicherheit herrscht,
unterliegen zusatzlichen Risiken, wie z.B. dem Risiko von verldsslichen Regierungs-
maBnahmen, was zu einem Verlust des Wertes des Fonds fihren kann. Die Realisierung
solcher Risiken kann dann fir Inhaber von Zertifikaten bezogen auf einen solchen Fonds
zum Total- oder Teilverlust des investierten Kapitals fihren.

e Auswirkungen regulatorischer Rahmenbedingungen

Fonds unterliegen mdglicherweise keiner Aufsicht oder investieren in Anlagevehikel, die
keiner Aufsicht unterliegen. Somit kann die Einfiihrung einer Aufsichtspflicht fir bisher
unregulierte Fonds fur die betreffenden Fonds zu maBgeblichen Nachteilen flhren.

e Abhangigkeit von den Anlageverwaltern

Die Wertentwicklung des oder der Fonds, der/die Zertifikaten zugrunde liegt/liegen, wird von
der Wertentwicklung der Anlagen abhéngen, die vom Anlageverwalter des oder der Fonds
zu Umsetzung der jeweiligen Anlagestrategie ausgewahlt wurden. In der Praxis hangt die
Wertentwicklung eines Fonds in starkem MaBe von der Kompetenz der fur die Auswahl
verantwortlichen Manager ab. Das Ausscheiden oder Austauschen solcher Personen kénnte
zu Verlusten und/oder zur Auflésung des jeweiligen Fonds fahren.

Die Anlagestrategien, die Anlagebeschrankungen und Anlageziele von Fonds kénnen einem
Anlageverwalter betrachtlichen Spielraum bei der Anlage der entsprechenden Vermdgens-
werte einrdumen und es kann keine Gewdahr dafir Ubernommen werden, dass der
Anlageverwalter mit seiner Auswahl Gewinne erzielt oder diese eine effektive Absicherung
gegen Marktrisiken oder sonstige Risiken bieten. Es kann keine Zusicherung dahingehend
gegeben werden, dass es einem Fonds gelingt, die ausweislich seiner Verkaufsunterlagen
verfolgte Anlagestrategie erfolgreich umzusetzen. Deshalb ist selbst bei positiver
Wertentwicklung von Fonds mit &hnlichen Anlagestrategien eine negative Wertentwicklung
des oder der Fonds, der/die Zertifikaten zugrunde liegt/liegen, (und somit der Zertifikate)
maoglich.

¢ Besondere Risiken im Zusammenhang mit Dachfonds

Liegen den Zertifikaten sogenannte Dachfonds, d.h. Investmentfonds, die ihr Vermdgen
mafgeblich in andere Fonds ("Zielfonds") investieren, zu Grunde, hat die Wertentwicklung
der Zielfonds maBgeblichen Einfluss auf die Wertentwicklung der Zertifikate.

Die Risiken der Zielfondsanteile, die fir den oder die Fonds erworben werden, stehen in
engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen
Vermdgensgegenstande bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Die genannten
Risiken kénnen jedoch durch die Streuung der Vermdgensanlagen innerhalb der Zielfonds
und durch die Streuung innerhalb der oder des Fonds reduziert werden.

Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es aber
auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche, oder einander entgegen gesetzte Anlage-
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strategien verfolgen. Hierdurch kdnnen bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle
Chancen kdénnen sich gegeneinander aufheben.

Der Emittentin wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah
bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen,
kann sich dies nachteilig fur die Anleger in die Zertifikate auswirken, da die Emittentin der
Zertifikate nur zeitlich verzégert handeln kann.

e Besondere Risiken im Zusammenhang mit Hedge-Fondsanteilen

Sofern sich die Zertifikate auf Fondsanteile eines so genannten Hedge-Fonds beziehen,
ergeben sich die folgenden besonderen Risiken, die sich u.U. nachteilig auf den Wert der
den Basiswert bildenden Fondsanteile und damit den Wert der Zertifikate auswirken kénnen.

Grundsatzlich ist es Hedge-Fonds gestattet, auch hoch riskante Anlagestrategien und -
techniken sowie hochkomplexe Instrumente der Kapitalanlage einzusetzen. So wird das von
Hedge-Fonds verwaltete Vermégen oft hauptsachlich an den internationalen Terminméarkten
in derivative Instrumente wie Optionen und Futures angelegt.

Auch Leerverkaufe (so genannte 'Short-Sales') und der Einsatz zusatzlichen Fremdkapitals
kénnen Teil der Anlagestrategie eines Hedge-Fonds sein. Eine umfassende oder gar
abschlieBende Aufzahlung aller fir Hedge-Fonds in Betracht kommenden Anlagestrategien
ist nicht moglich. Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen und der Umsetzung der
Anlagestrategie eines Hedge-Fonds hat dessen Manager einen erheblichen Entscheidungs-
spielraum, da er nur wenigen vertraglichen und gesetzlichen Beschréankungen unterliegt.
Gerade Anleger in Hedge-Fonds héngen daher in noch starkerem MaBe von der Eignung
und den Fahigkeiten des jeweiligen Managers ab.

Der Einsatz hochriskanter und -komplexer Anlagetechniken und -strategien durch Hedge-
Fonds kann unter bestimmten Umstanden zu hohen Verlusten fiihren. Einige Hedge-Fonds
erwerben als Teil ihrer Anlagestrategie risikobehaftete Wertpapiere, zum Beispiel von
Unternehmen, die sich in einer schwierigen wirtschaftlichen Situation befinden und
gegebenenfalls tief greifende Umstrukturierungsprozesse durchlaufen. Der Erfolg solcher
MaBnahmen ist allerdings ungewiss, so dass derartige Anlagen des Hedge-Fonds mit
erheblichen Risiken verbunden sind und ein hohes Verlustrisiko aufweisen.

Tatigt ein Hedge-Fonds Leerverkaufe, so verauBert er Wertpapiere, die er im Moment des
Geschaftsabschlusses nicht besitzt und im Wege der Wertpapierleihe von dritten Parteien
beschaffen muss. Als (Leer-)Verkaufer geht der Hedge-Fonds dabei von fallenden Kursen
des Wertpapiers aus und erwartet daher, das entsprechende Wertpapier zu einem spéteren
Zeitpunkt gunstiger erwerben zu kénnen. Aus der Differenz zwischen dem urspringlichen
Verkaufserlés und dem spéateren tatséchlichen Kaufpreis soll ein Gewinn erzielt werden. Tritt
allerdings eine gegenteilige Kursentwicklung ein (steigende Kurse des leerverkauften
Wertpapieres) besteht fir den Hedge-Fonds ein theoretisch unbegrenztes Verlustrisiko, da
er die entliehenen Wertpapiere zu den aktuellen Marktkonditionen erwerben muss, um sie an
den Entleiher zurtckfihren zu kénnen.

Hedge-Fonds setzen zur Umsetzung ihrer Anlagestrategie unter Umstanden in groBem
Umfang alle Arten bdrslich und auBerbérslich gehandelter Derivate ein, mit denen jeweils die
spezifischen Risiken von Anlagen in derivativen Instrumenten verbunden sind. Gerade als
Partei von Options- oder Festgeschaften (zum Beispiel Devisentermingeschafte, Future- und
Swap-Geschafte) besteht fiir den Hedge-Fonds ein hohes Verlustrisko, wenn die von dem
Hedge-Fonds oder seinem Manager antizipierte Marktentwicklung nicht eintritt. Im Falle
borslich oder auBerbérslich gehandelter Derivate ist der Hedge-Fonds zusatzlich dem
Bonitatsrisiko seiner Kontrahenten ausgesetzt.
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Hedge-Fonds finanzieren die von ihnen getatigten Anlagen haufig in erheblichem Umfang
durch die Aufnahme von Fremdkapital. Dadurch kommt es zu einer so genannten
Hebelwirkung, denn zusatzlich zu dem von den Anlegern bereitgestellten Kapital kann
weiteres Kapital investiert werden. Im Falle einer negativen Marktentwicklung entsteht fir
den Hedge-Fonds ein erhdhtes Verlustrisiko, da Zins- und Tilgungsleistungen in Bezug auf
das aufgenommene Fremdkapital in jedem Fall zu leisten sind. Kommt es so zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals, werden die Anteile eines Hedge-Fonds wertlos.

e Besondere Risiken im Zusammenhang mit Dach-Hedgefonds

Dach-Hedgefonds investieren in verschiedene Single-Hedgefonds, die wiederum eine
Vielzahl unterschiedlicher und unter Umstéanden hoch riskanter Anlagestrategien umsetzen.
Sofern sich die Zertifikate auf Fondsanteile eines Dach-Hedgefonds beziehen, ergeben sich,
neben den vorstehend in den Abschnitten Risiken im Zusammenhang mit Dachfonds und
Besondere Risiken im Zusammenhang mit Hedge-Fondsanteilen genannten Risiken, die
folgenden besonderen Risiken, die sich unter Umsténden nachteilig auf den Wert der Anteile
am Dach-Hedgefonds und damit den Wert der Zertifikate auswirken koénnen. Jeder
Hedgefonds in den ein Dach-Hedgefonds investiert kann GeblUhren berechnen, die zum Teil
deutlich Gber dem Marktdurchschnitt liegen kdnnen und die von der Wertentwicklung des
Hedgefonds oder seines Nettovermdgens abhangig oder nicht abhangig sein kénnen.
Folglich kann es zu einer Akkumulierung oder Doppelung von Gebihren kommen.

e Besondere Risiken im Zusammenhang mit Exchange Traded Funds

Sofern sich die Zertifikate auf Anteile eines Exchange Traded Funds ("ETF") beziehen,
ergeben sich die folgenden besonderen Risiken, die sich u.U. nachteilig auf den Wert der
den Basiswert bildenden Anteile eines ETF und damit den Wert der Zertifikate auswirken
kénnen.

Ziel eines ETF ist die mdglichst exakte Nachbildung der Wertentwicklung eines Index, eines
Baskets oder bestimmter Einzelwerte. Der Wert eines ETF ist daher insbesondere abhangig
von der Kursentwicklung der einzelnen Index- oder Basketbestandteile bzw. der Einzelwerte.
Nicht auszuschlieBen ist jedoch das Auftreten von Divergenzen zwischen der Kurs-
entwicklung des ETF und derjenigen des Index oder Baskets bzw. der Einzelwerte (so
genannter "Tracking Error').

Im Gegensatz zu anderen Investmentfonds findet bei Exchange Traded Funds grundsétzlich
kein aktives Management durch die den ETF emittierende Investmentgesellschaft statt. Das
heiBt, dass die Entscheidungen tber den Erwerb von Vermbgensgegenstanden durch den
Index, Basket oder die Einzelwerte vorgegeben werden. Bei einem Wertverlust des zugrunde
liegenden Index besteht daher ein uneingeschranktes Kursverlustrisiko in Bezug auf den
ETF, was sich negativ auf den Wert der Zertifikate auswirken kann.

¢ Besondere Risiken im Zusammenhang mit Immobilienfonds

Sofern sich die Zertifikate auf Fondsanteile eines Immobilienfonds beziehen, ergeben sich
die folgenden besonderen Risiken, die sich unter Umstanden nachteilig auf den Wert der den
Basiswert bildenden Fondsanteile und damit den Wert der Zertifikate auswirken kénnen:

Investitionen in Immobilien unterliegen Risiken, die sich durch Verdnderungen bei den
Ertragen, den Aufwendungen und dem Verkehrswert der Immobilien auf den Wert der
Fondsanteile auswirken kénnen. Dies gilt auch fur Immobilien, die von
Immobiliengesellschaften gehalten werden. Risiken ergeben sich u.a. aus Leerstédnden, Miet-
ausfallen, unvorhersehbaren Instandhaltungsaufwendungen oder Baukostenerhéhungen,
Risiken aus Gewahrleistungsansprichen Dritter, Altlastenrisiken und dem Ausfall von
Vertragspartnern. Erwirbt ein Immobilienfonds Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften,
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so konnen sich Risiken aus der Gesellschaftsform ergeben sowie im Zusammenhang mit
dem mdoglichen Ausfall von Gesellschaftern oder aus Anderungen der steuer- und
gesellschaftsrechtlichen Rahmenbedingungen. Bei im Ausland gelegenen Liegenschaften
kénnen sich zuséatzliche Risiken z.B. aus der abweichenden Rechts- und Steuersystematik
ergeben. Im Ubrigen kann es auch hier zu Wahrungs- und Transferrisiken kommen.

Im Gegensatz zu anderen Investmentfonds kann die Rlicknahme der Fondsanteile an einem
Immobilienfonds unter Umstdnden bis zu zwei Jahre ausgesetzt werden, wenn bei
umfangreichen Rlcknahmeverlangen die liquiden Mittel des Immobilienfonds zur Zahlung
des Ricknahmepreises und zur Sicherstellung einer ordnungsgeméBen Bewirtschaftung
nicht mehr ausreichen oder nicht kurzfristig zur Verfigung gestellt werden kénnen. Dies kann
zu einer Verzdgerung der Einlésung der Zertifikate fiUhren. AuBerdem kann sich eine solche
Situation nachteilig auf den Wert der Zertifikate auswirken, da der vom Immobilienfonds
gezahlte Ricknahmepreis nach Wiederaufnahme der Ricknahme u.U. niedriger sein kann,
als vor der Ricknahmeaussetzung.

Anleger sollten auBerdem beachten, dass die fir einen Investmentfonds ausgewiesene
Wertentwicklung keine Gewahr fir die zukinftige Wertentwicklung bietet.
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Risikofaktoren beziiglich der Emittentin

Markt— und branchenspezifische Risiken

Konjunkturelles Umfeld

Die Nachfrage nach den von der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft (nachfolgend auch
.Lang & Schwarz®, ,Lang & Schwarz AG*, ,Emittentin“ oder ,Gesellschaft, zusammen mit
ihren Tochtergesellschaften auch ,Lang & Schwarz-Konzern® oder ,Konzern® genannt)
angebotenen Produkten und Dienstleistungen hangt wesentlich von der allgemeinen
wirtschaftlichen Entwicklung ab. So sind beispielsweise die Eigenhandelsaktivitdten und das
Handelsergebnis vom Kapitalmarktumfeld und den Erwartungen der Marktteilnehmer
abhangig. Sinkende Unternehmensbewertungen fiihren zu einem Ausweichen der Anleger in
risikodrmere Anlageproduktgruppen (wie etwa Festzinsprodukte), welche von der
Gesellschaft nicht angeboten werden.

Die Gesellschaft ist in ihrer Geschéftstatigkeit vor allem auf die europaischen Markte, und
hier ganz Uberwiegend auf den deutschen Markt, ausgerichtet. Demzufolge ist sie in
besonders hohem MaB von der konjunkturellen Entwicklung im Gebiet der europdaischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion, und insbesondere in Deutschland, abhéngig. Sollten sich
die konjunkturellen Rahmenbedingungen weiter verschlechtern oder die zur Belebung der
deutschen und europaischen Wirtschaft notwendigen Impulse und Reformen ausbleiben,
kann dies wesentliche negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft haben.

Intensiver Wettbewerb

Der deutsche Finanzsektor ist durch einen intensiven Wettbewerb gekennzeichnet. Infolge
des intensiven Wettbewerbs lassen sich in den einzelnen Geschéftsfeldern oft keine
auskdmmlichen Margen erzielen oder missen Transaktionen in einem Geschéaftsfeld
margenarme oder margenlose Transaktionen in anderen Geschéftsfeldern ausgleichen.

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft steht im Wettbewerb zu anderen Unternehmen der
Finanzbranche, insbesondere den Finanzdienstleistungsinstituten und Kreditinstituten.

Sollte es der Gesellschaft nicht gelingen, ihre Produkte und Dienstleistungen zu wettbe-
werbsfahigen Konditionen anzubieten und damit Margen zu erzielen, die die mit ihrer
Geschéftstatigkeit verbundenen Kosten und Risiken zumindest ausgleichen, kann dies
erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft haben.

Unternehmensspezifische Risiken

Eigenkapitalausstattung der Emittentin

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft verfigt Gber ein Grundkapital von 9.438.000,00
Euro. Damit ist die Eigenkapitalausstattung der Gesellschaft deutlich niedriger als die von
anderen Emittenten. Insofern sind die derivativen Produkte der Gesellschaft mit einem
héheren Erfullungsrisiko behaftet als die Derivate anderer Emittenten, die Gber eine umfang-
reichere Eigenkapitalausstattung verflgen.

Im Extremfall, d.h. bei einer Insolvenz der Emittentin, kann eine Anlage in Derivate der

Emittentin einen vollstdndigen Verlust des Anlagebetrages bedeuten. In diesem Zusammen-
hang ist von Bedeutung, dass die Emittentin keiner Entschadigungseinrichtung angehort.
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Strateqgische Risiken

Eine Reihe von Faktoren, u. a. ein Marktriickgang und Marktschwankungen, eine veranderte
Marktstellung der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft und veranderte Marktbedingungen im
Kernmarkt der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, d. h. vor allem in Deutschland, oder
ungunstige gesamtwirtschaftliche Bedingungen in diesen Markten kénnten das Erreichen
einiger oder aller Ziele, die sich die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft gesetzt hat,
verhindern. Wenn es der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft nicht gelingt, ihre strategischen
Plane teilweise oder vollstdndig umzusetzen oder wenn die Kosten fir die Erreichung dieser
Ziele die Erwartungen der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft Ubersteigen, kénnte die
kiinftige Ertragskraft der Gesellschaft und ihre Wettbewerbsfahigkeit erheblich nachteilig
beeinflusst werden.

Dauerhafte Profitabilitat

Es gibt keine Gewahr dafirr, dass die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft zukinftig in der
Lage sein wird, ihr derzeitiges operatives Profitabilitdtsniveau beizubehalten oder zu
verbessern oder einen JahreslUberschuss zu erzielen. Die operativen Ertrage kénnen aus
unterschiedlichen Grinden zurlickgehen oder stagnieren, etwa bei einer Stagnation oder
einem Rickgang des provisionsbasierten Geschafts oder einem Rickgang des Handels-
ergebnisses. Sollte es der Gesellschaft nicht gelingen, ihre operative Profitabilitdt nachhaltig
beizubehalten, so kann sich dies auf die Finanz- und Ertragslage erheblich nachteilig
auswirken.

Adressenausfallrisiken

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft ist dem Adressenausfallrisiko ausgesetzt, d.h. dem
Risiko von Verlusten oder entgangenen Gewinnen aufgrund von Ausfall oder
Bonitatsverschlechterung von Geschéftspartnern sowie daraus resultierenden negativen
Marktwertverdnderungen aus Finanzprodukten. Das Adressenausfallrisiko umfasst neben
dem klassischen Kreditausfallrisiko auch Landerrisiken und Emittentenrisiken sowie Kontra-
henten- und Abwicklungsrisiken aus Handelsgeschéaften. Derartige Ausfallrisiken bestehen
grundsétzlich bei jedem Geschéft, das ein Finanzdienstleistungsinstitut mit einem Kunden
vornimmt, also auch bei dem Erwerb von Wertpapieren (Risiko von Kursverlusten aufgrund
unerwarteter Bonitatsverschlechterung eines Emittenten (=Emittentenrisiko). Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft etwa als Folge einer
anhaltend schwachen wirtschaftlichen Situation, des Anstiegs von Unternehmens-
insolvenzen (besonders in Deutschland) oder einer Anderung bei den Rickstellungs- und
Risikomanagementerfordernissen Ausfélle realisieren muss. Dies kénnte die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft erheblich negativ beeintrachtigen und die
Aufnahme von zusatzlichem Eigenkapital erforderlich machen.

Interessenkonflikte

Im Zusammenhang mit der Austbung von Rechten und/oder Pflichten der Emittentin nach
MaBgabe der Produktbedingungen der Derivate (z.B. im Zusammenhang mit der
Feststellung oder Anpassung von Parametern der Produktbedingungen), die sich auf die
Leistungen unter den Derivaten auswirken, kbnnen Interessenkonflikte auftreten.

Die Emittentin und ihre Konzerngesellschaften schlieBen im Rahmen ihrer normalen
Geschéftstatigkeit Geschafte in dem jeweils zugrunde liegenden Basiswert ab. Darlber
hinaus sichert sich die Emittentin gegen die mit den Derivaten verbundenen finanziellen
Risiken durch sogenannte Hedge-Geschéafte (Deckungsgeschafte, Absicherungsgeschéfte)
in den betreffenden Basiswerten, bzw. in entsprechenden Derivaten, ab. Diese
Transaktionen — insbesondere die auf die Wertpapiere bezogenen Hedge-Geschéafte — sind
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moglicherweise nicht zum Nutzen der Glaubiger der Wertpapiere und kénnen Auswirkungen
auf den Wert des Basiswertes und damit auf den Wert der Wertpapiere haben.

Die Emittentin kann dartber hinaus weitere derivate Instrumente in Verbindung mit dem
jeweiligen Basiswert ausgeben; die Einfihrung solcher mit den Wertpapieren im Wettbewerb
stehenden Produkte kann sich auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Die Emittentin und ihre Konzerngesellschaften kdénnen im Rahmen ihrer sonstigen
Geschaftstatigkeit wesentliche (auch nicht 6ffentliche) Informationen in Bezug auf den
Basiswert erhalten. Zudem kann die Emittentin Research-Berichte in Bezug auf den
Basiswert publizieren. Tatigkeiten der genannten Art kdbnnen bestimmte Interessenkonflikte
mit sich bringen und sich auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG, eine Konzerngesellschaft der Emittentin,
tritt fUr die Derivate sowie in bestimmten Féllen auch fir den Basiswert als Market Maker auf.
Durch ein Market Making wird die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG den Preis der
Derivate und ggf. des Basiswerts maBgeblich selbst bestimmen und damit den Wert der
Derivate beeinflussen. Die von der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG in ihrer
Funktion als Market Maker gestellten Kurse werden nicht immer den Kursen entsprechen,
die sich ohne solches Market Making und in einem liquiden Markt gebildet hatten. Zudem
kann die Emittentin oder eine ihrer Konzerngesellschaften gegebenenfalls in Bezug auf die
Wertpapiere zusatzlich eine andere Funktion austben, zum Beispiel als Berechnungsstelle
und/oder als Index-Sponsor, welche sich nachteilig auf die Kursentwicklung der Wertpapiere
auswirken kénnen.

Marktrisiken

Das Marktrisiko umfasst die mdgliche negative Wertdnderung von Positionen der
Gesellschaft durch die Veranderung von Marktpreisen, also beispielsweise Zinsen, Devisen-
und Aktienkurse, oder preisbeeinflussenden Parametern (Volatilitdten, Korrelationen).

Schwankungen der aktuellen Zinssatze (einschlieBlich Veranderungen im Verhéltnis des
Niveaus der kurz- und langfristigen Zinssatze zueinander) kénnten die Ergebnisse der
Emittentin beeinflussen. Grundsétzlich beeinflussen Schwankungen des Niveaus sowohl der
kurz- als auch der langfristigen Zinsen die H6he der Gewinne und Verluste aus Wert-
papieren, die im Finanzanlagevermdgen der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft gehalten
werden und den Zeitpunkt, zu dem diese Gewinne und Verluste realisiert wurden. Zins-
schwankungen in der Euro-Zone beeinflussen den Wert des Finanzanlagevermdgens
deutlich. Ein Anstieg des Zinsniveaus kdnnte den Wert des festverzinslichen Finanzanlage-
verm@gens substantiell verringern, und unvorhergesehene Zinsschwankungen kénnten den
Wert der vom Konzern gehaltenen Bestédnde an Anleihen und Zinsderivaten wesentlich
nachteilig beeinflussen.

Ein Teil der Ertrage und ein Teil der Aufwendungen der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft
entstent auBerhalbo der Euro-Zone. Dadurch unterliegt sie grundsatzlich einem
Wahrungsrisiko. Da der Abschluss der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft in Euro aufgestellt
wird, werden die Fremdwahrungsgeschéfte und die nicht auf Euro lautenden Positionen zu
den am Ende der jeweiligen Periode geltenden Wechselkursen in Euro umgerechnet. Daher
unterliegt das Ergebnis der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft den Auswirkungen der
Schwankungen des Euro gegenlber anderen Wahrungen, z.B. dem U.S. Dollar. Sollten
infolge von Wahrungsschwankungen Ertrédge, die in einer anderen Wahrung als Euro
anfallen, bei der Umrechnung in Euro niedriger ausfallen und Aufwendungen, die in einer
anderen Wahrung als Euro anfallen, bei der Umrechnung in Euro hdher ausfallen, konnte
sich dies nachteilig auf die Finanz- und Ertragslage der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft
auswirken.
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Das Handelsergebnis der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft ist mdglicherweise volatil und
héangt von zahlreichen Faktoren ab, die auBerhalb der Kontrolle der Emittentin liegen, wie
allgemeines Marktumfeld, Handelstatigkeit insgesamt, Zinsniveau, Wahrungsschwankungen
und allgemeine Marktvolatilitat. Daher besteht keine Garantie dafir, dass die Héhe des im
ersten Halbjahr des Geschéftsjahres 2016 erzielten Handelsergebnisses beibehalten oder
sogar verbessert werden kann. Ein wesentlicher Rickgang des Handelsergebnisses der
Lang & Schwarz Aktiengesellschaft oder ein Anstieg der Verluste im Handelsgeschéft kann
die Fahigkeit der Emittentin und des Konzerns, profitabel zu operieren, beeintrachtigen.

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken ricken als eigenstéandige Risikoart durch die ansteigende Komplexitat,
sowie insbesondere auch durch den in den letzten Jahren stark gestiegenen Einsatz
anspruchsvoller Technologien, zunehmend ins Blickfeld. So ist das Geschéft, wie es die
Lang & Schwarz Aktiengesellschaft betreibt, in zunehmendem MaB von hoch entwickelten
Informationstechnologien (,IT%)-Systemen abhangig. IT-Systeme sind gegenlber einer Reihe
von Problemen, wie Computerviren, Hackern, Schaden an den entscheidenden IT-Zentren
sowie Soft- oder Hardwarefehler, anfallig. Darlber hinaus sind fir IT-Systeme regelmaBige
Upgrades erforderlich, um den Anforderungen sich andernder geschafts- und aufsichts-
rechtlicher Erfordernisse gerecht werden zu kdénnen. Die vorstehend beschriebenen
Probleme, Herausforderungen und Anforderungen stellen fir den Konzern bedeutsame
Risiken dar. Daraus kénnten sich wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft ergeben.

Liquiditatsrisiken

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft unterliegt grundsatzlich dem Liquiditatsrisiko, d.h.
dass die Emittentin ihren gegenwartigen und zuklnftigen Zahlungsverpflichtungen nicht oder
nicht fristgerecht nachkommen kann (Solvenz- oder Refinanzierungsrisiko). Dartber hinaus
besteht flir die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft das Risiko, dass die Emittentin
Handelspositionen aufgrund von unzureichender Marktliquiditédt (Marktliquiditatsrisiko) nicht
kurzfristig verauBern oder absichern kann oder nur zu einem geringeren Preis verkaufen
kann. Das Liquiditatsrisiko kann sich in unterschiedlichen Auspragungen realisieren. So kann
der Fall auftreten, dass die Emittentin an einem bestimmten Tag ihren Zahlungs-
verpflichtungen nicht nachkommen kann und dann kurzfristig Liquiditat am Markt zu teureren
Konditionen nachfragen muss.

Rating

Aufgrund der Eigenkapitalvorschriften des Baseler Ausschusses fir Bankenaufsicht ("Basel
[I"), deren Regelungen zum 01. Januar 2007 in der Europaischen Union in Kraft getreten
sind, und deren Ziel die genauere Berlcksichtigung der Risiken einer Bank bei der
Bemessung ihrer Eigenkapitalausstattung ist, gewinnen interne und externe Ratings
zunehmend an Bedeutung. Rating-Agenturen, wie beispielsweise Standard & Poor’s,
Moody’s und Fitch Ratings, bewerten mit Hilfe einer Bonitatsbeurteilung, ob ein potenzieller
Kreditnehmer zuklnftig in der Lage sein wird, seinen Kreditverpflichtungen vereinbarungs-
gemaB nachzukommen. Ein wesentlicher Baustein fir die Bonitatseinstufung (= Rating)
hierflr ist die Bewertung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Zurzeit
liegt fur keine der Konzerngesellschaften ein externes Rating vor. Dies - oder wenn ein
Rating einer Konzerngesellschaft den Grenzbereich zum "non-investment grade" erreichen
sollte - kénnte das operative Geschaft und damit auch die Refinanzierungskosten aller
Konzerngesellschaften erheblich beeintrachtigen. Eine unglnstige Einstufung, eine
Herabstufung oder die bloBe Méglichkeit der Herabstufung des Ratings einer Gesellschaft
oder einer ihrer Tochtergesellschaften kébnnten wiederum nachteilige Auswirkungen auf das
Verhéltnis zu Kunden und fir den Vertrieb von Produkten und Dienstleistungen der
entsprechenden Gesellschaften haben. Auf diese Weise koénnten Neuabschlisse
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beeintrachtigt, die Konkurrenzfahigkeit auf den Markten reduziert und die Finanzierungs-
kosten der entsprechenden Gesellschaft splrbar erhdht werden. Eine fehlende oder un-
gunstige Ersteinstufung oder eine Herabstufung des Ratings kdnnte dartber hinaus
wesentlich nachteilige Auswirkungen auf die Kosten fir die Eigen- und Fremdkapital-
beschaffung haben.

Regulatorische Risiken

Die Geschaftstatigkeit der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft wird von der Bundesbank und
der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) als Finanzunternehmen
reguliert und beaufsichtigt.

Anderungen der aufsichtsrechtlichen Anforderungen kénnen der Lang & Schwarz Aktien-
gesellschaft zusétzliche Verpflichtungen auferlegen. AuBerdem kann die Befolgung
geanderter aufsichtsrechtlicher Vorschriften zu einem erheblichen Anstieg des Verwaltungs-
aufwands fuhren, was sich nachteilig auf die Finanz- und Ertragslage der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft auswirken kdnnte.

Unternehmen des Konzerns der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft sind Mitglieder der
Entschadigungseinrichtung der Wertpapierhandelsunternehmen (,EdW*) und gemaB dem
Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetz (EAEG) zur Zahlung von Jahres-
beitragen verpflichtet.

Die Zahlung von (Sonder-)Beitragen an die EAW koénnte die Liquiditétslage des Konzerns der
Lang & Schwarz Aktiengesellschaft negativ beeinflussen.
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Allgemeine Informationen

Dieser Basisprospekt wird gemaB § 6 Wertpapierprospekigesetz (,WpPG*) erstellt. Die fir
eine Wertpapieremission unter diesem Basisprospekt relevanten Endgultigen Bedingungen
werden in einem gesonderten Dokument (die ,Endgultigen Bedingungen®) spatestens am
Tag des offentlichen Angebotes der betreffenden Wertpapieremission bei der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft, Breite Str. 34, 40213 Dusseldorf, zur kostenlosen Ausgabe
bereitgehalten.

Verantwortung

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Disseldorf (nachfolgend auch ,Lang & Schwarz®,
.Lang & Schwarz AG*, ,Emittentin® oder ,Gesellschaft, zusammen mit ihren Tochter-
gesellschaften auch ,Lang & Schwarz-Konzern* oder ,Konzern“ genannt) bernimmt geman
§ 5 Abs. 4 Wertpapierprospekigesetz die Verantwortung fir den Inhalt dieses Basisprospekts
(den "Prospekt") und erklart hiermit, dass ihres Wissens die Angaben in diesem Prospekt
richtig sind und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

Die Emittentin hat die erforderliche Sorgfalt walten lassen, um sicherzustellen, dass die im
Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen
ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verandern.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe und dem Verkauf der Derivate ist niemand berechtigt,
irgendwelche Informationen zu verbreiten oder Erklarungen abzugeben, die nicht in diesem
Prospekt enthalten sind. Fdr Informationen von Dritten, die nicht in diesem Prospekt
und/oder Nachtrdgen zum Prospekt enthalten sind, lehnt die Emittentin jegliche Haftung ab.

Angebot und Verkauf

Die Emittentin beabsichtigt unter diesem Basisprospekt fortlaufend Emissionen von
derivativen Produkten, namlich Optionsscheine auf Aktien/aktienvertretende Wertpapiere,
Bonus-Zertifikate auf Aktien/aktienvertretende Wertpapiere, Capped-Bonus-Zertifikate auf
Aktien/aktienvertretende Wertpapiere, Discount-Zertifikate auf Aktien/aktienvertretende
Wertpapiere, SFD-Turbo-Zertifikate auf Aktien/aktienvertretende Wertpapiere, Turbo-
Zertifikate auf Aktien/aktienvertretende Wertpapiere, SFD-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate auf
Aktien/aktienvertretende Wertpapiere, SFD-Endlos-Turbo-Zertifikate auf
Aktien/aktienvertretende Wertpapiere, Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate auf
Aktien/aktienvertretende Wertpapiere, Capped-Bonus-Zertifikate bezogen auf einen
Aktienkorb, Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Aktienkorb, Optionsscheine auf Indizes,
[Bezeichnung des Index] Indextracker-Zertifikate auf Indizes, [Bezeichnung des Index]
Indextracker-Endlos-Zertifikate auf Indizes, Capped-Bonus-Zertifikate auf Indizes, Bonus-
Zertifikate auf Indizes, SFD-X-Turbo-Zertifikate auf Indizes, SFD-Turbo-Zertifikate auf
Indizes,X-Turbo-Zertifikate auf Indizes, Turbo-Zertifikate auf Indizes, SFD-X-Endlos-Smart-
Turbo-Zertifikate auf Indizes, SFD-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate auf Indizes, SFD-X-
Endlos-Turbo-Zertifikate auf Indizes, SFD-Endlos-Turbo-Zertifikate auf Indizes, X-Endlos-
Smart-Turbo-Zertifikate auf Indizes, Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate auf Indizes, X-Endlos-
Turbo-Zertifikate auf Indizes, Endlos-Turbo-Zertifikate auf Indizes, Optionsscheine auf einen
Wechselkurs, SFD-Turbo-Zertifikate auf einen Wechselkurs, Turbo-Zertifikate auf einen
Wechselkurs, SFD-Endlos-Turbo-Zertifikate auf einen Wechselkurs, Endlos-Turbo-Zertifikate
auf einen Wechselkurs, Optionsscheine auf auf Zinsterminkontrakte, SFD-Turbo-Zertifikate
auf Zinsterminkontrakte, Turbo-Zertifikate auf Zinsterminkontrakte, SFD-Endlos-Smart-
Turbo-Zertifikate auf Zinsterminkontrakte mit Roll-Over, SFD-Endlos-Turbo-Zertifikate auf
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Zinsterminkontrakte mit Roll-Over, Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate auf Zinsterminkontrakte
mit Roll-Over, Endlos- Turbo-Zertifikate auf Zinsterminkontrakte mit Roll-Over, SFD-Turbo-
Zertifikate auf Rohstoffe, Turbo-Zertifikate auf Rohstoffe, SFD-Endlos-Turbo-Zertifikate auf
Rohstoffe, Endlos-Turbo-Zertifikate auf Rohstoffe, SFD-Turbo-Zertifikate auf Rohstoff-
Future-Kontrakte mit Roll-Over, Turbo-Zertifikate auf Rohstoff-Future-Kontrakte mit Roll-
Over, SFD-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate auf Rohstoff-Future-Kontrakte mit Roll-Over,
SFD-Endlos-Turbo-Zertifikate auf Rohstoff-Future-Kontrakte mit Roll-Over, Endlos-Smart-
Turbo-Zertifikate auf Rohstoff-Future-Kontrakte mit Roll-Over, Endlos-Turbo-Zertifikate auf
Rohstoff-Future-Kontrakte mit Roll-Over, SFD-Turbo-Zertifikate auf einen Fonds, Turbo-
Zertifikate auf einen Fonds, SFD-Endlos-Turbo-Zertifikate auf einen Fonds sowie Endlos-
Turbo-Zertifikate auf einen Fonds, zu begeben.

Die Abklrzung SFD steht fir ,Structure For Difference® bzw. fiir ,straight forward dealing*.
SFD-[X-][Endlos-]Turbo-Zertifikate unterscheiden sich von herkémmlichen [Endlos-]Turbo-
Zertifikaten durch die Preisgestaltung. Der Kurs der SFD-[X-][Endlos-]Turbo-Zertifikate hangt
wahrend der Offnungszeiten des jeweiligen Referenzmarktes ausschlieBlich vom Referenz-
preis des Basiswertes ab.

Die Emission der derivativen Produkte bedarf keiner besonderen gesellschaftsrechtlichen
dokumentierten Grundlage und dient der Gewinnerzielungsabsicht der Emittentin.

Die Einzelheiten des Angebotes und des Verkaufs, insbesondere der jeweilige
Emissionstermin, das jeweilige Emissionsvolumen und die Wahrung der Emission sowie der
jeweilige Verkaufspreis inkl. etwaiger mit dem Vertrieb verbundenen Kosten der Emittentin
jeder unter dem vorliegenden Basisprospekt zu begebenden Emission sind den
entsprechenden Endgtltigen Bedingungen zu entnehmen. Die Emittentin behalt sich eine
Aufstockung des unter diesem Basisprospekt begebenen Emissionsvolumens vor.

Im Falle eines Angebots von Derivaten mit Zeichnungsfrist ist die Dauer der Zeichnungsfrist
den entsprechenden Endgiltigen Bedingungen zu entnehmen. Zudem finden sich in den
Endglltigen Bedingungen Angaben dazu ob eine Aufnahme des Handels vor dem
Meldeverfahren mdoglich ist. Die ggfs. zum Ende der Zeichnungsfrist zu bestimmende
Einzelheiten der Emission werden von der Emittentin unverziglich nach Ende der
Zeichnungsfrist gemaB § 6, § 7 bzw. § 8 der jeweiligen Produktbedingungen verdffentlicht.
Es kann zudem vorgesehen werden, dass die Zertifikate nach Ablauf der Zeichnungsfrist von
der Emittentin weiterhin freibleibend zum Kauf angeboten werden. Der Verkaufspreis wird
dann fortlaufend festgelegt.

Die Lieferung der verkauften Derivate erfolgt bei einer Emission mit Zeichnungsfrist nach
Ablauf der Zeichnungsfrist oder bei einer Emission ohne Zeichnungsfrist nach dem
Ausgabetag an dem in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen angegebenen Valutatag
Uber das angegebene Clearing System. Bei einem Verkauf der Derivate nach dem Valutatag
erfolgt die Lieferung gemaB den anwendbaren 6&rtlichen Marktusancen Uber das in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebene Clearing System.

Preisbildung

Der anfangliche Ausgabepreis wird vor dem Beginn des o6ffentlichen Angebotes und
anschlieBend fortlaufend festgelegt. Sowohl der anfangliche Ausgabepreis der Zertifikate
bzw. Optionsscheine als auch die wahrend der Laufzeit von der Emittentin gestellten An-und
Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin.. Der Anleger
kann die Zertifikate bzw. Optionsscheine zu einem Festpreis erwerben. Im Festpreis sind alle
mit der Ausgabe und ggfs. dem Vertrieb verbundenen Kosten der Emittentin bzw. des
Anbieters enthalten (z.B. die Strukturierungskosten, Absicherungskosten, einschlieBlich einer
Ertragsmarge flr Emittentin bzw. Anbieter.)
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Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger
Nachtrédge sowie der Endgiiltigen Bedingungen

Die Emittentin stimmt der Verwendung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger
Nachtrage zusammen mit den Endgultigen Bedingungen fir die spatere WeiterverauBerung
oder endgiltige Platzierung von Wertpapieren durch alle Finanzintermediare zu.

Die Emittentin Gdbernimmt die Haftung fir den Inhalt dieses Basisprospekis und
gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Endgultigen Bedingungen auch hinsichtlich
einer spateren WeiterverduBerung oder endgultigen Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermediare, die die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekis und der
Endgultigen Bedingungen erhalten haben.

Die Angebotsfrist, wahrend derer die spatere WeiterverduBerung oder endgultige Platzierung
von Wertpapieren durch Finanzintermediare erfolgen kann, gilt, solange dieser
Basisprospekt und die Endgultigen Bedingungen in Ubereinstimmung mit § 9 des
Wertpapierprospektgesetzes glltig sind.

Finanzintermediare dirfen diesen Basisprospekt und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage
sowie die Endgdltigen Bedingungen fiir eine spéatere WeiterverduBerung oder endgdiltige
Platzierung von Wertpapieren in der Bundesrepublik Deutschland, der Republik Osterreich
und in den weiteren Mitgliedsstaaten der Europédischen Union verwenden, in die dieser
Basisprospekt ggf. notifiziert worden ist sowie die Endgulltigen Bedingungen Ubermittelt
worden sind.

Die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekis und gegebenenfalls etwaiger
Nachtrage sowie der Endgtiltigen Bedingungen steht unter den Bedingungen, dass (i) dieser
Basisprospekt und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie die Endgultigen Bedingungen
potentiellen Investoren nur zusammen mit sdmtlichen bis zur Ubergabe verdffentlichten
Nachtragen Ubergeben werden und (ii) bei der Verwendung dieses Basisprospekts und
gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge sowie der Endgiltigen Bedingungen jeder
Finanzintermediar sicherstellt, dass er alle anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen
geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet.

Weitere Bedingungen zur Verwendung des Basisprospektis und gegebenenfalls etwaiger
Nachtréage sowie de Endgiltigen Bedingungen liegen nicht vor.

Informationen tber die Bedingungen des Angebots eines Finanzintermediars sind von
diesem zum Zeitpunkt der Vorlage des Angebots zur Verfligung zu stellen.

Jeder den Basisprospekt und gegebenfalls etwaige Nachtrage sowie die Endgiiltigen
Bedingungen verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Website anzugeben, dass
er den Basisprospekt und etwaige Nachtrage sowie die Endglltigen Bedingungen mit
Zustimmung und gemaB den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung
gebunden ist.
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Wertpapierbeschreibung

Ausstattung

Die Ausstattung der unter dem vorliegenden Basisprospekt zu begebenden Wertpapier-
emissionen, incl. der Angabe von Bewertungs- und Falligkeitstag im Falle eines Angebotes
von Derivaten mit fester Laufzeit, ergibt sich aus den jeweiligen Endgdiltigen Bedingungen.

Berechnungsstelle

In Féllen, in denen eine Berechnung notwendig wird, fungiert die Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft, Breite StraBe 34, 40213 Dusseldorf, als Berechnungsstelle.

Verbriefung

Die Derivate werden jeweils durch eine Inhaber-Sammelurkunde (,Globalurkunde®) verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 79-81, 65790 Eschborn, hinterlegt
wird.

Es werden keine effektiven Stlcke ausgegeben. Den Inhabern der Derivate stehen Mit-
eigentumsanteile an einer Globalurkunde =zu, die gem&B den Regelungen und
Bestimmungen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kénnen.

Status

Die Verpflichtungen aus den Derivaten stellen, mit AuBnahme von besicherten Endlos-
Zertifikaten bezogen auf Wikifolio-Indices, unmittelbare, unbedingte und nicht dinglich
besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen, sofern nicht gesetzliche Vor-
schriften etwas anderes bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen nicht
dinglich besicherten und nicht nachrangigen Verpflichtungen der Emittentin.

Derivate stellen Inhaberschuldverschreibungen im Sinne der §§ 793 ff. Burgerliches
Gesetzbuch (,BGB*) dar. Alle Rechte und Pflichten im Zusammenhang mit den derivativen
Produkten bestimmen sich nach deutschem Recht. Bei den unter dem Basisprospekt und
gegebenenfalls etwaigen Nachtrdgen sowie den Endgultigen Bedingungen anzubietenden
bzw. zum Handel zuzulassenden Zertifikaten bzw. Optionsscheinen handelt es sich um
Nichtdividendenwerte im Sinne des Art. 22 Abs. 6 Nr. 4 der EG-Verordnung Nr. 809/2004,
die im Rahmen eines Angebotsprogramms nach § 6 Abs. 1 Nr. 1 i.V.m. § 2 Nr. 5 WpPG
begeben werden.

Soweit die Emittentin im Rahmen ihrer normalen Geschaftstatigkeit Handel in den Basis-
werten, beziehungsweise — im Fall eines Index als Basiswert — in den diesem zugrunde-
liegenden Einzelwerten, beziehungsweise in darauf bezogenen Options- oder Termin-
kontrakten betreibt oder sich durch sogenannte Hedge-Geschafte (Deckungsgeschéafte, Ab-
sicherungsgeschéfte) in den entsprechenden Aktien oder anderen Basiswerten bzw. in
darauf bezogenen Options- oder Terminkontrakien absichert, stehen den Wertpapier-
glaubigern keine Rechte oder Anspriche in Bezug auf die entsprechenden Aktien oder
Basiswerte auf darauf bezogene Options- oder Terminkontrakte zu.
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Kleinste handelbare und tibertragbare Einheit

Die kleinste handelbare und Ubertragbare Einheit fir die unter dem vorliegenden
Basisprospekt begebenen Wertpapiere wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
angegeben.

Aufstockung / Weiterfiihrung des o6ffentlichen Angebotes von Emissionen

Fir Zwecke der Fortfiihrung bzw. Aufstockung des 6ffentlichen Angebotes werden die im
Basisprospekt vom 28. Dezember 2016, 18. Marz 2016, 19. August 2015, 19. Juni 2015, 16.
Juni 2014 bzw. vom 11. Dezember 2013 (,Friheren Basisprospekt®) enthaltenen
Emissionsbedingungen per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen.

Im Falle einer Aufstockung einer unter diesem Basisprospekt begebenen Emission von
Wertpapieren bilden die Wertpapiere, die Gegenstand der Aufstockung sind, zusammen mit
den zuvor emittierten Wertpapieren (,Zuvor Emittierten Wertpapiere®) eine einheitliche
Emission und erhéhen das Angebotsvolumen. Der Angebotspreis wird nach den jeweiligen
Marktbedingungen festgesetzt und ist unter www.ls-d.de abrufbar.

Die Wertpapiere, die Gegenstand der Aufstockung sind, weisen die gleiche Austattung wie
die Zuvor Emittierten Wertpapiere auf, bilden mit diesen eine einheitliche Emission und
haben dieselben Wertpapierkennnummern / International Securities Identification Numbers.

Borseneinfiihrung

[bei erstem offentlichen Angebot][Fir einige der unter dem vorliegenden Basisprospekt zu
begebenden Wertpapiere wird die Einbeziehung in den Freiverkehr an einem Bérsenplatz
vorgesehen. Die jeweils fUr eine Einzelemis