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Zusammenfassung

Zusammenfassungen bestehen aus Pflichtangaben, den so genannten ,Elementen®. Diese
Elemente sind in den Abschnitten A - E (A.1 - E.7) fortlaufend nummeriert.

Die Zusammenfassung enthalt samtliche Elemente, die in einer Zusammenfassung fur diese
Art von Wertpapieren und fir Emittenten dieses Typs erforderlich sind. Da einige Angaben
nicht erforderlich sind, kénnen sich Licken in der Reihenfolge der Nummerierung der
Elemente ergeben.

Selbst wenn ein Element aufgrund der Art des Wertpapiers bzw. fiir Emittenten dieses Typs
gefordert ist, kann es sein, dass die entsprechenden Informationen im Hinblick auf dieses
Element nicht genannt werden kdnnen. In diesem Fall enthalt die Zusammenfassung an der
entsprechenden Stelle eine kurze Beschreibung des Elements und den Hinweis "-entfallt -".

Teil A — Einleitung und Warnhinweise

A1 | Warnhinweise | Die Zusammenfassung ist als Einfliihrung zu diesem Basisprospekt
zu verstehen.

Der Anleger sollte jede Entscheidung =zur Anlage in die
betreffenden Wertpapiere auf die Priofung des gesamten
Basisprospektes, einschlieBlich etwaiger Nachtrdge zu dem
Basisprospekt und der anwendbaren Endgultigen Bedingungen,
stutzen.

Far den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche auf Grund der in
diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, kénnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung
der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des
europédischen Wirtschaftsraums die Kosten fir die Ubersetzung
dieses  Basisprospektes, etwaiger Nachtrdge zu dem
Basisprospekt und der Endglltigen  Bedingungen  vor
Prozessbeginn zu tragen haben.

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft (,Emittentin“)hat geman
§ 5 Abs. 4 Wertpapierprospektgesetz (,WpPG*) die Verantwortung
fir die Zusammenfassung einschlieBlich etwaiger Ubersetzungen
hiervon Ubernommen. Die Emittentin oder diejenige Person, von
der der Erlass ausgeht, kann haftbar gemacht werden, jedoch nur
fir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig
oder widersprlchlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Basisprospektes gelesen wird, oder sie, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospektes gelesen
wird, nicht alle erforderlichen Schliisselinformationen vermittelt.

A2 | Zustimmung Die Emittentin stimmt der Verwendung dieses Basisprospekts und
zur Ver- gegebenenfalls  etwaiger Nachtrdge zusammen mit den
wendung des Endgdltigen Bedingungen fir die spatere WeiterverduBerung oder
Basisprospekts | endgiltige Platzierung von Wertpapieren durch alle Finanz-
intermediare zu.

Angebotsfrist Die Angebotsfrist, innerhalb derer die spatere WeiterverauBerung
oder endglltige Platzierung von  Wertpapieren durch




Bedingungen

Hinweis fiir
Anleger

Finanzintermediare erfolgen kann, gilt, solange dieser
Basisprospekt ~und die  Endglltigen  Bedingungen in
Ubereinstimmung mit § 9 des Wertpapierprospektgesetzes gultig
sind.

Die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und
gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Endgultigen
Bedingungen steht unter den Bedingungen, dass (i) dieser
Basisprospekt und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie die
Endgiltigen Bedingungen potentiellen Investoren nur zusammen
mit samtlichen bis zur Ubergabe verdffentlichten Nachtréagen
Ubergeben werden und (i) bei der Verwendung dieses
Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der
Endglltigen Bedingungen jeder Finanzintermedidr sicherstellt,
dass er alle anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen
geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet.

Informationen iber die Bedingungen des Angebots eines
Finanzintermediars sind von diesem zum Zeitpunkt der

Vorlage des Angebots zur Verfiigung zu stellen.

Teil B — Emittentin

B 1 Juristischer und Die Emittentin fOhrt die Firma Lang & Schwarz
kommerzieller Aktiengesellschaft. Der kommerzielle Name der Gesellschaft
Name der lautet Lang & Schwarz.
Emittentin
B2 Sitz, Rechtsform, | Die Emittentin ist eine Aktiengesellschaft mit Sitz in Dlsseldorf.
Rechtsordnung Die Geschéaftsadresse lautet: Breite StraBe 34, 40213
und Land der Disseldorf, Bundesrepublik Deutschland.
Griindung
Sie unterliegt dem deutschen Recht und wurde in Deutschland
gegrundet.
B 4b | Trends, die sich - entfallt —
auf Emittentin
und Branchen, in | Es gibt keine bekannten Trends, die sich auf die Emittentin
denen sie tétig oder die Branchen, in denen sie tétig ist, auswirken.
ist, auswirken
B5 Konzernstruktur Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft ist Mutterunternehmen
der zwei Tochterunternehmen:
- Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG,
- Lang & Schwarz Broker GmbH.
welche zusammen als Lang & Schwarz Konzern bezeichnet
werden.
B9 Gewinn- - entfallt —
prognosen oder —
schéatzungen Die Emittentin gibt derzeit keine Gewinnprognosen oder —
schatzungen ab.
B 10 | Beschrankungen | - entfallt —




im Bestatigungs-
vermerk

Der Jahresabschluss fur das zum 31. Dezember 2017
endende Geschéftsjahr sowie die Konzernabschlisse der
Lang & Schwarz Aktiengesellschaft fir die am 31. Dezember
2016 und 2017 endenden Geschéftsjahre sind von Dohm
Schmidt Janka Revision und Treuhand AG Wirtschafts-
priufungsgesellschaft, Berlin, geprift und jeweils mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen worden.

B 12

Ausgewahlte
wesentliche
historische
Finanzangaben

Erklarung
beziglich ,Keine
wesentlichen
negativen
anderungen*

Ver-

Erklarung beziig-
lich ,,Wesentliche

Finanzdaten zum 31. Dezember 2017

Die nachstehende Ubersicht stellt in zusammengefasster Form
Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und Konzernkapitalfluss-
rechnung des Lang & Schwarz-Konzerns dar, die dem
gepruften Konzernabschluss nach HGB zum 31. Dezember
2017 entnommen wurden:

in TEUR 01.01.2016 — | 01.01.2017 -
31.01.2016 31.12.2017

Konzern-Gewinn- und

Verlustrechnung

Umsatzerlése 196.303 293.085

Materialaufwand -173.061 -268.012

Personalaufwand -7.140 -8.684

sonstige betriebliche -4.663 -4.739

Aufwendungen

Konzernliberschuss 4.729 7.856

in TEUR 31.12.2016 31.12.2017

Konzernbilanz

Wertpapiere 187.571 358.475

Kassenbestand, Guthaben bei 75.945 48.825

Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegenlber 30.802 14.344

Kreditinstituten

sonstige Verbindlichkeiten 201.684 354.456

Eigenkapital 30.726 34.964

Bilanzsumme 267.572 413.060

in TEUR 01.01.2016 — | 01.01.2017 -
31.01.2016 31.12.2017

Konzernkapitalflussrechnung

Cash Flow aus laufender 19.557 -5.988

Geschéaftstatigkeit

Cash Flow aus Investitionstatigkeit -539 -915

Cash Flow aus der -1.646 -3.618

Finanzierungstatigkeit

Finanzmittelfonds am Ende der 47.783 37.262

Periode

Seit dem 31. Dezember 2017 sind keine wesentlichen

negativen Veranderungen in den Aussichten des Lang &
Schwarz-Konzerns eingetreten.

Seit dem 31. Dezember 2017 ist keine wesentliche
Verénderung in der Finanzlage oder Handelsposition des Lang
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Veranderungen

& Schwarz-Konzerns eingetreten.

bei Finanzlage
und Handels-
position*
B 13 | Jiingste - entfallt —
Ereignisse, die in
hohem MaBe fiir Es gibt keine Ereignisse aus der jlngsten Zeit der
die Zahlungs- Geschaftstatigkeit der Emittentin, die fir die Bewertung ihrer
fahigkeit der Zahlungsfahigkeit in hohem MaBe relevant sind.
Emittentin
relevant sind
B 14 | Abhangigkeit der | - entfallt —
Emittentin von
anderen Konzern- | Wie bereits unter Punkt B. 5 erwéhnt, ist Lang & Schwarz die
gesellschaften Konzernobergesellschaft des Lang &Schwarz-Konzerns.
B 15 | Haupttatigkeiten Die Emittentin betreibt den erlaubnisfreien Eigenhandel bzw.
der Emittentin das Eigengeschéft in Finanzinstrumenten und ist an den
Bérsen Frankfurt und Stuttgart zur Teilnahme am Handel
zugelassen. Weiterhin ist die Gesellschaft zum Handel in Xetra
und zur Teilnahme am EUREX-Handel als Non-Clearing-
Member zugelassen und hat Zugang zu den wichtigsten
internationalen Handelsplatzen.
Im Rahmen dieser Tatigkeit begibt die Gesellschaft Hebel- und
Anlageprodukte insbesondere auf Aktien, Indizes, Wahrungen,
Zinsterminkontrakte, Rohstoffe und Fonds (derivative
Produkte).
Die Gesellschaft ist in ihrer Geschéaftstatigkeit vor allem auf die
europdischen Markte, und hier ganz Uberwiegend auf den
deutschen Markt, ausgerichtet.
B 16 | Wesentliche - entfallt —
Aktionare

Aufgrund von der Gesellschaft gegentber erfolgten Meldungen
nach § 20 AktG nimmt die Gesellschaft an, dass gegenwartig
kein Aktionar direkt oder indirekt Uber eine Beteiligung von 25
% oder mehr am Kapital der Gesellschaft oder an den
entsprechenden Stimmrechten verfligt.

Teil C — Wertpapiere

C1

Art und Gattung
der Wertpapiere

Die unter dem Basisprospekt begebenen Wertpapiere
([Zertifikate] [Optionsscheine]) stellen
Inhaberschuldverschreibungen im Sinne der §§ 793 ff.

Burgerliches Gesetzbuch dar.

ISIN




Die [Zertifikate] [Optionsscheine] werden in  einer
Globalurkunde verbrieft. Es werden keine effektiven Stlicke
ausgegeben.

c2 Wahrung der [Wéhrung]
Wertpapier- [FOr jede ISIN ist die Wahrung der Wertpapieremission:
emission [Wéhrung.]]
C5 Beschrankung - entfallt —
der freien
Ubertragbarkeit Die [Zertifikate] [Optionsscheine] sind unter Beachtung der
anwendbaren Rechtsvorschriften und der Bestimmungen und
Regeln  [der  Clearstream Banking  AG][alternativer
Zentralverwahrer] frei Gbertragbar.
C8 Rechte, die mit Bei den [Zertifikaten][Optionsscheinen] handelt es sich um

den Wertpapieren
verbunden sind,
sowie Rangfolge
und Beschrank-
ungen dieser
Rechte

Wertpapiere, bei denen die Hohe des Auszahlungsbetrages
[bzw. die Physische Lieferung des Basiswertes] von der
Wertentwicklung des Basiswertes abhangt. Die [Zertifikate]
[Optionsscheine] haben keinen Kapitalschutz. [Die Laufzeit der
[Zertifikate] [Optionsscheine] endet mit dem Falligkeitstag.]
Die Zertifikate besitzen eine unbestimmte Laufzeit (,Endlos-
Zertifikate®). Die Laufzeit kann nur durch Kiandigung durch den
Inhaber des Zertifikates bzw. durch Kindigung der Emittentin
beendet werden.]

Im Falle von bestimmten Ereignissen passt die Emittentin die
Produktbedingungen an. Darlber hinaus kann die Emittentin
bei bestimmten Ereignissen die [Zertifikate] [Optionsscheine]
kindigen. Tritt eine Marktstérung ein, wird der von der
Marktstérung betroffene Bewertungstag verschoben und
gegebenenfalls bestimmt die Emittentin den relevanten Kurs
nach billigem Ermessen. Eine solche Verschiebung kann
gegebenenfalls zu einer Verschiebung [des
Falligkeitstags][maBgeblicher Tag] flhren.

Die [Zertifikate]
Recht.

[Optionsscheine] unterliegen Deutschem

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den [Zertifikaten]
[Optionsscheinen] stellen, mit AuBnahme von besicherten
Endlos-Zertifikaten bezogen auf Wikifolio-Indizes,
unmittelbare, unbedingte und nicht dinglich besicherte
Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen, sofern nicht
gesetzliche  Vorschriften etwas anderes  bestimmen,
mindestens im gleichen Rang mit allen anderen nicht dinglich
besicherten und nicht nachrangigen Verpflichtungen der
Emittentin.

Die Verpflichtungen aus Endlos-Zertifikaten bezogen auf
Wikifolio-Indizes stellen unmittelbare, unbedingte und dinglich
besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen,
sofern nicht gesetzliche Vorschrifften etwas anderes
bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
nicht dinglich besicherten und nicht nachrangigen
Verpflichtungen der Emittentin.




Cc11

Zulassung zum
Handel

-entfallt —

Die Emittentin beabsichtigt nicht einen Antrag auf Zulassung
der Wertpapiere an einem geregelten Markt oder sonstigen
gleichwertigen Markten zu stellen.

[bei  erstem  Offentlichen  Angebot][Die  [Zertifikate]
[Optionsscheine]  sollen  [voraussichtlich in  zeitlichem
Zusammenhang zur Valuta]lam < an [der folgenden
Borse][den folgenden Bdérsen] in den Handel einbezogen
werden:

[- Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierborse
([innerhalb][auBerhalb] des Boerse Frankfurt Zertifikate
Premium Marktsegments)]

[- Freiverkehr an der Baden-Wrttembergischen
Wertpapierbdrse Stuttgart ([innerhalb][auBerhalb] des EUWAX
Marktsegments)]

[-Bérse]]

[Mit  Eintreten eines Knock-out-Ereignisses wird die
Preisfeststellung eingestellt.]

[Eine Borseneinfiihrung der [Zertifikate] [Optionsscheine] ist
nicht vorgesehen.]

[bei Fortsetzung des dffentlichen Angebots][Die [Zertifikate]
[Optionsscheine] wurden an [der folgenden Bdrse][den
folgenden Borsen] in den Handel einbezogen:

[- Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierborse
([innerhalb][auBerhalb] des Boerse Frankfurt Zertifikate
Premium Marktsegments)]

[- Freiverkehr an der Baden-Wrttembergischen
Wertpapierbdrse Stuttgart ([innerhalb][auBerhalb] des EUWAX
Marktsegments)]

[Mit  Eintreten eines Knock-out-Ereignisses wird die
Preisfeststellung eingestellt.]

[Die [Zertifikate] [Optionsscheine] werden bisher nicht an einer
Wertpapierbdrse notiert und eine Bodrseneinfuhrung der
[Zertifikate] [Optionsscheine] ist auch nicht vorgesehen.]

Cc15

Beeinflussung
des Werts des
Wertpapiers
durch den Wert
des Basiswerts

Die Hbhe des Auszahlungsbetrages [bzw. die Physische
Lieferung] hangt von der Wertentwicklung des Basiswertes ab
und wird wie folgt ermittelt:

[Optionsscheine

Optionsscheine, gewahren dem Anleger einen Anspruch auf
Zahlung eines Auszahlungsbetrages, der dem mit dem
Bezugsverhéltnis multiplizierten (und gegebenenfalls in Euro
umgerechneten) Betrag entspricht, um den der Kurs der dem
Optionsschein  zugrunde  liegenden  Basiswertes am
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Bewertungstag den in den Produktbedingungen festgelegten
Basiskurs Uberschreitet (im Fall von Call-Optionsscheinen)
bzw. unterschreitet (im Fall von Put-Optionsscheinen). Falls in
den Produktbedingungen angegeben, hat die Emittentin nach
ihnrem alleinigen Ermessen anstatt des Rechtes der Zahlung
eines Auszahlungsbetrages auch das Recht auf Lieferung von
Aktien.]

[[Capped-]Bonus-Zertifikate]

[normierter  Ausgabepreis:][Bonus-Zertifikate mit  einem
normierten Ausgabepreis, d.h. einen von der Emittentin
festgelegten Ausgabepreis, gewahren dem Anleger einen
Anspruch auf Zahlung eines Auszahlungsbetrages oder auf
Zahlung eines in den Produktbedingungen festgelegten
Barbetrages. Der Auszahlungsbetrag wird nach einer in den
Produktbedingungen festgelegten Formel berechnet und hangt
vom Kurs des dem Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes
am Bewertungstag ab. [Capped:][Der Auszahlungsbetrag kann
jedoch einen in den Produktbedingungen festgelegten
Hochstbetrag nicht tUbersteigen.] Die Zahlung des Barbetrages
erfolgt, wenn (i) der Kurs des betreffenden Basiswertes zu
keinem Zeitpunkt [innerhalb des Bewertungszeitraumes][am
Bewertungstag] der in den Produktbedingungen festgelegten
Kursschwelle entspricht oder diese unterschreitet und wenn (ii)
der Kurs des Basiswertes am Bewertungstag unterhalb der in
den Produktbedingungen definierten Bonusschwelle liegt.]

[Ausgabepreis=Kurs  des  Basiswertes:][Bonus-Zertifikate
gewahren dem Anleger einen Anspruch auf Zahlung eines
(gegebenenfalls in EUR umgerechneten) Auszahlungs-
betrages, der dem Kurs des dem Zertifikat zugrunde liegenden
Basiswertes (bzw. einem Bruchteil des Kurses) am
Bewertungstag entspricht oder auf Zahlung eines in den
Produktbedingungen festgelegten Barbetrages. [Capped:][Der
Auszahlungsbetrag kann jedoch einen in den Produkt-
bedingungen festgelegten Hodchstbetrag nicht Ubersteigen.]
Die Zahlung des Barbetrages erfolgt, wenn (i) der Kurs des
betreffenden Basiswertes zu keinem Zeitpunkt [innerhalb des
Bewertungszeitraumes][am Bewertungstag] der in den
Produktbedingungen festgelegten Kursschwelle entspricht
oder diese unterschreitet und wenn (i) der Kurs des
Basiswertes am Bewertungstag unterhalb der in den Produkt-
bedingungen definierten Bonusschwelle liegt.]

[Discount Zertifikate

Discount-Zertifikate gewdhren dem Anleger einen Anspruch
auf Zahlung eines (gegebenenfalls in EUR umgerechneten)
Auszahlungsbetrages, der dem Kurs des dem Zertifikat
zugrunde liegenden Basiswertes am  Bewertungstag
entspricht, wobei der Auszahlungsbetrag einen festgelegten
Hochstbetrag nicht Ubersteigen kann.]

[[Bezeichnung des Index][Indextracker-][Endlos-]Zertifikate auf
Indizes
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[Bezeichnung des Index][Indextracker-][Endlos-]Zertifikate auf
Indizes gewahren dem Anleger das Recht, von der Emittentin
[zu bestimmten Einldsungsterminen] die Zahlung eines
Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem gegebenenfalls
mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten (und gegebenenfalls
in Euro umgerechneten) Kurs des dem Zertifikat zugrunde
liegenden Index am Bewertungstag entspricht.]

[[SFD-][X-][Endlos-][Smart-]Turbo-Zertifikate

[SFD-][X-][Endlos-][Smart-]Turbo-Zertifikate gewahren dem
Anleger das Recht, von der Emittentin [zu bestimmten
Einldsungsterminen] die Zahlung eines Auszahlungsbetrages
zu verlangen, der dem mit dem Bezugsverhaltnis
multiplizierten (und gegebenenfalls in Euro umgerechneten)
Betrag entspricht, um den der Kurs des dem Zertifikat
zugrunde liegenden Basiswertes am [entsprechenden]
Bewertungstag den [an diesem Bewertungstag gultigen]
Basiskurs Uberschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten)
bzw. unterschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten)],
wobei sich der Basiskurs an jedem Kalendertag um einen in
den Produktbedingungen definierten  Anpassungsbetrag
verandert. Diese Veranderung wird sich in der Regel in Form
einer Erhéhung bei Turbo-Call-Zertifikaten bzw. einer
Verminderung bei Turbo-Put-Zertifikaten auswirken].]

[Bei X-Turbo-Zertifikaten sind fir die Bestimmung des Knock-
Out-Ereignisses sowohl die Kurse des Basiswertes, z.B. des
DAX®-Performance-Index, als auch die Kurse eines weiteren
Wertes, z.B. des X-DAX®-Index, relevant. Im Vergleich zu
herkémmlichen Turbo-Zertifikaten ist das Risiko des Eintritts
eines Knock-Out-Ereignisses bei dieser Ausgestaltung
demzufolge gréBer.]

[Smart Turbo-Zertifikate unterscheiden sich von
herkémmlichen Turbo-Zertifikaten dadurch, dass die Knock-
Out-Barriere nur zum Zeitpunkt der Feststellung des
Referenzpreises guiltig ist.]

[Die Abklrzung SFD steht far ,Structure For Difference” bzw.
fur ,straight forward dealing“. SFD-[X-][Endlos-]Turbo-
Zertifikate unterscheiden sich von herkémmlichen [Endlos-
|Turbo-Zertifikaten durch die Preisgestaltung. Der Kurs der
SFD-[X-][Endlos-]Turbo-Zertifikate ~ hangt  wéhrend  der
Offnungszeiten des jeweiligen Referenzmarktes ausschlieBlich
vom Referenzpreis des Basiswertes ab.]

[regular:][Sobald der Kurs des Basiswertes zu irgendeinem
Zeitpunkt an oder nach dem Tag des erstmaligen Angebotes
der Zertifikate der in den Produktbedingungen festgelegten
Knock-Out-Barriere entspricht oder diese unterschreitet (im
Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. Uberschreitet (im Falle
von Turbo-Put-Zertifikaten) (,Knock-Out-Ereignis®), gelten die
Zertifikate ohne weiteres Tatigwerden des Zertifikatsinhabers
als eingelost.  In diesem  Falle  entspricht  der
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Auszahlungsbetrag dem von der Emittentin festgelegten
marktgerechten Preis fur die Zertifikate am Tag des Eintritts
des Knock-Out-Ereignisses.]

[Smart:][Sobald der Kurs des Basiswertes zu irgendeinem
Zeitpunkt an oder nach dem Tag des erstmaligen Angebotes
der Zertifikate dem in den Produktbedingungen festgelegten
Basiskurs entspricht oder diesen unterschreitet (im Falle von
Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. Uberschreitet (im Falle von
Turbo-Put-Zertifikaten) oder der Schlusskurs der Basiswertes
der in den Produktbedingungen festgelegten Knock-Out-
Barriere entspricht oder diese unterschreitet (im Falle von
Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. Uberschreitet (im Falle von
Turbo-Put-Zertifikaten) (jeweils ein ,Knock-Out-Ereignis®),
gelten die Zertifikate ohne weiteres Tatigwerden des
Zertifikatsinhabers als eingeldst. In diesem Falle entspricht der
Auszahlungsbetrag dem von der Emittentin festgelegten
marktgerechten Preis fir die Zertifikate am Tag des Eintritts
des Knock-Out-Ereignisses.]

[Fur die [jeweilige] ISIN [gelten][gilt] [die][der] folgende [, Typ*],
[die][der][folgende] [,Knock-Out-Barriere] [,] [.Bonusschwelle]
[ [Kursschwelle®] [,] [der folgende] [,Basiskurs®] [,]
[,Hochstbetrag®][,]] Knock-Out Fristbeginn am Ausgabetag ab
(Uhrzeit)] [und das folgende ,Bezugsverhéltnis]:

[Typ] ISIN | [Basis | [Knoc | [Bonu | [Kurs- | [HO | [Knoc | [Be-
kurs] | k- s- schw | chst | k-Out | zugs-
[in Out- | schw | elle] betr | Frist- | ver-
[Wé&hr | Barri | elle] [in ag] | begin | halt-
ungl[ | erel [in [Wéhr | [in n am | nis]
am [in [Wéhr | ungl] | [Wé& | Aus-
Ausg | [Wéh | ung]] hru | gabe-
abeta | rung][ ngl] | tag
gl am ab
[alter | Ausg (Uhr-
native | abeta zeit)]
r gl
Zeitra | [alter
umj nativ
er
Zeitra
um)
]
C 16 | Falligkeitstagund | [Fir die [jeweilige] ISIN gelten der folgende
Bewertungstag [,Bewertungstag“][,Bewertungszeitraum®] und der folgende
,Falligkeitstag"“:
ISIN [Bewertungstag] [Bewertungs- [Falligkeitstag]
zeitraum]
] . .
[,Bewertungstag® ist <.][,Bewertungszeitraum® st <.]
[,Falligkeitstag” ist «.] [,Einlésungstermin® ist «.] [,Ordentlicher
Kindigungstermin® ist ».]
C 17 | Abrechnungs- Die Emittentin ist verpflichtet, samtliche gemaB diesen
verfahren Bedingungen  zahlbaren  Betrdge [bzw. lieferbaren

13




(Settlement)

Wertpapiere] am [jeweiligen] Tag der Félligkeit in der in C 2
genannten Wahrung zu zahlen [bzw. zu liefern]. Soweit dieser
Tag kein Bankarbeitstag ist, erfolgt die Zahlung am néachsten
Bankarbeitstag.

Séamtliche zahlbaren Betrage [bzw. lieferbaren Wertpapiere]
sind von der Emittentin an [die Clearstream Banking
AG][alternativer Zentralverwahrer] oder deren Order zwecks
Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur
Weiterleitung an den Glaubiger zu zahlen [bzw. zu liefern].

Die Emittentin wird durch Leistung an [die Clearstream
Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] oder deren Order
von ihrer Zahlungspflicht [bzw. Lieferpflicht] gegenlber dem
Glaubiger befreit.

C 18 | Einlésungs- Die Emittentin ist verpflichtet dem Anleger am Falligkeitstag
modalitaten [einen Auszahlungsbetrag, wie in C 15 beschrieben, zu
(Abwicklung am zahlen][oder][Wertpapiere, wie in C 15 beschrieben, zu
Falligkeitstag) liefern].

C 19 | Referenzpreis des | [Aktie/aktienvertretende Wertpapiere/Akienkorb:][Der [Schluss-

Basiswerts

kurs] [maBgeblicher Kurs] des Basiswerts an der
MaBgeblichen Bérse am Bewertungstag.]

[Index:][Der vom Indexsponsor zuletzt festgestellte und
verodffentlichte Kurs (Schlusskurs)][Der auf Grundlage einer
untertagigen Auktion (Mittagsauktion) im elektronischen
Handelssystem der Frankfurter Wertpapierbdrse (Xetra)
ermittelte Auktionspreis fir die im [Index] enthaltenen
Wertpapiere ermittelte Wert des [/ndex][ am [Bewertungstag]
[maBgeblicher Tag].

[[Wechselkurs:] Der in [Wéahrung] ausgedrickte [Wéhrung/
Wéhrung]-Wechselkurs bezogen auf [Wéhrung ] 1,00 am
Bewertungstag, der sich aus dem in [Wé&hrung ]
ausgedrickten MaBgeblichen [Wéhrung / Wéhrung 1-Kurs
bezogen auf EUR 1,00 geteilt durch den in [Wéhrung |
ausgedrickten MaBgeblichen [Wéhrung |/ Wéhrung -Kurs
bezogen auf EUR 1,00 errechnet.]

[Wéhrung:l] [Der auf der [Informationssystem]-Seite
[Bildschirmseite] (oder einer diese ersetzenden Seite) als
[,GroBbanken-Fixing“] [,Referenzpreis der Europaischen
Zentralbank‘] verodffentlichte EUR/[Wé&hrung] -
Durchschnittskurs am Bewertungstag.]

[Zinsterminkontrakt/Future-Kontrakt:] [Der von der
MaBgeblichen  Terminbdrse t&glich  festgestellte und
verodffentlichte Abrechnungspreis fir den [Basiswerf] am
Bewertungstag.]

[Rohstoff] [Der erste am Bewertungstag auf der
[Informationssystem] oder einer diese ersetzenden Seite als
"Londoner Banken-Fixing" in USD veréffentlichte Kassakurs
(spot fixing) fOr eine Feinunze (fine troy ounce, 31,1035
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g)l[andere Bestimmung]

[Fonds:] [Der Nettoinventarwert bzw. ein entsprechender im
Informationsdokument bezeichneter Wert oder Preis des
Fondanteils, der von dem im Informationsdokument genannten
Fondsmanager oder Fondsverwalter bzw. von einem anderen
im Informationsdokument genannten Verantwortlichen flr
einen Fondsgeschéaftstag veroffentlicht wird.]

[Far die [jeweilige] ISIN [gelten] [gilt] [die] [der] [das] folgende
[L,MaBgebliche Bérse*] [,Sponsor’] [,MaBgebliche Termin-
borse] [,,Fixing“] [[und] [,] die folgende ,Informationsquelle]

ISIN [MaB- [Sponsor] [MaB- [Fixing] [Infor-
gebliche gebliche mations-
Borse] Termin- quelle]
bérse]

]
[,MaBgebliche Bérse” ist [[MaBgebliche Bérse]]

[,MaBgebliche Terminbdrse” ist [MaBgebliche Terminbdrse]]

C20

Typ des
Basiswerts und
Einzelheiten, wo
Angaben uber
den Basiswert
eingeholt werden
konnen

Art: [Aktie] [aktienvertretende Wertpapiere] [Aktienkorb] [Index]
[Wechselkurs] [Zinsterminkontrakt] [Rohstoff] [Future-Kontrakt]
[Fonds]

[Bezeichnung: <] [ISIN ¢] [Basiswerf] (,Basiswert)]

ISIN Basiswert

]

[,Bestandteile des Basiswerts“ sind [Korbaktien).]

Informationen zur vergangenen und kinftigen Wertentwicklung
[des Basiswerts] [der Bestandteile des Basiswerts] sind auf
einer allgemein zuganglichen Internetseite verdéffentlicht. Sie
sind zurzeit unter [www.onvista.de][] abrufbar.

Teil D — Risiken

D2

Emittentenrisiko

Markt- und branchenspezifische Risiken
Konjunkturelles Umfeld

Die Nachfrage nach den von der Gesellschaft angebotenen
Produkten und Dienstleistungen héngt wesentlich von der
allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung ab.

Die Gesellschaft ist in ihrer Geschéftstatigkeit vor allem auf die
europdischen Méarkte, und hier ganz Uberwiegend auf den
deutschen Markt, ausgerichtet. Demzufolge ist sie in
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besonders hohem MaB von der konjunkturellen Entwicklung im
Gebiet der europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion,
und insbesondere in Deutschland, abhangig.

Intensiver Wettbewerb

Der deutsche Finanzsektor ist durch einen intensiven
Wettbewerb  gekennzeichnet. Infolge des intensiven
Wettbewerbs lassen sich in den einzelnen Geschéftsfeldern oft
keine auskdmmlichen Margen erzielen oder missen Trans-
aktionen in einem Geschéftsfeld margenarme oder margen-
lose Transaktionen in anderen Geschéftsfeldern ausgleichen.

Unternehmensspezifische Risiken
Eigenkapitalausstattung der Emittentin

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft verfligt Uber ein
Grundkapital von 9.438.000,00 Euro. Damit ist die Eigen-
kapitalausstattung der Gesellschaft deutlich niedriger als die
von anderen Emittenten. Insofern sind die derivativen
Produkte der Gesellschaft mit einem héheren Erflllungsrisiko
behaftet als die Derivate anderer Emittenten, die Uber eine
umfangreichere Eigenkapitalausstattung verfligen.

Im Extremfall, d.h. bei einer Insolvenz der Emittentin, kann
eine Anlage in Derivate der Emittentin einen vollstandigen
Verlust des Anlagebetrages bedeuten. In diesem Zusammen-
hang ist von Bedeutung, dass die Emittentin keiner
Entschadigungseinrichtung angehort.

Strategische Risiken

Eine Reihe von Faktoren, u. a. ein Marktriickgang und Markt-
schwankungen, eine veranderte Marktstellung der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft und verédnderte Marktbedingungen
im Kernmarkt der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, d. h. vor
allem in Deutschland, oder ungiinstige gesamtwirtschaftliche
Bedingungen in diesen Mérkten kénnten das Erreichen einiger
oder aller Ziele, die sich die Lang & Schwarz Aktien-
gesellschaft gesetzt hat, verhindern.

Dauerhafte Profitabilitat

Es gibt keine Gewahr dafiir, dass die Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft zukunftig in der Lage sein wird, ihr
derzeitiges operatives Profitabilitdtsniveau beizubehalten oder
zu verbessern oder einen Jahrestiberschuss zu erzielen. Sollte
es der Gesellschaft nicht gelingen, ihre operative Profitabilitat
nachhaltig beizubehalten, so kann sich dies auf die Finanz-
und Ertragslage erheblich nachteilig auswirken.

Adressenausfallrisiken

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft ist dem Adressen-
ausfallrisiko ausgesetzt, d.h. dem Risiko von Verlusten oder
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entgangenen Gewinnen aufgrund von Ausfall oder Bonitats-
verschlechterung von Geschéaftspartnern sowie daraus
resultierenden negativen Marktwertveranderungen aus Finanz-
produkten. Das Adressenausfallrisiko umfasst neben dem
klassischen Kreditausfallrisiko auch Landerrisiken und
Emittentenrisiken sowie Kontrahenten- und Abwicklungsrisiken
aus Handelsgeschéften.

Interessenkonflikte

Die Emittentin betreibt im Rahmen ihrer normalen
Geschaftstatigkeit Handel in dem jeweils zugrunde liegenden
Basiswert. Dartber hinaus sichert sich die Emittentin gegen
die mit den Derivaten verbundenen finanziellen Risiken durch
sogenannte Hedge-Geschéafte (Deckungsgeschéfte, Absicher-
ungsgeschafte) in den betreffenden Basiswerten, bzw. in
entsprechenden Derivaten, ab. Diese Transaktionen -
insbesondere die auf die Wertpapiere bezogenen Hedge-Ge-
schéfte — sind mdglicherweise nicht zum Nutzen der Glaubiger
der Wertpapiere und kdnnen Auswirkungen auf den Wert des
Basiswertes und damit auf den Wert der Wertpapiere haben.

Zudem kann die Emittentin gegebenenfalls in Bezug auf die
Wertpapiere zusatzlich eine andere Funktion auslben, zum
Beispiel als Berechnungsstelle und/oder als Index-Sponsor,
welche sich nachteilig auf die Kursentwicklung der
Wertpapiere auswirken kénnen.

Die Emittentin kann darlber hinaus weitere derivate
Instrumente in Verbindung mit dem jeweiligen Basiswert
ausgeben; die Einfihrung solcher mit den Wertpapieren im
Wettbewerb stehenden Produkte kann sich auf den Wert der
Wertpapiere auswirken. Die Emittentin kann nicht 6ffentliche
Informationen in Bezug auf den Basiswert erhalten. Zudem
kann die Emittentin Research-Berichte in Bezug auf den
Basiswert publizieren. Tatigkeiten der genannten Art kénnen
bestimmte Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf
den Wert der Wertpapiere auswirken.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Wert-
papiere kann die Emittentin, direkt oder indirekt, Geblhren in
unterschiedlicher H6he an Dritte, zum Beispiel an Berater oder
Vertriebspartner, zahlen oder Gebiihren in unterschiedlichen
Hobhen einschlieBlich solcher im Zusammenhang mit dem
Vertrieb der Wertpapiere von Dritten erhalten. Potentielle
Erwerber sollten sich bewusst sein, dass die Emittentin die
Gebihren teilweise oder vollstandig einbehalten kann.

Marktrisiken
Das Marktrisiko umfasst die mégliche negative Wertdnderung
von Positionen der Gesellschaft durch die Verédnderung von
Marktpreisen.

Schwankungen der aktuellen Zinssatze (einschlieBlich
Veranderungen im Verhéltnis des Niveaus der kurz- und lang-
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fristigen Zinssatze zueinander) kénnten die Ergebnisse der
Emittentin beeinflussen.

Ein Teil der Ertrage und ein Teil der Aufwendungen der Lang
& Schwarz Aktiengesellschaft entsteht auBerhalb der Euro-
Zone. Dadurch unterliegt sie grundsatzlich einem W&hrungs-
risiko.

Das Handelsergebnis der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft
ist moglicherweise volatil und héngt von zahlreichen Faktoren
ab, die auBerhalb der Kontrolle der Emittentin liegen. Daher
besteht keine Garantie dafiir, dass die Hohe des im
Geschaftsjahr 2017 erzielten Handelsergebnisses beibehalten
oder sogar verbessert werden kann. Ein wesentlicher
Ridckgang des Handelsergebnisses der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft oder ein Anstieg der Verluste im
Handelsgeschaft kann die Fahigkeit der Emittentin und des
Konzerns, profitabel zu operieren, beeintrachtigen.

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken riicken als eigensténdige Risikoart durch
die ansteigende Komplexitdt von Bankaktivitdten, sowie
insbesondere auch durch den in den letzten Jahren stark
gestiegenen Einsatz anspruchsvoller Technologien im Bank-
geschaft, zunehmend ins Blickfeld.

Liquiditatsrisiken

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft unterliegt grund-
satzlich dem Liquiditatsrisiko, d.h. dass die Emittentin ihren
gegenwartigen und zukinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht
oder nicht fristgerecht nachkommen kann (Solvenz- oder Re-
finanzierungsrisiko). Darlber hinaus besteht fir die Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft das Risiko, dass die Emittentin
Handelspositionen aufgrund von unzureichender Markt-
liquiditat (Marktliquiditatsrisiko) nicht kurzfristig verauBern oder
absichern kann oder nur zu einem geringeren Preis verkaufen
kann.

Rating

Zurzeit liegt fur keine der Konzerngesellschaften ein externes
Rating vor. Dies - oder wenn ein Rating einer Konzerngesell-
schaft den Grenzbereich zum "non-investment grade"
erreichen sollte - kénnte das operative Geschéaft und damit
auch die Refinanzierungskosten aller Konzerngesellschaften
erheblich beeintrachtigen.

Regulatorische Risiken

Die Geschéftstatigkeit der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft
wird von der Bundesbank und der Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (,BaFin“) als Finanzunternehmen
reguliert und beaufsichtigt.
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Anderungen der aufsichtsrechtlichen Anforderungen kénnen
der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft zusétzliche Verpflicht-
ungen auferlegen. AuBerdem kann die Befolgung geénderter
aufsichtsrechtlicher Vorschriften zu einem erheblichen Anstieg
des Verwaltungsaufwands flhren, was sich nachteilig auf die
Finanz- und Ertragslage der Lang & Schwarz Aktien-
gesellschaft auswirken kdnnte.

Unternehmen des Konzerns der Lang & Schwarz Aktien-
gesellschaft sind Mitglieder der Entschadigungseinrichtung der
Wertpapierhandelsunternehmen ("EdW") und gemaB dem
Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetz
(EAEG) zur Zahlung von Jahresbeitrdgen verpflichtet.Die
Zahlung von (Sonder-)Beitrdgen an die EdW kdénnte die
Liquiditdtslage des Konzerns der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft negativ beeinflussen.

D6

Risiken aus den
Wertpapieren

Derivate im Allgemeinen

Der Begriff Derivate dient als Sammelbegriff fur Finanz-
instrumente, die von anderen Anlageobjekten ,abgeleitet” sind
und deren Kurs von der Preisentwicklung dieser Objekte (den
Basiswerten) in hohem MaBe abhéngig sind. Zu den Derivaten
zahlen u.a. Zertifikate und Optionsscheine.

Wenn ein Anleger derivative Produkte kauft, die ein Recht zum
Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, Devisen oder Rohstoffen
verbriefen, erwirbt der Anleger, wenn sich seine Erwartungen
erfullen, einen Anspruch auf Lieferung oder Abnahme von
Wertpapieren, Devisen oder Rohstoffen zu einem von
vornherein festgelegten Preis.

Beim Kauf von Derivaten, bei denen die Lieferung des
Verkaufsgegenstandes ausgeschlossen ist, wie z.B. bei
Zertifikaten auf Indizes, erwirbt der Anleger, wenn sich seine
Erwartungen erflllen, einen Anspruch auf Zahlung eines
Geldbetrages, der sich aus der Differenz zwischen einem
bestimmten im Derivat festgelegten Kurs und dem Marktkurs
bei Auslibung errechnet.

Die Derivate, die Gegenstand dieses Basisprospektes (und
der Endgtltigen Bedingungen) sind, gewahren in der Regel
einen Anspruch auf Zahlung eines Geldbetrages, sog. Cash
Settlement’.

Bei Cash Settlement ist in den Derivaten das Recht des
Inhabers auf Zahlung eines Ruickzahlungsbetrages bei
Falligkeit der Derivate verbrieft. Im rechtlichen Sinne erwirbt
ein Anleger bei Kauf von Derivaten einen Miteigentumsanteil
an einer bei einem Wertpapiersammelverwahrer hinterlegten

' Die Derivate, die Gegenstand dieses Basisprospektes (und der Endglltigen Bedingungen) sind, gewahren in
der Regel einen Anspruch auf Zahlung eines Geldbetrages, sog. Cash Settlement, lediglich bei Call-Options-
scheinen auf Aktien kann ausnahmsweise in den Produktbedingungen der Emittentin das Recht eingerdumt
werden, nach ihrem alleinigen Ermessen, Wertpapiere zu liefern; sog. Physische Abwicklung. Potenzielle
Erwerber sollten die Bedingungen daraufhin tberprifen, ob und in welcher Weise derartige Bestimmungen fir die
Wertpapiere gelten und die entsprechenden Risikohinweise beachten.
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Inhaber-Sammelurkunde (,Globalurkunde®). Die Derivate
stellen, mit AuBnahme von besicherten Endlos-Zertifikaten
bezogen auf Wikifolio-Indizes, unbesicherte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Ausgabe einzelner effektiver Sticke ist
gemal den Produktbedingungen ausgeschlossen.

Die Berechnung des Rickzahlungsbetrages ist bei derivativen
Produkten grundsatzlich an die Kursentwicklung
(Performance) des Basiswertes wahrend der Laufzeit der
Derivate gebunden.

Die Preisbildung von Derivaten orientiert sich aber im
Gegensatz zu den meisten anderen Wertpapieren nicht nur an
dem Prinzip von Angebot und Nachfrage. Die Preis-
berechnung wird vielmehr auf der Basis von im Markt Ublichen
Preisberechnungsmodellen vorgenommen, wobei der Wert
von Derivaten grundsatzlich aufgrund des Wertes des Basis-
wertes und des Wertes der weiteren Ausstattungsmerkmale
der Derivate, die jeweils wirtschaftlich gesehen durch ein
weiteres derivatives Finanzinstrument abgebildet werden
kénnen, ermittelt wird.

Eine Kursdnderung oder auch schon das Ausbleiben einer
Kursdnderung des dem derivativen Produktes zugrunde
liegenden Basiswertes kann den Wert des Derivates Uber-
proportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern. Der Inhaber
eines Derivates kann [angesichts der begrenzten Laufzeit]
nicht darauf vertrauen, dass sich der Preis des Derivates
[rechtzeitig] wieder erholen wird. Der Inhaber des Derivates
muss bei seinen Gewinnerwartungen die mit dem Erwerb
sowie der Auslbung und dem Verkauf des Derivates bzw.
dem Abschluss eines Gegengeschaftes (Glattstellung)
verbundenen Kosten bericksichtigen. Erflllen sich die
Erwartungen nicht und verzichtet der Inhaber des Derivates
deshalb auf die Auslbung, so verféllt das Derivat mit Ablauf
seiner Laufzeit. Der Verlust liegt sodann in dem flr das Derivat
gezahlten Preis.

Mindestprovisionen oder feste Provisionen pro Transaktion
(Kauf und Verkauf) kénnen kombiniert mit einem niedrigen
Auftragswert (Kurs des derivativen Produktes mal Stiickzahl)
zu Kostenbelastungen flihren, die wiederum die Gewinn-
schwelle erheblich erhéhen. Hierbei gilt: Je héher die Kosten
sind, desto spater wird die Gewinnschwelle beim Eintreffen der
erwarteten Kursentwicklung erreicht, da diese Kosten erst
abgedeckt sein missen, bevor sich ein Gewinn einstellen
kann. Tritt die erwartete Kursentwicklung nicht ein, erhdhen
die Nebenkosten einen mdglicherweise entstehenden Verlust.

Zeitliche Verzdégerung nach der Ausibung

Wenn die Abwicklung der Wertpapiere durch Barausgleich
erfolgt, kann es bei ihrer Ausubung insofern zu einer zeitlichen
Verzégerung kommen, als der Zeitpunkt der Austbung und
der Zeitpunkt der Bestimmung des jeweiligen Barbetrags in
Bezug auf eine solche Ausibung nicht zusammenfallen. Jede
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derartige Verzégerung zwischen Auslbung und Bestimmung
des Barbetrags wird in den Bedingungen angegeben. Eine
solche Verzdgerung kdnnte sich allerdings deutlich verlangern,
insbesondere im Falle einer Verzégerung bei der Auslbung
solcher Wertpapiere mit Barausgleich, die durch eine
Tageshdchstbegrenzung far die Austbung, wie nachstehend
beschrieben, oder durch Feststellung einer Marktstérung zum
jeweiligen Zeitpunkt durch die Emittentin entsteht. Der
jeweilige Barausgleichsbetrag koénnte sich durch diese
Verzégerung erhéhen oder verringern.

Potenzielle Erwerber sollten die jeweiligen Endgultigen
Bedingungen daraufhin Gberpriifen, ob und in welcher Weise
die vorstehend beschriebenen Bestimmungen im Hinblick auf
eine zeitliche Verzégerung nach der AuslUbung fir die
Wertpapiere gelten.

AuBerordentliche Rechte auf Kindigung, vorzeitige Falligkeit
und Anpassung

Die Emittentin ist nach MaBgabe der Produktbedingungen
berechtigt, Anpassungen hinsichtlich der genannten Produkt-
bedingungen vorzunehmen oder die Derivate bei Eintritt
bestimmter Umstande zu kindigen und vorzeitig einzulésen.
Diese Umstande sind in den anwendbaren Produkt-
bedingungen beschrieben.

Solche Anpassungen der Produktbedingungen kénnen sich
negativ auf den Wert der Derivate sowie deren Kindigungs-
betrag auswirken. Der Geldbetrag, der im Falle einer
Kindigung gezahlt wird, ist unter Umsténden niedriger als der
Betrag, den die Inhaber der Derivate erhalten hatten, wenn
keine Kindigung erfolgt wére.

AuBerdem sollte der Anleger beachten, dass die Emittentin
maoglicherweise zu einem Zeitpunkt von ihrem Kindigungs-
recht Gebrauch macht, der sich aus der Sicht des Inhabers der
Derivate als ungtinstig darstellt, weil der Inhaber der Derivate
gerade zu diesem Zeitpunkt einen weiteren Kursanstieg der
Derivate erwartet.

SchlieBlich sind Anleger dartber hinaus dem Risiko aus-
gesetzt, dass sie die Betrage, die sie im Falle einer vorzeitigen
Falligkeit erhalten, mdglicherweise nur zu einer Rendite
anlegen kénnen, die unter der erwarteten Rendite der vorzeitig
eingeldsten Derivate liegt.

Zertifikate mit unbestimmter Laufzeit

Bei Derivaten mit unbestimmter Laufzeit (,Endlos-Zertifikate®)
kann die Laufzeit nur durch Kiindigung durch den Inhaber des
Derivates bzw. durch Kindigung der Emittentin beendet
werden, soweit dies nach den den Derivaten zugrunde
liegenden Produktbedingungen vorgesehen ist. Da Endlos-
Zertifikate also keinen im Voraus bestimmten Einlésungs-
zeitpunkt haben, missen die Inhaber der Derivate Uber die
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Depotbank bei der in den Produktbedingungen der Derivate
genannten Zahlistelle eine Einlésungserklarung einreichen, um
eine Kindigung/Einlésung der Zertifikate zu erreichen.

Andererseits sollten sich die Inhaber der Derivate aber auch
darOber im Klaren sein, dass trotz der Produktbezeichnung
Endlos-Zertifikate der Emittentin bestimmte Kindigungsrechte
zustehen. Das bedeutet, dass die Emittentin die zun&chst
unbestimmte Laufzeit der Derivate begrenzen kann und
maoglicherweise zu einem Zeitpunkt von ihrem Kindigungs-
recht Gebrauch macht, der sich aus der Sicht des Inhabers
des Derivates als ungunstig darstellt, weil der Inhaber des
Derivates gerade zu diesem Zeitpunkt einen weiteren Kurs-
anstieg des den Derivates zugrunde liegenden Basiswerts
erwartet.

Wechselkursrisiko

Potenzielle Anleger sollten sich dartber im Klaren sein, dass
mit der Anlage in den derivativen Produkten der Emittentin
Risiken aufgrund schwankender Wechselkurse verbunden
sein kdnnen. Zum Beispiel kann sich die Abwicklungswéhrung
der Wertpapiere von der Heimatwéhrung des Anlegers oder
der Wahrung, in der ein Anleger Zahlungen zu erhalten
winscht, unterscheiden.

Wechselkurse  zwischen ~ Wé&hrungen  werden  durch
verschiedene Faktoren von Angebot und Nachfrage an den
internationalen Devisenmarkten bestimmt, die durch volks-
wirtschaftliche Faktoren, Spekulationen und Eingriffe durch
Zentralbanken und Regierungsstellen oder andere politische
Faktoren (einschlieBlich Devisenkontrollen und —beschrank-
ungen) beeinflusst werden. Wechselkursschwankungen
kénnen Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere und in
Bezug auf diese zu zahlende Betrage haben.

Der Einfluss von Hedge-Geschéften der Emittentin auf die
Derivate

Die Emittentin betreibt im Rahmen ihrer normalen
Geschaftstatigkeit Handel in den den Derivaten zugrunde
liegenden Basiswerten beziehungsweise — im Fall eines Index
als Basiswert — in den diesem zugrunde liegenden
Einzelwerten, beziehungsweise in darauf bezogenen Options-
oder Terminkontrakten. Darlber hinaus sichert sich die
Emittentin ganz oder teilweise gegen die mit den Derivaten
verbundenen finanziellen Risiken durch so genannte Hedge-
Geschéafte (Deckungsgeschéfte, Absicherungsgeschafte) in
den den Derivaten zugrunde liegenden Basiswerten
beziehungsweise — im Fall eines Index als Basiswert — in den
diesem zugrunde liegenden Einzelwerten, beziehungsweise in
darauf bezogenen Options- oder Terminkontrakten ab. Diese
Aktivitaten der Emittentin — insbesondere die auf die Derivate
bezogenen Hedge-Geschafte — kénnen Einfluss auf den sich
am Markt bildenden Kurs der betreffenden Basiswerte haben.
Es kann - insbesondere unter unglnstigen Umstédnden
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(niedrige Liquiditat des Basiswertes) - nicht ausgeschlossen
werden, dass die Eingehung oder Auflésung dieser Hedge-
Geschafte einen nachteiligen Einfluss auf den Wert der
Derivate bzw. auf die Héhe des von den Inhabern der Derivate
zu beanspruchenden Auszahlungsbetrages hat. Dies qilt
insbesondere fur die Auflosung der Hedge-Geschéafte am
Ende der Laufzeit [und bei Knock-Out-Barrieren] der Derivate.

Handel in den Derivaten, Preisstellung durch einen Market
Maker, Provisionen

Es ist beabsichtigt, dass ein Market Maker unter gewdhnlichen
Marktbedingungen regelméaBig (auBerbdrsliche) Ankaufs- und
Verkaufskurse fir die Derivate einer Emission stellen wird. Die
Emittentin oder Market Maker Ubernehmen jedoch keinerlei
Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustande-
kommens derartiger Kurse. Der Inhaber der Derivate kann
nicht darauf vertrauen, dass die Derivate wahrend ihrer
Laufzeit zu einem bestimmten Zeitpunkt oder einem be-
stimmten Kurs verauBert werden kdnnen.

Die von dem Market Maker fur die Derivate gestellten Ankaufs-
und Verkaufspreise werden grundséatzlich auf der Grundlage
von brancheniblichen Preismodellen, die von der Emittentin
und anderen Handlern verwendet werden und die den Wert
der Derivate unter Berlcksichtigung  verschiedener
preisbeeinflussender Faktoren bestimmen, berechnet. Die
Ankaufs- und Verkaufspreise der Derivate entsprechen aber
einem derart berechneten Wert der Derivate nicht
notwendigerweise, sondern weichen Ublicherweise von diesem
ab. Eine solche Abweichung der vom Market Maker gestellten
Ankaufs- und Verkaufspreise vom theoretischen Wert der
Derivate wird der HOhe nach wahrend der Laufzeit der
Derivate variieren. Darlber hinaus kann eine solche
Abweichung vom theoretischen Wert der Derivate dazu fuhren,
dass die von anderen Wertpapierhdndlern fur die Derivate
gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise signifikant (sowohl
nach unten als auch nach oben) von den von dem Market
Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufspreisen abweichen.

Der Emissionspreis der Derivate kann Provisionen und
sonstige Entgelte enthalten, die die Emittentin fir die Emission
erhebt. Hierdurch kann eine zusatzliche Abweichung zwischen
dem theoretischen Wert des Derivates und den von dem
Market Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufspreisen
entstehen. Solche Provisionen und Entgelte beeintrachtigen
ebenfalls die Gewinnchance des Anlegers.

Im Falle eines sogenannten ,Mistrades” beim Kauf oder
Verkauf der Derivate kann eine Aufhebung des betreffenden
Geschafts in  Betracht kommen. Ein Mistrade kann
insbesondere in Betracht kommen bei einem Fehler im
technischen System der jeweiligen Borse, des Market-Makers
bzw. Onlinebrokers, bei einem objektiv erkennbaren groben
[rrtum bei der Eingabe eines Limits eines Auftrags oder eines
Preises oder bei einem offensichtlich nicht zu einem
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marktgerechten Preis gestellten An- und Verkaufskurses
(-Quote”) eines Quoteverpflichteten, der dem Geschaft
zugrunde lag.

Potentielle Anleger sollten sich folglich vor Abschluss der
Geschafte Uber den Inhalt der Mistradebestimmungen der
jeweiligen Boérse, des Market-Makers bzw. Onlinebrokers
ausfuahrlich informieren. Die jeweiligen Mistradebestimmungen
kdénnen auch erheblich voneinander abweichen.

Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist bei Vorliegen der in den Produktbedingungen
genannten Voraussetzungen jederzeit berechtigt, ohne
Zustimmung der Inhaber der Derivate eine andere
Gesellschaft als neue Emittentin hinsichtlich aller Verpflicht-
ungen aus oder in Verbindung mit den Derivaten an die Stelle
der Emittentin zu setzen. In diesem Fall Gbernimmt der
Inhaber der Derivate grundsétzlich auch das Insolvenzrisiko
der neuen Emittentin.

Kein Anspruch gegen den Emittenten eines Basiswerts

Derivate bezogen auf einen Basiswert begriinden keinerlei
Zahlungs- oder sonstige Anspriche gegen den Emittenten des
in diesen Derivate in Bezug genommenen Basiswerts.
Insbesondere im Falle, dass die Leistungen bei Einlésung der
Derivate durch die Emittentin niedriger sind als der vom
Inhaber der Derivate gezahlte Kaufpreis fur die Derivate, kann
ein Inhaber von Derivaten den Emittenten des betreffenden
Basiswerts nicht in Anspruch nehmen.

Keine Zinszahlungen oder sonstige Ausschittungen

Die unter diesem Basisprospekt emittierten Derivate sehen
keine periodischen Zinszahlungen oder sonstigen Aus-
schittungen wéahrend der Laufzeit der Derivate vor. Die
Anleger sollten sich dartber klar sein, dass diese Derivate
keine laufenden Einnahmen generieren. Maogliche Wert-
verluste in Bezug auf die Derivate kénnen somit nicht durch
sonstige Einnahmen im Zusammenhang mit den Derivaten
kompensiert werden.

AngebotsgréBe

Die in den jeweiligen Endgtltigen Bedingungen angegebene
AngebotsgréBe entspricht dem Maximalbetrag der zum
Zeitpunkt der Emission angebotenen Wertpapiere, lasst aber
keinen Ruckschluss auf das Volumen der jeweilig effektiv
emittierten und bei einem Zentralverwahrer hinterlegten
Wertpapiere zu. Dieses richtet sich nach den Markt-
verhéltnissen und kann sich wahrend der Laufzeit der Wert-
papiere verandern. Auf Grundlage der angegebenen
AngebotsgréBe sind somit keine Ruickschlisse auf die
Liquiditat der Wertpapiere im Sekundarmarkt und damit keine
Rlckschlisse auf die Méglichkeit, die Derivate zu erwerben
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bzw. wieder zu verduBern, mdglich.

Dartber hinaus behalt sich die Emittentin das Recht vor, von
Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Inhaber der Derivate weitere
Derivate mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben,
welche mit den Derivaten zusammengefasst werden, eine
einheitliche  Emission mit ihnen bilden und ihre
Gesamtstiickzahl erhéhen.

Physische Abwicklung

Falls in den Bedingungen angegeben, hat die Emittentin bei
Call-Optionsscheinen auf Aktien die Wahl zwischen
Barausgleich und physischer Abwicklung. Potenzielle
Erwerber sollten die Bedingungen daraufhin Uberprifen, ob
und in welcher Weise derartige Bestimmungen flr die
Wertpapiere gelten.

Der Anleger erhélt bei einer Tilgung der Optionsscheine durch
die physische Lieferung von Wertpapieren keinen Geldbetrag
bei Falligkeit, sondern einen jeweils nach den Bedingungen
des jeweiligen Wertpapierverwahrsystems Ubertragbaren Mit-
eigentumsanteil an dem betreffenden Wertpapier. Hierbei
bestimmt sich die Menge der zu liefernden Einheiten des
Basiswerts nach dem Bezugsverhaltnis der Optionsscheine.

Da der Anleger in einem solchen Fall den spezifischen
Emittenten- und Wertpapierrisiken des zu liefernden
Wertpapiers ausgesetzt ist, sollte er sich bereits bei Erwerb
der Optionsscheine Uber die eventuell zu liefernden
Wertpapiere informieren. Kein Anleger sollte darauf vertrauen,
dass er die zu liefernden Wertpapiere nach Tilgung der
Optionsscheine zu einem bestimmten Preis verauBern kann,
insbesondere auch nicht zu einem Preis, der dem fiir den
Erwerb der Optionsscheine aufgewendeten Kapital entspricht.
Unter Umstanden kdnnen die gelieferten Wertpapiere einen
sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. In
diesem Falle unterliegt der Anleger dem Risiko des
Totalverlusts des fur den Erwerb der Optionsscheine
aufgewendeten Kapitals (einschlieBlich der aufgewendeten
Transaktionskosten).

Einldsungshdchstbetrag

Falls in den Bedingungen angegeben, kann der Auszahlungs-
betrag den in den Produktbedingungen angegebenen
Einldsungshoéchstbetrag (,Cap®) nicht Gbersteigen, so dass
man nicht mit einer Wertsteigerung des derivativen Produktes
Uber den Maximalbetrag hinaus rechnen kann.

Potenzielle Erwerber sollten die jeweiligen Endgultigen
Bedingungen daraufhin tberprifen, ob und in welcher Weise
die vorstehend beschriebenen Bestimmungen im Hinblick auf
einen Einlésungshdchstbetrag fir die Wertpapiere gelten.

Mindestausibungsbetrag
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Falls in den Bedingungen flur die Wertpapiere, die von den
Glaubigern ausgelbt werden kénnen, angegeben, muss ein
Glaubiger jederzeit eine bestimmte Mindestanzahl von Wert-
papieren einreichen oder halten, damit die Wertpapiere
ausgelbt werden koénnen. So missen Glaubiger, deren
Wertpapieranzahl die angegebene Mindestanzahl
unterschreitet, entweder ihre Wertpapiere verkaufen oder
zusatzliche Wertpapiere kaufen, was in beiden Fallen zu
Transaktionskosten fuhrt, um eine Rendite fUr ihre Anlage zu
erzielen und sind méglicherweise dem Risiko ausgesetzt, dass
der Handelspreis der Wertpapiere zu diesem Zeitpunkt vom
Wert des jeweiligen Bezugsobjekts, jeweils bei Auslbung,
abweicht.

Potenzielle Erwerber sollten die jeweiligen Endgultigen
Bedingungen daraufhin Gberpriifen, ob und in welcher Weise
die vorstehend beschriebenen Bestimmungen im Hinblick auf
einen MindestausUbungsbetrag fir die Wertpapiere gelten.

Hdéchstaustibungsbetrag

Falls in den Bedingungen fur die Wertpapiere angegeben,
kann die Emittentin nach ihrer Wahl die Anzahl der an einem
beliebigen Tag (mit Ausnahme des letzten Tages der
AusUbungsfrist) austbbaren Wertpapiere auf eine festgelegte
Hoéchstzahl begrenzen und in Verbindung mit dieser
Einschrankung die Anzahl der ausibbaren Wertpapiere pro
Person oder Personengruppe (unabhangig davon, ob die
Gruppe gemeinsam handelt) an diesem Tag limitieren. Falls
die Gesamtanzahl der an einem Tag (mit Ausnahme des
letzten Tages der AusUbungsfrist) ausgelbten Wertpapiere
diese HOchstzahl Uberschreitet und die Emittentin beschlossen
hat, die Anzahl der an diesem Tag austbbaren Wertpapiere zu
limitieren, kann der Glaubiger méglicherweise an diesem Tag
nicht alle beabsichtigten Wertpapiere ausiben. In solchen
Féllen wird die Anzahl der an diesem Tag auszulbenden
Wertpapiere reduziert, bis die Gesamtanzahl der an diesem
Tag ausgetbten Wertpapiere der Hoéchstzahl entspricht
(soweit die Emittentin keinen abweichenden Beschluss fasst);
diese Wertpapiere werden nach MaBgabe der Bedingungen
ausgewahlt. Wertpapiere, die zur Auslbung bereitgehalten,
aber an diesem Tag nicht ausgelbt werden, werden
automatisch am nachstfolgenden Tag ausgeilbt, an dem
Wertpapiere ausgelbt werden kénnen, unter Berlicksichtigung
der an diesem Tag geltenden Begrenzung von auslUbbaren
Wertpapieren und den Bestimmungen fir die aufgeschobene
Austibung.

Eine hieraus resultierende Verschiebung des Austbungstages
kann den Wert der Derivate beeinflussen und/oder deren
Abwicklung verzdégern und gegebenenfalls zu héheren Trans-
aktionskosten fuhren.

Potenzielle Erwerber sollten die jeweiligen Endgultigen
Bedingungen daraufhin Gberprifen, ob und in welcher Weise
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die vorstehend beschriebenen Bestimmungen im Hinblick auf
einen Hochstausubungsbetrag fir die Wertpapiere gelten.

RisikoausschlieBende oder -einschrankende Geschafte

Anleger sollten nicht darauf vertrauen, dass sie wahrend der
Laufzeit jederzeit Geschéfte abschlieBen kénnen, durch die sie
ihre Risiken ausschlieBen oder einschranken koénnen; dies
hangt von den Marktverhaltnissen und den jeweils zugrunde
liegenden Bedingungen ab. Unter Umstanden kénnen solche
Geschafte nur zu einem unglnstigen Marktpreis getatigt
werden, so dass ein entsprechender Verlust entsteht.

Inanspruchnahme von Kredit

Wenn der Erwerb der Wertpapiere mit Kredit finanziert wird,
muss der Anleger beim Nichteintritt seiner Erwartungen nicht
nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den
Kredit verzinsen und zuriickzahlen. Dadurch erhoht sich das
Verlustrisiko des Anlegers erheblich. Anleger sollten nicht
darauf setzen, den Kredit aus den Gewinnen eines Geschaftes
verzinsen oder zurtickzahlen zu kdénnen. Vielmehr muss der
Anleger vorher seine wirtschaftlichen Verhéltnisse darauf
prifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen
Tilgung des Kredits auch dann in der Lage ist, wenn statt der
erwarteten Gewinne Verluste eintreten.

Besondere Risiken

Im Folgenden werden die besonderen Risiken geschildert, die
sich sowohl aus Besonderheiten der Derivate selbst als auch
aus der Bezugnahme auf einen bestimmten Basiswert (Aktie
bzw. aktienvertretende Wertpapiere, Aktienkorb, Index,
Wechselkurs, Zinsterminkontrakt, Rohstoff, Future-Kontrakte
oder Fonds) ergeben.

[Optionsscheine

Die Optionsscheine sind risikoreiche Instrumente bei denen
der vollstdndige Verlust des fir den Erwerb der
Optionsscheine aufgewendeten Kaufpreises mdglich st
(Totalverlust). Dies ist insbesondere dann der Fall, wenn der
Referenzpreis des Basiswertes den Basispreis nicht
unterschreitet und aufgrund der noch verbleibenden
Restlaufzeit der Optionsscheine nicht mehr damit zu rechnen
ist, das sich der Referenzpreis des Basiswertes rechtzeitig vor
dem Verfall der Optionsscheine wieder in die gewilnschte
Richtung bewegen wird. Zu beachten ist, dass eine
Veranderung des Kurses oder auch schon das Ausbleiben
einer erwarteten Kursédnderung des den Optionsscheinen
zugrunde liegenden Basiswerts den Wert der Optionsscheine
Uberproportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern kann.]

[Bonus-Zertifikate

Bei einem Bonus-Zertifikat trédgt der Anleger das Risiko, dass
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der Preis des dem Bonus-Zertifikat zugrunde liegenden
Basiswertes im Bewertungszeitraum (bei Bonus-Zertifikaten
mit einem Bewertungszeitraum) oder am Bewertungstag (bei
Bonus-Zertifikaten mit einem Bewertungstag) der in den
Produktbedingungen festgelegten Kursschwelle entspricht
oder diese unterschreitet In diesem Fall erhalt der Anleger bei
Falligkeit nicht mindestens den Barbetrag, sondern einen
Auszahlungsbetrag, dessen H6he von der Wertentwicklung
des Basiswertes abhangt und der den fir den Erwerb der
Bonus-Zertifikate gezahlten Kaufpreis unter Umstanden
wesentlich unterschreitet, wenn der Preis des Basiswertes bei
Falligkeit stark gefallen ist. Far den Inhaber der Bonus-
Zertifikate kann dadurch ein erheblicher Verlust entstehen.
Unter auBergewdhnlich unglnstigen Umstanden ist sogar ein
Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals denkbar.]

[Discount-Zertifikate

Bei einem Discount-Zertifikat tragt der Anleger das Risiko,
dass der Kurs des dem Discount-Zertifikat zugrunde liegenden
Basiswertes am Bewertungstag unter dem Héchstbetrag des
Discount-Zertifikates liegt. In diesem Fall erhalt der Anleger bei
Falligkeit nicht den  Hochstbetrag sondern  einen
Auszahlungsbetrag, dessen Héhe vom Kurs des Basiswertes
am Bewertungstag abhangt und der den fir den Erwerb der
Discount-Zertifikate gezahlten Kaufpreis unter Umstanden
wesentlich unterschreitet, wenn der Preis des Basiswertes am
Bewertungstag stark gefallen ist. Fir den Inhaber der
Discount-Zertifikate kann dadurch ein erheblicher Verlust
entstehen, der umso groBer ausféllt, je tiefer der Kurs des
Basiswertes fallt. Unter auBergewdhnlich unginstigen
Umstéanden ist sogar ein Totalverlust des vom Anleger
eingesetzten Kapitals denkbar.

In jedem Fall sind bei Discount-Zertifikaten die
Gewinnmdglichkeiten des Anlegers unabhangig davon, wie
hoch der Preis des Basiswertes steigt, immer auf die Zahlung
des Hoéchstbetrags begrenzt. Wahrend also auf der einen
Seite bei steigenden Kursen des Basiswertes die
Gewinnmdglichkeiten fir den Anleger durch den Héchstbetrag
nach oben begrenzt sind, tragt der Anleger auf der anderen
Seite bei fallenden Kursen des Basiswertes das volle
Verlustrisiko, wenn der Auszahlungsbetrag auf Grund der
Wertverlustes des Basiswertes gering ausfallt.]

[Turbo-Zertifikate

Bei einem TURBO-Zertifikat erhalt der Anleger einen
Auszahlungsbetrag, dessen H6he von der Wertentwicklung
des Basiswertes abhangt und der den fir den Erwerb der
TURBO-Zertifikate gezahlten Kaufpreis unter Umsténden
wesentlich unterschreitet, wenn der Preis des Basiswertes bei
Falligkeit stark gefallen ist.

Dartber hinaus tragt der Anleger das Risiko, dass der Kurs
des Basiswertes zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
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Zeitraumes vom Tag des erstmaligen Angebotes bis zum
Bewertungstag der in den Produktbedingungen festgelegten
Knock-Out-Barriere entspricht oder diese unterschreitet (im
Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. lberschreitet (im Falle
von Turbo Put-Zertifikaten) (,Knock-Out-Ereignis®).

In diesem Falle entspricht der Auszahlungsbetrag dem von der
Emittentin festgelegten marktgerechten Preis fir die Turbo-
Zertifikate am Tag des Eintritts des Knock-Out-Ereignisses,
mindestens aber dem mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten
(und gegebenenfalls in Euro umgerechneten) Betrag, um den
der tiefste (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. héchste
(im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) Kurs des Basiswertes
innerhalb eines Zeitraumes von drei Stunden nach Eintritt des
Knock-Out-Ereignisses den jeweils geltenden Basiskurs
Uberschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw.
unterschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten). Sollte
dieser tiefste bzw. hdchste Kurs des Basiswertes allerdings
den geltenden Basiskurs an diesem Tag unterschreiten (im
Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. Uberschreiten (im Falle
von Turbo-Put-Zertifikaten), kann im ungtnstigsten Fall der
Auszahlungsbetrag 1/10 Eurocent pro Zertifikat nicht
Uberschreiten, und es kann damit nahezu ein Totalverlust des
vom Inhaber der Zertifikate eingesetzten Kapitals eintreten.

Far den Fall, dass bei den vorliegenden Turbo-Zertifikaten der
Basiskurs der Knock-Out-Barriere entspricht, betragt der
Auszahlungsbetrag im Falle eines Knock-Out-Ereignisses 1/10
Eurocent pro Zertifikat.

Es kann damit nahezu ein Totalverlust des vom Inhaber der
Turbo-Zertifikate eingesetzten Kapitals eintreten.]

[Indextracker bzw. Zertifikate auf Indizes

Bei Indextracker-Zertifikaten bzw. Zertifikaten auf Indizes tragt
der Anleger das Risiko dass sich der Kurs des Index nicht in
die erwartete Richtung entwickelt und sich durch die Anlage in
die Zertifikate keine positive Rendite erzielen 1&Bt. Hierdurch
kann der Wert der Zertifikate unter den Wert fallen, den die
Zertifikate zum  Zeitpunkt des Erwerbs durch den
Zertifikatsinhaber hatten.]

[-Risiken aus den Besonderheiten der Endlos-Turbo-Zertifikate

Bei Endlos-Turbo-Zertifikaten tréagt der Anleger das Risiko
dass sich der Basiskurs der Zertifikate taglich veréndert, wobei
er sich im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten in der Regel erhéht
und im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten in der Regel
vermindert und sich dadurch - . falls sich der Kurs des
Basiswertes  nicht ebenfalls um  mindestens den
entsprechenden Betrag erhdht bzw. vermindert- der Wert der
Zertifikate mit jedem Tag der Laufzeit vermindert.]

[-Risiken aus den Besonderheiten der X-Turbo-Zertifikate
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Bei X-Turbo-Zertifikaten tragt der Anleger das Risiko, dass flr
die Feststellung des Eintritts eines Knock-out-Ereignisses
neben dem Kurs des den Zertifikaten als Basiswert zugrunde
liegenden DAX® auch der Kurs des X-DAX®, dem Indikator fiir
die DAX®-Entwicklung vorbdrslich und nach Xetra®Schluss,
maBgeblich ist.]

[- Risiken aus den Besonderheiten der Smart-Turbo-Zertifikate

Bei Smart-Turbo-Zertifikaten tragt der Anleger das Risiko,
dass sobald (i) der Kurs des Basiswerts zu irgendeinem
Zeitpunkt an oder nach dem Ausgabetag der Zertifikate den
jeweils gultigen Basispreis erreicht oder unterschreitet (im
Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. erreicht oder
Uberschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) oder(ii) der
Referenzpreis des Basiswerts die jeweils glltige Knock-out-
Barriere erreicht oder unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-
Zertifikaten) bzw. erreicht oder Uberschreitet (im Falle von
Turbo-Put-Zertifikaten) (jeweils ein "Knock-out-Ereignis"), die
Zertifikate ohne weiteres Tatigwerden des Zertifikatsinhabers
als eingelést gelten. In diesem Falle wird der
Auszahlungsbetrag von der Emittentin nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) festgelegt und wird mindestens 1/10 Eurocent pro
Zertifikat betragen. Der Zertifikatsinhaber erleidet in diesem
Fall einen Verlust, der nahezu dem gesamten flr das Zertifikat
gezahlten Kaufpreis entspricht (Totalverlust).]

- Risiko aus dem Basiswert
Der Wert der Derivate hangt vorwiegend von der

Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswertes ab,
ohne diese Entwicklung immer exakt abzubilden.

Teil E — Angebot

E 2b | Grunde fiir das - entfallt —
Angebot und
Verwendung der Mit der Emission verfolgt die Emittentin die Gewinnerzielungs-
Ertrage, sofern absicht.
nicht zur Gewinn-
erzielungsabsicht
E3 Beschreibung der | [bei erstem 6éffentlichen Angebot][Lang & Schwarz bietet vom

Angebots-
konditionen

[Datum] an [Gesamt-Angebotsvolumen]
[Optionsscheine][Capped-][Bonus-][Discount-]  [Bezeichnung
des Index][Indextracker-][SFD-][X-][Endlos-][Smart-][Turbo-
|[Zertifikate] bezogen auf [Basiswerf] freibleibend zum Verkauf
an.

Der anfangliche Ausgabepreis wird vor dem Beginn des
offentlichen  Angebotes und anschlieBend fortlaufend
festgelegt. Der anféngliche Ausgabepreis fir die [jeweilige]
ISIN ist in der folgenden Tabelle angegeben:
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ISIN Anfanglicher Ausgabepreis in [Wéhrung]

Sowohl der anféngliche Ausgabepreis als auch die wahrend
der Laufzeit von der Emittentin gestellten An- und Verkaufs-
preise basieren auf internen Preisbildungsmodellen der
Emittentin. In diesen Preisen sind grundsatzlich Kosten
enthalten, die u.a. die Kosten der Emittentin fir die
Strukturierung der [Zertifikate][Optionsscheine], fir die Risiko-
absicherung der Emittentin und flr den Vertrieb abdecken.]

[bei Fortsetzung des offentlichen Angebots:][Lang & Schwarz
bietet seit dem [Datum des ersten éffentlichen Angebots] die
[Gesamt-Angebotsvolumen) [Optionsscheine][Capped-
][Bonus-] [Discount-][Bezeichnung des Index][Indextracker-
[[SFD-][X-][Endlos-][Smart-][Turbo-][Zertifikate] bezogen auf
[Basiswerf] offentlich an und schafft mit Erstellung dieser
Endglltigen Bedingungen die Voraussetzungen fir den
Beginn einer neuen Angebotsfrist am [Datum des Beginns der
neuen Angebotsfrisfl. Der Angebotspreis wird nach den
jeweiligen Marktbedingungen festgesetzt und ist unter
[www.ls-d.de][Internetseite] abrufbar.]

Als Zahlstelle fungiert [die HSBC Trinkaus & Burkhardt
AG][alternative Zahlstelle).

E4 Beschreibung Die  Emittentin  verfolgt mit der Emission die
aller fur die Gewinnerzielungsabsicht.
Emissionen/das
Angebot Im Zusammenhang mit der Auslbung von Rechten und/oder
wesentlichen Pflichten der Emittentin nach MaBgabe der Produkt-
Interessen, bedingungen der Derivate (z.B. im Zusammenhang mit der
einschlieBlich Feststellung oder Anpassung von Parametern der Produkt-
Interessen- bedingungen), die sich auf die Leistungen unter den Derivaten
konflikte auswirken, kénnen folgende Interessenkonflikte auftreten
- durch Abschluss von Geschéaften in dem Basiswert
- durch Emission weiterer derivativer Instrumente in Bezug
auf den Basiswert
- durch den Besitz wesentlicher (auch nicht 6ffentlicher)
Informationen Uber den Basiswert
- durch andere Funktion (z.B. als Market Maker,
Berechnungsstelle und/oder als Index-Sponsor)
welche sich jeweils nachteilig auf die Kursentwicklung der
Wertpapiere auswirken kénnen.
E7 Schatzung der -entfallt-

Ausgaben, die
dem Anleger von
der Emittentin
oder dem
Anbieter in
Rechnung gestellt
werden

Der Anleger kann [das][den] [jeweilige[n]] [Zertifikat]
[Optionsschein] zu einem Festpreis erwerben. Im Festpreis
sind alle mit der Ausgabe [und dem Vertrieb] verbundenen
Kosten der Emittentin bzw. des Anbieters enthalten (z.B. die
Strukturierungskosten,  Absicherungskosten, einschlieBlich
einer Ertragsmarge fir Emittentin bzw. Anbieter.)
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Risikofaktoren

Potentielle Anleger sollten bei der Entscheidung tiber eine Anlage in die Derivate der
Emittentin die nachfolgenden Risikofaktoren, verbunden mit den anderen in diesem
Basisprospekt (einschlieBlich der Angaben in den Endgiltigen Bedingungen)
enthaltenen Informationen, sorgfaltig lesen und beriicksichtigen.

Die nachfolgende Reihenfolge der Risikofaktoren enthilt keine Aussage liber das
AusmaB ihrer jeweils moglichen wirtschaftlichen Auswirkungen im Fall ihrer
Realisierung und die Realisierungswahrscheinlichkeit der dargestellten Risiken. Die
genannten Risiken kénnen sich einzeln oder kumulativ verwirklichen.

Potentiellen Anlegern wird geraten, vor einer Anlage in die Derivate den gesamten
Basisprospekt (einschlieBlich der Angaben in den Endgiiltigen Bedingungen) zu lesen
und sich mit ihrem persoénlichen Berater (einschlieBlich ihrem Steuerberater) in Ver-
bindung zu setzen. Diese Risikofaktoren ersetzen nicht die in einem individuellen Fall
gegebenenfalls notwendige Beratung durch die Hausbank.

Aus den nachfolgenden Griinden sollten Anleger die Derivate nur kaufen, wenn sie
das Risiko des Verlustes des eingesetzten Kapitals — bis hin zu einem Totalverlust -
einschlieBlich der aufgewendeten Transaktionskosten tragen konnen.

Risikofaktoren beziiglich der Wertpapiere

Derivate im Alilgemeinen

Der Begriff Derivate dient als Sammelbegriff fir Finanzinstrumente, die von anderen Anlage-
objekten ,abgeleitet* sind und deren Kurs von der Preisentwicklung dieser Objekte (den
Basiswerten) in hohem MaBe abhéngig sind. Zu den Derivaten z&hlen u.a. Zertifikate und
Optionsscheine.

Wenn ein Anleger derivative Produkte kauft, die ein Recht zum Kauf oder Verkauf von Wert-
papieren, Devisen oder Rohstoffen verbriefen, erwirbt der Anleger, wenn sich seine
Erwartungen erflllen, einen Anspruch auf Lieferung oder Abnahme von Wertpapieren,
Devisen oder Rohstoffen zu einem von vornherein festgelegten Preis.

Beim Kauf von Derivaten, bei denen die Lieferung des Verkaufsgegenstandes aus-
geschlossen ist, wie z.B. bei Zertifikaten auf Indizes, erwirbt der Anleger, wenn sich seine
Erwartungen erfiillen, einen Anspruch auf Zahlung eines Geldbetrages, der sich aus der
Differenz zwischen einem bestimmten im Derivat festgelegten Kurs und dem Marktkurs bei
Ausubung errechnet.

Die Derivate, die Gegenstand dieses Basisprospektes (und der Endgultigen Bedingungen)
sind, gewahren in der Regel einen Anspruch auf Zahlung eines Geldbetrages, sog. Cash
Settlement?.

2 Die Derivate, die Gegenstand dieses Basisprospektes (und der Endglltigen Bedingungen) sind, gewahren in
der Regel einen Anspruch auf Zahlung eines Geldbetrages, sog. Cash Settlement, lediglich bei Call-Options-
scheinen auf Aktien kann ausnahmsweise in den Produktbedingungen der Emittentin das Recht eingerdumt
werden, nach ihrem alleinigen Ermessen, Wertpapiere zu liefern; sog. Physische Abwicklung. Potenzielle
Erwerber sollten die Bedingungen daraufhin tberprifen, ob und in welcher Weise derartige Bestimmungen fir die
Wertpapiere gelten und die entsprechenden Risikohinweise beachten.
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Bei Cash Settlement ist in den Derivaten das Recht des Inhabers auf Zahlung eines Ruck-
zahlungsbetrages bei Falligkeit der Derivate verbrieft. Im rechtlichen Sinne erwirbt ein
Anleger bei Kauf von Derivaten einen Miteigentumsanteil an einer bei einem Wertpapier-
sammelverwahrer hinterlegten Inhaber-Sammelurkunde (,Globalurkunde®). Die Derivate
stellen, mit AuBnahme von besicherten Endlos-Zertifikaten bezogen auf Wikifolio-Indizes,
unbesicherte Verpflichtungen der Emittentin dar. Die Ausgabe einzelner effektiver Stiicke ist
gemal den Produktbedingungen ausgeschlossen.

Die Berechnung des Ruckzahlungsbetrages ist bei derivativen Produkten grundsatzlich an
die Kursentwicklung (Performance) des Basiswertes wahrend der Laufzeit der Derivate
gebunden.

Die Preisbildung von Derivaten orientiert sich aber im Gegensatz zu den meisten anderen
Wertpapieren nicht nur an dem Prinzip von Angebot und Nachfrage. Die Preisberechnung
wird vielmehr auf der Basis von im Markt Ublichen Preisberechnungsmodellen vor-
genommen, wobei der Wert von Derivaten grundsatzlich aufgrund des Wertes des Basis-
wertes und des Wertes der weiteren Ausstattungsmerkmale der Derivate, die jeweils
wirtschaftlich gesehen durch ein weiteres derivatives Finanzinstrument abgebildet werden
kdénnen, ermittelt wird.

Eine Kursénderung oder auch schon das Ausbleiben einer Kursdnderung des dem
derivativen Produktes zugrunde liegenden Basiswertes kann den Wert des Derivates Uber-
proportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern. Der Inhaber eines Derivates kann [angesichts
der begrenzten Laufzeit] nicht darauf vertrauen, dass sich der Preis des Derivates
[rechtzeitig] wieder erholen wird. Der Inhaber des Derivates muss bei seinen Gewinn-
erwartungen die mit dem Erwerb sowie der Ausibung und dem Verkauf des Derivates bzw.
dem Abschluss eines Gegengeschaftes (Glattstellung) verbundenen Kosten bertcksichtigen.
Erflllen sich die Erwartungen nicht und verzichtet der Inhaber des Derivates deshalb auf die
Auslibung, so verféllt das Derivat mit Ablauf seiner Laufzeit. Der Verlust liegt sodann in dem
fir das Derivat gezahlten Preis.

Mindestprovisionen oder feste Provisionen pro Transaktion (Kauf und Verkauf) kénnen
kombiniert mit einem niedrigen Auftragswert (Kurs des derivativen Produktes mal Stlckzahl)
zu Kostenbelastungen fihren, die wiederum die Gewinnschwelle erheblich erhdhen. Hierbei
gilt: Je hoher die Kosten sind, desto spater wird die Gewinnschwelle beim Eintreffen der
erwarteten Kursentwicklung erreicht, da diese Kosten erst abgedeckt sein missen, bevor
sich ein Gewinn einstellen kann. Tritt die erwartete Kursentwicklung nicht ein, erhéhen die
Nebenkosten einen méglicherweise entstehenden Verlust.

Zeitliche Verzdgerung nach der Ausiibung

Wenn die Abwicklung der Wertpapiere durch Barausgleich erfolgt, kann es bei ihrer
Ausubung insofern zu einer zeitlichen Verzégerung kommen, als der Zeitpunkt der Austbung
und der Zeitpunkt der Bestimmung des jeweiligen Barbetrags in Bezug auf eine solche
Ausubung nicht zusammenfallen. Jede derartige Verzégerung zwischen AusUbung und
Bestimmung des Barbetrags wird in den Bedingungen angegeben. Eine solche Verzégerung
kdnnte sich allerdings deutlich verlangern, insbesondere im Falle einer Verzégerung bei der
Austbung solcher Wertpapiere mit Barausgleich, die durch eine Tageshéchstbegrenzung fir
die Ausubung, wie nachstehend beschrieben, oder durch Feststellung einer Markistérung
zum jeweiligen Zeitpunkt durch die Emittentin entsteht. Der jeweilige Barausgleichsbetrag
kénnte sich durch diese Verzdgerung erh6hen oder verringern.

Potenzielle Erwerber sollten die jeweiligen Endgultigen Bedingungen daraufhin Uberprifen,

ob und in welcher Weise die vorstehend beschriebenen Bestimmungen im Hinblick auf eine
zeitliche Verzdgerung nach der Ausiibung fur die Wertpapiere gelten.
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AuBerordentliche Rechte auf Klindigung, vorzeitige Falligkeit und Anpassung

Die Emittentin ist nach MaBgabe der Produktbedingungen berechtigt, Anpassungen
hinsichtlich der genannten Produktbedingungen vorzunehmen oder die Derivate bei Eintritt
bestimmter Umstédnde zu kindigen und vorzeitig einzulésen. Diese Umstande sind in den
anwendbaren Produktbedingungen beschrieben.

Solche Anpassungen der Produktbedingungen kénnen sich negativ auf den Wert der
Derivate sowie deren Kindigungsbetrag auswirken. Der Geldbetrag, der im Falle einer
Kindigung gezahlt wird, ist unter Umstanden niedriger als der Betrag, den die Inhaber der
Derivate erhalten hatten, wenn keine Kundigung erfolgt ware.

AuBerdem sollte der Anleger beachten, dass die Emittentin mdglicherweise zu einem
Zeitpunkt von ihrem Kindigungsrecht Gebrauch macht, der sich aus der Sicht des Inhabers
der Derivate als unglnstig darstellt, weil der Inhaber der Derivate gerade zu diesem
Zeitpunkt einen weiteren Kursanstieg der Derivate erwartet.

SchlieBlich sind Anleger darliber hinaus dem Risiko ausgesetzt, dass sie die Betrage, die sie
im Falle einer vorzeitigen Faélligkeit erhalten, mdglicherweise nur zu einer Rendite anlegen
kénnen, die unter der erwarteten Rendite der vorzeitig eingeldsten Derivate liegt.

Zertifikate mit unbestimmter Laufzeit

Bei Derivaten mit unbestimmter Laufzeit (,Endlos-Zertifikate) kann die Laufzeit nur durch
Kindigung durch den Inhaber des Derivates bzw. durch Kindigung der Emittentin beendet
werden, soweit dies nach den den Derivaten zugrunde liegenden Produktbedingungen
vorgesehen ist. Da Endlos-Zertifikate also keinen im Voraus bestimmten Einlésungszeitpunkt
haben, muissen die Inhaber der Derivate Uber die Depotbank bei der in den
Produktbedingungen der Derivate genannten Zahlstelle eine Einlésungserklarung einreichen,
um eine Kindigung/Einldsung der Zertifikate zu erreichen.

Andererseits sollten sich die Inhaber der Derivate aber auch darGber im Klaren sein, dass
trotz der Produktbezeichnung Endlos-Zertifikate der Emittentin bestimmte Kindigungsrechte
zustehen. Das bedeutet, dass die Emittentin die zunachst unbestimmte Laufzeit der Derivate
begrenzen kann und mdglicherweise zu einem Zeitpunkt von ihrem Kuindigungsrecht
Gebrauch macht, der sich aus der Sicht des Inhabers des Derivates als ungiinstig darstellt,
weil der Inhaber des Derivates gerade zu diesem Zeitpunkt einen weiteren Kursanstieg des
den Derivates zugrunde liegenden Basiswerts erwartet.

Wechselkursrisiko

Potenzielle Anleger sollten sich darGber im Klaren sein, dass mit der Anlage in den
derivativen Produkten der Emittentin Risiken aufgrund schwankender Wechselkurse
verbunden sein kénnen. Zum Beispiel kann sich die Abwicklungswahrung der Wertpapiere
von der Heimatwahrung des Anlegers oder der Wahrung, in der ein Anleger Zahlungen zu
erhalten wlnscht, unterscheiden.

Wechselkurse zwischen Wahrungen werden durch verschiedene Faktoren von Angebot und
Nachfrage an den internationalen Devisenmarkten bestimmt, die durch volkswirtschaftliche
Faktoren, Spekulationen und Eingriffe durch Zentralbanken und Regierungsstellen oder
andere politische Faktoren (einschlieBlich Devisenkontrollen und -beschrankungen) be-
einflusst werden. Wechselkursschwankungen kénnen Auswirkungen auf den Wert der Wert-
papiere und in Bezug auf diese zu zahlende Betrdge haben.
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Der Einfluss von Hedge-Geschaften der Emittentin auf die Derivate

Die Emittentin betreibt im Rahmen ihrer normalen Geschéaftstatigkeit Handel in den den
Derivaten zugrunde liegenden Basiswerten, beziehungsweise — im Fall eines Index als
Basiswert — in den diesem zugrunde liegenden Einzelwerten, beziehungsweise in darauf be-
zogenen Options- oder Terminkontrakten. Darlber hinaus sichert sich die Emittentin ganz
oder teilweise gegen die mit den Derivaten verbundenen finanziellen Risiken durch so
genannte Hedge-Geschéafte (Deckungsgeschafte, Absicherungsgeschéfte) in den den
Derivaten zugrunde liegenden Basiswerten, beziehungsweise — im Fall eines Index als
Basiswert — in den diesem zugrunde liegenden Einzelwerten, beziehungsweise in darauf
bezogenen Options- oder Terminkontrakten ab. Diese Aktivitdten der Emittentin — ins-
besondere die auf die Derivate bezogenen Hedge-Geschéfte — kdnnen Einfluss auf den sich
am Markt bildenden Kurs der betreffenden Basiswerte haben. Es kann — insbesondere unter
ungunstigen Umstanden (niedrige Liquiditdt des Basiswertes) - nicht ausgeschlossen
werden, dass die Eingehung oder Auflésung dieser Hedge-Geschafte einen nachteiligen
Einfluss auf den Wert der Derivate bzw. auf die Hohe des von den Inhabern der Derivate zu
beanspruchenden Auszahlungsbetrages hat. Dies gilt insbesondere fir die Auflésung der
Hedge-Geschéafte am Ende der Laufzeit der Derivate und bei Produkten mit Knock-Out-
Barrieren bei erreichen der Knock-Out-Barriere.

Handel in den Derivaten, Preisstellung durch einen Market Maker, Provisionen

Es ist beabsichtigt, dass ein Market Maker unter gewohnlichen Marktbedingungen
regelmaBig (auBerbdrsliche) Ankaufs- und Verkaufskurse flr die Derivate einer Emission
stellen wird. Die Emittentin oder Market Maker Ubernehmen jedoch keinerlei Rechtspflicht
hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kurse. Der Inhaber der
Derivate kann nicht darauf vertrauen, dass die Derivate wahrend ihrer Laufzeit zu einem
bestimmten Zeitpunkt oder einem bestimmten Kurs verauBert werden kdnnen.

Die von dem Market Maker fiir die Derivate gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise werden
grundsétzlich auf der Grundlage von brancheniblichen Preismodellen, die von der Emittentin
und anderen H&ndlern verwendet werden und die den Wert der Derivate unter
Beriicksichtigung verschiedener preisbeeinflussender Faktoren bestimmen, berechnet. Die
Ankaufs- und Verkaufspreise der Derivate entsprechen aber einem derart berechneten Wert
der Derivate nicht notwendigerweise, sondern weichen Ublicherweise von diesem ab. Eine
solche Abweichung der vom Market Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise vom
theoretischen Wert der Derivate wird der Héhe nach wéahrend der Laufzeit der Derivate
variieren. Darlber hinaus kann eine solche Abweichung vom theoretischen Wert der
Derivate dazu fuhren, dass die von anderen Wertpapierhandlern fir die Derivate gestellten
Ankaufs- und Verkaufspreise signifikant (sowohl nach unten als auch nach oben) von den
von dem Market Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufspreisen abweichen.

Der Emissionspreis der Derivate kann Provisionen und sonstige Entgelte enthalten, die die
Emittentin z.B. flr die Emission erhebt bzw. die von der Emittentin ganz oder teilweise an
Berater und/oder Vertriebspartner als Entgelt fir Vertriebstatigkeiten weitergegeben werden
kénnen. Hierdurch kann eine zuséatzliche Abweichung zwischen dem theoretischen Wert des
Derivates und den von dem Market Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufspreisen
entstehen. Solche Provisionen und Entgelte beeintrachtigen ebenfalls die Gewinnchance des
Anlegers.

Im Falle eines sogenannten ,Mistrades“ beim Kauf oder Verkauf der Derivate kann eine
Aufhebung des betreffenden Geschafts in Betracht kommen. Ein Mistrade kann
insbesondere in Betracht kommen bei einem Fehler im technischen System der jeweiligen
Bérse, des Market-Makers bzw. Onlinebrokers, bei einem objektiv erkennbaren groben
Irrtum bei der Eingabe eines Limits eines Auftrags oder eines Preises oder bei einem
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offensichtlich nicht zu einem marktgerechten Preis gestellten An- und Verkaufskurses
(»Quote) eines Quoteverpflichteten, der dem Geschéft zugrunde lag.

Potentielle Anleger sollten sich folglich vor Abschluss der Geschéfte Uber den Inhalt der
Mistradebestimmungen der jeweiligen Bodrse, des Market-Makers bzw. Onlinebrokers
ausflhrlich informieren. Die jeweiligen Mistradebestimmungen kdénnen auch erheblich
voneinander abweichen.

Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist bei Vorliegen der in den Produktbedingungen genannten Voraussetzungen
jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Inhaber der Derivate eine andere Gesellschaft als
neue Emittentin hinsichtlich aller Verpflichtungen aus oder in Verbindung mit den Derivaten
an die Stelle der Emittentin zu setzen. In diesem Fall Gbernimmt der Inhaber der Derivate
grundsétzlich auch das Insolvenzrisiko der neuen Emittentin.

Kein Anspruch gegen den Emittenten eines Basiswerts

Derivate bezogen auf einen Basiswert begrinden keinerlei Zahlungs- oder sonstige
Anspriche gegen den Emittenten des in diesen Derivate in Bezug genommenen Basiswerts.
Insbesondere im Falle, dass die Leistungen bei Einlésung der Derivate durch die Emittentin
niedriger sind als der vom Inhaber der Derivate gezahlte Kaufpreis fur die Derivate, kann ein
Inhaber von Derivaten den Emittenten des betreffenden Basiswerts nicht in Anspruch
nehmen.

Keine Zinszahlungen oder sonstige Ausschiittungen

Die unter diesem Basisprospekt emittierten Derivate sehen keine periodischen
Zinszahlungen oder sonstigen Ausschittungen wahrend der Laufzeit der Derivate vor. Die
Anleger sollten sich darUber klar sein, dass diese Derivate keine laufenden Einnahmen
generieren. Mdgliche Wertverluste in Bezug auf die Derivate kénnen somit nicht durch
sonstige Einnahmen im Zusammenhang mit den Derivaten kompensiert werden.

AngebotsgrdBe

Die in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebene AngebotsgrdBe entspricht dem
Maximalbetrag der zum Zeitpunkt der Emission angebotenen Wertpapiere, lasst aber keinen
Rickschluss auf das Volumen der jeweilig effektiv emittierten und bei einem Zentral-
verwahrer hinterlegten Wertpapiere zu. Dieses richtet sich nach den Marktverhéltnissen und
kann sich wahrend der Laufzeit der Wertpapiere verandern. Auf Grundlage der angegebenen
AngebotsgréBe sind somit keine Ruckschlisse auf die Liquiditdt der Wertpapiere im
Sekundarmarkt und damit keine Ruckschlusse auf die Mdglichkeit, die Derivate zu erwerben
bzw. wieder zu verauBern, méglich.

Daruber hinaus behalt sich die Emittentin das Recht vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung
der Inhaber der Derivate weitere Derivate mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben,
welche mit den Derivaten zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen
bilden und ihre Gesamtstliickzahl erhéhen.

Physische Abwicklung

Falls in den Bedingungen angegeben, hat die Emittentin bei Call-Optionsscheinen auf Aktien
die Wahl zwischen Barausgleich und physischer Abwicklung. Potenzielle Erwerber sollten
die Bedingungen daraufhin Gberprifen, ob und in welcher Weise derartige Bestimmungen fur
die Wertpapiere gelten.
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Der Anleger erhélt bei einer Tilgung der Optionsscheine durch die physische Lieferung von
Wertpapieren keinen Geldbetrag bei Félligkeit, sondern einen jeweils nach den Bedingungen
des jeweiligen Wertpapierverwahrsystems (bertragbaren Miteigentumsanteil an dem
betreffenden Wertpapier. Hierbei bestimmt sich die Menge der zu liefernden Einheiten des
Basiswerts nach dem Bezugsverhaltnis der Optionsscheine.

Da der Anleger in einem solchen Fall den spezifischen Emittenten- und Wertpapierrisiken
des zu liefernden Wertpapiers ausgesetzt ist, sollte er sich bereits bei Erwerb der Options-
scheine Uber die eventuell zu liefernden Wertpapiere informieren. Kein Anleger sollte darauf
vertrauen, dass er die zu liefernden Wertpapiere nach Tilgung der Optionsscheine zu einem
bestimmten Preis verauBern kann, insbesondere auch nicht zu einem Preis, der dem fur den
Erwerb der Optionsscheine aufgewendeten Kapital entspricht. Unter Umstédnden kénnen die
gelieferten Wertpapiere einen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. In
diesem Falle unterliegt der Anleger dem Risiko des Totalverlusts des fur den Erwerb der
Optionsscheine aufgewendeten Kapitals (einschlieBlich der aufgewendeten Transaktions-
kosten).

Einlésungshdchstbetrag

Falls in den Bedingungen angegeben, kann der Auszahlungsbetrag den in den Produkt-
bedingungen angegebenen Einlésungshdchstbetrag (,Cap®) nicht Ubersteigen, so dass man
nicht mit einer Wertsteigerung des derivativen Produktes Uber den Maximalbetrag hinaus
rechnen kann.

Potenzielle Erwerber sollten die jeweiligen Endgultigen Bedingungen daraufhin Uberprifen,
ob und in welcher Weise die vorstehend beschriebenen Bestimmungen im Hinblick auf einen
Einlésungshdchstbetrag fir die Wertpapiere gelten.

Mindestaustbungsbetrag

Falls in den Bedingungen fiir die Wertpapiere, die von den Glaubigern ausgelbt werden
kénnen, angegeben, muss ein Glaubiger jederzeit eine bestimmte Mindestanzahl von Wert-
papieren einreichen oder halten, damit die Wertpapiere ausgelbt werden kénnen. So
mussen Glaubiger, deren Wertpapieranzahl die angegebene Mindestanzahl unterschreitet,
entweder ihre Wertpapiere verkaufen oder zusétzliche Wertpapiere kaufen, was in beiden
Fallen zu Transaktionskosten fuhrt, um eine Rendite flr ihre Anlage zu erzielen und sind
moglicherweise dem Risiko ausgesetzt, dass der Handelspreis der Wertpapiere zu diesem
Zeitpunkt vom Wert des jeweiligen Bezugsobjekts, jeweils bei Ausiibung, abweicht.

Potenzielle Erwerber sollten die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen daraufhin Uberprifen,
ob und in welcher Weise die vorstehend beschriebenen Bestimmungen im Hinblick auf einen
Mindestauslibungsbetrag fir die Wertpapiere gelten.

Hoéchstausiibungsbetrag

Falls in den Bedingungen fir die Wertpapiere angegeben, kann die Emittentin nach ihrer
Wahl die Anzahl der an einem beliebigen Tag (mit Ausnahme des letzten Tages der
Ausubungsfrist) austbbaren Wertpapiere auf eine festgelegte Héchstzahl begrenzen und in
Verbindung mit dieser Einschrankung die Anzahl der austibbaren Wertpapiere pro Person
oder Personengruppe (unabhangig davon, ob die Gruppe gemeinsam handelt) an diesem
Tag limitieren. Falls die Gesamtanzahl der an einem Tag (mit Ausnahme des letzten Tages
der Ausubungsfrist) ausgelbten Wertpapiere diese Hochstzahl Uberschreitet und die
Emittentin beschlossen hat, die Anzahl der an diesem Tag ausibbaren Wertpapiere zu
limitieren, kann der Glaubiger mdglicherweise an diesem Tag nicht alle beabsichtigten Wert-
papiere ausuben. In solchen Fallen wird die Anzahl der an diesem Tag auszuibenden Wert-
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papiere reduziert, bis die Gesamtanzahl der an diesem Tag ausgelbten Wertpapiere der
Hochstzahl entspricht (soweit die Emittentin keinen abweichenden Beschluss fasst); diese
Wertpapiere werden nach MaBgabe der Bedingungen ausgewahlt. Wertpapiere, die zur Aus-
Ubung bereitgehalten, aber an diesem Tag nicht ausgelibt werden, werden automatisch am
nachstfolgenden Tag ausgelbt, an dem Wertpapiere ausgetibt werden kénnen, unter
Berlicksichtigung der an diesem Tag geltenden Begrenzung von austbbaren Wertpapieren
und den Bestimmungen fir die aufgeschobene Auslibung.

Eine hieraus resultierende Verschiebung des AuslUbungstages kann den Wert der Derivate
beeinflussen und/oder deren Abwicklung verzégern und gegebenenfalls zu héheren Trans-
aktionskosten fuhren.

Potenzielle Erwerber sollten die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen daraufhin Uberprifen,
ob und in welcher Weise die vorstehend beschriebenen Bestimmungen im Hinblick auf einen
Hochstausibungsbetrag fir die Wertpapiere gelten.

RisikoausschlieBende oder -einschrédnkende Geschafte

Anleger sollten nicht darauf vertrauen, dass sie wéahrend der Laufzeit jederzeit Geschafte
abschlieBen kénnen, durch die sie ihre Risiken ausschlieBen oder einschrédnken kénnen;
dies hangt von den Marktverhaltnissen und den jeweils zugrunde liegenden Bedingungen ab.
Unter Umstéanden kénnen solche Geschéafte nur zu einem unginstigen Marktpreis getéatigt
werden, so dass ein entsprechender Verlust entsteht.

Inanspruchnahme von Kredit

Wenn der Erwerb der Wertpapiere mit Kredit finanziert wird, muss der Anleger beim
Nichteintritt seiner Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern
auch den Kredit verzinsen und zurtckzahlen. Dadurch erhéht sich das Verlustrisiko des
Anlegers erheblich. Anleger sollten nicht darauf setzen, den Kredit aus den Gewinnen eines
Geschaftes verzinsen oder zuriickzahlen zu kdnnen. Vielmehr muss der Anleger vorher
seine wirtschaftlichen Verhaltnisse darauf prifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls
kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in der Lage ist, wenn statt der erwarteten
Gewinne Verluste eintreten.

Risiken im Hinblick auf die Besteuerung

FOr den Wertpapierinhaber besteht das Risiko, dass sich die steuerliche Beurteilung der
Wertpapiere andert und sich dies negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirkt.

Steuerrecht und —praxis unterliegen Veranderungen, mdglicherweise mit rickwirkender
Geltung. Dies kann sich negativ auf den Wert der Wertpapiere und/oder den Marktpreis der
Wertpapiere auswirken. Eine solche Anderung kann dazu fuhren, (i) dass sich die steuerliche
Beurteilung der betreffenden Wertpapiere gegeniber der Auffassung andert, die der Anleger
zum Zeitpunkt des Erwerbs fir maBgeblich hielt; oder (ii) dass die in diesem Basisprospekt
enthaltenen Ausfiihrungen zu mafBgeblichen Steuerrecht und zur maBgeblichen Steuerpraxis
im Hinblick auf die unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere unrichtig oder in
einzelnen oder samtlichen Gesichtspunkten nicht mehr zutreffend sind bzw. dazu fihren,
dass in diesem Basisprospekt wesentliche Steuergesichtspunkte im Hinblick auf bestimmte
Wertpapiere nicht enthalten sind. Der Wertpapierinhaber tragt deshalb das Risiko, dass er
unter Umstanden die Besteuerung der Ertrdge aus dem Erwerb der Wertpapiere falsch
beurteilt oder dass sich die Besteuerung der Ertrage aus dem Erwerb der Wertpapiere zu
seinem Nachteil verandert.
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Risiken im Hinblick auf einen Einbehalt der US-Quellensteuer

Far den Wertpapierinhaber besteht das Risiko, dass Zahlungen auf die Wertpapiere
gegebenenfalls der US-Quellensteuer gemaB des Abschnitts 871(m) des US-Bundes-
steuergesetzes (Internal Revenue Code) unterliegen.

Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (Internal Revenue Code) und die darunter
erlassenen Vorschriften sehen bei bestimmten Finanzinstrumenten (wie bei Wertpapieren)
einen Steuereinbehalt (von bis zu 30 % je nach Anwendbarkeit von Doppelbesteuerungs-
abkommen) vor, soweit die Zahlung (oder der als Zahlung angesehene Betrag) auf die
Finanzinstrumente durch Dividenden aus US-Quellen bedingt ist oder bestimmt wird. Nach
diesen US-Vorschriften werden bestimmte Zahlungen (oder als Zahlung angesehene
Betrage) unter bestimmten eigenkapitalbezogenen Instrumenten  (Equity-Linked
Instruments), die US-Aktien bzw. bestimmte Indizes, die amerikanische Aktien beinhalten,
als Basiswert bzw. Korbbestandteil abbilden, als Aquivalente zu Dividenden (,Dividenden-
aquivalente®) behandelt und unterliegen der US-Quellensteuer in Héhe von 30 % (oder
einem niedrigeren DBA-Satz).

Dabei greift die Steuerpflicht grundsatzlich auch dann ein, wenn nach den Wertpapier-
bedingungen der Wertpapiere keine tatsachliche dividendenbezogene Zahlung geleistet oder
eine Anpassung vorgenommen wird und damit ein Zusammenhang mit den unter den
Wertpapieren zu leistenden Zahlungen fir Anleger nur schwer oder gar nicht zu erkennen
ist.

Bei Abflhrung dieser Quellensteuer durch die Emittentin wird diese regelmaBig den
allgemeinen Steuersatz in H6he von 30% auf die nach den US-Vorschriften bestimmten
Zahlungen (oder als Zahlung angesehene Betrage) anwenden, nicht einen eventuell
niedrigeren Steuersatz nach ggf. anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommen. In diesem
Fall kann daher die individuelle steuerliche Situation des Anlegers nicht berlcksichtigt
werden.

Die Feststellung der Emittentin, ob die Wertpapiere dieser Quellensteuer unterliegen, ist fur
die Wertpapierinhaber bindend, nicht aber fir den United States Internal Revenue Service
(den ,IRS*). Die Regelungen des Abschnitts 871(m) erfordern komplexe Berechnungen in
Bezug auf die Wertpapiere, die sich auf US-Aktien beziehen, und ihre Anwendung auf eine
bestimmte Emission von Wertpapieren kann ungewiss sein. Demzufolge kann der IRS deren
Anwendbarkeit selbst dann festlegen, wenn die Emittentin zunachst von deren Nicht-
anwendbarkeit ausgegangen war. In diesem Fall besteht das Risiko, dass der Wertpapier-
inhaber nachtraglich einem Steuereinbehalt unterliegt.

Zudem besteht das Risiko, dass Abschnitt 871(m) auch auf Wertpapiere angewandt werden
muss, die dem Steuereinbehalt zunéchst nicht unterlagen. Dies kann insbesondere dann der
Fall sein, wenn sich die wirtschaftlichen Parameter der Wertpapiere so &ndern, dass die
Wertpapiere doch der Steuerpflicht unterfallen und die Emittentin weiterhin die betroffenen
Wertpapiere emittiert und verkauft.

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, einen eventuellen Steuereinbehalt nach Abschnitt 871(m)
auf Zinsen, Kapitalertrdge oder sonstigen Zahlungen gegentber dem Wertpapierinhaber
durch Zahlung eines zusétzlichen Betrages auszugleichen. Daher erhalten die Wertpapier-
inhaber in diesem Fall geringere Zahlungen als sie ohne die Anwendung der Quellensteuer
erhalten hatten.

Besondere Risiken
Im Folgenden werden die besonderen Risiken geschildert, die sich (i) aus Besonderheiten

der Derivate selbst und (ii) aus der Bezugnahme auf einen bestimmten Basiswert (Aktie bzw.
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aktienvertretende Wertpapiere, Aktienkorb, Index, Wechselkurs, Zinsterminkontrakt,
Rohstoff, Future-Kontrakte oder Fonds) ergeben.

(i) Risiken aus Besonderheiten der Derivate selbst

Optionsscheine

Die Optionsscheine sind risikoreiche Instrumente bei denen der vollstandige Verlust des fur
den Erwerb der Optionsscheine aufgewendeten Kaufpreises mdglich ist (Totalverlust). Dies
ist insbesondere dann der Fall, wenn der Referenzpreis des Basiswertes den Basispreis
nicht unterschreitet und aufgrund der noch verbleibenden Restlaufzeit der Optionsscheine
nicht mehr damit zu rechnen ist, das sich der Referenzpreis des Basiswertes rechtzeitig vor
dem Verfall der Optionsscheine wieder in die gewlnschte Richtung bewegen wird. Zu
beachten ist, dass eine Veranderung des Kurses oder auch schon das Ausbleiben einer
erwarteten Kursdnderung des den Optionsscheinen zugrunde liegenden Basiswerts den
Wert der Optionsscheine Uberproportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern kann.

Bonus-Zertifikate

Bei einem Bonus-Zertifikat tragt der Anleger das Risiko, dass der Preis des dem Bonus-
Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes im Bewertungszeitraum (bei Bonus-Zertifikaten
mit einem Bewertungszeitraum) oder am Bewertungstag (bei Bonus-Zertifikaten mit einem
Bewertungstag) der in den Produktbedingungen festgelegten Kursschwelle entspricht oder
diese unterschreitet In diesem Fall erhdlt der Anleger bei Félligkeit nicht mindestens den
Barbetrag, sondern einen Auszahlungsbetrag, dessen H6he von der Wertentwicklung des
Basiswertes abhangt und der den fur den Erwerb der Bonus-Zertifikate gezahlten Kaufpreis
unter Umstanden wesentlich unterschreitet, wenn der Preis des Basiswertes bei Falligkeit
stark gefallen ist. Fir den Inhaber der Bonus-Zertifikate kann dadurch ein erheblicher Verlust
entstehen. Unter auBergewodhnlich unginstigen Umsténden ist sogar ein Totalverlustdes
vom Anleger eingesetzten Kapitals denkbar.

Discount-Zertifikate

Bei einem Discount-Zertifikat tragt der Anleger das Risiko, dass der Kurs des dem Discount-
Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes am Bewertungstag unter dem Hdochstbetrag des
Discount-Zertifikates liegt. In diesem Fall erhdlt der Anleger bei Falligkeit nicht den
Hochstbetrag sondern einen Auszahlungsbetrag, dessen Héhe vom Kurs des Basiswertes
am Bewertungstag abhangt und der den fir den Erwerb der Discount-Zertifikate gezahlten
Kaufpreis unter Umstanden wesentlich unterschreitet, wenn der Preis des Basiswertes am
Bewertungstag stark gefallen ist. Fir den Inhaber der Discount-Zertifikate kann dadurch ein
erheblicher Verlust entstehen, der umso gréBer ausfallt, je tiefer der Kurs des Basiswertes
fallt. Unter auBergewodhnlich unguinstigen Umstanden ist sogar ein Totalverlust des vom
Anleger eingesetzten Kapitals denkbar.

In jedem Fall sind bei Discount-Zertifikaten die Gewinnmdglichkeiten des Anlegers
unabhé&ngig davon, wie hoch der Preis des Basiswertes steigt, immer auf die Zahlung des
Hochstbetrags begrenzt. Wahrend also auf der einen Seite bei steigenden Kursen des
Basiswertes die Gewinnmdglichkeiten fir den Anleger durch den Héchstbetrag nach oben
begrenzt sind, tragt der Anleger auf der anderen Seite bei fallenden Kursen des Basiswertes
das volle Verlustrisiko, wenn der Auszahlungsbetrag auf Grund der Wertverlustes des
Basiswertes gering ausfallt.

Turbo-Zertifikate

Bei einem TURBO-Zertifikat erhalt der Anleger einen Auszahlungsbetrag, dessen Hdhe von
der Wertentwicklung des Basiswertes abhangt und der den fir den Erwerb der TURBO-
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Zertifikate gezahlten Kaufpreis unter Umstanden wesentlich unterschreitet, wenn der Preis
des Basiswertes bei Falligkeit stark gefallen ist.

Dartber hinaus tragt der Anleger das Risiko, dass der Kurs des Basiswertes zu irgendeinem
Zeitpunkt innerhalb des Zeitraumes vom Tag des erstmaligen Angebotes bis zum
Bewertungstag der in den Produktbedingungen festgelegten Knock-Out-Barriere entspricht
oder diese unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. tUberschreitet (im Falle
von Turbo Put-Zertifikaten) (,Knock-Out-Ereignis®).

In diesem Falle entspricht der Auszahlungsbetrag dem von der Emittentin festgelegten
marktgerechten Preis fir die Turbo-Zertifikate am Tag des Eintritts des Knock-Out-
Ereignisses, mindestens aber dem mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten (und
gegebenenfalls in Euro umgerechneten) Betrag, um den der tiefste (im Falle von Turbo-Call-
Zertifikaten) bzw. héchste (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) Kurs des Basiswertes
innerhalb eines Zeitraumes von drei Stunden nach Eintritt des Knock-Out-Ereignisses den
jeweils geltenden Basiskurs Uberschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw.
unterschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten). Sollte dieser tiefste bzw. héchste Kurs
des Basiswertes allerdings den geltenden Basiskurs an diesem Tag unterschreiten (im Falle
von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. Gberschreiten (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten), kann im
ungunstigsten Fall der Auszahlungsbetrag 1/10 Eurocent pro Zertifikat nicht Uberschreiten,
und es kann damit nahezu ein Totalverlust des vom Inhaber der Zertifikate eingesetzten
Kapitals eintreten.

FiOr den Fall, dass bei den vorliegenden Turbo-Zertifikaten der Basiskurs der Knock-Out-
Barriere entspricht, betragt der Auszahlungsbetrag im Falle eines Knock-Out-Ereignisses
1/10 Eurocent pro Zertifikat.

Es kann damit nahezu ein Totalverlust des vom Inhaber der Turbo-Zertifikate eingesetzten
Kapitals eintreten.

Besonderheiten der Indextracker bzw. Zertifikate auf Indizes

Bei Indextracker-Zertifikaten bzw. Zertifikaten auf Indizes tréagt der Anleger das Risiko dass
sich der Kurs des Index nicht in die erwartete Richtung entwickelt und sich durch die Anlage
in die Zertifikate keine positive Rendite erzielen I&sst. Hierdurch kann der Wert der Zertifikate
unter den Wert fallen, den die Zertifikate zum Zeitpunkt des Erwerbs durch den
Zertifikatsinhaber hatten.

Besonderheiten der Endlos-Turbo-Zertifikate

Bei Endlos-Turbo-Zertifikaten tragt der Anleger das Risiko dass sich der Basiskurs der
Zertifikate téglich verandert, wobei er sich im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten in der Regel
erhéht und im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten in der Regel vermindert und sich dadurch - .
falls sich der Kurs des Basiswertes nicht ebenfalls um mindestens den entsprechenden
Betrag erhéht bzw. vermindert- der Wert der Zertifikate mit jedem Tag der Laufzeit
vermindert.

Besonderheiten der X-Turbo-Zertifikate

Bei X-Turbo-Zertifikaten tragt der Anleger das Risiko, dass fir die Feststellung des Eintritts
eines Knock-out-Ereignisses neben dem Kurs des den Zertifikaten als Basiswert, z.B. des
DAX® auch der Kurs eines weiteren Wertes, z.B. des X-DAX® maBgeblich ist. Der X-DAX®-
Index ist der Indikator fiir die DAX®-Entwicklung vorbérslich und nach Xetra®-Schluss. Bei
Xetra® handelt es sich um ein elektronisches Handelssystem der Deutsche Boérse AG flr
den Kassamarkt.
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Die Berechnung des DAX® beginnt um 9.00 Uhr und endet mit der Bestimmung des
Schlusskurses in der Xetra-Schlussauktion um ca. 17.30 Uhr, wéhrend der X-DAX®
bdrsentéglich von 8.00 bis 9.00 Uhr und von 17.45 bis ca. 22.00 Uhr berechnet wird. Der
Zeitraum, in dem die Knock-out-Barriere beriihrt oder Uber- bzw. unterschritten werden kann,
ist also erheblich langer als bei herkdmmlichen Turbo-Zertifikaten bezogen auf den DAX®,
womit sich das Risiko des Eintritts eines Knock-out-Ereignisses erheblich erhdht.

Zudem sollten sich die Zertifikatsinhaber dartber im Klaren sein, dass die Ermittlung des
Auszahlungsbetrages ausschlieBlich auf der Grundlage des Referenzpreises des Basiswerts
DAX® erfolgt. Die Kurse des X-DAX® bleiben in diesem Fall auBer Betracht. Ein am
Bewertungstag im Vergleich zum DAX® eventuell héherer (im Falle von Turbo-Call-
Zertifikaten) bzw. niedrigerer (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) Kurs des X-DAX® wird fir
die Ermittlung des Auszahlungsbetrages nicht berlicksichtigt.

Besonderheiten der Smart-Turbo-Zertifikate

Bei Smart-Turbo-Zertifikaten tragt der Anleger das Risiko, dass sobald (i) der Kurs des
Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem Ausgabetag der Zertifikate den
jeweils glltigen Basispreis erreicht oder unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten)
bzw. erreicht oder Uberschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) oder (ii) der
Referenzpreis des Basiswerts die jeweils gultige Knock-out-Barriere erreicht oder
unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. erreicht oder Uberschreitet (im Falle
von Turbo-Put-Zertifikaten) (jeweils ein "Knock-out-Ereignis"), die Zertifikate ohne weiteres
Tatigwerden des Zertifikatsinhabers als eingelést gelten. In diesem Falle wird der
Auszahlungsbetrag von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegt und
wird mindestens 1/10 Eurocent pro Zertifikat betragen. Der Zertifikatsinhaber erleidet in
diesem Fall einen Verlust, der nahezu dem gesamten fiir das Zertifikat gezahlten Kaufpreis
entspricht (Totalverlust).

Im Gegensatz zu den ,herkdmmlichen® Turbo-Zertifikaten ist bei einem Smart-Turbo
Zertifikat damit die Knock-Out-Barriere nur bei der Feststellung des Referenzpreises des
Basiswertes relevant.

(ii) Risiken aus der Bezugnahme auf einen bestimmten Basiswert

Der Wert der Derivate hangt vorwiegend von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden
Basiswertes ab, ohne diese Entwicklung immer exakt abzubilden.

Basiswert Aktie bzw. aktienvertretende Wertpapiere

Derivate bezogen auf Aktien oder bzw. aktienvertretende Wertpapiere eines Unternehmens
sind mit besonderen Risiken verbunden, die auBerhalb des Einflussbereichs der Emittentin
liegen. Hierzu gehdren die Risiken, die sich aus den Schwankungen des (Aktien-)Kurses
ergeben, sowie z.B. das Risiko, dass das betreffende Unternehmen zahlungsunfahig wird,
dass Uber das Vermobgen des Unternehmens ein Insolvenzverfahren oder ein dem
deutschen Insolvenzverfahren vergleichbares Verfahren er6ffnet wird oder dass
vergleichbare Ereignisse in Bezug auf das Unternehmen stattfinden, die zu einem
Totalverlust fir den Anleger der Derivate flhren kénnen.

Ferner bestehen Risiken, die in Bezug auf die Dividendenzahlungen des Unternehmens
auftreten. Inhaber von Derivaten bezogen auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere
erhalten im Gegensatz zu Anlegern, die unmittelbare Aktieninvestitionen tatigen, keine
Dividenden oder sonstige Ausschittungen, die an die Inhaber der in Bezug genommenen
Aktien gezahlt werden. AuBerdem mulssen gezahlte oder erwartete Ausschittungen einer als
Basiswert dienenden Aktie bzw. aktienvertretenden Wertpapier (wie z.B. Dividenden), die
von der Emittentin vereinnahmt werden, nicht im Preis der Derivate bertcksichtigt werden.
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Werden erwartete Dividenden bericksichtigt, so kénnen sie auf Basis der flir die gesamte
Laufzeit oder einen bestimmten Zeitabschnitt erwarteten Ertrdge bereits vor dem "Ex-
Dividende"-Tag der Aktie bzw. des aktienvertretenden Wertpapieres in Abzug gebracht
werden. Von der Emittentin zur Bewertung verwendete Dividendenschatzungen kdnnen sich
wahrend der Laufzeit der Derivate verdndern oder von der allgemein im Markt erwarteten
oder der tatsachlich gezahlten Dividende abweichen. Dies kann ebenfalls Einfluss auf die
Preisstellung im Sekundarmarkt haben.

AuBerdem besteht die Moglichkeit, dass die Emittentin der Derivate sowie die mit der
Emittentin verbundenen Unternehmen Aktien der Gesellschaft bzw. aktienvertretende
Wertpapiere besitzen, die den Basiswert emittiert hat. Dies kann zu zusétzlichen
Interessenkonflikten flhren.

Dartiber hinaus hangt die Wertentwicklung der Aktien bzw. aktienvertretenden Wertpapiere
in ganz besonderem MaBe von Entwicklungen an den Kapitalméarkten ab, die wiederum von
der allgemeinen globalen Lage und spezifischen wirtschaftlichen und politischen
Gegebenheiten beeinflusst werden. Aktien von Unternehmen bzw. aktienvertretende
Wertpapiere mit einer niedrigen bis mittleren Marktkapitalisierung unterliegen méglicherweise
noch hdéheren Risiken (z.B. in Bezug auf Volatilitdt oder Insolvenz) als die Aktien von
gréBeren Unternehmen bzw. aktienvertretender Wertpapiere Im Hinblick auf grdBere
Unternehmen. Dariiber hinaus kdénnen Aktien von Unternehmen bzw. entsprechende
aktienvertretende Wertpapiere mit niedriger Marktkapitalisierung aufgrund niedriger
Handelsvolumina extrem illiquide sein.

Aktien von Unternehmen bzw. entsprechende aktienvertretende Wertpapiere, die ihren
Geschaftssitz oder maBgebliche Betriebstatigkeit in LAndern haben bzw. abwickeln, in denen
eine geringe Rechtssicherheit herrscht, unterliegen zusatzlichen Risiken, wie z.B. dem Risiko
von RegierungsmaBnahmen oder Verstaatlichungen. Dies kann zu einem Gesamt- oder
Teilverlust des Wertes der Aktie bzw. des entsprechenden aktienvertretenden Wertpapiers
fihren. Die Realisierung solcher Risiken kann dann fir Inhaber von Derivaten bezogen auf
solche Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere zum Total- oder Teilverlust des
investierten Kapitals fuhren.

Zudem kann — im Falle eines IPOs des Basiswertes - der Basiswert zum Zeitpunkt der
Emission moglicherweise noch an keiner Borse, insbesondere nicht an der MaBgeblichen
Boérse, gehandelt werden. Vor der Aufnahme des Handels des Basiswertes gibt es keinen
6ffentlichen Markt fir den Basiswert, so dass bis zur Aufnahme des Handels die vom Market
Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise nicht auf der Grundlage von branchen-
ublichen Preismodellen berechnet werden kdnnen. Der Platzierungspreis fir den Basiswert,
entspricht zudem mdglicherweise nicht dem Kurs, zu dem der Basiswert nach der Aufnahme
des Handels an den Bérsen gehandelt wird.

Liefert die Emittentin geman den Produktbedingungen Namensaktien an den Anleger, ist die
Wahrnehmung von Rechten aus den Aktien (z.B. Teilnahme an der Hauptversammlung und
Ausiibung des Stimmrechts) grundsatzlich nur fir Aktionare mdglich, die im Aktienbuch oder
einem vergleichbaren offiziellen Aktionarsregister der Gesellschaft eingetragen sind. Eine
Verpflichtung der Emittentin zur Lieferung der Aktien beschrankt sich grundséatzlich nur auf
das Zurverfugungstellen der Aktien in bérsenmaBig lieferbarer Form und Ausstattung und
umfasst nicht die Eintragung in das Aktienbuch. Ein Anspruch wegen Nichterfillung,
insbesondere auf Ruickabwicklung oder Schadensersatz, ist in einem solchen Fall
ausgeschlossen.

Handelt es sich bei dem Basiswert um aktienvertretende Wertpapiere (z.B. um American
Depositary Receipts ("ADRs") oder Global Depositary Receipts ("GDRs"), zusammen
"Depositary Receipts"), kdbnnen zusatzliche Risiken auftreten. ADRs sind in den Vereinigten
Staaten von Amerika ausgegebene Wertpapiere in Form von Anteilsscheinen an einem
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Bestand von Aktien, der in dem Sitzland des Emittenten der zugrunde liegenden Aktien
auBerhalb der USA gehalten wird. GDRs sind ebenfalls Wertpapiere in Form von
Anteilsscheinen an einem Bestand von Aktien, der in dem Sitzland des Emittenten der
zugrunde liegenden Aktien gehalten wird. Sie unterscheiden sich von dem als ADR
bezeichneten Anteilsschein i.d.R. dadurch, dass sie regelm&Big auBerhalb der Vereinigten
Staaten von Amerika o6ffentlich angeboten bzw. ausgegeben werden. Jedes Depositary
Receipt verkérpert eine oder mehrere Aktien oder einen Bruchteil des Wertpapiers einer
auslandischen Aktiengesellschaft. Rechtlicher Eigentimer der zugrunde liegenden Aktien ist
bei beiden Typen von Depositary Receipts die Depotbank, die zugleich Ausgabestelle der
Depositary Receipts ist.

Je nachdem, unter welcher Rechtsordnung die Depositary Receipts emittiert worden sind
und welcher Rechtsordnung der Depotvertrag unterliegt, kann nicht ausgeschlossen werden,
dass die entsprechende Rechtsordnung den Inhaber des Depositary Receipts nicht als den
eigentlich wirtschaftlich Berechtigten an den zugrunde liegenden Aktien anerkennt.
Insbesondere im Falle einer Insolvenz der Depotbank beziehungsweise im Falle von
ZwangsvollstreckungsmaBnahmen gegen diese ist es mdglich, dass die den Depositary
Receipts zugrunde liegenden Aktien mit einer Verfligungsbeschrankung belegt werden bzw.
dass diese Aktien im Rahmen einer ZwangsvollstreckungsmaBnahme gegen die Depotbank
wirtschaftlich verwertet werden. Ist dies der Fall, verliert der Inhaber des Depositary Receipts
die durch den Anteilsschein (Depositary Receipt) verbrieften Rechte an den zugrunde
liegenden Aktien. Das Depositary Receipt als Basiswert wird dadurch wertlos, was dazu
fihrt, dass auch die auf dieses Depositary Receipt bezogenen Wertpapiere wertlos werden.
In einer solchen Konstellation besteht fiir den Anleger - vorbehaltlich eines ggf.
vorgesehenen  unbedingten  Mindesttilgungsbetrags oder  sonstigen  (teilweisen)
Kapitalschutzes - das Risiko eines Totalverlusts.

Zu beachten ist ferner, dass die Depotbank das Angebot der Depositary Receipts jederzeit
einstellen kann und die Emittentin dieser Optionsscheine in diesem Fall beziehungsweise im
Fall der Insolvenz der Depotbank - nach genauer MaBgabe der Optionsscheine zur
Anpassung der Produktbedingungen bzw. zur Kiindigung der Optionsscheine berechtigt ist.

Dartber hinaus tragt der Anleger das Risiko, dass sich die finanzielle Situation der Emittentin

verschlechtern kénnte — oder Uber ihr Vermdgen ein Insolvenzverfahren eréffnet wird — und
die Emittentin deshalb unter den Optionsscheinen féllige Zahlungen nicht leisten kann.

Basiswert Aktienkorb

Ein Aktienkorb besteht aus einer bestimmten bei Emission festgelegten Anzahl von Aktien
(die "Korbaktien"). Wahrend der Laufzeit der Derivate findet grundsétzlich keine ordentliche
Anpassung oder Umschichtung der jeweiligen Korbaktien statt.

Derivate bezogen auf einen Aktienkorb sind mit besonderen Risiken verbunden, die
auBerhalb des Einflussbereichs der Emittentin liegen. Hierzu gehéren die Risiken, die sich
aus den Schwankungen des Aktienkurses der Korbaktien ergeben, sowie z.B. das Risiko,
dass das betreffende Unternehmen im Aktienkorb zahlungsunféhig wird, dass Uber das
Vermdgen des Unternehmens im Aktienkorb ein Insolvenzverfahren oder ein dem deutschen
Insolvenzverfahren vergleichbares Verfahren eréffnet wird oder dass vergleichbare
Ereignisse in Bezug auf das Unternehmen im Aktienkorb stattfinden, die zu einem
Totalverlust fir den Anleger der Derivate flhren kénnen.

Ferner bestehen Risiken, die in Bezug auf die Dividendenzahlungen des Unternehmens im
Aktienkorb auftreten. Inhaber von Derivaten bezogen auf Aktien erhalten im Gegensatz zu
Anlegern, die unmittelbare Aktieninvestitionen tatigen, keine Dividenden oder sonstige
Ausschittungen, die an die Inhaber der in Bezug genommenen Aktien gezahlt werden.
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AuBerdem mussen gezahlte oder erwartete Ausschittungen einer als Basiswert dienenden
Aktie (wie z.B. Dividenden), die von der Emittentin vereinnahmt werden, nicht im Preis der
Derivate bericksichtigt werden. Werden erwartete Dividenden bericksichtigt, so kénnen sie
auf Basis der fUr die gesamte Laufzeit oder einen bestimmten Zeitabschnitt erwarteten
Ertrage bereits vor dem "Ex-Dividende"-Tag der Korbaktie in Abzug gebracht werden. Von
der Emittentin zur Bewertung verwendete Dividendenschatzungen kénnen sich wahrend der
Laufzeit der Derivate verandern oder von der allgemein im Markt erwarteten oder der
tatséchlich gezahlten Dividende abweichen. Dies kann ebenfalls Einfluss auf die
Preisstellung im Sekundarmarkt haben.

AuBerdem besteht die Moglichkeit, dass die Emittentin der Derivate sowie die mit der
Emittentin verbundenen Unternehmen Aktien der Gesellschaft besitzen, die die im
Aktienkorb enthaltene Aktie emittiert hat. Dies kann zu zusatzlichen Interessenkonflikten
fUhren.

Darlber hinaus hangt die Wertentwicklung der Aktien im Aktienkorb in ganz besonderem
MaBe von Entwicklungen an den Kapitalméarkten ab, die wiederum von der allgemeinen
globalen Lage und spezifischen wirtschaftlichen und politischen Gegebenheiten beeinflusst
werden. Aktien von Unternehmen im Aktienkorb mit einer niedrigen bis mittleren
Marktkapitalisierung unterliegen mdéglicherweise noch héheren Risiken (z.B. in Bezug auf
Volatilitat oder Insolvenz) als die Aktien von gréBeren Unternehmen. Darliber hinaus kénnen
Korbaktien von Unternehmen mit niedriger Marktkapitalisierung aufgrund niedriger
Handelsvolumina extrem illiquide sein. Auch die Korrelation zwischen den Korbaktien
untereinander kann einen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere haben.

Aktien von Unternehmen im Aktienkorb, die ihren Geschéftssitz oder maBgebliche
Betriebstéatigkeit in L&ndern haben bzw. abwickeln, in denen eine geringe Rechtssicherheit
herrscht, unterliegen zuséatzlichen Risiken, wie z.B. dem Risiko von RegierungsmaBnahmen
oder Verstaatlichungen. Dies kann zu einem Gesamt- oder Teilverlust des Wertes der Aktie
im Aktienkorb fuhren. Die Realisierung solcher Risiken kann dann fir Inhaber von Derivaten
bezogen auf einen Aktienkorb zum Total- oder Teilverlust des investierten Kapitals fihren.

Basiswert Index

Derivate bezogen auf einen Preisindex sind mit den folgenden besonderen Risiken
verbunden:

e Abhéangigkeit von dem Wert der Indexbestandteile

Der Wert eines Index wird auf Grundlage des Wertes seiner Bestandteile berechnet.
Veranderungen der Preise der Indexbestandteile, der Indexzusammensetzung sowie andere
Faktoren, die sich auf den Wert der Indexbestandteile auswirken (k6nnen), beeinflussen
auch den Wert der Derivate, die sich auf den entsprechenden Index beziehen und kénnen
sich somit auf den Ertrag einer Anlage in diesen Derivaten auswirken. Schwankungen des
Werts eines Indexbestandteils kénnen durch Schwankungen des Werts anderer
Indexbestandteile ausgeglichen oder verstéarkt werden. Die Wertentwicklung eines Index in
der Vergangenheit stellt keine Garantie fur dessen zukinftige Wertentwicklung dar. Ein als
Basiswert eingesetzter Index steht ggf. nicht fir die gesamte Laufzeit der Derivate zur
Verflgung und wird moglicherweise ausgetauscht oder vom Emittenten selbst
weiterberechnet. In diesen oder anderen in den Endgtltigen Bedingungen genannten Fallen
kdénnen Derivate auch von der Emittentin gekindigt werden.

Der als Basiswert dienende Index bildet mdglicherweise nur die Wertentwicklung von
Vermdgenswerten bestimmter Lander oder bestimmter Branchen ab. In diesem Fall sind die
Anleger einem Konzentrationsrisiko ausgesetzt. Im Falle einer unglnstigen wirtschaftlichen
Entwicklung in einem Land oder in Bezug auf eine bestimmte Branche kann sich diese
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Entwicklung nachteilig fir den Anleger auswirken. Sind mehrere Lander oder Branchen in
dem Index vertreten, ist es moéglich, dass diese ungleich gewichtet werden. Dies bedeutet,
dass der Index im Falle einer unginstigen Entwicklung in einem Land oder einer Branche mit
einer hohen Gewichtung im Index den Wert des Index unverhéltnismaBig nachteilig
beeinflussen kann.

Anleger sollten beachten, dass die Auswahl eines Index nicht auf den Erwartungen oder
Einschatzungen der Emittentin oder der Berechnungsstelle mit Hinblick auf die zuklnftige
Wertentwicklung des ausgewahlten Index basiert. Anleger sollten deshalb auf Grundlage
ihres eigenen Wissens und ihrer eigenen Informationsquellen eine Einschatzung in Bezug
auf die zukinftige Wertentwicklung eines Index selbst treffen.

e Keine Haftung des Indexsponsors

Der Index wird grundsatzlich von dem Indexsponsor ohne Beriicksichtigung der Interessen
der Emittentin oder der Inhaber der Derivate zusammengesetzt und berechnet. Die
Indexsponsoren Ubernehmen grundsatzlich keine Verpflichtung oder Haftung in Bezug auf
die Ausgabe, den Verkauf bzw. den Handel der Derivate.

e Verdffentlichung der Indexzusammensetzung

Auch wenn die Zusammensetzung der Indizes auf einer Website oder in sonstigen, in den
Produktbedingungen genannten Medien zu veréffentlichen ist, entspricht die veréffentlichte
Zusammensetzung maoglicherweise nicht immer der aktuellen Zusammensetzung des
betreffenden Index, weil die Verdffentlichung der aktualisierten Zusammensetzung auf der
Website des jeweiligen Indexsponsors unter Umstanden mit einer erheblichen Verzégerung
von bis zu mehreren Monaten erfolgt.

e Preisindex

Ist der als Basiswert dienende Index ein Preisindex, fihren Dividendenausschittungen der
im Index enthaltenen Aktien - anders als bei Performanceindizes - zu einer Verringerung des
Indexstands. Anleger nehmen somit nicht an Dividenden oder sonstigen Ausschlttungen in
Bezug auf die im Preisindex enthaltenen Aktien teil.

e Wikifolio-Index

Ein Wikifolio-Index spiegelt die Wertentwicklung eines fiktiven Referenzportfolios wieder, das
sich aus an Deutschen Bérsen (Regulierter Markt und Freiverkehr/Open Market) gelisteten
Aktien, ADRs, Bezugsrechten, Exchange Traded Products (,ETPs®), (Exchange Traded
Fonds (,ETFs®), Exchange Traded Commodities (,ETCs") und Exchange Traded Notes
(LETNs®)), Fonds, Anleihen, sowie Derivaten auf diese Underlyings, sowie Derivate auf
Indizes (incl. Wikifolio-Indizes), Wahrungen, Zinsterminkontrakte, Futures und Rohstoffe (in
diesem Abschnitt ,Wikifolio Index* die ,Wertpapiere*) und einem Barbestand, welcher
teilweise oder ganz in Fremdwahrungen gehalten werden kann, (zusammen die
.Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios®) zusammensetzen kann.

Ist der Basiswert ein Wikifolio-Index, ist zu berticksichtigen, dass es sich bei dem
betreffenden Wikifolio-Index nicht um einen im Markt etablierten Index handelt. Vielmehr wird
der betreffende Wikifolio-Index von der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG als
Index-Sponsor (in dieser Eigenschaft: der ,Sponsor”) im Wesentlichen nur dazu zusammen-
gestellt, verandert, berechnet und veréffentlicht um als Bezugsobjekt fir Endlos-Zertifikate zu
dienen.

Bei der Zusammenstellung, Veradnderung und Berechnung des jeweiligen fiktiven
Referenzportfolios, welches durch den jeweiligen Index 1:1 abgebildet wird, I1&sst sich der
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Sponsor von der wikifolio Financial Technologies AG, Wien/Osterreich, (in diesem Abschnitt
+Wikifolio Index” der ,Berater) beraten. Der Berater wiederum bedient sich bei der
Erbringung seiner Beraterleistungen der Unterstitzung Dritter, sogenannter ,Redakteure®,
welche Musterdepots auf der Internetseite www.wikifolio.com verdéffentlichen. Jedes dieser
Musterdepots kann dabei als Grundlage eines fiktiven Referenzportfolios dienen auf das sich
ein betreffender Wikifolio-Index bezieht.

Der Wert des jeweiligen fiktiven Referenzportfolios und damit des jeweiligen Wikifolio-Index,
welcher das fiktive Referenzportfolio 1:1 abbildet, wird jeweils aufgrund des Wertes von an
Deutschen Boérsen (Regulierter Markt und Freiverkehr/Open Market) gelisteten Aktien,
ADRs, Bezugsrechten, ETPs (ETFs, ETCs und ETNs), Fonds, Anleihen, sowie Derivaten auf
diese Underlyings, sowie Derivate auf Indizes (incl. Wikifolio-Indizes), Wahrungen,
Zinsterminkontrakte, Futures und Rohstoffe und einem Barbestand, ermittelt. Wert-
veranderungen der zugrunde liegenden Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios flihren
zu Veranderungen des Wertes des jeweiligen fiktiven Referenzportfolios und damit auch
beim Stand des betreffenden Wikifolio-Index, welcher das jeweilige fiktive Referenzportfolio
1:1 abbildet.

Verdnderung der Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios durch den Sponsor

Das betreffende fiktive Referenzportfolio, welches den jeweiligen Wikifolio-Index 1:1 abbildet,
wird von dem Sponsor zusammengestellt, verédndert, berechnet und veréffentlicht. Dies
erfolgt nach einer durch den Sponsor festgelegten Vorgehensweise, nach der
Entscheidungen im Hinblick auf die Zusammensetzung des jeweiligen fiktiven Referenz-
portfolios getroffen werden (in diesem Abschnitt ,Wikifolio Index“ die ,,Anlagestrategie®).

Der Sponsor tragt damit die Verantwortung fiir die aktuelle Zusammensetzung des fiktiven
Referenzportfolios, d.h. die Verantwortung im Hinblick auf die Auswahl und die Anzahl der
jeweiligen im fiktiven Referenzportfolio enthaltenen Wertpapiere (z.B. 100 Aktien der Daimler
AG).

Grundsatzlich bildet die Handelsidee des Redakteurs die Grundlage der Anlagestrategie des
Sponsors, der sich diese zu Eigen macht. Daher Ubernimmt der Sponsor grundsétzlich die
Vorschlage des Redakteurs zur Umsetzung seiner Handelsidee.

Eine von der Handelsidee des Redakteurs abweichende MaBnahme des Sponsors ist jedoch
jederzeit aufgrund technischer bzw. praktischer Erwagungsgrinde mdglich. Bei
Veranderungen der Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios kann es zu Wert-
verlusten des betreffenden fiktiven Referenzportfolios und damit des Index, welcher das
fiktive Referenzportfolio 1:1 abbildet, kommen, die die Tatsache reflektieren, dass der
Verkauf eines vorhandenen Bestandteils des fiktiven Referenzportfolios mit einem Abschlag
verbunden und der Kauf eines neuen Bestandteils mit einem Aufschlag verbunden ist.

Ferner kann es sein, dass die Verdnderung der Zusammensetzung des fiktiven
Referenzportfolios dazu fuhrt, dass sich der Wert des fiktiven Referenzportfolios und damit
der Stand des Wikifolio-Index, welcher das fiktive Referenzportfolio 1:1 abbildet, infolge einer
nachteiligen, kinftigen Wertentwicklung der neu ausgewahlten Bestandteile des fiktiven
Referenzportfolios vermindert. Umgekehrt kann es aber auch sein, dass der Sponsor keine
Veranderungen der Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios vornimmt, obwohl
sich die Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios Uber einen gewissen Zeitraum nachteilig
entwickelt haben und sich dadurch der Wert des fiktiven Referenzportfolios und damit der
Stand des Wikifolio-Index, welches das fiktive Referenzportfolio 1:1 abbildet, vermindert hat.
In einem solchen Fall besteht keine Verpflichtung des Sponsors, die Zusammensetzung des
fiktiven Referenzportfolios zu verandern, um auf diese Weise einer weiteren nachteiligen
Wertentwicklung des fiktiven Referenzportfolios entgegenzuwirken.
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Risiko der Anlagestrategien des Sponsors

Der betreffende Wikifolio-Index spiegelt die Wertentwicklung eines fiktiven Referenzportfolios
wieder, das sich aus an Deutschen Bérsen (Regulierter Markt und Freiverkehr/Open Market)
gelisteten Aktien, ADRs, Bezugsrechten, ETPs (ETFs, ETCs und ETNs), Fonds, Anleihen,
sowie Derivaten auf diese Underlyings, sowie Derivate auf Indizes (incl. Wikifolio-Indizes),
Wahrungen, Zinsterminkontrakte, Futures und Rohstoffe und einem Barbestand, welcher
teilweise oder ganz in Fremdwahrungen gehalten werden kann, zusammensetzen kann.

Der Sponsor verwaltet das fiktive Referenzportfolio. Dies erfolgt auf Grundlage der jeweiligen
Anlagestrategie des Sponsors fir das fiktive Referenzportfolio, wobei nicht sichergestellt
werden kann, dass die jeweilige Anlagestrategie tatsachlich aufgeht und sich der Wert des
fiktiven Referenzportfolios und damit auch der betreffende Indexwert positiv entwickelt.

Der Zertifikatsinhaber tréagt daher das Risiko einen Verlust realisieren zu missen, wenn der
betreffende Indexwert, auf dessen Grundlage der Auszahlungsbetrag je Zertifikat berechnet
wird, niedriger ist als der Einstandspreis des Zertifikatsinhabers je Zertifikat.

Die Marktbedingungen kdnnen sich in eine Richtung entwickeln, in der die Anlagestrategie
nicht die angestrebte positive Wertentwicklung des fiktiven Referenzportfolios und damit des
jeweiligen Index erbringen, sondern vielmehr einen Wertverlust des fiktiven Referenz-
portfolios und damit des betreffenden Index nach sich ziehen kénnen. In diesem Fall tragt
der Zertifikatsinhaber das Risiko, bei Einlésung der Zertifikate bzw. bei Kindigung der
Zertifikate durch die Emittentin einen Verlust realisieren zu missen, wenn der auf Grundlage
des jeweiligen Indexwertes ermittelte Auszahlungsbetrag je Zertifikat niedriger ist, als der
Einstandspreis des Zertifikatsinhabers je Zertifikat.

Risiko aus der Verantwortung fir die Zusammensetzung des generellen und konkreten
Anlageuniversums

Der Sponsor legt die Wertpapiere fest, die grundsatzlich in ein Musterdepot und damit in ein
fiktives Referenzportfolio aufgenommen werden kénnen (das ,generelle Anlageuniversum?®)
und teilt diese in verschiedene Anlagekategorien ein. Dabei ist der Sponsor in seiner
Entscheidung frei Anpassungen im Hinblick auf das generelle Anlageuniversum
vorzunehmen. Das bedeutet, dass die Aufnahme von Wertpapieren in das generelle
Anlageuniversum und eine Streichung von Wertpapieren aus dem generelle
Anlageuniversum jederzeit durch den Sponsor vorgenommen werden kann. Letzteres kann
z.B. der Fall sein, wenn im Hinblick auf ein Wertpapier die Notierung eingestellt wird oder
nach Ansicht des Sponsors eine nicht ausreichende Marktliquiditat vorliegt. Dartber hinaus
ist der Sponsor berechtigt, die Einteilung von Wertpapieren in Anlagekategorien zu andern.

Des Weiteren ist der Sponsor berechtigt aber nicht verpflichtet fir jedes fiktive
Referenzportfolio das generelle Anlageuniversum auf bestimmte Anlagekategorien
einzuschranken (z.B. nur Aktien) (,konkretes Anlageuniversum®). Anderungen der Einteilung
von Wertpapieren in Anlagekategorien kdénnen damit Auswirkungen auf das konkrete
Anlageuniversum und damit auch auf die aktuelle Zusammensetzung des fiktiven Referenz-
portfolios haben.

Auch Anderungen des generellen Anlageuniversums kénnen Einfluss auf das konkrete
Anlageuniversum und damit auch auf die aktuelle Zusammensetzung des fiktiven Referenz-
portfolios haben. So flihrt eine Streichung eines Wertpapieres aus dem generellen
Anlageuniversum automatisch zu einer Streichung des Wertpapieres aus dem konkreten
Anlageuniversum und aus dem fiktiven Referenzportfolio.

Eine entsprechende MaBnahme des Sponsors kann dazu fuhren, dass sich der Wert des
fiktiven Referenzportfolios und damit der Stand des Wikifolio-Index, welcher das fiktive
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Referenzportfolio 1:1 abbildet, nicht so entwickelt wie wenn die MaBnahme nicht
vorgenommen worden ware.

Risiko aufgrund des Auswahlprozesses des Sponsors und seines Beraters

Der Auswahlprozess im Hinblick auf die Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios
wird durch den Sponsor getroffen, wobei die Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios
zeitnah nach der Auswahl des Sponsors jedoch mit einiger Verzdgerung auf der Internetseite
www.wikifolio.com veréffentlicht werden. Der Zertifikatsinhaber muss daher auf die Auswahl
des Sponsors vertrauen und kann nicht im Vorfeld einer Auswahl des Sponsors entscheiden,
ob er weiterhin in den Zertifikaten investiert sein méchte.

Fir die Anlagestrategien, die Berechnung des fiktiven Referenzportfolios und die
Berechnung des betreffenden Wikifolio-Index ist ausschlieBlich der Sponsor verantwortlich.
Weder die Berechnung des fiktiven Referenzportfolios, des betreffenden Index noch sonstige
auf den betreffenden Wikifolio-Index bezogene Vorgénge werden von einem unabhangigen
Dritten, z.B. einem Wirtschaftsprifer, geprift.

Ferner ist keine Maximalgewichtung flr jeden einzelnen Bestandteil des fiktiven
Referenzportfolios vorgesehen. Soweit ein Redakteur die Gewichtung einzelner Bestandteile
vorschlagt ist der Sponsor an diesen Vorschlag nicht gebunden, Daher kénnen einzelne
Bestandteile Gberproportional im betreffenden fiktiven Referenzportfolio vertreten sein. Dies
bedeutet, dass im Fall einer unglnstigen Entwicklung eines Bestandteils, der in dem
betreffenden fiktiven Referenzportfolio enthalten ist, der Wert des fiktiven Referenzportfolios
und damit des Wikifolio-Index, welcher das fiktive Referenzportfolio 1:1 abbildet,
Uberproportional an Wert verlieren kann.

Schliisselpersonenrisiko

Die Beratung des Sponsors im Hinblick auf die Zusammensetzung des fiktiven
Referenzportfolios erfolgt durch den Berater. Der Berater bedient sich zur Erflllung seiner
Beratungsleistung der Unterstitzung der Redakteure. Der Redakteur macht hierbei dem
Sponsor Vorschlage sowohl im Hinblick auf die Einschrdnkung des generellen
Anlageuniversums hinsichtlich der Anlagekategorien als auch im Hinblick auf die aktuelle
Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios. Der Sponsor priift sodann diese
Vorschlage und macht sich diese ggfs. zu Eigen.

Der Sponsor bzw. der Berater Uberprift nicht die Qualifikation des Redakteurs. Damit
kénnen z.B. auch im Hinblick auf Wertpapiergeschafte unerfahrene Redakteure beratend
tatig werden. Darlber hinaus besteht das Risiko, dass ein Redakteur — z.B. wegen
Erkrankung — ausfallt.

Zwischen dem Sponsor und dem Berater ist ein Kooperationsvertrag abgeschlossen worden,
welcher ein beidseitiges Kiindigungsrecht mit einer Frist von neun Monaten zum Ende eines
Kalenderjahres vorsieht.

Bei einer Beendigung der Geschaftsbeziehung in Bezug auf die Beratung im Hinblick auf die
Zusammensetzung des betreffenden fiktiven Referenzportfolios oder den Ausfall eines
Redakteurs kénnte der Sponsor die bisher verfolgten Anlagestrategien nicht aufrecht-
erhalten.

Barbesténde

Das jeweilige fiktive Referenzportfolio kann vollstandig oder zu teilen aus einem fiktiven Bar-
vermdgen, welcher teilweise oder ganz in Fremdwahrungen gehalten werden kann,
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bestehen. Eine Verzinsung des Barvermdgens im Rahmen des fiktiven Referenzportfolios
erfolgt nicht.

Geblihren

Im Zusammenhang mit der Tatigkeit des Sponsors bzw. von ihm eingesetzter Berater fallen
gafs. Gebulhren, eine Zertifikatsgebihr und eine Performancegebiihr, an. Diese Gebihren
flieBen taglich in die Berechnung des betreffenden fiktiven Referenzportfolios ein und fuhren
zu einer Verminderung des Wertes des fiktiven Referenzportfolios und damit auch des
betreffenden Wikifolio-Index, welcher das fiktive Referenzportfolio 1:1 abbildet, und damit zu
einer Verminderung des Auszahlungsbetrages, den der Anleger beanspruchen kann.

/_\'_nderung der Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios auBerhalb der
Offnungszeiten der Referenzbérsen

AuBerhalb der Offnungszeiten der Referenzbérse ist der Spread zwischen Geld- und Brief-
Kurs in der Regel breiter als wahrend der Offnungszeiten der Referenzbdrse. Soweit sich die
Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios auBerhalb der Offnungszeiten der
Referenzbdrse &ndert kann dies daher negative Auswirkungen auf den Wert des fiktiven
Referenzportfolios haben.

Wéhrungsrisiko

Die Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios, inklusive der Barbestédnde, und der
Auszahlungsbetrag kénnen auf Fremdwahrungen lauten. Daher héngt das Verlustrisiko des
Zertifikatsinhabers auch von der Entwicklung der betreffenden Wahrungsmarkte ab.
Ungtinstige Entwicklungen in diesen Wahrungsmérkten kénnen das Verlustrisiko dadurch
erhéhen, dass sich der Wert des Bestandteils des fiktiven Referenzportfolios und dadurch
der Wert des betreffenden Index, welcher das fiktive Referenzportfolio 1:1 abbildet, und die
Hbéhe des mdglicherweise zu beanspruchenden Auszahlungsbetrag entsprechend
vermindert.

Risiken im Hinblick auf die Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios

Aktien/ADRs: Die Zusammensetzung des jeweiligen fiktiven Referenzportfolios kann zu
einem betrachtlichen Teil auf Aktien bzw. ADRs ausgerichtet sein. Die Verlustrisiken von
Anlagen in Aktien bzw. ADRs sind haufig hoéher, als die mit Anlagen in Schuld-
verschreibungen oder anderen Schuldtiteln verbundenen Risiken.

Insbesondere die Wertpapiere von kleineren und mittleren Unternehmen (im Hinblick auf die
Marktkapitalisierung) kénnen einen begrenzteren Markt haben als Wertpapiere von grdBeren
Unternehmen. Dementsprechend kann es bei solchen Wertpapieren schwieriger sein,
Verkaufe zu einem ginstigen Zeitpunkt oder ohne betréchtlichen Preisverlust durchzufihren,
als bei Wertpapieren von Unternehmen mit einer groBen Marktkapitalisierung und einem
breiter gefadcherten Handelsmarkt. DarUber hinaus unterliegen Wertpapiere von kleinen oder
mittleren Unternehmen haufig groBeren Kursschwankungen, da sie im Allgemeinen
empfindlicher auf negative Marktfaktoren wie unginstige Wirtschaftsberichte reagieren.
Ferner kann das Risiko der Insolvenz hdher sein, als bei Unternehmen, die eine
vergleichsweise hohe Marktkapitalisierung aufweisen. Auch ist der Spread zwischen Geld-
und Brief-Kurs in der Regel breiter als der von Aktien mit hoher Marktkapitalisierung.

Bezugsrechte: Die Zusammensetzung des jeweiligen fiktiven Referenzportfolios kann zu
einem betrachtlichen Teil Bezugsrechte beinhalten. Im Hinblick auf Bezugsrechte besteht
das Risiko, dass diese - sollte ein Bezugsrechtshandel erfolgen - zum Ablauf der Bezugsfrist
wertlos verfallen.
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Fonds/ETPs: Die Zusammensetzung des jeweiligen fiktiven Referenzportfolios kann zu
einem betrachtlichen Teil auf Fonds bzw. ETPs ausgerichtet sein. Interne Kosten fir die
Verwaltung und das Management des Fonds bzw. des ETPs verschlechtern die Gewinn-
erwartung des im jeweiligen fiktiven Referenzportfolio enthaltenen Fonds/ETPs und damit
des fiktiven Referenzportfolios. Die Zusammensetzung des jeweiligen fiktiven Referenz-
portfolios kann durch den Einsatz von Fonds bzw. ETPs eine Investmentstrategie abbilden
die auf fallende Kurse setzt.

Festverzinsliche Wertpapiere von Emittenten mit schlechter Bonitét/nachrangige
Schuldverschreibungen: Die Zusammensetzung des jeweiligen fiktiven Referenzportfolios
kann zu einem betrachtlichen Teil Wertpapiere von Emittenten beinhalten, die eine geringe
Bonitat (bzw. ein niedriges Rating) aufweisen. Mit diesen Emittenten ist typischerweise ein
erhbhtes Insolvenzrisiko verbunden.

Das jeweilige fiktive Referenzportfolio kann ferner nachrangige Schuldverschreibungen
enthalten. Diese Schuldverschreibungen stehen dem Eigenkapital naher als dem Fremd-
kapital. Deshalb gelten fiir sie die flir Aktien dargelegten Risiken entsprechend.

Derivate: Das jeweilige fiktive Referenzportfolio kann zu einem betrachtlichen Teil Derivate
beinhalten. ,Derivate* sind Finanzinstrumente oder Kontrakte, deren Wertentwicklung von
anderen Wertpapieren (Aktien oder festverzinslichen), Wahrungen, Zinsen, Indizes (incl.
Wikifolio-Indizes) oder anderen Werten, dem relativen Wert von zwei oder mehr Elementen
oder Werten, wirtschaftlichen oder anderen Aktivititen oder sonstigen Elementen abhéngt
bzw. sich daraus ableitet. Diese Produkte sind oft komplex, beinhalten haufig eine
betrachtliche Hebelwirkung und kénnen sehr schwankungsanfallig sein. Im Allgemeinen
bringen Derivate neben Chancen auch hohe Risiken (einschlieBlich des Risikos eines Total-
verlusts) mit sich.

Ggfs. kdnnen interne Kosten des Derivates, z.B. fir Zertifikatsgeblhren oder Performance-
gebihren, die Gewinnerwartung des im jeweiligen fiktiven Referenzportfolio enthaltenen
Derivats verschlechtern und damit auch die des fiktiven Referenzportfolios.

Die Zusammensetzung des jeweiligen fiktiven Referenzportfolios kann Derivate von
Emittenten beinhalten, die eine geringe Bonitdt (bzw. ein niedriges Rating) aufweisen.
Daruber hinaus kann die Zusammensetzung des jeweiligen fiktiven Referenzportfolios durch
den Einsatz von Derivaten eine Investmentstrategien abbilden die auf fallende Kurse setzt.

Mit den Emittenten der Derivate ist ein Insolvenzrisiko verbunden. Sollten interne Kosten des
jeweiligen Emittenten in die Produkte eingerechnet werden, verschlechtern diese die
Gewinnerwartung des Derivates und damit des fiktiven Referenzportfolios.

Wechselkurs- und Wéhrungsrisiken: Das jeweilige fiktive Referenzportfolio kann zu einem
betrachtlichen Teil Bestandteile in Fremdwéahrungen beinhalten. In diesem Fall ergibt sich
das Risiko von Wahrungsverlusten, die etwa entstehen, wenn der Wert dieser Wahrungen
fallt.

Risikofaktoren bezliglich der Sicherheiten

Sicherheiten kdnnten nicht oder nicht bestandskraftig bestellt, nicht verwertet werden oder zu
keinen oder nicht ausreichenden Erlésen flhren.

Die Verwertung der Sicherheiten unterliegt zundchst den Beschrdnkungen des
Treuhandvertrags und der Sicherheitenvereinbarung.

Es besteht das Risiko, dass die Sicherheiten, etwa aufgrund insolvenzrechtlicher oder
sonstiger Regelungen wie Fehlen notwendiger Zustimmungen und Freigaben von
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Vertragspartnern, nicht oder nicht bestandskréftig erstellt werden. Die Sicherheiten kénnten
aus rechtlichen oder tatsachlichen Griinden durch den Treuhdnder nicht verwertet werden
und unter anderem auch, wen sich kein Erwerber flr die Sicherheiten findet.

Risiken kénnten sich auch aus den jeweils anwendbaren insolvenzrechtlichen Regelungen
ergeben, wenn die Bestellung der vom Treuhander verwalteten Sicherheiten sich als
unwirksam herausstellt oder aufgrund des anwendbaren Rechts vorrangige Rechte Dritter
bestehen.

Im Hinblick auf die Sicherung der Zinszahlungs- und Rlckzahlungsanspriiche kann damit
nicht ausgeschlossen werden, dass im Rahmen einer Verwertung der vom Treuhander
verwahrten Sicherheiten der durch die Verwertung eingenommene Betrag nicht zur Deckung
der Zins- und Ruckzahlungsanspriiche ausreicht. Ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals
kann dabei eintreten, wenn nicht ausreichend Mittel zur Verfligung stehen.

Pflichtverletzung und Fehlentscheidungen des Treuhdnders: Aufgrund der Treuhandstruktur
nimmt der Treuhdnder Aufgaben im Interesse der Anleiheglaubiger entsprechend den
Regelungen der Sicherheitenvereinbarung und des Treuhandvertrags wahr. Es besteht das
Risiko, dass der Treuhdnder seine vertraglichen oder gesetzlichen Pflichten verletzt,
beispielsweise indem er nicht pflichtgemaB an der Bestellung der Pfandrechte mitwirkt, die
Sicherheiten aus den wikifolio-Indexzertifikaten nicht pflichtgemaB entsprechend dem
Treuhandvertrag verwaltet und Sicherheiten freigibt oder fehlerhaft verwertet. Verletzt der
Treuhander seine Pflichten oder trifft Fehlentscheidungen, kann dies zu Nachteilen fir die
Anleger flhren, wenn der Treuhander flir seine Pflichtverletzungen — auch aufgrund
Haftungsbegrenzungen — nicht oder nicht in vollem Umfang haftet, die Versicherung des
Treuhanders nicht eingreift oder entsprechende Anspriiche gegen den Treuh&nder und die
Versicherung nicht durchsetzbar sind.

Insolvenz des Treuhdnders oder der Pfandgeberin oder der kontoftihrenden Banken:
Darliber hinaus tragen die Anleger auch das Insolvenzrisiko des Treuhanders, der
kontofiihrenden Banken und der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG. Im Fall der
Insolvenz kdénnten die Pfandrechte nicht ausschlieBlich und/oder ohne Zeitverzug far die
Bedienung der Anspriiche der Anleger zur Verflgung stehen. Ein vollstandiger Verlust der
Pfandrechte ist nicht auszuschlieBen. Fir die Anleger besteht daher das Risiko, dass sie aus
den Sicherheiten keine Erlése erzielen kénnen.

e Value-Stars-Deutschland-Index

Der Value-Stars-Deutschland-Index spiegelt die Wertentwicklung eines fiktiven
Referenzportfolios wieder, das sich aus an Deutschen Bérsen (Regulierter Markt und
Freiverkehr/Open Market) gelisteten Aktien und Bezugsrechten, sowie Derivaten auf Indizes
(in diesem Abschnitt ,Value-Stars-Deutschland-Index” die ,Wertpapiere) und einem
Barbestand (zusammen die ,Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios®) zusammensetzen
kann. Ist der Basiswert der Value-Stars-Deutschland-Index, ist zu berlicksichtigen, dass es
sich bei dem Value-Stars-Deutschland-Index es sich nicht um einen im Markt etablierten
Index handelt. Vielmehr wird der Value-Stars-Deutschland-Index von der Lang & Schwarz
TradeCenter AG & Co. KG als Index-Sponsor (in dieser Eigenschaft: der ,Sponsor®) im
Wesentlichen nur dazu zusammengestellt, verandert, berechnet und veréffentlicht um als
Bezugsobjekt fur Endlos-Zertifikate zu dienen.

Der Wert des fiktiven Referenzportfolios und damit des Value-Stars-Deutschland-Index,
welcher das fiktive Referenzportfolio 1:1 abbildet, wird aufgrund des Wertes von
verschiedenen Indexbestandteilen, an Deutschen Boérsen (Regulierter Markt und
Freiverkehr/Open Market) gelistete Aktien und Bezugsrechten, sowie Derivaten auf Indizes
und einem Barbestand, ermittelt. Wertverdnderungen der zugrunde liegenden Bestandteile
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des fiktiven Referenzportfolios fihren zu Veranderungen des Wertes des fiktiven Referenz-
portfolios und damit auch beim Stand des Value-Stars-Deutschland-Index.

Bei der Zusammenstellung, Veranderung und Berechnung des Value-Stars-Deutschland-
Index l&sst sich der Sponsor von der HINKEL & Cie. Vermégensverwaltung AG, Disseldorf,
(in diesem Abschnitt ,Value-Stars-Deutschland-Index* der ,Berater®) beraten.

Risiko aus der Verdnderung der Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios durch
den Sponsor

Das fiktive Referenzportfolio, welches den Value-Stars-Deutschland-Index 1:1 abbildet, wird
von dem Sponsor zusammengestellt, verandert, berechnet und veréffentlicht. Dies erfolgt
nach einer durch den Sponsor festgelegten Vorgehensweise, nach der Entscheidungen im
Hinblick auf die Zusammensetzung des jeweiligen fiktiven Referenzportfolios getroffen
werden (in diesem Abschnitt ,Value-Stars-Deutschland-Index” die ,Anlagestrategie®). Der
Sponsor ist im Rahmen der Anlagestrategie frei, die Zusammensetzung des fiktiven
Referenzportfolios jederzeit zu verandern.

Der Auswahlprozess im Hinblick auf die Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios
erfolgt aufgrund tUberwiegend fundamentaler Uberlegungen geman der Strategie des ,Value
Investing®. Dabei handelt es sich um eine Anlagestrategie, die vornehmlich in Unternehmen
investiert, deren Bérsenkurs unter ihrem inneren Wert liegt. Der innere Wert der
Unternehmen wird dabei nach gangigen betriebswirtschaftlichen Bewertungsmethoden wie
der Ertrags- bzw. Cashflow-Diskontierung oder dem Kennzahlenvergleich (Peer-Group-
Vergleich) abgeschétzt.

Der Sponsor tragt die Verantwortung flr die aktuelle Zusammensetzung des fiktiven
Referenzportfolios, d.h. die Verantwortung im Hinblick auf die Auswahl und die Anzahl der im
fiktiven Referenzportfolio enthaltenen Wertpapiere.

Bei Veranderungen der Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios kann es zu Wert-
verlusten des fiktiven Referenzportfolios und damit des Index, welcher das fiktive
Referenzportfolio 1:1 abbildet, kommen, die die Tatsache reflektieren, dass der Verkauf
eines vorhandenen Bestandteils des fiktiven Referenzportfolios mit einem Abschlag
verbunden und der Kauf eines neuen Bestandteils des fiktiven Referenzportfolios mit einem
Aufschlag verbunden ist.

Ferner kann es sein, dass die Verdnderung der Zusammensetzung des fiktiven
Referenzportfolios dazu fuhrt, dass sich der Wert des fiktiven Referenzportfolios und damit
der Stand des Value-Stars-Deutschland-Index, welcher das fiktive Referenzportfolio 1:1
abbildet, infolge einer nachteiligen kinftigen Wertentwicklung der neu ausgewahlten
Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios vermindert. Umgekehrt kann es aber auch sein,
dass der Sponsor keine Veranderungen der Zusammensetzung des fiktiven
Referenzportfolios vornimmt, obwohl sich die Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios
Uber einen gewissen Zeitraum nachteilig entwickelt haben und sich dadurch der Wert des
fiktiven Referenzportfolios und damit der Stand des Value-Stars-Deutschland-Index, welches
das fiktive Referenzportfolio 1:1 abbildet, vermindert hat. In einem solchen Fall besteht keine
Verpflichtung des Sponsors, die Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios zu
verandern, um auf diese Weise einer weiteren nachteiligen Wertentwicklung der des fiktiven
Referenzportfolios entgegenzuwirken.

Risiko der Anlagestrategie des Sponsors
Der Value-Stars-Deutschland-Index spiegelt die Wertentwicklung eines fiktiven

Referenzportfolios wieder, das sich aus an Deutschen Boérsen (Regulierter Markt und
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Freiverkehr/Open Market) gelisteten Aktien und Bezugsrechten, sowie Derivaten auf Indizes
und einem Barbestand zusammensetzen kann.

Der Sponsor verwaltet das fiktive Referenzportfolio. Dies erfolgt auf Grundlage der
Anlagestrategie des Sponsors flr das fiktive Referenzportfolio, welche aufgrund
Uberwiegend fundamentaler Uberlegungen gemaB der Strategie des ,Value Investing®
beruht.

Value Investing ist eine Anlagestrategie, bei der Kauf- und Verkaufsentscheidungen far
Wertpapiere ausschlieBlich unter Bezugnahme auf deren realwirtschaftlichen Gegenwert
getroffen werden. MaBgeblich ist dabei der so genannte innere Wert der Wertpapiere.

Dabei wird zunachst versucht, diesen inneren Wert zu bestimmen. Dies erfolgt meist mittels
Fundamentalanalyse.

AnschlieBend wird der innere Wert mit dem aktuellen Kurs des Wertpapieres verglichen.

Im Ergebnis sollen zeitweilige Ineffizienzen der Finanzmarkte bei der Preisbildung der
Wertpapiere ausgenutzt werden. Ziel ist es nach dieser Bewertungsmethode zu niedrigen
Preisen gezielt zu kaufen und zu hohen Preisen ebenso gezielt zu verkaufen.

Es kann nicht sichergestellt werden, dass die Anlagestrategie tatsachlich aufgeht und sich
der Wert des Referenzportfolios und damit auch der betreffende Indexwert positiv entwickelt.

Der Zertifikatsinhaber trégt daher das Risiko einen Verlust realisieren zu missen, wenn der
betreffende Indexwert, auf dessen Grundlage der Auszahlungsbetrag je Zertifikat berechnet
wird, niedriger ist, als der Einstandspreis des Zertifikatsinhabers je Zertifikat.

Die Marktbedingungen kdnnen sich in eine Richtung entwickeln, in der die Anlagestrategie
nicht die angestrebte positive Wertentwicklung des fiktiven Referenzportfolios und damit des
Index erbringen, sondern vielmehr einen Wertverlust des fiktiven Referenzportfolios und
damit des Index nach sich ziehen kénnen. In diesem Fall tragt der Zertifikatsinhaber das
Risiko, bei Einldsung der Zertifikate bzw. bei Kindigung der Zertifikate durch die Emittentin
einen Verlust realisieren zu missen, wenn der auf Grundlage des jeweiligen Indexwertes
ermittelte Auszahlungsbetrag je Zertifikat niedriger ist, als der Einstandspreis des
Zertifikatsinhabers je Zertifikat.

Risiko aufgrund des Auswahlprozesses des Sponsors und seines Beraters

Der Auswahlprozess im Hinblick auf die Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios
wird durch den Sponsor getroffen, wobei die Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios
mindestens monatlich (jeweils spatestens zwei Wochen nach Ende des Monats) auf der
Internetseite http://www.Is-tc.de veroéffentlicht werden. Der Zertifikatsinhaber muss daher auf
die Auswahl des Sponsors vertrauen und kann nicht im Vorfeld einer Auswahl entscheiden,
ob er weiterhin in den Zertifikaten investiert sein mochte.

Fir die Anlagestrategie, die Berechnung des fiktiven Referenzportfolios und die Berechnung
des Value-Stars-Deutschland-Index ist ausschlieBBlich der Sponsor verantwortlich. Weder die
Berechnung des fiktiven Referenzportfolios, des Index noch sonstige auf den Value-Stars-
Deutschland-Index bezogene Vorgange werden von einem unabhangigen Dritten, z.B. einem
Wirtschaftsprifer, gepruft.

Ferner ist keine Maximalgewichtung flr jeden einzelnen Bestandteil des fiktiven
Referenzportfolios vorgesehen, so dass einzelne Bestandteil des fiktiven Referenzportfolios
Uberproportional im fiktiven Referenzportfolios vertreten sein kénnen. Dies bedeutet, dass im
Fall einer unglnstigen Entwicklung eines Bestandteils, der in fiktiven Referenzportfolio

54



enthalten ist, der Wert des fiktiven Referenzportfolios und damit des Index, welcher das
fiktive Referenzportfolio 1:1 abbildet, Gberproportional an Wert verlieren kann.

Schliisselpersonenrisiko

Die Beratung des Sponsors im Hinblick auf die Zusammensetzung des fiktiven
Referenzportfolios durch den Berater, der HINKEL & Cie. Vermdgensverwaltung AG,
DuUsseldorf, erfolgt zurzeit maBgeblich durch den Vorstand und eine Prokuristen des
Beraters. Die HINKEL & Cie. Vermoégensverwaltung AG wird bei der Erbringung ihrer
Beraterleistung im Hinblick auf dieZusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios von der
Anlegerbrief Research GmbH, Krefeld, unterstiitzt. Diese Unterstiitzungsleistung durch die
Anlegerbrief Research GmbH erfolgt dabei zurzeit maBgeblich durch drei Redakteure der
Publikation ,Der Anlegerbrief”, welche von der Anlegerbrief Research GmbH herausgegeben
wird (zusammen ,Schisselpersonen®).

Bei Kundigung des zwischen dem Berater und der Anlegerbrief Research GmbH
geschlossenen Vertrages und/oder einem Ausscheiden der fiir die Beratung im Hinblick auf
die Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios verantwortlichen Vorstands kdnnte
der Sponsor die bisher verfolgte Anlagestrategie nicht aufrechterhalten.

Der Zertifikatsinhaber tragt damit das Risiko, dass die Schllsselperson den Berater bzw. die
Anlegerbrief Research GmbH planwidrig verlassen kdnnte und dass der Berater und/oder die
Anlegerbrief Research GmbH die Schliisselpersonen jederzeit austauschen kénnen. Beides
kann auch nachteilige Folgen fir die Entwicklung des fiktiven Referenzportfolios und damit
des Index, welcher das fiktive Referenzportfolio 1:1 abbildet, haben.

Zwischen dem Sponsor und dem Berater ist ein Kooperationsvertrag abgeschlossen worden,
welcher ein beidseitiges Kindigungsrecht mit einer Frist von vier Wochen vorsieht. Bei einer
Beendigung der Geschéaftsbeziehung in Bezug auf die Beratung im Hinblick auf die
Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios kénnte der Sponsor die bisher verfolgte
Anlagestrategie nicht aufrechterhalten.

Sollte der Sponsor aufgrund des ersatzlosen Ausfalls des Beraters bzw. der Schllisselperson
nicht mehr in der Lage sein, die Anlagestrategie fortzufihren und sollte ein Nachfolgeindex
nicht ernannt werden, so ist die Emittentin berechtigt, den Kooperationsvertrag
auBerordentlich zu kindigen.

Barbestidnde

Das fiktive Referenzportfolio kann vollstdndig oder zu teilen aus einem fiktiven Barvermégen
bestehen. Eine Verzinsung des Barvermdgens im Rahmen des fiktiven Referenzportfolios
erfolgt nicht.

Geblihren

Im Zusammenhang mit der Téatigkeit des Sponsors bzw. des von ihm eingesetzten Beraters
fallen Gebldhren an. Diese Gebuhren flieBen in die Berechnung des fiktiven
Referenzportfolios ein und fuhren zu einer Verminderung des Wertes des fiktiven
Referenzportfolios und damit auch des Index, welcher das fiktive Referenzportfolio 1:1
abbildet, und damit zu einer Verminderung des Auszahlungsbetrages, den der Anleger
beanspruchen kann.
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Anderung der Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios auBerhalb  der
Offnungszeiten der Referenzbdrsen

AuBerhalb der Offnungszeiten der Referenzbdrse ist der Spread zwischen Geld- und Brief-
Kurs in der Regel breiter als wahrend der Offnungszeiten der Referenzbdrse. Soweit sich die
Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios auBerhalb der Offnungszeiten der
Referenzbérse andert, kann dies daher negative Auswirkungen auf den Wert des fiktiven
Referenzportfolios haben.

Konzentrationsrisiken

Die Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios kann sich auf wenige Wertpapiere
und/oder Branchen konzentrieren. Diese Konzentration auf wenige Bestandteile des fiktiven
Referenzportfolios kann einen proportional héheren Verlust verursachen, als wenn die
Anlage Uber eine groBe Anzahl von Bestandteilen des fiktiven Referenzportfolios verteilt
worden ware. In dem Umfang, in dem eine Konzentration in dieser Weise erfolgt, kdnnen
nachteilige Entwicklungen im Geschaft eines solchen Emittenten oder eines Landes oder im
Verhaltnis zur Wahrung, auf welche die Wertpapiere lauten, erheblich gréBere Gesamtfolgen
auslésen, als wenn die Konzentration der Investitionen nicht in diesem Umfang erfolgt ware.
Jeder Verlust auf Grund einer solchen Konzentration kann sich wesentlich nachteilig auf den
Wert der Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios und damit auch den Stand des Value-
Stars-Deutschland-Index, welcher das fiktive Referenzportfolio 1:1 abbildet, und somit den
Wert der Zertifikate auswirken.

Risiken im Hinblick auf die Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios

Aktien: Die Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios kann zu einem betréchtlichen
Teil auf Aktien ausgerichtet sein. Die Verlustrisiken von Anlagen in Aktien sind haufig héher,
als die mit Anlagen in Schuldverschreibungen oder anderen Schuldtiteln verbundenen
Risiken.

Insbesondere die Wertpapiere von kleineren und mittleren Unternehmen (im Hinblick auf die
Marktkapitalisierung) kénnen einen begrenzteren Markt haben als Wertpapiere von grdBeren
Unternehmen. Dementsprechend kann es bei solchen Wertpapieren schwieriger sein,
Verkaufe zu einem gunstigen Zeitpunkt oder ohne betréchtlichen Preisverlust durchzufihren,
als bei Wertpapieren von Unternehmen mit einer groBen Marktkapitalisierung und einem
breiter gefacherten Handelsmarkt. Darlber hinaus unterliegen Wertpapiere von kleinen oder
mittleren Unternehmen haufig gréBeren Kursschwankungen, da sie im Allgemeinen
empfindlicher auf negative Marktfaktoren wie unginstige Wirtschaftsberichte reagieren.
Ferner kann das Risiko der Insolvenz hdher sein, als bei Unternehmen, die eine
vergleichsweise hohe Marktkapitalisierung aufweisen. Auch ist der Spread zwischen Geld-
und Brief-Kurs in der Regel breiter als der von Aktien mit hoher Marktkapitalisierung.

Bezugsrechte: Die Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios kann zu einem
betrachtlichen Teil Bezugsrechte beinhalten. Im Hinblick auf Bezugsrechte besteht das
Risiko, dass diese - sollte ein Bezugsrechtshandel erfolgen - zum Ablauf der Bezugsfrist
wertlos verfallen.

Derivate: Das fiktive Referenzportfolio kann zu einem betrachtlichen Teil Derivate auf Indizes
beinhalten. ,Derivate* sind Finanzinstrumente oder Kontrakte, deren Wertentwicklung von
Indizes abhangt bzw. sich daraus ableitet. Diese Produkte sind oft komplex, beinhalten
haufig eine betrachtliche Hebelwirkung und kdnnen sehr schwankungsanfallig sein. Im
Allgemeinen bringen Derivate neben Chancen auch hohe Risiken (einschlieBlich des Risikos
eines Totalverlusts) mit sich.
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Ggfs. kdnnen interne Kosten des Derivates, z.B. fir Zertifikatsgeblhren oder Performance-
gebihren, die Gewinnerwartung des im fiktiven Referenzportfolio enthaltenen Derivats
verschlechtern und damit auch die des fiktiven Referenzportfolios.

Die Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios kann Derivate von Emittenten
beinhalten, die eine geringe Bonitat (bzw. ein niedriges Rating) aufweisen. Dartber hinaus
kann die Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios durch den Einsatz von Derivaten
eine Anlagestrategie abbilden, die auf fallende Kurse setzt.

Mit den Emittenten der Derivate ist ein Insolvenzrisiko verbunden. Sollten interne Kosten des
jeweiligen Emittenten in die Produkte eingerechnet werden, verschlechtern diese die
Gewinnerwartung des Derivates und damit die des fiktiven Referenzportfolios.

e German30 Strategie ON-Index

Der German30 Strategie ON-Index spiegelt die Wertentwicklung eines fiktiven Referenz-
portfolios wieder, dass sich aus Kaufpositionen in Derivativen Produkten (Optionsscheine,
Zertifikate) auf Indizes, Kauf- und Verkaufspositionen in bérsengehandelten Futures
Kontrakten auf Indizes (in diesem Abschnitt ,German30 Strategie ON-Index® die
~Wertpapiere) und Geldaufnahmen (positive Geldposition) und Kreditaufnahme (negative
Geldposition) in liquiden handelbaren Wahrungen, die unter anderem auch den Gewinn bzw.
Verlust aus Kauf- und Verkaufspositionen in Future-Kontrakten abbilden (zusammen die
.Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios®) zusammensetzen kann.

Ist der Basiswert der German30 Strategie ON-Index, ist zu berucksichtigen, dass es sich bei
dem German30 Strategie ON-Index nicht um einen im Markt etablierten Index handelt.
Vielmehr wird der German30 Strategie ON-Index von der Lang & Schwarz TradeCenter AG
& Co. KG als Index-Sponsor (in dieser Eigenschaft: der ,Sponsor®) im Wesentlichen nur
dazu zusammengestellt, verandert, berechnet und veréffentlicht um als Bezugsobjekt fir
Endlos-Zertifikate zu dienen.

Der Wert des fiktiven Referenzportfolios und damit des Index, welcher das fiktive
Referenzportfolio 1:1 abbildet, wird aufgrund des Wertes von Kaufpositionen in Derivativen
Produkten (Optionsscheine, Zertifikate) auf Indizes, Kauf- und Verkaufspositionen in
bdrsengehandelten Futures Kontrakten auf Indizes und Geldaufnahmen (positive
Geldposition) und Kreditaufnahme (negative Geldposition) in liquiden handelbaren
Wahrungen, die unter anderem auch den Gewinn bzw. Verlust aus Kauf- und
Verkaufspositionen in Future-Kontrakten ermittelt. Wertverdnderungen der zugrunde
liegenden Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios fihren zu Veranderungen des Wertes
des fiktiven Referenzportfolios und damit auch beim Stand des German30 Strategie ON-
Index welcher das fiktive Referenzportfolio 1:1 abbildet.

Bei der Zusammenstellung, Veranderung und Berechnung des German30 Strategie ON-
Index l&sst sich der Sponsor von der NFS Netfonds Financial Service GmbH, Hamburg, (in
diesem Abschnitt ,German30 Strategie ON-Index” der ,Berater”) beraten.

Risiko aus der Verdnderung der Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios durch
den Sponsor

Das fiktive Referenzportfolio, welches den German30 Strategie ON-Index 1:1 abbildet, wird
von dem Sponsor zusammengestellt, verandert, berechnet und veréffentlicht. Dies erfolgt
nach einer durch den Sponsor festgelegten Vorgehensweise, nach der Entscheidungen im
Hinblick auf die Zusammensetzung des jeweiligen fiktiven Referenzportfolios getroffen
werden (in diesem Abschnitt ,German30 Strategie ON-Index“ die ,Anlagestrategie®). Der
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Sponsor ist im Rahmen der Anlagestrategie frei, die Zusammensetzung des fiktiven
Referenzportfolios jederzeit zu verandern.

Der Auswahlprozess im Hinblick auf die Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios
erfolgt Uberwiegend aufgrund historischer Beobachtungen hinsichtlich der Wertentwicklung
verschiedener Future-Kontrakte auf Aktienindizes.

Der Sponsor tragt die Verantwortung fiir die aktuelle Zusammensetzung des fiktiven
Referenzportfolios, d.h. die Verantwortung im Hinblick auf die Auswahl und die Anzahl der im
fiktiven Referenzportfolio enthaltenen Wertpapiere.

Bei Veranderungen der Zusammensetzung der des fiktiven Referenzportfolios kann es zu
Wertverlusten des fiktiven Referenzportfolios kommen, die die Tatsache reflektieren, dass
der Verkauf eines vorhandenen Bestandteils des fiktiven Referenzportfolios mit einem
Abschlag verbunden und der Kauf eines neuen Bestandteils des fiktiven Referenzportfolios
mit einem Aufschlag verbunden ist.

Ferner kann es sein, dass die Veranderung der Zusammensetzung des fiktiven
Referenzportfolios dazu fuhrt, dass sich der Wert des fiktiven Referenzportfolios und damit
der Stand des German30 Strategie ON-Index, welcher das fiktive Referenzportfolio 1:1
abbildet, infolge einer nachteiligen kinftigen Wertentwicklung der neu ausgewahlten
Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios vermindert. Umgekehrt kann es aber auch sein,
dass der Sponsor keine Veranderungen der Zusammensetzung des fiktiven
Referenzportfolios vornimmt, obwohl sich die Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios
Uber einen gewissen Zeitraum nachteilig entwickelt haben und sich dadurch der Wert des
fiktiven Referenzportfolios und damit der Stand des German30 Strategie ON-Index, welches
das fiktive Referenzportfolio 1:1 abbildet, vermindert hat. In einem solchen Fall besteht keine
Verpflichtung des Sponsors, die Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios zu
verandern, um auf diese Weise einer weiteren nachteiligen Wertentwicklung des fiktiven
Referenzportfolios entgegenzuwirken.

Risiko der Anlagestrategie des Sponsors

Der betreffende German30 Strategie ON-Index spiegelt die Wertentwicklung eines fiktiven
Referenzportfolios wieder, dass sich aus Kaufpositionen in Derivativen Produkten
(Optionsscheine,  Zertifikate) auf Indizies, Kauf- und Verkaufspositionen in
bdérsengehandelten Futures Kontrakten auf Indizies und Geldaufnahmen (positive
Geldposition) und Kreditaufnahme (negative Geldposition) in liquiden handelbaren
Wahrungen, die unter anderem auch den Gewinn bzw. Verlust aus Kauf- und
Verkaufspositionen in Future-Kontrakten abbilden zusammensetzen kann.

Der Sponsor verwaltet das fiktive Referenzportfolio. Dies erfolgt auf Grundlage seiner
Anlagestrategie, welche Uberwiegend aufgrund historischer Beobachtungen hinsichtlich der
Wertentwicklung von Future-Kontrakten auf Aktienindizes abgeleitet wird.

Die daraus resultierenden Einschatzungen, ob mit Kurssteigerungen oder —rtickgangen zu
rechnen ist, bilden die Basis fur die Entscheidung, ob long oder short Postionen im fiktiven
Referenzportfolio eingegangen werden sollen.

Es kann nicht sichergestellt werden, dass die Anlagestrategie tatsachlich aufgeht und sich
der Wert des fiktiven Referenzportfolios und damit auch der betreffende Indexwert positiv
entwickelt.

Der Zertifikatsinhaber tréagt daher das Risiko einen Verlust realisieren zu missen, wenn der

betreffende Indexwert, auf dessen Grundlage der Auszahlungsbetrag je Zertifikat berechnet
wird, niedriger ist als der Einstandspreis des Zertifikatsinhabers je Zertifikat.
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Die Marktbedingungen kdnnen sich in eine Richtung entwickeln, in der die Anlagestrategie
nicht die angestrebte positive Wertentwicklung des fiktiven Referenzportfolios und damit des
Index erbringen, sondern vielmehr einen Wertverlust des fiktiven Referenzportfolios und
damit des Index nach sich ziehen kénnen. In diesem Fall tragt der Zertifikatsinhaber das
Risiko, bei Einldsung der Zertifikate bzw. bei Kindigung der Zertifikate durch die Emittentin
einen Verlust realisieren zu missen, wenn der auf Grundlage des jeweiligen Indexwertes
ermittelte Auszahlungsbetrag je Zertifikat niedriger ist, als der Einstandspreis des
Zertifikatsinhabers je Zertifikat.

Risiko aufgrund des Auswahlprozesses des Sponsors und seines Beraters

Der Auswahlprozess im Hinblick auf die Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios
wird durch den Sponsor getroffen, wobei die Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios
mindestens monatlich (jeweils spatestens zwei Wochen nach Ende des Monats) auf der
Internetseite http://www.nfs-netfonds.de veréffentlicht werden. Der Zertifikatsinhaber muss
daher auf die Auswahl des Sponsors vertrauen und kann nicht im Vorfeld einer Auswahl
entscheiden, ob er weiterhin in den Zertifikaten investiert sein mdchte.

Fir die Anlagestrategie, die Berechnung des fiktiven Referenzportfolios und die Berechnung
des German30 Strategie ON-Index ist ausschlieBlich der Sponsor verantwortlich. Weder die
Berechnung des fiktiven Referenzportfolios, des betreffenden Index noch sonstige auf den
German30 Strategie ON-Index bezogene Vorgadnge werden von einem unabhangigen
Dritten, z.B. einem Wirtschaftsprifer, geprift.

Ferner ist keine Maximalgewichtung flr jeden einzelnen Bestandteil des fiktiven
Referenzportfolios vorgesehen, so dass einzelne Bestandteile Uberproportional im fiktiven
Referenzportfolio vertreten sein kdnnen. Dies bedeutet, dass im Fall einer unglnstigen
Entwicklung eines Bestandteils, der in dem fiktiven Referenzportfolio enthalten ist, der Wert
des fiktiven Referenzportfolios und damit des Index, welcher das fiktive Referenzportfolio 1:1
abbildet, Uberproportional an Wert verlieren kann.

Schliisselpersonenrisiko

Die Beratung des Sponsors im Hinblick auf die Zusammensetzung des fiktiven
Referenzportfolios durch den Berater erfolgt zurzeit maBgeblich durch einen Mitarbeiter des
Beraters (,Schllsselpersonen®).

Bei einem Ausscheiden der fir die Beratung im Hinblick auf die Zusammensetzung des
fiktiven Referenzportfolios verantwortlichen Mitarbeiters kénnte der Sponsor die bisher
verfolgten Anlagestrategie nicht aufrechterhalten.

Der Zertifikatsinhaber trdgt damit das Risiko, dass die Schllsselperson den Berater
planwidrig verlassen kénnte und dass der Berater die Schlisselpersonen jederzeit
austauschen kann. Beides kann auch nachteilige Folgen fur die Entwicklung des fiktiven
Referenzportfolios und damit des Index, welcher das fiktive Referenzportfolio 1:1 abbildet,
haben.

Zwischen dem Sponsor und dem Berater ist ein Kooperationsvertrag abgeschlossen worden,
welcher ein beidseitiges Kiindigungsrecht mit einer Frist von vier Wochen vorsieht. Bei einer
Beendigung der Geschéftsbeziehung in Bezug auf die Beratung im Hinblick auf die
Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios verantwortlichen Beraters kdnnte der
Sponsor die bisher verfolgte Anlagestrategie nicht aufrechterhalten.

Sollte der Sponsor aufgrund des ersatzlosen Ausfalls des Beraters bzw. der Schllisselperson
nicht mehr in der Lage sein, die Anlagestrategie fortzufihren und sollte ein Nachfolgeindex
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nicht ernannt werden, so ist die Emittentin berechtigt, den Kooperationsvertrag
auBerordentlich zu kindigen.

Barbestidnde

Das fiktive Referenzportfolio kann vollstdndig oder zu teilen aus einem fiktiven Barvermégen
bestehen. Eine Verzinsung des Barvermdgens im Rahmen des fiktiven Referenzportfolios
erfolgt nicht.

Geblihren

Im Zusammenhang mit der Téatigkeit des Sponsors bzw. des von ihm eingesetzten Beraters
fallen Geblhren an. Diese Gebuhren flieBen in die Berechnung des fiktiven
Referenzportfolios ein und flohren zu einer Verminderung des Wertes des fiktiven
Referenzportfolios und damit auch des Index, welcher das fiktive Referenzportfolio 1:1
abbildet, und damit zu einer Verminderung des Auszahlungsbetrages, den der Anleger
beanspruchen kann.

Konzentrationsrisiken

Die Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios kann sich auf wenige Wertpapiere
konzentrieren. Diese Konzentration auf wenige Bestandteile kann einen proportional h6heren
Verlust verursachen, als wenn die Anlage Uber eine groBe Anzahl von Bestandteilen verteilt
worden ware. In dem Umfang, in dem eine Konzentration in dieser Weise erfolgt, kénnen
nachteilige Entwicklungen erheblich gr6Bere Gesamtfolgen auslésen, als wenn die
Konzentration der Investitionen nicht in diesem Umfang erfolgt ware. Jeder Verlust auf Grund
einer solchen Konzentration kann sich wesentlich nachteilig auf den Wert des fiktiven
Referenzportfolios und damit auch auf den Stand des German30 Strategie ON-Index,
welcher das fiktive Referenzportfolio 1:1 abbildet, und somit den Wert der Zertifikate
auswirken.

Wéhrungsrisiko

Die Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios, inklusive der Barbestédnde, und der
Auszahlungsbetrag kénnen auf Fremdwahrungen lauten. Daher héngt das Verlustrisiko des
Zertifikatsinhabers auch von der Entwicklung der betreffenden Wahrungsmarkte ab.
Ungtinstige Entwicklungen in diesen Wahrungsmaérkten kénnen das Verlustrisiko dadurch
erhéhen, dass sich der Wert des Bestandteils des fiktiven Referenzportfolios und dadurch
der Wert des betreffenden Index, welcher das fiktive Referenzportfolio 1:1 abbildet, und die
Hbéhe des mdglicherweise zu beanspruchenden Auszahlungsbetrag entsprechend
vermindert.

Risiken aus Leverage

Der Sponsor ist berechtigt, mit fiktiven Fremdmitteln, flr deren Inanspruchnahme fiktive
Zinsen anfallen, zusatzliche Anlagen zu tatigen (Leverage), was im Fall von Kursverlusten
und aufgrund von Gebihren und Zinsen fir die Inanspruchnahme von fiktiven Fremdmitteln
zu einer Uberproportionalen Abnahme des Wertes des fiktiven Referenzportfolios und damit
des Index fUhren kann.

Risiken aufgrund von Short Positionen
Der Sponsor bedient sich zur Simulation der Anlagestrategie u.a. des Mittels des fiktiven
Verkaufs von Wertpapieren (Short-Positionen). Der Inhaber einer Short-Position geht

grundsatzlich das Risiko ein, dass sich der Kurs des Basiswertes, auf den sich die Short-
Position bezieht, zu seinen Ungunsten entwickelt und er einen entsprechenden Barausgleich
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durch die Zahlung eines Differenzbetrages leisten muss. Durch das Eingehen einer Short-
Position entsteht ein theoretisch unbegrenztes Verlustrisiko, da der Verkaufer verpflichtet ist,
den entsprechenden Basiswert zu liefern, wahrend der Kurs des Basiswertes unbegrenzt
steigen kann, was sich im Fall eines Barausgleichs in der Zahlung eines entsprechend
hohen Differenzbetrages ausdriicken wirde und damit den Wert des fiktiven
Referenzportfolios und damit auch des Index, welcher das fiktive Referenzportfolio 1:1
abbildet, negativ beeinflussen kann.

Risiken im Hinblick auf die Indexbestandteile

Derivate: Das jeweilige fiktive Referenzportfolio kann zu einem betrachtlichen Teil Derivate
beinhalten. ,Derivate“ sind Finanzinstrumente oder Kontrakte, deren Wertentwicklung von
anderen Wertpapieren (Aktien oder festverzinslichen), Wahrungen, Zinsen, Indizes (incl.
Wikifolio-Indizes) oder anderen Werten, dem relativen Wert von zwei oder mehr Elementen
oder Werten, wirtschaftlichen oder anderen Aktivititen oder sonstigen Elementen abh&ngt
bzw. sich daraus ableitet. Diese Produkte sind oft komplex, beinhalten haufig eine
betrachtliche Hebelwirkung und kénnen sehr schwankungsanfallig sein. Im Allgemeinen
bringen Derivate neben Chancen auch hohe Risiken (einschlieBlich des Risikos eines Total-
verlusts) mit sich.

Ggfs. kdnnen interne Kosten des Derivates, z.B. fur Zertifikatsgebihren oder Performance-
gebihren, die Gewinnerwartung des im jeweiligen fiktiven Referenzportfolio enthaltenen
Derivats verschlechtern und damit auch die des fiktiven Referenzportfolios.

Die Zusammensetzung des jeweiligen fiktiven Referenzportfolios kann Derivate von
Emittenten beinhalten, die eine geringe Bonitdt (bzw. ein niedriges Rating) aufweisen.
Dartiber hinaus kann die Zusammensetzung des jeweiligen fiktiven Referenzportfolios durch
den Einsatz von Derivaten eine Investmentstrategien abbilden die auf fallende Kurse setzt.

Mit den Emittenten der Derivate ist ein Insolvenzrisiko verbunden. Sollten interne Kosten des
jeweiligen Emittenten in die Produkte eingerechnet werden, verschlechtern diese die
Gewinnerwartung des Derivates und damit des fiktiven Referenzportfolios.

Futures: Die Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios kann zu einem betrachtlichen
Teil auf Futures ausgerichtet sein. Futures sind standardisierte Termingeschéafte. Zu einem
festgelegten Verfalldatum wird ein Future durch die Lieferung des zugrunde liegenden
Basisinstrumentes oder durch Barausgleich erflllt. Futures werden an Terminbdrsen
gehandelt. Diese legen die Standards bezlglich KontrakigréBe, Vertragsgegenstand und
Falligkeitstermin fest. Die Preisentwicklung eines Futures héangt eng vom zugrunde
liegenden Basisinstrument ab. Generell kommt es dabei jedoch zu Ab- oder Aufschlagen
gegeniber dem Kurs des Basisinstrumentes, da bei der Preisfindung eines Futures die
unterschiedlichen Kosten in Bezug auf die Abwicklung und Verwahrung sowie eine fehlende
Ausschittung von Zinsen und Dividenden berlcksichtigt werden. Auch kann die Liquiditat
am Future- und am Kassamarkt voneinander abweichen, was zu unterschiedlichen
Preisentwicklungen fihren kann.

Da sich Futures immer auf ein Basisinstrument beziehen, kann ein Engagement in einem
Future nicht ohne Beurteilung des zugrunde liegenden Basisinstrumentes erfolgen.

Wechselkurs- und Wéhrungsrisiken: Das jeweilige fiktive Referenzportfolio kann zu einem
betrachtlichen Teil Bestandteile in Fremdwéhrungen beinhalten. In diesem Fall ergibt sich
das Risiko von Wahrungsverlusten, die etwa entstehen, wenn der Wert dieser Wahrungen
fallt.
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Basiswert Wechselkurs

Wechselkurse geben das Wertverhaltnis einer bestimmten Wa&hrung zu einer anderen
Wahrung an, d.h. die Anzahl der Einheiten einer Wahrung, die fir eine Einheit der anderen
Wéhrung eingetauscht werden kénnen.

Wechselkurse leiten sich aus dem Angebot und der Nachfrage nach Wéahrungen an den
internationalen Devisenmarkten her, die verschiedenen Wirtschaftsfaktoren unterliegen, wie
z.B. der Inflationsrate des jeweiligen Landes, Zinsdifferenzen zum Ausland, die Einschatzung
der jeweiligen Konjunkturentwicklung, die weltpolitische Situation, die Konvertierbarkeit einer
Wahrung in eine andere, die Sicherheit der Geldanlage in der jeweiligen Wahrung und von
Regierungen und Zentralbanken ergriffenen MaBnahmen (z.B. Wechselkontrollen und -
beschrankungen). Neben diesen abschatzbaren Faktoren kénnen aber Faktoren relevant
sein, die kaum einschatzbar sind, so zum Beispiel Faktoren psychologischer Natur wie
Vertrauenskrisen in die politische Fihrung eines Landes oder andere Spekulationen. Auch
solche Komponenten psychologischer Natur kbnnen einen erheblichen Einfluss auf den Wert
der entsprechenden Wahrung ausiben.

Basiswert Futures-Kontrakt / Basiswert Terminkontrakt

Futures-Kontrakte sind standardisierte Termingeschéafte bezogen auf Finanzinstrumente, wie
z.B. Aktien, Indizes, Zinsséatze, Devisen (sog. Finanzterminkontrakte) oder Waren, wie z.B.
Weizen, Zucker, Ol (sog. Futures-Kontrakte bzw. Warenterminkontrakte). Future-Kontrakte
auf Zinssatze werden auch als Zinsterminkontrakte bezeichnet. Zu den Zinsterminkontrakten
zahlen u.a. der Euro-Bobl-Future, der Euro-Bund-Future und der Euro-BuxI-Future. Ein Euro-
Bobl-Future bezieht sich auf eine fiktive mittelfristige Schuldverschreibung der
Bundesrepublik Deutschland mit einem Kupon von 6 Prozent mit 4,5 bis 5,5-jahriger Laufzeit.
Ein Euro-Bund-Future bezieht sich auf eine fiktive Schuldverschreibung der Bundesrepublik
Deutschland mit einem Kupon von 6 Prozent und einer Restlaufzeit von 10 Jahren. Euro-
Buxl-Future bezieht sich auf eine fiktive langfristige Schuldverschreibung des Bundes mit
einem Kupon von 6 Prozent und einer 24- bis 35-jahrigen Laufzeit.

Ein Terminkontrakt verkdrpert die vertragliche Verpflichtung, eine bestimmte Menge des
jeweiligen Vertragsgegenstandes zu einem festgelegten Termin zu einem vereinbarten Preis
zu kaufen oder zu verkaufen. Futures-Kontrakte werden an Terminbdrsen gehandelt und
sind zu diesem Zwecke hinsichtlich KontraktgroBe, Art und Glte des Vertragsgegenstandes
und eventueller Lieferorte und Liefertermine standardisiert.

Grundséatzlich besteht eine enge Korrelation zwischen der Preisentwicklung fir einen Wert,
der einem Futures-Kontrakt zugrunde liegt und an einem Kassamarkt gehandelt wird, und
dem korrespondierenden Futuresmarkt. Allerdings werden Futures-Kontrakte grundsétzlich
mit einem Auf- oder Abschlag gegeniber dem Kassakurs des zugrunde liegenden Werts
gehandelt. Dieser in der Terminbdrsenterminologie als "Basis" bezeichnete Unterschied
zwischen Kassa- und Futurespreis resultiert einerseits aus der Miteinberechnung von bei
Kassageschaften  Ublicherweise  anfallenden  Kosten  (Lagerhaltung, Lieferung,
Versicherungen etc.) bzw. von mit Kassageschaften Ublicherweise verbundenen Einnahmen
(Zinsen, Dividenden etc.), andererseits aus der unterschiedlichen Bewertung von
allgemeinen Marktfaktoren am Kassa- und am Futuresmarkt. Ferner kann je nach Wert die
Liquiditdt am Kassa- und am entsprechenden Futuresmarkt erheblich voneinander
abweichen.

Da sich die Zertifikate auf die in den Emissionsbedingungen spezifizierten Futures-Kontrakte
beziehen, sind neben Kenntnissen tUber den Markt fir den dem jeweiligen Futures-Kontrakt
zugrunde liegenden Wert Kenntnisse Uber die Funktionsweise und Bewertungsfaktoren von
Termingeschéften fir eine sachgerechte Bewertung der mit dem Kauf dieser Zertifikate
verbundenen Risiken notwendig.
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Da Futures-Kontrakte jeweils einen bestimmten Verfalltermin haben, kbénnen die
Produktbedingungen vorsehen, dass die Emittentin (insbesondere bei Zertifikaten mit
langerer Laufzeit) zu einem in den Produktbedingungen bestimmten Zeitpunkt den Futures-
Kontrakt, der in den Emissionsbedingungen als Basiswert vorgesehen ist, durch einen
Futures-Kontrakt ersetzt, der auBer einem spater liegenden Verfalltermin die gleichen
Vertragsspezifikationen aufweist wie der anfénglich zugrunde liegende Futures-Kontrakt
(sog."Roll-Over"). In den Emissionsbedingungen kénnen noch weitere Falle vorgesehen
sein, in denen die Emittentin den bisherigen Futures-Kontrakt austauschen und/oder
Parameter der Produktbedingungen andern kann bzw. die Zertifikate kiindigen kann.

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Future-Kontrakt auf eine virtuelle Wahrung, die
in einer anderen Wahrung ausgedrickt wird (beispielsweise USD per 1 Bitcoin), so wird die
Wertentwicklung von der Wertentwicklung der virtuellen Wahrung beeinflusst.

Virtuelle Wahrungen ist ein im Allgemeinen verwendeter Oberbegriff, unter den sich auch
kryptografische Wahrungen, wie Bitcoin, subsummieren lassen. Unter dem Begriff der
virtuellen W&hrung wird eine bestimmte Art von nicht reguliertem virtuellem Geld verstanden,
das nicht von einer Zentralbank herausgegeben oder gesichert wird. Es handelt sich damit
nicht um ein gesetzliches Zahlungsmittel.

Da es sich bei virtuellen Wahrungen haufig um unregulierte Vermdgenswerte handelt,
besteht das Risiko, dass =zuklnftige politische, regulatorische und (steuer-)rechtliche
Anderungen den Markt fir virtuelle Wahrungen, die in diesem Markt tatig sind, negativ
beeinflussen bzw. der Handel untersagt oder unmaoglich wird.

Die Wechselkurse zwischen einer Wahrung und einer virtuellen Wahrung werden
grundsétzlich von Angebot und Nachfrage — teilweise bei geringen Handelsaktivitaten - an
bestimmten Handelsplatzen bestimmt, an denen diese virtuelle W&hrung gehandelt wird.
Diese Wechselkurse kénnen durch verschiedene Faktoren, vergleichbar der Faktoren bei
Wechselkursen beeinflusst werden. Wechselkursschwankungen kénnen Auswirkungen auf
den Wert der Wertpapiere und in Bezug auf die zu zahlenden Betrage haben.

Der Kurs einer virtuellen Wahrung ist von verschiedenen Faktoren abhangig, die auBerhalb
des Einflussbereichs der Emittentin liegen. Insbesondere ist zu beachten, dass der Wert
einer virtuellen Wé&hrung sehr stark mit dem Vertrauen der Investoren in diese virtuelle
Wahrung verbunden ist. Sinkt das Vertrauen der Investoren in die virtuelle Wahrung oder die
Handelbarkeit, sinkt auch der Wert dieser virtuellen W&hrung. Der Marktwert einer virtuellen
Waéhrung basiert grundsatzlich weder auf einer Art Forderung noch auf einem physischen
Vermdgensgegenstand. Stattdessen hangt der Marktwert vollstandig von der Erwartung ab,
kinftig fOr Transaktionen benutzt werden zu kénnen. Dieser starke Zusammenhang
zwischen einer Erwartung und dem Marktwert ist Grundlage fur die aktuelle und
voraussichtlich auch kunftige Volatilitat im Marktwert der virtuellen Wahrung. Auch bestehen
fir die Investoren in virtuelle W&ahrungen (und damit indirekt auch fir Anleger in Produkte mit
Future-Kontrakten virtuellen Wahrungen als Basiswert) erhdhte Betrugs- und Verlustrisiken.

Es sollte beachtet werden, dass der Wert einer virtuellen Wahrung sehr volatil ist und sehr
schnell sinken oder steigen kann. Der Wert einer virtuellen W&hrung kann sich schnell
verandern und bis auf Null (0) fallen.

Basiswert Rohstoff

Inhaber von Derivaten bezogen auf Rohstoffe sind maBgeblichen Preisrisiken ausgesetzt, da
Rohstoffpreise erheblichen Schwankungen unterliegen. Die Preise von Rohstoffen werden
durch eine Reihe von Faktoren beeinflusst, wie z.B.:
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e Kartelle und regulatorische Anderungen

Eine Reihe von Firmen oder Landern, die in der Gewinnung von Rohstoffen tatig sind, haben
sich zu Organisationen oder Kartellen zusammengeschlossen, um das Angebot zu
regulieren und somit die Preise zu beeinflussen. Der Handel unterliegt aber andererseits
aufsichtsbehérdlichen Vorschriften oder Marktregeln, deren Anwendung sich ebenfalls auf
die Preisentwicklung der betroffenen Edelmetalle auswirken kann.

e Kosten im Zusammenhang mit direkten Anlagen

Direkte Anlagen in Rohstoffen sind mit Lager- und Versicherungskosten sowie Steuern
verbunden. DarUber hinaus werden auf Rohstoffe keine Zinsen oder Dividenden gezahlt. Die
Gesamtrendite einer Investition in Rohstoffe wird von diesen Faktoren beeinflusst.

¢ |nflation und Deflation

Die allgemeine Preisentwicklung kann sich stark auf die Preisentwicklung von Rohstoffen
auswirken.

e Liquiditat

Viele Rohstoff-Mérkte sind nicht besonders liquide und sind somit ggf. nicht in der Lage,
schnell und in ausreichendem MaBe auf Angebots- und Nachfrageverdnderungen zu
reagieren. Im Falle einer niedrigen Liquiditat kdnnen spekulative Anlagen durch einzelne
Marktteilnehmer zu Preisverzerrungen fihren.

e Politische Risiken

Rohstoffe, insbesondere Edelmetalle, werden hé&ufig in Schwellenlandern (Emerging
Markets) gewonnen und von Industrienationen nachgefragt. Die politische und wirtschaftliche
Situation von Schwellenlandern ist jedoch meist weitaus weniger stabil als in den
Industriestaaten. Sie sind eher den Risiken schneller politischer Veranderungen und
konjunktureller Ruckschlage ausgesetzt. Politische Krisen kdnnen das Vertrauen von
Anlegern erschittern, was wiederum die Preise der Waren beeinflussen kann. Kriegerische
Auseinandersetzungen oder Konflikte kénnen Angebot und Nachfrage bestimmter Rohstoffe
verandern. Dariiber hinaus ist es mdglich, dass Industrielander ein Embargo beim Export
und Import von Rohstoffen und Dienstleistungen auferlegen. Dies kann sich direkt oder
indirekt auf den Preis des Rohstoffes, das als Basiswert der Derivate dient, auswirken.

Basiswert Fonds

Zertifikate bezogen auf einen Fonds sind mit den folgenden besonderen Risiken verbunden:
e Gebuhren

Die Wertentwicklung des Fonds, auf den sich die Zertifikate beziehen, wird unter anderem
durch Gebihren, die das Fondsvermégen mittelbar oder unmittelbar belasten, beeinflusst.

Als unmittelbar das Fondsvermdégen belastende Gebihren kénnen u.a. folgende Gebihren
angesehen werden: Vergltung fur die Verwaltung des Fonds (Fondsmanagement,
administrative Téatigkeiten), Vergitung der Depotbank, banklbliche Depotgeblhren, ggf.
einschlieBlich der bankublichen Kosten fir die Verwahrung auslandischer Wertpapiere im
Ausland, Kosten flir den Druck und Versand der fir die Anleger bestimmten Jahres- und
Halbjahresberichte, Kosten fir die Prifung des oder der Fonds durch den Abschlussprifer,
Kosten fir den Vertrieb etc.. Samtliche vorgenannten Gebihren kénnen auch in einer
sogenannten Pauschalverglitung enthalten sein. Weitere Geblhren und Auslagen kénnen
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u.a. durch die Hinzuziehung Dritter fir die Erbringung von Fondsverwaltungsdiensten oder
auch die Berechnung von erfolgsabhéangigen Vergitungen fur das Portfoliomanagement
entstehen.

Zuséatzlich zu den das Fondsvermdgen unmittelbar belastenden Gebiihren, wirken sich auch
mittelbar vom Fondsvermdégen zu tragende Geblhren negativ auf die Wertentwicklung des
Fonds aus. Unter diesen mittelbaren Gebuhren sind beispielsweise Verwaltungsgebihren zu
verstehen, die dem Fonds fir im Fondsvermdgen gehaltene Investmentanteile berechnet
werden.

o Marktrisiko

Da sich auBerdem Kursriickgange oder Wertverluste bei den durch den Fonds erworbenen
Wertpapieren oder seinen sonstigen Anlagen im Preis der einzelnen Fondsanteile
widerspiegeln, besteht grundsatzlich das Risiko sinkender Anteilspreise. Auch bei einer
breiten Streuung und starken Diversifizierung der Fondsanlagen besteht das Risiko, dass
sich eine rlcklaufige Gesamtentwicklung an bestimmten Markten oder Bdérsenplatzen in
einem Rickgang von Anteilspreisen niederschlagt.

¢ llliquide Anlagen

Die Fonds konnen in Vermdgenswerte investieren, die illiquide sind oder einer Mindest-
haltefrist unterliegen. Aus diesem Grund ist es fiir den Fonds mdglicherweise schwierig, die
betreffenden Vermdgenswerte Uberhaupt oder zu einem angemessenen Preis zu verkaufen,
wenn er hierzu gezwungen ist, um Liquiditat zu generieren. Dies kann insbesondere dann
der Fall sein, wenn Anleger Fondsanteile einldsen mdchten. Der Fonds erleidet
moglicherweise erhebliche Verluste, falls er illiquide Vermdgenswerte verkaufen muss, um
Fondsanteile zuricknehmen zu kénnen und der Verkauf der illiqguiden Vermdgenswerte nur
zu einem niedrigen Preis mdglich ist. Dies kann sich nachteilig auf den Wert des Fonds und
damit auf den Wert der Zertifikate auswirken.

Anlagen in illiquiden Vermdgenswerten kdnnen auch zu Schwierigkeiten bei der Berechnung
des Nettoinventarwerts des Fonds fuhren. Dies wiederum kann zu Verzdgerungen in Bezug
auf Auszahlungen im Zusammenhang mit den Zertifikaten fihren.

e Verzogerte Veroffentlichung des Nettoinventarwerts

In bestimmten Situationen kann es vorkommen, dass ein Fonds den Nettoinventarwert
verspatet veréffentlicht. Dies kann zu einer Verzégerung der Einlésung des Zertifikates
fihren und sich, z.B. bei einer negativen Marktentwicklung, nachteilig auf den Wert des
Zertifikates auswirken. Darlber hinaus tragen Anleger das Risiko, bei einer verspateten
Einlésung der Zertifikate die entsprechenden Erlése erst verzdgert und unter Umstanden zu
negativeren Konditionen wiederanlegen zu kdnnen.

e Aufldsung eines Fonds

Es ist nicht auszuschlieBen, dass ein Fonds wéhrend der Laufzeit der Zertifikate aufgeldst
wird. In diesem Fall ist die Emittentin oder die Berechnungsstelle i.d.R. berechtigt, nach
MaBgabe der jeweiligen Produktbedingungen Anpassungen hinsichtlich der Zertifikate
vorzunehmen. Derartige Anpassungen kdnnen insbesondere eine Ersetzung des jeweiligen
Fonds durch einen anderen Fonds vorsehen. Dariiber hinaus besteht in einem solchen Fall
auch die Mdglichkeit einer vorzeitigen Kindigung des Zertifikates durch die Emittentin.

e Verzbégerung oder Aussetzung von Einlésungen
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Der Fonds I6st zu den Terminen, die fur die Berechnung der Einlésung der Zertifikate
relevant sind, moéglicherweise keine oder nur einen Teil der betreffenden Fondsanteile ein.
Dies kann zu einer Verzdégerung der Einldsung der Zertifikate fuhren, wenn eine solche
Verzdégerung in den Produktbedingungen fir den Fall vorgesehen ist, dass sich die
Auflésung der von der Emittentin bei Emission der Wertpapiere abgeschlossenen
Absicherungsgeschéfte verzégert. AuBerdem kann sich eine solche Situation nachteilig auf
den Wert der Zertifikate auswirken.

e Schwerpunkt auf bestimmte Lander, Branchen oder Assetklassen

Der Fonds kann unter Umstanden seine Anlagen auf Vermdgenswerte in Bezug auf
bestimmte Lé&nder, Branchen oder Assetklassen konzentrieren. Dies kann zu Preis-
schwankungen des Fonds fuhren, die gréBer sind und innerhalb kirzerer Zeitrdume
auftreten, als dies der Fall ware, wenn eine hdhere Risikodiversifikation in Bezug auf
Branchen, Regionen und Lander vorgenommen worden ware.

e Wahrungsrisiken

Die Zertifikate kénnen sich auf Fonds beziehen, die auf eine andere Wahrung lauten als die
Zertifikate oder die in Vermdgenswerte investieren, die auf eine andere Wahrung lauten als
die Zertifikate. Anleger sind somit mdglicherweise einem maBgeblichen W&hrungsrisiko
ausgesetzt.

e Markte mit geringer Rechtssicherheit

Fonds, die in Markte investieren, in denen eine geringe Rechtssicherheit herrscht,
unterliegen zusatzlichen Risiken, wie z.B. dem Risiko von verldsslichen Regierungs-
maBnahmen, was zu einem Verlust des Wertes des Fonds fihren kann. Die Realisierung
solcher Risiken kann dann fir Inhaber von Zertifikaten bezogen auf einen solchen Fonds
zum Total- oder Teilverlust des investierten Kapitals fuhren.

e Auswirkungen regulatorischer Rahmenbedingungen

Fonds unterliegen mdglicherweise keiner Aufsicht oder investieren in Anlagevehikel, die
keiner Aufsicht unterliegen. Somit kann die Einfihrung einer Aufsichtspflicht far bisher
unregulierte Fonds fir die betreffenden Fonds zu maBgeblichen Nachteilen fuhren.

e Abhangigkeit von den Anlageverwaltern

Die Wertentwicklung des oder der Fonds, der/die Zertifikaten zugrunde liegt/liegen, wird von
der Wertentwicklung der Anlagen abhangen, die vom Anlageverwalter des oder der Fonds
zu Umsetzung der jeweiligen Anlagestrategie ausgewahlt wurden. In der Praxis hangt die
Wertentwicklung eines Fonds in starkem MaBe von der Kompetenz der fur die Auswahl
verantwortlichen Manager ab. Das Ausscheiden oder Austauschen solcher Personen kénnte
zu Verlusten und/oder zur Auflésung des jeweiligen Fonds fahren.

Die Anlagestrategien, die Anlagebeschrankungen und Anlageziele von Fonds kénnen einem
Anlageverwalter betrachtlichen Spielraum bei der Anlage der entsprechenden Vermdgens-
werte einrdumen und es kann keine Gewdahr daflr Gbernommen werden, dass der
Anlageverwalter mit seiner Auswahl Gewinne erzielt oder diese eine effektive Absicherung
gegen Marktrisiken oder sonstige Risiken bieten. Es kann keine Zusicherung dahingehend
gegeben werden, dass es einem Fonds gelingt, die ausweislich seiner Verkaufsunterlagen
verfolgte Anlagestrategie erfolgreich umzusetzen. Deshalb ist selbst bei positiver
Wertentwicklung von Fonds mit &hnlichen Anlagestrategien eine negative Wertentwicklung
des oder der Fonds, der/die Zertifikaten zugrunde liegt/liegen, (und somit der Zertifikate)
maoglich.
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e Besondere Risiken im Zusammenhang mit Dachfonds

Liegen den Zertifikaten sogenannte Dachfonds, d.h. Investmentfonds, die ihr Vermdgen
maBgeblich in andere Fonds ("Zielfonds") investieren, zu Grunde, hat die Wertentwicklung
der Zielfonds maBgeblichen Einfluss auf die Wertentwicklung der Zertifikate.

Die Risiken der Zielfondsanteile, die fir den oder die Fonds erworben werden, stehen in
engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen
Vermdgensgegenstande bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Die genannten
Risiken kénnen jedoch durch die Streuung der Vermdgensanlagen innerhalb der Zielfonds
und durch die Streuung innerhalb der oder des Fonds reduziert werden.

Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabh&ngig handeln, kann es aber
auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche, oder einander entgegen gesetzte Anlage-
strategien verfolgen. Hierdurch kénnen bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle
Chancen kénnen sich gegeneinander aufheben.

Der Emittentin wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah
bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen,
kann sich dies nachteilig fur die Anleger in die Zertifikate auswirken, da die Emittentin der
Zertifikate nur zeitlich verzégert handeln kann.

e Besondere Risiken im Zusammenhang mit Hedge-Fondsanteilen

Sofern sich die Zertifikate auf Fondsanteile eines so genannten Hedge-Fonds beziehen,
ergeben sich die folgenden besonderen Risiken, die sich u.U. nachteilig auf den Wert der
den Basiswert bildenden Fondsanteile und damit den Wert der Zertifikate auswirken kénnen.

Grundsatzlich ist es Hedge-Fonds gestattet, auch hoch riskante Anlagestrategien und -
techniken sowie hochkomplexe Instrumente der Kapitalanlage einzusetzen. So wird das von
Hedge-Fonds verwaltete Vermégen oft hauptséachlich an den internationalen Terminméarkten
in derivative Instrumente wie Optionen und Futures angelegt.

Auch Leerverkaufe (so genannte 'Short-Sales') und der Einsatz zusatzlichen Fremdkapitals
kénnen Teil der Anlagestrategie eines Hedge-Fonds sein. Eine umfassende oder gar
abschlieBende Aufzahlung aller fir Hedge-Fonds in Betracht kommenden Anlagestrategien
ist nicht mdglich. Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen und der Umsetzung der
Anlagestrategie eines Hedge-Fonds hat dessen Manager einen erheblichen Entscheidungs-
spielraum, da er nur wenigen vertraglichen und gesetzlichen Beschrankungen unterliegt.
Gerade Anleger in Hedge-Fonds hangen daher in noch stéarkerem MaBe von der Eignung
und den Fahigkeiten des jeweiligen Managers ab.

Der Einsatz hochriskanter und -komplexer Anlagetechniken und -strategien durch Hedge-
Fonds kann unter bestimmten Umstanden zu hohen Verlusten fiihren. Einige Hedge-Fonds
erwerben als Teil ihrer Anlagestrategie risikobehaftete Wertpapiere, zum Beispiel von
Unternehmen, die sich in einer schwierigen wirtschaftlichen Situation befinden und
gegebenenfalls tief greifende Umstrukturierungsprozesse durchlaufen. Der Erfolg solcher
MaBnahmen ist allerdings ungewiss, so dass derartige Anlagen des Hedge-Fonds mit
erheblichen Risiken verbunden sind und ein hohes Verlustrisiko aufweisen.

Tétigt ein Hedge-Fonds Leerverkdufe, so verduBert er Wertpapiere, die er im Moment des
Geschéaftsabschlusses nicht besitzt und im Wege der Wertpapierleihe von dritten Parteien
beschaffen muss. Als (Leer-)Verkaufer geht der Hedge-Fonds dabei von fallenden Kursen
des Wertpapiers aus und erwartet daher, das entsprechende Wertpapier zu einem spéteren
Zeitpunkt gunstiger erwerben zu kénnen. Aus der Differenz zwischen dem urspringlichen
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Verkaufserlés und dem spéateren tatséchlichen Kaufpreis soll ein Gewinn erzielt werden. Tritt
allerdings eine gegenteilige Kursentwicklung ein (steigende Kurse des leerverkauften
Wertpapieres) besteht fir den Hedge-Fonds ein theoretisch unbegrenztes Verlustrisiko, da
er die entliehenen Wertpapiere zu den aktuellen Marktkonditionen erwerben muss, um sie an
den Entleiher zurickfihren zu kénnen.

Hedge-Fonds setzen zur Umsetzung ihrer Anlagestrategie unter Umstanden in groBem
Umfang alle Arten bdrslich und auBerbdrslich gehandelter Derivate ein, mit denen jeweils die
spezifischen Risiken von Anlagen in derivativen Instrumenten verbunden sind. Gerade als
Partei von Options- oder Festgeschaften (zum Beispiel Devisentermingeschafte, Future- und
Swap-Geschafte) besteht fiir den Hedge-Fonds ein hohes Verlustrisko, wenn die von dem
Hedge-Fonds oder seinem Manager antizipierte Marktentwicklung nicht eintritt. Im Falle
borslich oder auBerbérslich gehandelter Derivate ist der Hedge-Fonds zusatzlich dem
Bonitatsrisiko seiner Kontrahenten ausgesetzt.

Hedge-Fonds finanzieren die von ihnen getatigten Anlagen haufig in erheblichem Umfang
durch die Aufnahme von Fremdkapital. Dadurch kommt es zu einer so genannten
Hebelwirkung, denn zusatzlich zu dem von den Anlegern bereitgestellten Kapital kann
weiteres Kapital investiert werden. Im Falle einer negativen Marktentwicklung entsteht fur
den Hedge-Fonds ein erhdhtes Verlustrisiko, da Zins- und Tilgungsleistungen in Bezug auf
das aufgenommene Fremdkapital in jedem Fall zu leisten sind. Kommt es so zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals, werden die Anteile eines Hedge-Fonds wertlos.

e Besondere Risiken im Zusammenhang mit Dach-Hedgefonds

Dach-Hedgefonds investieren in verschiedene Single-Hedgefonds, die wiederum eine
Vielzahl unterschiedlicher und unter Umstéanden hoch riskanter Anlagestrategien umsetzen.
Sofern sich die Zertifikate auf Fondsanteile eines Dach-Hedgefonds beziehen, ergeben sich,
neben den vorstehend in den Abschnitten Risiken im Zusammenhang mit Dachfonds und
Besondere Risiken im Zusammenhang mit Hedge-Fondsanteilen genannten Risiken, die
folgenden besonderen Risiken, die sich unter Umstédnden nachteilig auf den Wert der Anteile
am Dach-Hedgefonds und damit den Wert der Zertifikate auswirken koénnen. Jeder
Hedgefonds in den ein Dach-Hedgefonds investiert kann Gebuhren berechnen, die zum Teil
deutlich Gber dem Marktdurchschnitt liegen kénnen und die von der Wertentwicklung des
Hedgefonds oder seines Nettovermdgens abhangig oder nicht abhangig sein kénnen.
Folglich kann es zu einer Akkumulierung oder Doppelung von Geblhren kommen.

¢ Besondere Risiken im Zusammenhang mit Exchange Traded Funds

Sofern sich die Zertifikate auf Anteile eines Exchange Traded Funds ("ETF") beziehen,
ergeben sich die folgenden besonderen Risiken, die sich u.U. nachteilig auf den Wert der
den Basiswert bildenden Anteile eines ETF und damit den Wert der Zertifikate auswirken
kénnen.

Ziel eines ETF ist die mdglichst exakte Nachbildung der Wertentwicklung eines Index, eines
Baskets oder bestimmter Einzelwerte. Der Wert eines ETF ist daher insbesondere abhangig
von der Kursentwicklung der einzelnen Index- oder Basketbestandteile bzw. der Einzelwerte.
Nicht auszuschlieBen ist jedoch das Auftreten von Divergenzen zwischen der Kurs-
entwicklung des ETF und derjenigen des Index oder Baskets bzw. der Einzelwerte (so
genannter "Tracking Error').

Im Gegensatz zu anderen Investmentfonds findet bei Exchange Traded Funds grundsétzlich
kein aktives Management durch die den ETF emittierende Investmentgesellschaft statt. Das
heiBt, dass die Entscheidungen Uber den Erwerb von Vermdgensgegenstanden durch den
Index, Basket oder die Einzelwerte vorgegeben werden. Bei einem Wertverlust des zugrunde
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liegenden Index besteht daher ein uneingeschrankies Kursverlustrisiko in Bezug auf den
ETF, was sich negativ auf den Wert der Zertifikate auswirken kann.

¢ Besondere Risiken im Zusammenhang mit Immobilienfonds

Sofern sich die Zertifikate auf Fondsanteile eines Immobilienfonds beziehen, ergeben sich
die folgenden besonderen Risiken, die sich unter Umstanden nachteilig auf den Wert der den
Basiswert bildenden Fondsanteile und damit den Wert der Zertifikate auswirken kénnen:

Investitionen in Immobilien unterliegen Risiken, die sich durch Verdnderungen bei den
Ertragen, den Aufwendungen und dem Verkehrswert der Immobilien auf den Wert der
Fondsanteile auswirken kénnen. Dies gilt auch fur Immobilien, die von
Immobiliengesellschaften gehalten werden. Risiken ergeben sich u.a. aus Leerstédnden, Miet-
ausféllen, unvorhersehbaren Instandhaltungsaufwendungen oder Baukostenerhéhungen,
Risiken aus Gewahrleistungsansprichen Dritter, Altlastenrisiken und dem Ausfall von
Vertragspartnern. Erwirbt ein Immobilienfonds Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften,
so koénnen sich Risiken aus der Gesellschaftsform ergeben sowie im Zusammenhang mit
dem mdoglichen Ausfall von Gesellschaftern oder aus Anderungen der steuer- und
gesellschaftsrechtlichen Rahmenbedingungen. Bei im Ausland gelegenen Liegenschaften
kénnen sich zusétzliche Risiken z.B. aus der abweichenden Rechts- und Steuersystematik
ergeben. Im Ubrigen kann es auch hier zu Wahrungs- und Transferrisiken kommen.

Im Gegensatz zu anderen Investmentfonds kann die Riicknahme der Fondsanteile an einem
Immobilienfonds unter Umstanden bis zu zwei Jahre ausgesetzt werden, wenn bei
umfangreichen Rlcknahmeverlangen die liquiden Mittel des Immobilienfonds zur Zahlung
des Ricknahmepreises und zur Sicherstellung einer ordnungsgeméfBen Bewirtschaftung
nicht mehr ausreichen oder nicht kurzfristig zur Verfigung gestellt werden kénnen. Dies kann
zu einer Verzégerung der Einlésung der Zertifikate fihren. AuBerdem kann sich eine solche
Situation nachteilig auf den Wert der Zertifikate auswirken, da der vom Immobilienfonds
gezahlte Ricknahmepreis nach Wiederaufnahme der Ricknahme u.U. niedriger sein kann,
als vor der Ricknahmeaussetzung.

Anleger sollten auBerdem beachten, dass die fur einen Investmentfonds ausgewiesene
Wertentwicklung keine Gewahr fir die zuklnftige Wertentwicklung bietet.
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Risikofaktoren beziiglich der Emittentin

Markt— und branchenspezifische Risiken

Konjunkturelles Umfeld

Die Nachfrage nach den von der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft (nachfolgend auch
.Lang & Schwarz®, ,Lang & Schwarz AG*, ,Emittentin“ oder ,Gesellschaft, zusammen mit
ihren Tochtergesellschaften auch ,Lang & Schwarz-Konzern® oder ,Konzern® genannt)
angebotenen Produkten und Dienstleistungen hangt wesentlich von der allgemeinen
wirtschaftlichen Entwicklung ab. So sind beispielsweise die Eigenhandelsaktivitdten und das
Handelsergebnis vom Kapitalmarktumfeld und den Erwartungen der Marktteilnehmer
abhangig. Sinkende Unternehmensbewertungen fiihren zu einem Ausweichen der Anleger in
risikodrmere Anlageproduktgruppen (wie etwa Festzinsprodukte), welche von der
Gesellschaft nicht angeboten werden.

Die Gesellschaft ist in ihrer Geschéftstatigkeit vor allem auf die europaischen Markte, und
hier ganz Uberwiegend auf den deutschen Markt, ausgerichtet. Demzufolge ist sie in
besonders hohem MaB von der konjunkturellen Entwicklung im Gebiet der europdaischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion, und insbesondere in Deutschland, abhéngig. Sollten sich
die konjunkturellen Rahmenbedingungen weiter verschlechtern oder die zur Belebung der
deutschen und europaischen Wirtschaft notwendigen Impulse und Reformen ausbleiben,
kann dies wesentliche negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft haben.

Intensiver Wettbewerb

Der deutsche Finanzsektor ist durch einen intensiven Wettbewerb gekennzeichnet. Infolge
des intensiven Wettbewerbs lassen sich in den einzelnen Geschéftsfeldern oft keine
auskdmmlichen Margen erzielen oder missen Transaktionen in einem Geschéaftsfeld
margenarme oder margenlose Transaktionen in anderen Geschéftsfeldern ausgleichen.

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft steht im Wettbewerb zu anderen Unternehmen der
Finanzbranche, insbesondere den Finanzdienstleistungsinstituten und Kreditinstituten.

Sollte es der Gesellschaft nicht gelingen, ihre Produkte und Dienstleistungen zu wettbe-
werbsfahigen Konditionen anzubieten und damit Margen zu erzielen, die die mit ihrer
Geschéftstatigkeit verbundenen Kosten und Risiken zumindest ausgleichen, kann dies
erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft haben.

Unternehmensspezifische Risiken

Eigenkapitalausstattung der Emittentin

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft verfigt tGber ein Grundkapital von 9.438.000,00
Euro. Damit ist die Eigenkapitalausstattung der Gesellschaft deutlich niedriger als die von
anderen Emittenten. Insofern sind die derivativen Produkte der Gesellschaft mit einem
héheren Erfullungsrisiko behaftet als die Derivate anderer Emittenten, die Gber eine umfang-
reichere Eigenkapitalausstattung verflgen.

Im Extremfall, d.h. bei einer Insolvenz der Emittentin, kann eine Anlage in Derivate der

Emittentin einen vollstdndigen Verlust des Anlagebetrages bedeuten. In diesem Zusammen-
hang ist von Bedeutung, dass die Emittentin keiner Entschadigungseinrichtung angehort.
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Strateqgische Risiken

Eine Reihe von Faktoren, u. a. ein Marktriickgang und Marktschwankungen, eine veranderte
Marktstellung der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft und veranderte Marktbedingungen im
Kernmarkt der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, d. h. vor allem in Deutschland, oder
ungunstige gesamtwirtschaftliche Bedingungen in diesen Markten kénnten das Erreichen
einiger oder aller Ziele, die sich die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft gesetzt hat,
verhindern. Wenn es der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft nicht gelingt, ihre strategischen
Plane teilweise oder vollstdndig umzusetzen oder wenn die Kosten fir die Erreichung dieser
Ziele die Erwartungen der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft Ubersteigen, kénnte die
kiinftige Ertragskraft der Gesellschaft und ihre Wettbewerbsfahigkeit erheblich nachteilig
beeinflusst werden.

Dauerhafte Profitabilitat

Es gibt keine Gewahr dafirr, dass die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft zukinftig in der
Lage sein wird, ihr derzeitiges operatives Profitabilitdtsniveau beizubehalten oder zu
verbessern oder einen JahreslUberschuss zu erzielen. Die operativen Ertrage kénnen aus
unterschiedlichen Grinden zurlickgehen oder stagnieren, etwa bei einer Stagnation oder
einem Rickgang des provisionsbasierten Geschafts oder einem Rickgang des Handels-
ergebnisses. Sollte es der Gesellschaft nicht gelingen, ihre operative Profitabilitdt nachhaltig
beizubehalten, so kann sich dies auf die Finanz- und Ertragslage erheblich nachteilig
auswirken.

Adressenausfallrisiken

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft ist dem Adressenausfallrisiko ausgesetzt, d.h. dem
Risiko von Verlusten oder entgangenen Gewinnen aufgrund von Ausfall oder
Bonitatsverschlechterung von Geschéftspartnern sowie daraus resultierenden negativen
Marktwertverdnderungen aus Finanzprodukten. Das Adressenausfallrisiko umfasst neben
dem klassischen Kreditausfallrisiko auch Landerrisiken und Emittentenrisiken sowie Kontra-
henten- und Abwicklungsrisiken aus Handelsgeschéaften. Derartige Ausfallrisiken bestehen
grundsétzlich bei jedem Geschéft, das ein Finanzdienstleistungsinstitut mit einem Kunden
vornimmt, also auch bei dem Erwerb von Wertpapieren (Risiko von Kursverlusten aufgrund
unerwarteter Bonitatsverschlechterung eines Emittenten (=Emittentenrisiko). Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft etwa als Folge einer
anhaltend schwachen wirtschaftlichen Situation, des Anstiegs von Unternehmens-
insolvenzen (besonders in Deutschland) oder einer Anderung bei den Rickstellungs- und
Risikomanagementerfordernissen Ausfélle realisieren muss. Dies kénnte die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft erheblich negativ beeintrachtigen und die
Aufnahme von zusatzlichem Eigenkapital erforderlich machen.

Interessenkonflikte

Im Zusammenhang mit der Austbung von Rechten und/oder Pflichten der Emittentin nach
MaBgabe der Produktbedingungen der Derivate (z.B. im Zusammenhang mit der
Feststellung oder Anpassung von Parametern der Produktbedingungen), die sich auf die
Leistungen unter den Derivaten auswirken, kbnnen Interessenkonflikte auftreten.

Die Emittentin und ihre Konzerngesellschaften schlieBen im Rahmen ihrer normalen
Geschéftstatigkeit Geschafte in dem jeweils zugrunde liegenden Basiswert ab. Darlber
hinaus sichert sich die Emittentin gegen die mit den Derivaten verbundenen finanziellen
Risiken durch sogenannte Hedge-Geschéafte (Deckungsgeschafte, Absicherungsgeschéfte)
in den betreffenden Basiswerten, bzw. in entsprechenden Derivaten, ab. Diese
Transaktionen — insbesondere die auf die Wertpapiere bezogenen Hedge-Geschéafte — sind
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moglicherweise nicht zum Nutzen der Glaubiger der Wertpapiere und kénnen Auswirkungen
auf den Wert des Basiswertes und damit auf den Wert der Wertpapiere haben.

Die Emittentin kann dartber hinaus weitere derivate Instrumente in Verbindung mit dem
jeweiligen Basiswert ausgeben; die Einfihrung solcher mit den Wertpapieren im Wettbewerb
stehenden Produkte kann sich auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Die Emittentin und ihre Konzerngesellschaften kdénnen im Rahmen ihrer sonstigen
Geschaftstatigkeit wesentliche (auch nicht 6ffentliche) Informationen in Bezug auf den
Basiswert erhalten. Zudem kann die Emittentin Research-Berichte in Bezug auf den
Basiswert publizieren. Tatigkeiten der genannten Art kdbnnen bestimmte Interessenkonflikte
mit sich bringen und sich auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG, eine Konzerngesellschaft der Emittentin,
tritt fUr die Derivate sowie in bestimmten Féllen auch fir den Basiswert als Market Maker auf.
Durch ein Market Making wird die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG den Preis der
Derivate und ggf. des Basiswerts maBgeblich selbst bestimmen und damit den Wert der
Derivate beeinflussen. Die von der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG in ihrer
Funktion als Market Maker gestellten Kurse werden nicht immer den Kursen entsprechen,
die sich ohne solches Market Making und in einem liquiden Markt gebildet hatten. Zudem
kann die Emittentin oder eine ihrer Konzerngesellschaften gegebenenfalls in Bezug auf die
Wertpapiere zusatzlich eine andere Funktion austben, zum Beispiel als Berechnungsstelle
und/oder als Index-Sponsor, welche sich nachteilig auf die Kursentwicklung der Wertpapiere
auswirken kénnen.

Marktrisiken

Das Marktrisiko umfasst die mdgliche negative Wertdnderung von Positionen der
Gesellschaft durch die Veranderung von Marktpreisen, also beispielsweise Zinsen, Devisen-
und Aktienkurse, oder preisbeeinflussenden Parametern (Volatilitdten, Korrelationen).

Schwankungen der aktuellen Zinssatze (einschlieBlich Veranderungen im Verhéltnis des
Niveaus der kurz- und langfristigen Zinssatze zueinander) kénnten die Ergebnisse der
Emittentin beeinflussen. Grundsétzlich beeinflussen Schwankungen des Niveaus sowohl der
kurz- als auch der langfristigen Zinsen die H6he der Gewinne und Verluste aus Wert-
papieren, die im Finanzanlagevermdgen der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft gehalten
werden und den Zeitpunkt, zu dem diese Gewinne und Verluste realisiert wurden. Zins-
schwankungen in der Euro-Zone beeinflussen den Wert des Finanzanlagevermdgens
deutlich. Ein Anstieg des Zinsniveaus kdnnte den Wert des festverzinslichen Finanzanlage-
verm@gens substantiell verringern, und unvorhergesehene Zinsschwankungen kénnten den
Wert der vom Konzern gehaltenen Bestédnde an Anleihen und Zinsderivaten wesentlich
nachteilig beeinflussen.

Ein Teil der Ertrage und ein Teil der Aufwendungen der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft
entstent auBerhalbo der Euro-Zone. Dadurch unterliegt sie grundsatzlich einem
Wahrungsrisiko. Da der Abschluss der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft in Euro aufgestellt
wird, werden die Fremdwahrungsgeschéfte und die nicht auf Euro lautenden Positionen zu
den am Ende der jeweiligen Periode geltenden Wechselkursen in Euro umgerechnet. Daher
unterliegt das Ergebnis der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft den Auswirkungen der
Schwankungen des Euro gegenlber anderen Wahrungen, z.B. dem U.S. Dollar. Sollten
infolge von Wahrungsschwankungen Ertrédge, die in einer anderen Wahrung als Euro
anfallen, bei der Umrechnung in Euro niedriger ausfallen und Aufwendungen, die in einer
anderen Wahrung als Euro anfallen, bei der Umrechnung in Euro hdher ausfallen, konnte
sich dies nachteilig auf die Finanz- und Ertragslage der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft
auswirken.
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Das Handelsergebnis der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft ist mdglicherweise volatil und
héangt von zahlreichen Faktoren ab, die auBerhalb der Kontrolle der Emittentin liegen, wie
allgemeines Marktumfeld, Handelstatigkeit insgesamt, Zinsniveau, Wahrungsschwankungen
und allgemeine Marktvolatilitat. Daher besteht keine Garantie dafir, dass die Héhe des im
Geschaftsjahr 2017 erzielten Handelsergebnisses beibehalten oder sogar verbessert werden
kann. Ein wesentlicher Ruckgang des Handelsergebnisses der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft oder ein Anstieg der Verluste im Handelsgeschéft kann die Fahigkeit der
Emittentin und des Konzerns, profitabel zu operieren, beeintrachtigen.

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken ricken als eigenstéandige Risikoart durch die ansteigende Komplexitat,
sowie insbesondere auch durch den in den letzten Jahren stark gestiegenen Einsatz
anspruchsvoller Technologien, zunehmend ins Blickfeld. So ist das Geschéft, wie es die
Lang & Schwarz Aktiengesellschaft betreibt, in zunehmendem MaB von hoch entwickelten
Informationstechnologien (,IT%)-Systemen abhangig. IT-Systeme sind gegenlber einer Reihe
von Problemen, wie Computerviren, Hackern, Schaden an den entscheidenden IT-Zentren
sowie Soft- oder Hardwarefehler, anfallig. Darlber hinaus sind fir IT-Systeme regelmaBige
Upgrades erforderlich, um den Anforderungen sich andernder geschafts- und aufsichts-
rechtlicher Erfordernisse gerecht werden zu kdénnen. Die vorstehend beschriebenen
Probleme, Herausforderungen und Anforderungen stellen fir den Konzern bedeutsame
Risiken dar. Daraus kénnten sich wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft ergeben.

Liquiditatsrisiken

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft unterliegt grundsatzlich dem Liquiditatsrisiko, d.h.
dass die Emittentin ihren gegenwartigen und zuklnftigen Zahlungsverpflichtungen nicht oder
nicht fristgerecht nachkommen kann (Solvenz- oder Refinanzierungsrisiko). Dartber hinaus
besteht flir die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft das Risiko, dass die Emittentin
Handelspositionen aufgrund von unzureichender Marktliquiditédt (Marktliquiditatsrisiko) nicht
kurzfristig verauBern oder absichern kann oder nur zu einem geringeren Preis verkaufen
kann. Das Liquiditatsrisiko kann sich in unterschiedlichen Auspragungen realisieren. So kann
der Fall auftreten, dass die Emittentin an einem bestimmten Tag ihren Zahlungs-
verpflichtungen nicht nachkommen kann und dann kurzfristig Liquiditat am Markt zu teureren
Konditionen nachfragen muss.

Rating

Aufgrund der Eigenkapitalvorschriften des Baseler Ausschusses fir Bankenaufsicht ("Basel
[I"), deren Regelungen zum 01. Januar 2007 in der Europaischen Union in Kraft getreten
sind, und deren Ziel die genauere Berlcksichtigung der Risiken einer Bank bei der
Bemessung ihrer Eigenkapitalausstattung ist, gewinnen interne und externe Ratings
zunehmend an Bedeutung. Rating-Agenturen, wie beispielsweise Standard & Poor’s,
Moody’s und Fitch Ratings, bewerten mit Hilfe einer Bonitatsbeurteilung, ob ein potenzieller
Kreditnehmer zuklnftig in der Lage sein wird, seinen Kreditverpflichtungen vereinbarungs-
gemaB nachzukommen. Ein wesentlicher Baustein fir die Bonitatseinstufung (= Rating)
hierflr ist die Bewertung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Zurzeit
liegt fur keine der Konzerngesellschaften ein externes Rating vor. Dies - oder wenn ein
Rating einer Konzerngesellschaft den Grenzbereich zum "non-investment grade" erreichen
sollte - kénnte das operative Geschaft und damit auch die Refinanzierungskosten aller
Konzerngesellschaften erheblich beeintrachtigen. Eine unglnstige Einstufung, eine
Herabstufung oder die bloBe Méglichkeit der Herabstufung des Ratings einer Gesellschaft
oder einer ihrer Tochtergesellschaften kébnnten wiederum nachteilige Auswirkungen auf das
Verhéltnis zu Kunden und fir den Vertrieb von Produkten und Dienstleistungen der
entsprechenden Gesellschaften haben. Auf diese Weise koénnten Neuabschlisse
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beeintrachtigt, die Konkurrenzfahigkeit auf den Markten reduziert und die Finanzierungs-
kosten der entsprechenden Gesellschaft splrbar erhéht werden. Eine fehlende oder un-
gunstige Ersteinstufung oder eine Herabstufung des Ratings kdnnte dartber hinaus
wesentlich nachteilige Auswirkungen auf die Kosten fir die Eigen- und Fremdkapital-
beschaffung haben.

Regulatorische Risiken

Die Geschaftstatigkeit der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft wird von der Bundesbank und
der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) als Finanzunternehmen
reguliert und beaufsichtigt.

Anderungen der aufsichtsrechtlichen Anforderungen kénnen der Lang & Schwarz Aktien-
gesellschaft zusétzliche Verpflichtungen auferlegen. AuBerdem kann die Befolgung
geanderter aufsichtsrechtlicher Vorschriften zu einem erheblichen Anstieg des Verwaltungs-
aufwands fuhren, was sich nachteilig auf die Finanz- und Ertragslage der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft auswirken kdnnte.

Unternehmen des Konzerns der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft sind Mitglieder der
Entschadigungseinrichtung der Wertpapierhandelsunternehmen (,EdW*) und gemaB dem
Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetz (EAEG) zur Zahlung von Jahres-
beitragen verpflichtet.

Die Zahlung von (Sonder-)Beitragen an die EAW koénnte die Liquiditétslage des Konzerns der
Lang & Schwarz Aktiengesellschaft negativ beeinflussen.
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Allgemeine Informationen

Dieser Basisprospekt wird gemaB § 6 Wertpapierprospekigesetz (,WpPG*) erstellt. Die fur
eine Wertpapieremission unter diesem Basisprospekt relevanten Endgultigen Bedingungen
werden in einem gesonderten Dokument (die ,Endgultigen Bedingungen®) spatestens am
Tag des offentlichen Angebotes der betreffenden Wertpapieremission bei der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft, Breite Str. 34, 40213 Dusseldorf, zur kostenlosen Ausgabe
bereitgehalten.

Verantwortung

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Disseldorf (nachfolgend auch ,Lang & Schwarz®,
.Lang & Schwarz AG*, ,Emittentin® oder ,Gesellschaft, zusammen mit ihren Tochter-
gesellschaften auch ,Lang & Schwarz-Konzern* oder ,Konzern“ genannt) bernimmt geman
§ 5 Abs. 4 Wertpapierprospekigesetz die Verantwortung fir den Inhalt dieses Basisprospekts
(den "Prospekt") und erklart hiermit, dass ihres Wissens die Angaben in diesem Prospekt
richtig sind und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

Die Emittentin hat die erforderliche Sorgfalt walten lassen, um sicherzustellen, dass die im
Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen
ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verandern.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe und dem Verkauf der Derivate ist niemand berechtigt,
irgendwelche Informationen zu verbreiten oder Erklarungen abzugeben, die nicht in diesem
Prospekt enthalten sind. Fdr Informationen von Dritten, die nicht in diesem Prospekt
und/oder Nachtrdgen zum Prospekt enthalten sind, lehnt die Emittentin jegliche Haftung ab.

Angebot und Verkauf

Die Emittentin beabsichtigt unter diesem Basisprospekt fortlaufend Emissionen von
derivativen Produkten, namlich Optionsscheine auf Aktien/aktienvertretende Wertpapiere,
Bonus-Zertifikate auf Aktien/aktienvertretende Wertpapiere, Capped-Bonus-Zertifikate auf
Aktien/aktienvertretende Wertpapiere, Discount-Zertifikate auf Aktien/aktienvertretende
Wertpapiere, SFD-Turbo-Zertifikate auf Aktien/aktienvertretende Wertpapiere, Turbo-
Zertifikate auf Aktien/aktienvertretende Wertpapiere, SFD-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate auf
Aktien/aktienvertretende Wertpapiere, SFD-Endlos-Turbo-Zertifikate auf
Aktien/aktienvertretende Wertpapiere, Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate auf
Aktien/aktienvertretende Wertpapiere, Capped-Bonus-Zertifikate bezogen auf einen
Aktienkorb, Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Aktienkorb, Optionsscheine auf Indizes,
[Bezeichnung des Index] Indextracker-Zertifikate auf Indizes, [Bezeichnung des Index]
Indextracker-Endlos-Zertifikate auf Indizes, Capped-Bonus-Zertifikate auf Indizes, Bonus-
Zertifikate auf Indizes, SFD-X-Turbo-Zertifikate auf Indizes, SFD-Turbo-Zertifikate auf
Indizes,X-Turbo-Zertifikate auf Indizes, Turbo-Zertifikate auf Indizes, SFD-X-Endlos-Smart-
Turbo-Zertifikate auf Indizes, SFD-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate auf Indizes, SFD-X-
Endlos-Turbo-Zertifikate auf Indizes, SFD-Endlos-Turbo-Zertifikate auf Indizes, X-Endlos-
Smart-Turbo-Zertifikate auf Indizes, Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate auf Indizes, X-Endlos-
Turbo-Zertifikate auf Indizes, Endlos-Turbo-Zertifikate auf Indizes, Optionsscheine auf einen
Wechselkurs, SFD-Turbo-Zertifikate auf einen Wechselkurs, Turbo-Zertifikate auf einen
Wechselkurs, SFD-Endlos-Turbo-Zertifikate auf einen Wechselkurs, Endlos-Turbo-Zertifikate
auf einen Wechselkurs, Optionsscheine auf auf Zinsterminkontrakte, SFD-Turbo-Zertifikate
auf Zinsterminkontrakte, Turbo-Zertifikate auf Zinsterminkontrakte, SFD-Endlos-Smart-
Turbo-Zertifikate auf Zinsterminkontrakte mit Roll-Over, SFD-Endlos-Turbo-Zertifikate auf
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Zinsterminkontrakte mit Roll-Over, Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate auf Zinsterminkontrakte
mit Roll-Over, Endlos- Turbo-Zertifikate auf Zinsterminkontrakte mit Roll-Over, SFD-Turbo-
Zertifikate auf Rohstoffe, Turbo-Zertifikate auf Rohstoffe, SFD-Endlos-Turbo-Zertifikate auf
Rohstoffe, Endlos-Turbo-Zertifikate auf Rohstoffe, SFD-Turbo-Zertifikate auf Future-
Kontrakte mit Roll-Over, Turbo-Zertifikate auf Future-Kontrakte mit Roll-Over, SFD-Endlos-
Smart-Turbo-Zertifikate auf Future-Kontrakte mit Roll-Over, SFD-Endlos-Turbo-Zertifikate auf
Future-Kontrakte mit Roll-Over, Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate auf Future-Kontrakte mit
Roll-Over, Endlos-Turbo-Zertifikate auf Future-Kontrakte mit Roll-Over, SFD-Turbo-
Zertifikate auf einen Fonds, Turbo-Zertifikate auf einen Fonds, SFD-Endlos-Turbo-Zertifikate
auf einen Fonds sowie Endlos-Turbo-Zertifikate auf einen Fonds, zu begeben.

Die Abklrzung SFD steht fir ,Structure For Difference” bzw. flr ,straight forward dealing*.
SFD-[X-][Endlos-]Turbo-Zertifikate unterscheiden sich von herkémmlichen [Endlos-]Turbo-
Zertifikaten durch die Preisgestaltung. Der Kurs der SFD-[X-][Endlos-]Turbo-Zertifikate hangt
wahrend der Offnungszeiten des jeweiligen Referenzmarktes ausschlieBlich vom Referenz-
preis des Basiswertes ab.

Die Emission der derivativen Produkte bedarf keiner besonderen gesellschaftsrechtlichen
dokumentierten Grundlage und dient der Gewinnerzielungsabsicht der Emittentin.

Die Einzelheiten des Angebotes und des Verkaufs, insbesondere der jeweilige
Emissionstermin, das jeweilige Emissionsvolumen und die Wahrung der Emission sowie der
jeweilige Verkaufspreis inkl. etwaiger mit dem Vertrieb verbundenen Kosten der Emittentin
jeder unter dem vorliegenden Basisprospekt zu begebenden Emission sind den
entsprechenden Endgtltigen Bedingungen zu entnehmen. Die Emittentin behalt sich eine
Aufstockung des unter diesem Basisprospekt begebenen Emissionsvolumens vor.

Im Falle eines Angebots von Derivaten mit Zeichnungsfrist ist die Dauer der Zeichnungsfrist
den entsprechenden Endgultigen Bedingungen zu entnehmen. Zudem finden sich in den
Endglltigen Bedingungen Angaben dazu ob eine Aufnahme des Handels vor dem
Meldeverfahren mdglich ist. Die ggfs. zum Ende der Zeichnungsfrist zu bestimmende
Einzelheiten der Emission werden von der Emittentin unverziglich nach Ende der
Zeichnungsfrist gemaB § 6, § 7 bzw. § 8 der jeweiligen Produktbedingungen verdffentlicht.
Es kann zudem vorgesehen werden, dass die Zertifikate nach Ablauf der Zeichnungsfrist von
der Emittentin weiterhin freibleibend zum Kauf angeboten werden. Der Verkaufspreis wird
dann fortlaufend festgelegt.

Die Lieferung der verkauften Derivate erfolgt bei einer Emission mit Zeichnungsfrist nach
Ablauf der Zeichnungsfrist oder bei einer Emission ohne Zeichnungsfrist nach dem
Ausgabetag an dem in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen angegebenen Valutatag
Uber das angegebene Clearing System. Bei einem Verkauf der Derivate nach dem Valutatag
erfolgt die Lieferung gemaB den anwendbaren 6&rtlichen Marktusancen Uber das in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebene Clearing System.

Preisbildung

Der anfangliche Ausgabepreis wird vor dem Beginn des Oo6ffentlichen Angebotes und
anschlieBend fortlaufend festgelegt. Sowohl der anfangliche Ausgabepreis der Zertifikate
bzw. Optionsscheine als auch die wahrend der Laufzeit von der Emittentin gestellten An-und
Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin.. Der Anleger
kann die Zertifikate bzw. Optionsscheine zu einem Festpreis erwerben. Im Festpreis sind alle
mit der Ausgabe und ggfs. dem Vertrieb verbundenen Kosten der Emittentin bzw. des
Anbieters enthalten (z.B. die Strukturierungskosten, Absicherungskosten, einschlieBlich einer
Ertragsmarge flr Emittentin bzw. Anbieter.)
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Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger
Nachtrédge sowie der Endgiiltigen Bedingungen

Die Emittentin stimmt der Verwendung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger
Nachtrage zusammen mit den Endgultigen Bedingungen fir die spatere WeiterverauBerung
oder endgultige Platzierung von Wertpapieren durch alle Finanzintermediare zu.

Die Emittentin Gdbernimmt die Haftung fir den Inhalt dieses Basisprospekis und
gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge sowie der Endgultigen Bedingungen auch hinsichtlich
einer spateren WeiterverduBerung oder endgultigen Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermediare, die die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und der
Endgdltigen Bedingungen erhalten haben.

Die Angebotsfrist, wahrend derer die spatere WeiterverduBerung oder endgliltige Platzierung
von Wertpapieren durch Finanzintermediare erfolgen kann, gilt, solange dieser
Basisprospekt und die Endgultigen Bedingungen in Ubereinstimmung mit § 9 des
Wertpapierprospektgesetzes glltig sind.

Finanzintermediare darfen diesen Basisprospekt und gegebenenfalls etwaiger Nachtrége
sowie die Endgltigen Bedingungen fiir eine spatere WeiterverduBerung oder endgultige
Platzierung von Wertpapieren in der Bundesrepublik Deutschland, der Republik Osterreich
und in den weiteren Mitgliedsstaaten der Europaischen Union verwenden, in die dieser
Basisprospekt ggf. notifiziert worden ist sowie die Endgultigen Bedingungen Ubermittelt
worden sind.

Die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekis und gegebenenfalls etwaiger
Nachtrage sowie der Endgtiltigen Bedingungen steht unter den Bedingungen, dass (i) dieser
Basisprospekt und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie die Endgliltigen Bedingungen
potentiellen Investoren nur zusammen mit samtlichen bis zur Ubergabe veréffentlichten
Nachtragen Ubergeben werden und (ii) bei der Verwendung dieses Basisprospekts und
gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge sowie der Endgiltigen Bedingungen jeder
Finanzintermediar sicherstellt, dass er alle anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen
geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet.

Weitere Bedingungen zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger
Nachtréage sowie de Endgtiltigen Bedingungen liegen nicht vor.

Informationen lber die Bedingungen des Angebots eines Finanzintermediars sind von
diesem zum Zeitpunkt der Vorlage des Angebots zur Verfligung zu stellen.

Jeder den Basisprospekt und gegebenfalls etwaige Nachtrage sowie die Endgiiltigen
Bedingungen verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Website anzugeben, dass
er den Basisprospekt und etwaige Nachtrage sowie die Endgultigen Bedingungen mit
Zustimmung und gemaB den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung
gebunden ist.
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Wertpapierbeschreibung

Ausstattung

Die Ausstattung der unter dem vorliegenden Basisprospekt zu begebenden Wertpapier-
emissionen, incl. der Angabe von Bewertungs- und Falligkeitstag im Falle eines Angebotes
von Derivaten mit fester Laufzeit, ergibt sich aus den jeweiligen Endgdiltigen Bedingungen.

Berechnungsstelle

In Féllen, in denen eine Berechnung notwendig wird, fungiert die Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft, Breite StraBe 34, 40213 Dusseldorf, als Berechnungsstelle.

Verbriefung

Die Derivate werden jeweils durch eine Inhaber-Sammelurkunde (,Globalurkunde®) verbrieft,
die bei [der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 79-81, 65790 Eschborn]
|[alternativer Zentralverwahrer], hinterlegt wird.

Es werden keine effektiven Stlcke ausgegeben. Den Inhabern der Derivate stehen Mit-
eigentumsanteile an einer Globalurkunde zu, die gemaB den Regelungen und
Bestimmungen [der Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] Ubertragen
werden kénnen.

Status

Die Verpflichtungen aus den Derivaten stellen, mit AuBnahme von besicherten Endlos-
Zertifikaten bezogen auf Wikifolio-Indizes, unmittelbare, unbedingte und nicht dinglich
besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen, sofern nicht gesetzliche Vor-
schriften etwas anderes bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen nicht
dinglich besicherten und nicht nachrangigen Verpflichtungen der Emittentin.

Derivate stellen Inhaberschuldverschreibungen im Sinne der §§ 793 ff. Blrgerliches
Gesetzbuch (,BGB*) dar. Alle Rechte und Pflichten im Zusammenhang mit den derivativen
Produkten bestimmen sich nach deutschem Recht. Bei den unter dem Basisprospekt und
gegebenenfalls etwaigen Nachtragen sowie den Endgultigen Bedingungen anzubietenden
bzw. zum Handel zuzulassenden Zertifikaten bzw. Optionsscheinen handelt es sich um
Nichtdividendenwerte im Sinne des Art. 22 Abs. 6 Nr. 4 der EG-Verordnung Nr. 809/2004,
die im Rahmen eines Angebotsprogramms nach § 6 Abs. 1 Nr. 1 i.V.m. § 2 Nr. 5 WpPG
begeben werden.

Die Zertifikate gelten in der Schweiz als strukturierte Produkte. Als solche sind sie keine
kollektiven Kapitalanlagen im Sinne des schweizerischen Bundesgesetzes Uber die
kollektiven Kapitalanlagen (KAG) und unterstehen in der Schweiz damit nicht der Aufsicht
der Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA.

Soweit die Emittentin im Rahmen ihrer normalen Geschéftstatigkeit Handel in den Basis-
werten, beziehungsweise — im Fall eines Index als Basiswert — in den diesem zugrunde-
liegenden Einzelwerten, beziehungsweise in darauf bezogenen Options- oder Termin-
kontrakten betreibt oder sich durch sogenannte Hedge-Geschafte (Deckungsgeschéfte, Ab-
sicherungsgeschéfte) in den entsprechenden Aktien oder anderen Basiswerten bzw. in
darauf bezogenen Options- oder Terminkontrakten absichert, stehen den Wertpapier-
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glaubigern keine Rechte oder Anspriche in Bezug auf die entsprechenden Aktien oder
Basiswerte auf darauf bezogene Options- oder Terminkontrakte zu.

Kleinste handelbare und tibertragbare Einheit

Die kleinste handelbare und Ubertragbare Einheit fir die unter dem vorliegenden
Basisprospekt begebenen Wertpapiere wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
angegeben.

Aufstockung / Weiterfiihrung des 6ffentlichen Angebotes von Emissionen

Fir Zwecke der Fortfiihrung bzw. Aufstockung des 6ffentlichen Angebotes werden die im
Basisprospekt vom 28. November 2017, 28. Dezember 2016, 18. Marz 2016, 19. August
2015, 19. Juni 2015, 16. Juni 2014 bzw. vom 11. Dezember 2013 (,Friheren Basisprospekt")
enthaltenen Emissionsbedingungen per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen.

Im Falle einer Aufstockung einer unter diesem Basisprospekt begebenen Emission von
Wertpapieren bilden die Wertpapiere, die Gegenstand der Aufstockung sind, zusammen mit
den zuvor emittierten Wertpapieren (,Zuvor Emittierten Wertpapiere®) eine einheitliche
Emission und erhéhen das Angebotsvolumen. Der Angebotspreis wird nach den jeweiligen
Marktbedingungen festgesetzt und ist unter www.ls-d.de abrufbar.

Die Wertpapiere, die Gegenstand der Aufstockung sind, weisen die gleiche Austattung wie
die Zuvor Emittierten Wertpapiere auf, bilden mit diesen eine einheitliche Emission und
haben dieselben Wertpapierkennnummern / International Securities Identification Numbers.

Borseneinfiihrung

[bei erstem 6ffentlichen Angebot][Fur einige der unter dem vorliegenden Basisprospekt zu
begebenden Wertpapiere wird die Einbeziehung in den Freiverkehr an einem Bérsenplatz
vorgesehen. Die jeweils fUr eine Einzelemission unter diesem Basisprospekt zu erstellenden
Endgdltigen Bedingungen enthalten gegebenenfalls Angaben Uber den Borsenplatz und das
Marktsegment und eine eventuelle Einstellung der Bérsennotierung der Wertpapiere vor dem
Verfalltag.]

[bei Fortsetzung des o6ffentlichen Angebots.][Die [Zertifikate] [Optionsscheine] wurden an [der
folgenden Bdrse][den folgenden Bérsen] in den Handel einbezogen werden:

[- Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierbdrse ([innerhalb][auBerhalb] des Boerse
Frankfurt Zertifikate Premium Marktsegments)]

[- Freiverkehr an der Baden-Wurttembergischen = Wertpapierbdrse  Stuttgart
([innerhalb][auBerhalb] des EUWAX Marktsegments)]

[Mit Eintreten eines Knock-out-Ereignisses wird die Preisfeststellung eingestellt.]

Die [Zertifikate] [Optionsscheine] werden bisher nicht an einer Wertpapierbdrse notiert und
eine Borseneinflhrung der [Zertifikate] [Optionsscheine] ist auch nicht vorgesehen.]
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Handel in den Derivaten

Es ist beabsichtigt, dass die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG, Breite Str. 34,
40213 Dusseldorf, als Market Maker unter gewdhnlichen Marktbedingungen regelmaBig
(auBerbdrsliche) Ankaufs- und Verkaufskurse unter Zugrundelegung eines bestimmten
~Spreads” (Spanne zwischen An- und Verkaufspreis) flr die Derivate einer Emission stellen
wird. Die Emittentin oder der Market Maker Ubernehmen jedoch keinerlei Rechtspflicht
hinsichtlich der Héhe oder des Zustandekommens derartiger Kurse.

Verfiigbarkeit von Unterlagen

Waéhrend der Gultigkeitsdauer dieses Basisprospekts sind die Satzung der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft in der jeweils aktuellen Fassung, die Geschéftsberichte, jeweils
bestehend aus Bericht des Vorstandes, Bericht des Aufsichtsrates und Jahresabschluss
nach HGB inkl. Lagebericht, der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft fur die Geschéftsjahre
2016 und 2017 und darlber hinaus der Konzernabschluss fir die Geschaftsjahre 2016 und
2017 nach HGB wahrend der Ublichen Geschéftszeiten bei der Emittentin einsehbar.

Bekanntmachungen

Alle Uber die Endgultigen Bedingungen hinausgehenden Informationen, die die jeweiligen
Wertpapiere betreffen, erfolgen durch Veréffentlichung einer entsprechenden Bekannt-
machung im Bundesanzeiger und soweit gesetzlich erforderlich in einem Uberregionalen
Bérsenpflichtblatt, wenn nicht eine direkte Mitteilung an die Anleger erfolgt oder die
Produktbedingungen ausdriicklich eine andere Form der Veréffentlichung, wie z.B. eine
Verdffentlichung im Internet unter www.Is-d.de, vorsehen.

Valuta

Der Valutatag fur die unter dem vorliegenden Basisprospekt begebenen Wertpapiere wird in
den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegeben.

Wertpapierkennnummer / International Securities Identification Number

Die spezifischen Wertpapierkennnummern (WKN) bzw. International Securities Identification
Numbers (ISIN) fir die unter dem vorliegenden Basisprospekt zu begebenden Wertpapiere
werden in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegeben.

Besteuerung

Alle gegenwartigen und zukunftigen Steuern, Gebihren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen und
zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit den Wert-
papieren anfallen, Steuern, Geblhren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen, die von den
Inhabern der Wertpapiere nach MaBgabe des vorstehenden Satzes zu zahlen sind.
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Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Derzeit unterliegt die (als Emittentin der Wertpapiere und nicht als auszahlende Stelle im
Sinne des deutschen Steuerrechts auftretende) Emittentin keiner rechtlichen Verpflichtung,
deutsche Quellensteuer von Zins-, Nennbetrag und Ertragszahlungen im Zusammenhang
mit der Einlésungen der Wertpapiere oder in Zusammenhang mit regelmaBigen Zahlungen
an einen Inhaber von Wertpapieren abzuziehen oder einzubehalten. Dartber hinaus unter-
liegen Einkunfte und Kapitalertrage im Zusammenhang mit bestimmten Emissionen von
Wertpapieren gegebenenfalls der deutschen Einkommensteuer. Die steuerliche Situation
kann sich aufgrund zukiinftiger Gesetzeséanderungen andern.

Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung flr die Einbehaltung von Quellensteuern.

Potenziellen Anlegern wird geraten, hinsichtlich der steuerlichen Auswirkungen einer Anlage
in die Wertpapiere ihre eigenen Berater hinzuzuziehen, wobei auch die Steuervorschriften im
Wohnsitzland oder angenommenen Wohnsitzland des Anlegers zu bericksichtigen sind.

Besteuerung in der Republik Osterreich

Die Darstellung bezieht sich ausschlieBlich auf die relevanten Vorschriften der Besteuerung
der Einkiinfte aus Kapitalvermdgen. Die Darstellung behandelt nicht die individuellen
Steuerumstande einzelner Anleger. Fir Inhaber von Derivaten, die in der Republik
Osterreich der Steuerpflicht unterliegen, gilt folgendes:

Die Ertréage aus den Derivaten stellen Einklinfte aus Kapitalvermégen geman § 27 Abs. 1 Z 4
EStG i.V.m. § 124b Z85 EStG dar und werden gemaB § 97 Abs. 1i.V.m. § 93 Abs. 3 EStG
mit 27,5 % Kapitalertragssteuer besteuert. Die Einkommens— und die Erbschaftssteuer sind
damit abgegolten.

Derzeit unterliegt die (als Emittentin der Wertpapiere und nicht als auszahlende Stelle im
Sinne des Osterreichischen Steuerrechts auftretende) Emittentin  keiner rechtlichen
Verpflichtung, dsterreichische Quellensteuer von Zins-, Nennbetrag und Ertragszahlungen im
Zusammenhang mit der Einlésungen der Wertpapiere oder in Zusammenhang mit regel-
maBigen Zahlungen an einen Inhaber von Wertpapieren abzuziehen oder einzubehalten.

Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung flr die Einbehaltung von Quellensteuern.

Potenziellen Anlegern wird geraten, hinsichtlich der steuerlichen Auswirkungen einer Anlage
in die Wertpapiere ihre eigenen Berater hinzuzuziehen, wobei auch die Steuervorschriften im
Wohnsitzland oder angenommenen Wohnsitzland des Anlegers zu berticksichtigen sind.

Diese Angaben basieren auf der Grundlage der zum Zeitpunkt der Erstausgabe gultigen
gesetzlichen Bestimmungen. Anderungen in der Gesetzgebung, Rechtssprechung oder der
Verwaltungspraxis der Finanzbehdrden gehen nicht zu Lasten der Emittentin.

Besteuerung nach Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetztes (Internal Revenue
Code)

Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (Internal Revenue Code) und die darunter
erlassenen Vorschriften sehen bei bestimmten Finanzinstrumenten (wie bei Wertpapieren)
einen Steuereinbehalt (von bis zu 30 % je nach Anwendbarkeit von Doppelbesteuerungs-
abkommen) vor, soweit die Zahlung (oder der als Zahlung angesehene Betrag) auf die
Finanzinstrumente durch Dividenden aus US-Quellen bedingt ist oder bestimmt wird.

Nach diesen US-Vorschriften werden bestimmte Zahlungen (oder als Zahlung angesehene
Betrage) unter bestimmten eigenkapitalbezogenen Instrumenten  (Equity-Linked
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Instruments), die US-Aktien bzw. bestimmte Indizes, die amerikanische Aktien beinhalten,
als Basiswert bzw. Korbbestandteil abbilden, als Aquivalente zu Dividenden (,Dividenden-
aquivalente®) behandelt und unterliegen der US-Quellensteuer in Héhe von 30 % (oder
einem niedrigeren DBA-Satz). Dabei greift die Steuerpflicht grundsatzlich auch dann ein,
wenn nach den (Produkt-)Bedingungen der Wertpapiere keine tatséchliche dividenden-
bezogene Zahlung geleistet oder eine Anpassung vorgenommen wird und damit ein
Zusammenhang mit den unter den Wertpapier zu leistenden Zahlungen fur Anleger nur
schwer oder gar nicht zu erkennen ist.

Daher ist es mdglich, dass diese US-Vorschriften auch die Wertpapiere erfassen,
insbesondere wenn ein Basiswert jeweils Dividenden aus Quellen innerhalb der Vereinigten
Staaten von Amerika beinhaltet. In diesem Fall kénnen unter den jeweiligen US-Vorschriften
im Zusammenhang mit Zahlungen (oder als solche Zahlungen angesehene Betrage), die auf
Wertpapiere geleistet werden, die ab 1. Januar 2017 emittiert (oder inhaltlich wesentlich
geandert) werden, gegebenenfalls US-Quellensteuer anfallen (die zu den US-Vorschrift
erlassenen Ausfuhrungsbestimmungen sehen allerdings ein stufenweises Inkrafttreten der
Steuerpflicht vor und lassen diese fur einen Teil der Wertpapiere erst zum 1. Januar 2018 in
Kraft treten).

Die Emittentin beabsichtigt, eine nach Abschnitt 871(m) bestehende Steuerpflicht, sofern
moglich, in der urspringlichen und fortlaufenden Preisstellung fir die Wertpapiere zu
berlcksichtigen und die Steuerpflicht aus entsprechend vorgenommen internen Rlck-
stellungen zu erfiillen. Bei Wertpapieren, bei denen auf Grund ihrer Konstruktion erwartete
Dividendenzahlungen nicht in der urspringlichen Preisfestsetzung berlcksichtigt werden
kénnen, daflr aber eine fortlaufende Anpassung von Betrdgen wie dem Basispreis an
gezahlte Dividenden und andere Faktoren erfolgt, bringt die Emittentin eine entsprechende
Steuerpflicht regelméaBig bei der Anpassung mit zum Ansatz. Anleger sollten beachten, dass
bei einer Erfullung der Steuerpflicht auf diese Weise eine Ausstellung von Steuer-
bescheinigungen (ber geleistete Steuerzahlungen einzelner Anleger ausgeschlossen ist und
auch eine nach den maBgeblichen US—-Vorschriften gegebenenfalls mégliche Steuer-
erstattung nicht in Anspruch genommen werden kann. Zudem wird hierbei wegen der
zwingend einheitlichen Festsetzung des Abzugs fur alle Anleger in allen genannten Fallen,
auch bei einer Berlcksichtigung der Steuerpflicht Uber die fortlaufende Anpassung von
Betragen, regelmaBig ein Steuersatz von 30 % zum Ansatz gebracht.

Sollte dennoch infolge von Abschnitt 871(m) ein Betrag von Zinsen, Kapitalbetrdagen oder
sonstigen Zahlungen auf die Wertpapiere abgezogen oder einbehalten werden, ware weder
die Emittentin noch eine Zahlstelle oder sonstige Person nach MaBgabe der (Produkt-
)Bedingungen verpflichtet, infolge des Abzugs oder Einbehalts zusatzliche Betrage an die
Wertpapierinhaber zu zahlen. Dementsprechend erhalten die Wertpapierinhaber méglicher-
weise geringere Zinsen oder Kapitalbetrage als erwartet. Im schlimmsten Fall werden die
unter den Wertpapier zu leistenden Zahlungen hierdurch auf Null verringert, oder der Betrag
der Steuerschuld Ubersteigt sogar die unter den Wertpapier zu leistenden Zahlungen
(letzteres kann u.a. auch bei einem wertlosen Verfall der Wertpapiere ohne Auszahlung an
die Anleger der Fall sein).
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Informationen (iber den Basiswert

Allgemeines

Die unter dem vorliegenden Basisprospekt zu begebenden Derivate beziehen sich auf
Aktien,  aktienvertretende =~ Wertpapiere,  Aktienkdrbe, Indizes, = Wechselkurse,
Zinsterminkontrakte, Rohstoffe, Future-Kontrakte oder Fonds (der ,Basiswert®). Die jeweils
fir eine Einzelemission unter diesem Basisprospekt zu erstellenden Endgultigen
Bedingungen enthalten Angaben dartber, wo Informationen (WKN/ISIN, Name des
Wertpapieremittenten, Wertentwicklung, Volatilitat im Falle von Aktien, Indexbeschreibung im
Falle von Indizes, Angabe der entsprechenden Gewichtung jedes einzelnen Basiswertes im
Falle von Aktienkdrben oder gleichwertige Informationen) Uber den Basiswert eingeholt
werden kénnen.
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Wikifolio-Indizes als Basiswert
Ist der Basiswert ein Wikifolio-Index gilt:
e Uberblick

Die wikifolio Financial Technologies AG, Wien, betreibt die Internetseite www.wikifolio.com.
Dort kénnen sog. Redakteure Musterdepots anlegen und diese entwickeln.

Grundlage der Entwicklung eines Musterdepots ist eine durch den Redakteur
vorgeschlagene Handelsidee, wobei die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG (in
dieser Eigenschaft der ,Sponsor‘) die Wertpapiere festlegt die grundsatzlich in das
Musterdepot aufgenommen werden kdnnen (das ,generelle Anlageuniversum®) und diese in
verschiedene Anlagekategorien einteilt. Der Redakteur ist berechtigt sich aus dem vom
Sponsor vorgegebenen generellen Anlageuniversum auf bestimmte Anlagekategorien zu
beschréanken. AnschlieBend kann der Redakteur das Musterdepot im Sinne seiner
Handelsideen entwickeln, d.h. fiktiv Wertpapiere kaufen und verkaufen.

Jedes dieser Musterdepots kann dabei als Grundlage eines fiktiven Referenzportfolios
dienen auf das sich ein betreffender Wikifolio-Index bezieht. Dies kann nur dann der Fall
sein, wenn ein Musterdepot mindestens 21 Tage besteht und zehn Vormerkungen von
Nutzern der Internetseite www.wikifolio.com vorliegen. Diese Nutzer missen in Summe
unverbindlich bereit sein einen von der wikifolio Financial Technologies AG festgelegten
Betrag zu investieren.

Wird ein Musterdepot Grundlage eines fiktiven Referenzportfolios begibt die Emittentin
Endlos-Indexzertifikate bezogen auf einen Wikifolio-Index, welcher die Wertentwicklung des
betreffenden fiktiven Referenzportfolios 1:1 abbildet. Es handelt sich hierbei um einen
sogenannten Strategie-Index.

Der Sponsor des Index verfolgt dabei die Strategie, das fiktive Referenzportfolio 1:1
abzubilden.

In dem Zeitpunkt in dem ein Musterportfolio Grundlage eines fiktiven Referenzportfolios wird
und damit Grundlage eines Index, Gbernimmt der Sponsor die Verantwortung flr das fiktive
Referenzportfolio. Der Redakteur, welcher einen Publizierungs- und Nutzungsvertrag mit der
wikifolio Financial Technologies AG, Wien, abgeschlossen hat, ist dann Berater der wikifolio
Financial Technologies AG. Die wikifolio Financial Technologies AG wiederum ist Beraterin
des Sponsors und leitet die jeweiligen Vorschlage des Redakteurs an den Sponsor weiter,
der sich diese grundsatzlich zu Eigen machen kann bzw. macht. Dem Sponsor obliegt
jedoch die alleinige Entscheidung Uber die Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios
der damit einen Vorschlag des Redakteurs jederzeit ablehnen kann bzw. eigene
Entscheidungen ohne Zustimmung des Redakteurs treffen kann. Eine ggfs. vorgenommene
Einschrankung des generellen Anlageuniversums auf bestimmte Anlagekategorien (z.B.
Aktien) ist ab diesem Zeitpunkt nicht mehr veranderbar. Gleiches gilt fir die Festlegung der
Vorgehensweise, nach der Entscheidungen im Hinblick auf die Zusammensetzung des
jeweiligen fiktiven Referenzportfolios getroffen werden.

Nachfolgend wir der Uberblick graphisch dargestellt:
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e Anlagestrategie

Der Sponsor folgt einer festgelegten Vorgehensweise, nach der Entscheidungen im Hinblick
auf die Zusammensetzung des jeweiligen fiktiven Referenzportfolios getroffen werden (in
diesem Abschnitt ,Wikifolio-Indizes als Basiswert” die ,Anlagestrategie®).

Die Anlagestrategie kann Uberwiegend kurz- oder langfristig ausgerichtet sein. Unter
kurzfristig sind dabei in der Regel Anlagestrategien die bis zu einem Jahr ausgerichtet sind
zu verstehen.

Dabei kann der Auswahlprozess des Sponsors aufgrund folgender technischer,
fundamentaler und sopnstiger Analysen erfolgen, wobei diese wie folgt umschrieben werden
kénnen:

e Technische Analysen

e Konstruktion/Darstellungsformen von Charts
Charts sind grafische Darstellungen des historischen Kursverlaufes, die in vielfaltigen
Varianten existieren. Mithilfe derartiger Charts sollen Kurstrends identifiziert oder
drohende Trendumkehren erkannt werden.

e Grundkonzept des Trends
Der Trend ist die grundsatzliche Entwicklungsrichtung, in die sich der Markt bewegt.
Dieser kann aufwarts, abwarts oder seitwéarts verlaufen, wobei die Seitwarts-
bewegung auch als trendlos bezeichnet wird.

e Trendbestimmungsindikatoren
Trendbestimmungsindikatoren stellen fest, ob ein Auf- oder Abwértstrend vorliegt
bzw. eine Seitwartsbewegung. Diese Indikatoren geben noch kein Kauf- oder
Verkaufssignal, sind aber die Basis fur andere Indikatoren.

e Trendbestatigungsformationen
Als trendbestatigende Kursformation werden in der klassischen Formationslehre alle
Kursmuster klassifiziert, welche in der Regel nach ihrer Vollendung zu einer
Fortsetzung des vorangegangenen, tbergeordneten Trendverlaufs flhren.

¢ Trendwendeformationen
Als trendwendende Kursformationen werden in der klassischen Formationslehre alle
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Kursmuster klassifiziert, welche in der Regel nach ihrer Vollendung zu einer Umkehr
des vorangegangenen, tbergeordneten Trendverlaufs flhren.

Trendfolgemodell der gleitenden Durchschnitte

Der gleitende Durchschnitt stellt den Durchschnittskurs des Betrachtungszeitraumes
dar. Als Betrachtungszeitraum werden Beispielsweise Tage (Tagesdurchschnitt),
Wochen (Wochendurchschnitt), Monate (Monatsdurchschnitt) oder Jahre
(Jahresdurchschnitt) zu Grunde gelegt. Hieraus werden Handelssignale abgeleitet.
Als Kaufsignal gilt Beispielsweise, wenn der Kursverlauf den gleitenden Durchschnitt
von unten nach oben kreuzt, um ein Verkaufssignal handelt es sich, wenn der
Kursverlauf den gleitenden Durchschnitt von oben nach unten kreuzt.

Elliott-Wellen-Theorie

Die Elliott-Wellen-Theorie versucht die Entwicklung und Bewegung von Markten zu
erklaren, indem sie insbesondere den auf die Markiteiinehmer und somit auf die
Kursentwicklung einwirkenden psychologischen Einfluss berlcksichtigt. Im idealen
Erklarungsmodell besteht eine Aufwartsbewegung aus drei Antriebswellen (Up-
Trends) und zwei Reaktionswellen (Down-Trends), die die heftige Aufwartsbewegung
der Up-Trends wieder etwas zuricknehmen. Analoges gilt fir langerfristige
Abwaértsbewegungen. Durch die Up- und Down-Trends entsteht ein Trendkanal, mit
dessen Hilfe zukinftige Kursentwicklungen prognostiziert werden sollen.

Zeitzyklen

Bei Analyse von Zeitzyklen wird versucht ein periodisch ablaufendes Geschehen
bzw. einen Kreislauf regelmaBig wiederkehrender Ereignisse zu erkennen. Dies
kdénnen z.B. regelmé&Big wiederkehrende Schwankungen im Konjunkturverlauf sein.

Indikatorenanalyse

Die Indikatorenanalyse wertet die Kursdaten mittels mathematischer Formeln in
Indikatoren aus (z.B. Moving Average Convergence/Divergence (MACD), Stochastik
und Relative Strength Index (RSI)) und hebt bestimmte Eigenschaften des
Kursverlaufs hervor. Somit werden Informationen Uber die Qualitat eines Trends
generiert, die Aufschluss tber die Wahrscheinlichkeit der Prognosen geben sollen.

Gesamtmarktanalyse

Hierbei wird die technische Analyse nicht fir einen einzelnen Wert, sondern der
Gesamtmarkt durchgefihrt um Trends zu erkennen und hieraus gegebenenfalls
Rackschlisse auf die kinftige Entwicklung einzelner Werte ziehen zu kénnen.
Bekannte Methoden sind hierbei z.B. die Analyse von Trendlinien oder
Bollingerbandern.

Intermarketanalyse

Kern der Intermarketanalyse ist die Untersuchung der Beziehungen verschiedener
Anlageklassen (wie Aktien, Rohstoffe, Devisen oder Zinsen) zueinander. Es wird
davon ausgegangen, dass samtliche Anlageklassen in bestimmter Art und Weise in
Beziehung zueinander stehen. Ziel ist, aus dem Verhalten eines Marktes,
Ruckschlisse auf Bewegungen eines anderen Marktes zu ziehen.

Die relative Starke

Die relative Starke soll in erster Linie Aufschluss dartiber geben, ob sich ein Wert
starker oder schwacher bewegt als der Gesamtmarkt. Das Hilfsmittel hierzu ist der
Relative-Starke-Indikator, der das Kursverhalten eines einzelnen Wertes im Vergleich
zum Kursverhalten des Gesamtmarktes misst.

Market Profile
Hierbei werden Entscheidungen aufgrund einer Analyse der Umséatze in einem



Wertpapier getroffen. Bericksichtigt werden hierbei in der Regel Zeit, Preis und
Volumen der Geschéfte. Die Preisverteilung Uber die Zeit soll dabei Auskunft dariiber
geben, welches Preisniveau fair und welches unangemessen ist.

e Fundamentale Analyse

¢ Globalanalyse
Die Aufgabe der Globalanalyse ist es, die internationale und nationale
Wirtschaftslage einzuschatzen. Ausgehend von den internationalen Daten wird deren
Wirkung auf das betrachtete Land projiziert. Dabei kommt in der Regel dem
Konjukturverlauf, der Zinsentwicklung, dem Wechselkursverlauf und der
Bdrsenentwicklung in Landern eine besonders starke Bedeutung zu.

¢ Regionalanalyse
Bei der Regionalanalyse beziehen sich die Untersuchungen der Wirtschaftslage nur
auf eine Region.

e Branchenanalyse
Im Mittelpunkt der Branchenanalyse steht die Begutachtung einer einzelnen
Wirtschaftsbranche. Eine Branchenanalyse kann national, wie auch international
angelegt sein. Unternehmen aus dem gleichen Betatigungsfeld (der sog. Peer Group)
werden in Bezug auf Umsatz und Profitabilitét verglichen.

e Qualitative Unternehmensanalyse
Die qualitative Analyse befasst sich in erster Linie mit der subjektiven Beurteilung der
konkreten Unternehmensstruktur. Dabei wird die Qualitdt des Managements, die
Wettbewerbsposition, das Produktionsprogramm, die Produktionsverfahren und der
Forschungs- und Entwicklungsaufwand betrachtet.

e Quantitative Unternehmensanalyse
Die quantitative Analyse kann sich auf alle Instrumente der herkdmmlichen
Bilanzanalyse wie Investitions-, Finanzierungs-, Liquiditats- und Ertragsanalyse
stitzen.

e Top down — Bottom up
Der Top-Down-Ansatz ist eine Strategie, bei der "von oben nach unten" analysiert
wird. In der Praxis heiBt dies, dass zunachst der Gesamtmarkt, die besten Branchen
und andere Bereiche grundlich analysiert werden. Erst danach werden einzelne
Werte dieser Segmente betrachtet und die erfolgversprechendsten Werte
herausgefiltert.

Der Bottom-Up-Ansatz ist eine Strategie, bei der "von unten nach oben" analysiert
wird. In der Praxis heiBt dies, dass zunachst einzelne Werte grindlich analysiert
werden. Erst danach werden deren Chancen in der entsprechenden Branche und
andere Einflussfaktoren bewertet.

e Sonstige Analysen
¢ Analyse von Directors Dealings, Aktienrlickkaufprogramme, etc.

Hierbei werden Entscheidung aufgrund von Mitteilungen von Gesellschaften im
Hinblick auf Directors Dealings oder Aktienriickkaufprogrammen getroffen.
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¢ Newstrading
Hierbei werden Entscheidung aufgrund von Nachrichten im Hinblick auf ein
Unternehmen, eine Branche oder ein Markt, getroffen.

e Flow Trading
Hierbei werden Kapitalmarkttransaktionen (Flows), mit dem Ziel Orderstréme zu
erkennen, betrachtet.

e Sentimentanalyse
Als Sentimentanalyse bezeichnet man die Bewertung der Stimmungen der
Marktteilnehmer.

Grundsatzlich bildet die Handelsidee des Redakteurs die Grundlage der Anlagestrategie des
Sponsors, der sich diese zu Eigen macht. Daher Ubernimmt der Sponsor grundsétzlich die
Vorschldge des Redakteurs zur Umsetzung seiner Handelsidee.

Eine vom Redakteur verfasste Beschreibung seiner Handelsidee fir das fiktive
Referenzportfolio ist unter www.wikofolio.com unter dem Gliederungspunkt ,Handelsidee"
abrufbar.

Eine von der Handelsidee des Redakteurs abweichende MaBnahme des Sponsors ist jedoch
jederzeit aufgrund technischer bzw. praktischer Erwagungsgriunde mdglich. Als technische
oder praktische Erwagungsgrinde fir eine Abweichung von der Handelsidee des
Redakteurs kommen folgende Punkte in Betracht:

- Offensichtlicher VerstoB3 des Redakteurs gegen seine Handelsidee

- Anpassungen aufgrund von KapitalmaBnahmen (z.B. Umgang mit Bezugsrechten,
Aktiensplit bzw. sonstige Teilungen, Zusammenlegungen oder Wahlrechten bei
Dividenden),

- Anpassungsbedarf aufgrund von MaBnahmen aus dem Umwandlungsrecht,

- Negative Veranderungen der Marktliquiditat von einzelnen Wertpapieren oder

- dem Vorliegen eines anderen, den vorgenannten Ereignissen in seinen Wirkungen
vergleichbaren Ereignisses.

Eine unmittelbare Anpassung des konkreten Anlageuniversums bezogen auf ein fiktives
Referenzportfolio ist dem Sponsor nicht gestattet. Jedoch kann sich durch eine Anderung
des generellen Anlageuniversums durch den Sponsor mittelbar eine Anderung des
konkreten Anlageuniversums ergeben. In diesem Fall wird der Sponsor diese Anderung des
generellen Anlageuniversums, die sich im konkreten Anlageuniversum wiederspiegelt, soweit
fir das fiktive Referenzportfolio relevant, durch einen Eingriff in das fiktive Referenzportfolio
berlcksichtigen. Dies bedeutet, dass ein im fiktiven Referenzportfolio enthaltenes
Wertpapier, wenn dieses aus dem generellen Anlageuniversum gestrichen wird, das
Wertpapier durch den Sponsor aus dem fiktiven Referenzportfolio verkauft wird.
Entsprechendes gilt fir den Fall, dass der Sponsor ein Wertpapier einer anderen
Anlagekategorie  zuordnet. Anpassungen des generellen Anlageuniversums bzw.
Anderungen der Zuordnung in eine Anlagekategorie kénnen sich Beispielsweise ergeben,
wenn sich die Marktliquiditat eines Wertes negativ andert oder sich die Indexzugehdérigkeit
eines Wertes andert.

¢ |ndexbeschreibung und — berechnung / Art des Index / Anlageuniversum

Der betreffende Index ist jeweils ein Wikifolio-Index (der ,Index®), welcher ein variabel
gewichteter Strategie-Index mit variabler Zusammensetzung, der von der Lang & Schwarz
TradeCenter AG & Co. KG, in ihrer Funktion als Sponsor des Index, auf Grundlage eines
fiktiven Referenzportfolios, welches eine bestimmte Menge von ihr ausgewahlter an
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Deutschen Bérsen (Regulierter Markt und Freiverkehr/Open Market) gelisteter Aktien, ADRs,
Bezugsrechte, ETPs (ETFs, ETCs und ETNs), Fonds, Anleihen, sowie Derivaten auf diese
Underlyings, sowie Derivate auf Indizes (incl. Wikifolio-Indizes), Wahrungen,
Zinsterminkontrakte, Futures und Rohstoffe (in diesem Abschnitt ,Wikifolio-Indizes als
Basiswert“ die ,Wertpapiere*) und einen Barbestand, welcher teilweise oder ganz in
Fremdwahrungen gehalten werden kann, enthalt, berechnet und veréffentlicht wird. Der
Baranteil wird nicht verzinst.

Der Sponsor legt die Wertpapiere fest, die grundsatzlich in ein fiktives Referenzportfolio
aufgenommen werden kénnen (das ,generelle Anlageuniversum®) und teilt diese in
verschiedene Anlagekategorien ein. Dabei ist der Sponsor in seiner Entscheidung frei
Anpassungen im Hinblick auf das generelle Anlageuniversum und die Einteilung in
Anlagekategorien vorzunehmen. Das bedeutet, dass die Einteilung von Wertpapieren in
Anlagekategorien, die Aufnahme von Wertpapieren in das generelle Anlageuniversum und
eine Streichung von Wertpapieren aus dem generellen Anlageuniversum jederzeit durch den
Sponsor vorgenommen werden kann. Letzteres kann z.B. der Fall sein, wenn im Hinblick auf
ein Wertpapier die Notierung eingestellt wird oder nach Ansicht des Sponsors eine nicht
ausreichende Marktliquiditat vorliegt.

Des Weiteren ist der Sponsor berechtigt aber nicht verpflichtet fir jedes fiktive
Referenzportfolio das generelle Anlageuniversum auf bestimmte Anlagekategorien
einzuschranken (z.B. nur Aktien) (,konkretes Anlageuniversum®).

Es ist keine Maximalgewichtung fir jeden einzelnen Bestandteil des fiktiven Referenz-
portfolios vorgesehen. Soweit ein Redakteur die Gewichtung einzelner Bestandteile
vorschlagt ist der Sponsor an diesen Vorschlag nicht gebunden, Daher kdnnen einzelne
Bestandteile Gberproportional im betreffenden fiktiven Referenzportfolio vertreten sein.

Der betreffende Index spiegelt damit 1:1 die Wertentwicklung eines nach Wahl des
Redakteurs in EUR, CHF, GBP oder einer anderen Wahrung notierten, fiktiven Referenz-
porfolios wieder und wird wie folgt berechnet:

— zjzl(l’fran)

Index, = X base index value

Z; (Pio X di0)

wobei

base index value = Stand des Index bei der letzten Indexanpassung

n = Anzahl der im fiktiven Referenzportfolio ggfs. in in die Wahrung des fiktiven
Referenzportfolio umgerechneten enthaltenen Werte, einschlieBlich des fiktiven
Barbestandes, wobei beim fiktiven Barbestand gilt: p = 1

pio = Preis des Wertes; zum Zeitpunkt der letztmaligen Indexanpassung

0io = Anzahl des Wertes; zum Zeitpunkt der letztmaligen Indexanpassung

pit = Preis des Wertes; zum Zeitpunkt;

gi = Anzahl des Wertes; zum Zeitpunkt;

t = Zeitpunkt, zu dem der Index berechnet wurde

Kapitalveranderungen, Bezugsrechte und Dividenden werden dem fiktiven
Referenzportfolio zugerechnet, bzw. der Cash Position angerechnet.

Der Stand des betreffenden Index beruht damit auf dem Wert des jeweiligen fiktiven
Referenzportfolios, wobei eine fortlaufende Uberprifung der Zusammensetzung des fiktiven
Referenzportfolios von Seiten des Sponsors stattfindet. Anpassungen durch den Sponsor
sind auch mehrfach untertagig moglich. Jede Anpassung im fiktiven Referenzportfolio flhrt
damit 1:1 zu einer Anderung des Index.
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e Rhythmus der Aktualisierung

Es findet eine fortlaufende Uberpriifung des fiktiven Referenzportfolios von Seiten des
Sponsors statt, Anpassungen sind auch mehrfach untertédgig méglich.

e Berechnungsstelle / Wahrung.

Die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG, Breite Str. 34, 40213 Dusseldorf ist die
Berechnungsstelle. Die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG als Berechnungsstelle
ist Administratior im Sinne Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und
des Rats vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkotrakten als
Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet
werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowei der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014. Die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG ist nicht in
das Register nach Artikel 36 dieser Verordnung eingetragen. GemaB des
Ubergangsbestimmungen des Artikel 51 der Vordnung wird die Lang & Schwarz
TradeCenter AG & Co. KG eine Zulassung ode Registrierung bis zum 1. Januar 2020
beantragen.

Der Index wird auf Basis einer vom Redakteur gewahlten Wahrung, wie z.B. EUR, CHF oder
GBP, berechnet.

o Zertifikategeblhr und Performancegebihr

In die Berechnung des Wertes des jeweiligen fiktiven Referenzportfolios finden ggfs. sowohl
eine tagliche Zertifikatsgebuhr (von bis zu 1,50 % / 365) als auch taglich eine Performance-
geblihr Beriicksichtigung.

Die Performancegeblhr ist von einer positiven Wertentwicklung des fiktiven
Referenzportfolios abhangig. Sie betrdgt zwischen 0,0 % und 30,0 % und wird vom
Redakteur vorgeschlagen und einvernehmlich mit dem Sponsor und dem Berater festgelegt.
Die Performancegeblhr wird dabei erhoben auf die positive Differenz zwischen der aktuellen
und der zuletzt festgestellten High Watermark wobei sich eine High Watermark als der letzte
Hochststand des Gegenwertes eines fiktiven Referenzportfolios des laufenden
Kalenderjahres definiert. Grundlage der Berechnung des Gegenwertes eines fiktiven
Referenzportfolios sind die zu Tages-Schlusskursen des Sponsors bewerteten Wertpapiere
eines fiktiven Referenzportfolios zuzlglich des Baranteils.

e Bericksichtigung von Ertragnissen / Anpassungen

Ausgeschittete Ertragnisse (z.B. Dividenden oder Zinsen) auf einzelne Bestandteile des
fiktiven Referenzportfolios konnen den Wert des jeweiligen fiktiven Referenzportfolios beein-
flussen und werden aufgrund unterschiedlicher steuerlicher Regelungen in den einzelnen
Landern von der Index-Berechnungsstelle in der Regel in H6he von 75 % des Ertragnis-
wertes in das fiktive Referenzportfolio eingerechnet; wobei der Prozentsatz der Berlick-
sichtigung des Ertragniswertes zwischen 0 % und 100 % liegen kann. Dies erfolgt, indem der
in Euro ausgedrickte oder umgerechnete Wert der auf die Positionen angefallenen, ausge-
schitteten Ertréagnisse dem Wert der Positionen entsprechend seiner Héhe hinzugerechnet
wird.

Wenn eine Emittentin, deren Wertpapiere Bestandteil des fiktiven Referenzportfolios sind,
innerhalb der Laufzeit der Zertifikate (a) (i) ihr Kapital durch die Ausgabe neuer Anteile
erhéht oder (ii) selbst oder durch einen Dritten unter Einrdumung eines unmittelbaren oder
mittelbaren Bezugsrechtes an die Inhaber der Aktien, Schuldverschreibungen oder ahnliche
Wertpapiere mit Wandel- oder Optionsrechten auf Anteile der Gesellschaft begibt, oder (b)
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ihr Kapital durch Umwandlung einbehaltener Gewinne auf Aktien erhdht, oder (c) ihre Aktien
teilt, konsolidiert oder reklassifiziert, oder (d) Einzahlungen auf nicht voll einbezahlte Aktien
verlangt, oder (e) Wertpapiere zurlickkauft, sei es aus Gewinnen oder Kapital und
unabhangig davon, ob der Kaufpreis fir diesen Rickkauf in Bargeld, neuen Anteilen,
Wertpapieren oder sonstigem besteht, oder (f) eine andere ihr Kapital betreffende
MaBnahme nach dem anwendbaren nationalen Recht durchfiihrt, sich in entsprechender
oder &hnlicher Weise auf den Wert eines Wertpapieres auswirkt, kann der Sponsor,
insbesondere die Anzahl und/oder Gewichtung der betreffenden Wertpapiere im fiktiven
Referenzportfolio anpassen oder die betreffenden Wertpapiere durch Wertpapiere einer
anderen Gesellschaft, die als Bestandteil des fiktiven Referenzportfolios geeignet sind,
ersetzen.

Wenn die Bérsennotierung von Wertpapieren, die Bestandteil des fiktiven Referenzportfolios
sind, an der jeweiligen Bérse eingestellt wird oder die Gesellschaft, welche die Wertpapiere
begeben hat, die Bestandteil des fiktiven Referenzportfolios sind, Gegenstand eines
Ubernahmeangebots wird, kann der Sponsor die betreffenden Wertpapiere durch Wert-
papiere einer anderen Gesellschaft, die als Bestandteil des fiktiven Referenzportfolios
geeignet sind, ersetzen oder den Wert der betreffende Wertpapieren anteilig in die restlichen
Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios reinvestieren.

Wenn eine Emittentin, deren Wertpapiere Bestandteil des jeweiligen fiktiven Referenz-
portfolios sind, eine KapitalmaBnahme durchfiihrt oder Objekt einer Ubernahme durch Dritte
wird, so wird der Sponsor des Index den Inhaber des Zertifikats nach Méglichkeit so stellen,
als ware er Inhaber des Wertpapiers der Emittentin gewesen. Unter dieser Annahme kommt
es regelmaBig zur Reinvestition.

e Der Indexsponsor, sein Berater und der Redakteur

Der Sponsor, die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG, wird die jeweils im jeweiligen
fiktiven Referenzportfolio enthaltenen Wertpapiere fachgerecht sowie mit angemessener
Sorgfalt auswahlen. Der Sponsor ist alleine fir die Zusammensetzung des jeweiligen fiktiven
Referenzportfolios verantwortlich; d.h. er entscheidet alleine dartber welche Wertpapiere in
das fiktive Referenzportfolio aufgenommen werden. Er lasst sich jedoch von der wikifolio
Financial Technologies AG, Wien, hierbei beraten (in diesem Abschnitt ,Wikifolio-Indizes als
Basiswert” der ,Berater”). Der Berater bedient sich zur Erflllung seiner Beratungsleistung der
Unterstitzung Dritter (sog. Redakteure).

Die Redakteure haben mit dem Berater einen Publizierungs- und Nutzungsvertrag ab-
geschlossen, aufgrund dessen die Redakteure fortlaufend Beratungen im Hinblick auf die
Zusammensetzung einzelner Musterdepots, welche bei Auflegung mit einem vom Redakteur
frei zu wahlenden fiktiven Barbestand, welcher teilweise oder ganz in Fremdwéahrungen
gehalten werden kann, eingerichtet werden, erbringen. Der Redakteur ist berechtigt sich aus
dem vom Sponsor vorgegebenen generellen Anlageuniversum auf bestimmte
Anlagekategorien zu beschranken.

Diese Musterdepots werden jeweils auf der Internetplattform www.wikifolio.com
verdffentlicht. Jedes dieser Musterdepots kann dabei als Grundlage eines fiktiven
Referenzportfolios dienen auf das sich ein betreffender Wikifolio-Index bezieht. Dies kann
nur dann der Fall sein, wenn ein Musterdepot mindestens 21 Tage besteht und zehn
Vormerkungen von Nutzern der Internetseite www.wikifolio.com vorliegen. Diese Nutzer
mussen in Summe unverbindlich bereit sein einen von der wikifolio Financial Technologies
AG festgelegten Betrag zu investieren.

e Startwert des Index
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Die erste Wertermittlung des betreffenden Index erfolgt bei einem Indexwert von 100,00
Punkten, so dass der vom Redakteur frei wahlbare, anféngliche, fiktive Barbestand des
fiktiven Referenzportfolios dem anfanglichen Indexstand von 100,00 Punkten entspricht.

e Sicherheiten

Die Verpflichtungen aus wikifolio-Indexzertifikate stellen unmittelbare, unbedingte und
dinglich besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen, sofern nicht gesetzliche
Vorschriften etwas anderes bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
nicht dinglich besicherten und nicht nachrangigen Verpflichtungen der Emittentin.

Die Anleger in wikifolio-Indexzertifikate erhalten Uber einen Treuhander (TEAM Treuhand
GmbH, Berlin), Pfandrechte an Wertpapieren und Kontokorrentkontoguthaben sowie
etwaigen Kontokorrentsaldoforderungen, die zusammen die Verpflichtungen aus diesen
derivativen Wertpapieren decken.

Struktur der Besicherung von wikifolio-Indexzertifikate

Wertpapiere und Kontokorrentguthaben

Die Emittentin ist bestrebt, die Erlése aus den Verkdufen der wikifolio-Indexzertifikate
unmittelbar so zu verwenden, dass diese weitestgehend jeweils aktuell die fiktiven
Referenzportfolien abbilden, die den wikifolio-Indexzertifikaten als Indizes zugrunde liegen.
Auf diese Weise sollen durch die Emittentin fir die Verpflichtungen gegenlber den Anlegern
aus wikifolio-Indexzertifikaten jeweils die notwendigen Vermdgenswerte gehalten werden.

Die fiktiven Referenzportfolien auf die sich die jeweiligen Indizes der wikifolio-Indexzertifikate
beziehen, kdnnen Barmittel oder Wertpapiere enthalten. Der Anteil an den Erlésen aus dem
Verkauf der wikifolio-Indexzertifikate, der sich auf diese fiktiven Barmittel bezieht, wird durch
die Emittentin auf verschiedenen Kontokorrentkonten (unter anderem bei der HSBC Trinkaus
& Burkhardt AG sowie weiteren Kreditinstituten) hinterlegt. Die Kontokorrentkonten der
Emittentin bei den weiteren Kreditinstituten, welche dem Treuhander verpféandet sind,
werden ausschlieBlich fir die Hinterlegung der zu unterhaltenen Barmittel bezogen auf die
wikifolio-Indexzertifikate genutzt. Der Anteil an den Erlésen aus dem Verkauf der wikifolio-
Indexzertifikate, der sich auf fiktive Wertpapiere bezieht, wird in den entsprechenden
Wertpapieren unterhalten. Hierzu erwirbt die Emittentin von der Lang & Schwarz Tradecenter
AG & Co. KG, Dusseldorf, die notwendigen Wertpapiere. Diese Wertpapiere werden extern
bei der Depotbank HSBC Trinkaus & Burkhardt AG auf dem Depot der Lang & Schwarz
TradeCenter AG & Co. KG gelagert. Wirtschaftlich sind diese Wertpapiere der Emittentin
zuzurechnen. Die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG hélt die Wertpapiere im
Namen und auf Rechnung der Emittentin (konzerninternes Depotgeschéft). Aus diesem
Grund separiert die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG diese Wertpapiere intern
von ihren eigenen Wertpapierbestdénden. Andern sich fiktive Referenzportfolien die den
Indizes zugrunde liegen, auf die sich die wikifolio-Indexzertifikate beziehen, werden diese
Anderungen auf den Kontokorrentkonten und in den Wertpapierbestéanden nachvollzogen.

Die der Emittentin fir die wikifolio-Indexzertifikate zuzurechnenden Wertpapiere, die den
wikifolio-Indexzertifikate zuzurechnenden Kontokorrentguthaben und, im Falle der bei der
HSBC Trinkaus & Burghardt unterhaltenen Kontokorrentkonten, die daraus resultierende
Kontokorrentsaldoforderungen stellen zusammen die Sicherheiten dar.

Die Emittentin und die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG sind verbundene
Unternehmen im Sinne der §§ 15 ff. AkiG.
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Pfandrechte

Die Emittentin und die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG haben dem Treuh&nder
alle in ihrem Depot vorhandenen Wertpapiere verpfandet. Ferner haben die Emittentin und
die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG dem Treuhander die Kontokorrentguthaben
auf den Bankkonten verpféndet, welche Guthaben aus den Emissionserlésen von wikifolio-
Indexzertifikaten ausweisen. Diese werden bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG und
anderen Kreditinstituten gefihrt werden. Hinsichtlich der Konten die bei der HSBC Trinkaus
& Burkhardt AG fur die Emittentin bzw. die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG
gefuihrt werden, findet jeweils eine Saldierung der Guthaben und Verbindlichkeiten auf den
Kontokorrentkonten zu Kontokorrentsaldoforderungen statt. An den Treuhdnder verpféandet
ist jeweils die gegebenenfalls verbleibende Kontokorrentsaldoforderung der Emittentin bzw.
der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG gegen HSBC Trinkaus & Burkhard AG.

Depot, Bestandsliste

Die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG nutzt das Depot, in dem die Wertpapiere
gehalten werden, auch far andere Wertpapiergeschafte. Die Wertpapiere die sich auf
wikifolio-Indexzertifikate beziehen, lassen sich jedoch durch Einsichtnahme in die
Buchungsunterlagen am Ende eines jeden Tages ermitteln. Die ermittelten Wertpapiere
werden auf einer Bestandsliste festgehalten, welche die depotfiihrenden Bank t&glich dem
Treuhander Ubermittelt.

Vorrangige Rechte von Banken

Auf dem Depot und auf den Kontokorrentkonten lasten gegentber den Pfandrechten des
Treuhdnders vorrangige vertragliche Pfandrechte der Depotbank HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG und AGB-Pfandrechte der jeweils kontoflhrenden Banken, welche die
Verbindlichkeiten der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG und der Emittentin
gegeniber den Banken absichern. Die Depotbank HSBC Trinkaus & Burkhardt AG hat
gegeniuber dem Treuhandgldubiger erklart, ihre bestehenden, vorrangigen Pfandrechte an
dem Depot der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG in Bezug auf die Wertpapiere
nicht geltend zu machen, soweit es sich um Wertpapier handelt, die sich auf wikifolio-
Indexzertifikate beziehen. Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG hat gegeniiber dem
Treuhandglaubiger auBerdem erklart, etwaig bestehende Pfandrechte an einer nach
Saldierung aller bei ihr unterhaltenen Konten der Emittentin bzw. der Lang & Schwarz
TradeCenter AG & Co. KG nicht geltend zu machen. SchlieBlich haben die weiteren
kontofihrenden Banken bei denen Kontokorrentguthaben im Zusammenhang mit wikifolio-
Indexzertifikaten durch die Emittentin unterhalten wird gegentiber dem Treuhandglaubiger
erklart, ihre etwaig bestehenden vorrangigen Pfandrechte an diesen Guthaben auf den
Kontokorrentkonten nicht geltend zu machen.

Sicherheitenvereinbarung und Treuhandvertrag

Die Pfandrechte an den Wertpapieren, an Kontokorrentguthaben bei dritten Kreditinstituten
und im Falle der bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG geflihrten Kontokorrentguthaben
die Kontokorrentsaldoforderungen, welche jeweils im Zusammenhang mit wikifolio-
Indexzertifikaten stehen und der Emittentin zuzurechnen sind, werden den Anlegern Uber
eine Sicherheitenvereinbarung zwischen der Emittentin, der Lang & Schwarz TradeCenter
AG & Co. KG und dem Treuh&nder eingeraumt.

Die Emittentin hat gegeniber dem Treuhandglaubiger ein abstraktes Schuldversprechen in
Hbhe der Verbindlichkeiten abgegeben (Parallelschuld), fir das die Lang & Schwarz
TradeCenter AG & Co. KG die Pfandrechte an den Wertpapieren bzw. die Emittentin an den
Kontokorrentguthaben bestellt. Die Parallelschuld gewéhrt dem Treuhdnder ein eigenes
Recht, Zahlung auf die Verbindlichkeiten aus den wikifolio-Indexzertifikaten zu fordern.
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Der Treuh&nder handelt aufgrund der Sicherheitenvereinbarung und des Treuhandvertrags
zwar im eigenen Namen aber auf Rechnung und zugunsten der Anleger.

Nach MaBgabe des Treuhandvertrages, der Sicherheitenvereinbarung und im Interesse der
Anleger halt, verwaltet sowie, falls und soweit die betreffenden Voraussetzungen nach der
Sicherheitenvereinbarung vorliegen, verwertet der Treuhander die Sicherheiten im besten
Interesse und fir Rechnung der Anleger.

Die Pfandrechte sind akzessorische Sicherheiten und erléschen mit vollstdndiger
Befriedigung der Anleger durch die Emittentin, ohne dass es einer gesonderten Freigabe
bedarf.

Verfugungsbefugnis durch die Emittentin und Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co.
KG

Die Emittentin und die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG bleiben trotz der
Verpfandung berechtigt, Gber die verpfandeten Wertpapiere und Kontokorrentguthaben im
Rahmen des ordnungsgeméaBen Geschaftsgangs zu verfigen. Sie sind aber gleichzeitig
verpflichtet, alles zu unterlassen, was eine Verschlechterung der Sicherheiten bewirkt.
Hiermit werden jeweils notwendige laufende Anpassung der Wertpapierbestande und der
Kontokorrentguthaben ermdglicht, die sich aus den wikifolio-Indexzertifikaten ergeben
kdnnen. Der Treuhander hat umfangreiche Informationsrechte und kann die Lang & Schwarz
TradeCenter AG & Co. KG in bestimmten Situationen zu Handlungen anweisen, etwa wenn
eine Verschlechterung der Sicherheiten zu beflrchten steht oder ein Verwertungsfall vorliegt.

Verwertungsfall

Der Treuhander kann die Sicherheiten in den folgenden Fallen geltend machen
(Verwertungstfall):

o die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ergreift eine oder mehrere
MaBnahmen nach § 46 KWG gegenliber der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co.
KG oder der Emittentin, oder

o die Emittentin stellt einen Antrag auf Eréffnung eines Insolvenzverfahrens Uber ihr
Vermobgen oder

o es wurde ein Insolvenzverfahren Uber das Vermégen der Emittentin erbffnet.

Im Verwertungsfall kann der Treuhander die Sicherheiten ohne gerichtliches Verfahren oder
Titel verwerten.

Die Anleger sind zur Verwertung nur berechtigt, sofern der Treuhander an der Verwertung
aus rechtlichen oder tatsachlichen Griinden gehindert ist.

Wird im Verwertungsfall der Treuh&nder von der Emittentin befriedigt, so kehrt der
Treuhander die erhaltene Summe nach MaBgabe des Treuhandvertrages (abzuglich aller
Verwertungskosten des Treuhanders, auch seiner eigenen) an die Anleger aus, um diese zu
befriedigen.

Das Recht auf Verwertung der Pfandrechte gegen die Lang & Schwarz TradeCenter AG &
Co. KG ist beschrankt, wenn und soweit eine Verpflichtung eines mit der Lang & Schwarz
TradeCenter AG & Co. KG verbundenen Unternehmens im Sinne von § 15 Aktiengesetz (mit
Ausnahme von direkten oder indirekten Tochtergesellschaften der Lang & Schwarz
TradeCenter AG & Co. KG) besichert wird und wenn und soweit die Verwertung eines der
Pfandrechte bezlglich der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG einen VerstoB gegen
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§ 30 GmbHG (analog) bzw. bezlglich der persénlich haftenden Gesellschafterin der Lang &
Schwarz TradeCenter AG & Co. KG einen VerstoB3 gegen § 57 AktG zur Folge hétte.

Priufungen durch den Treuhander

Mindestens auf das Ende eines jeden Kalenderquartals nimmt der Treuhander
Prafungstatigkeiten vor. Diese Prifungstatigkeiten dienen dazu festzustellen, ob die durch
die Emittentin unterhaltenen Kontokorrentguthaben und zuzurechnenden Wertpapiere
jeweils bezogen auf wikifolio-Indexzertifikate ausreichen, um eine Befriedigung der Anleger
in wikifolio-Indexzertifikate zu ermdglichen. Hierzu stellt die Emittentin und die Lang &
Schwarz TradeCenter AG & Co. KG dem Treuhéander alle notwendigen internen und
externen Unterlagen zur Verflgung. Der Treuhander erstellt einen Bericht Uber die
durchgefiihrten Prifungen. In der Berichterstattung nimmt der Treuh&nder Stellung zur H6he
des Grads der Absicherung der Anleger in wikifolio-Indexzertifikate. Mithin berichtet der
Treuhander auf den Prifungsstichtag in welchem Verhaltnis Kontokorrentkonten und
Wertpapiere die bezogen auf wikifolio-Indexzertifikate durch die Emittentin und die Lang &
Schwarz TradeCenter AG & Co. KG fir die Emittentin unterhalten werden, die
Verpflichtungen gegeniber den Anlegern in wikifolio-Indexzertifikate decken. Die
Berichterstattungen des Treuhénders Uber diese Prifungen werden durch die Emittentin auf
ihrer Homepage unter www.LS-D.de ver6ffentlicht werden.

Haftung des Treuhdnders

Der Treuh&nder haftet nicht fir Verbindlichkeiten, die die Emittentin gegentiber den Anlegern
oder sonstigen Dritten eingeht bzw. eingegangen ist. Der Treuhdnder Ubernimmt
insbesondere auch keine Haftung fir im Zusammenhang mit den wikifolio-Indexzertifikaten
veroéffentlichte Prospekte und den Erfolg der wikifolio-Indexzertifikate. Darliber hinaus ist die
Haftung des Treuh&nders auch betragsmaBig beschrankt (dies gilt nicht fir vorsatzliche oder
grob fahrlassige Pflichtverletzungen).

e Weitergehende Informationen

Weitergehende Informationen Uber den Index, wie z.B. Informationen Uber die konkrete
Strategie des Index incl. des konkreten Anlageuniversums und den Auswahlprozess werden
in Form eines Nachtrages zu diesem Basisprospekt veréffentlicht.

Angaben Uber die Wertentwicklung des Index und das jeweilige fiktive Referenzportfolio, incl.
Angaben zu den Gebihren und der Qualifikation des Redakteurs, sowie dessen
Zusammensetzung sind jeweils im Internet unter www.wikifolio.com verfligbar. Die Angaben
zur Wertentwicklung des Index sind dort als Performance bezeichnet. Die Emittentin
ubernimmt fur die Vollstdndigkeit und Richtigkeit der auf den angegebenen Internetseiten
enthaltenen Inhalte keine Gewahr.
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Value-Stars-Deutschland-Index als Basiswert

Ist der Basiswert der Value-Stars-Deutschland-Index gilt: Der Index ist der Value-Stars-
Deutschland-Index, welcher ein variabel gewichteter Strategie-Index mit variabler
Zusammensetzung, der von der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG, in ihrer
Funktion als Sponsor des Index, auf Grundlage eines fiktiven Referenzportfolios, welches
eine bestimmte Menge von ihr ausgewahlter an Deutschen Bérsen (Regulierter Markt und
Freiverkehr/Open Market) gelisteter Aktien und Bezugsrechte sowie Derivaten auf Indizes (in
diesem Abschnitt ,Value-Stars-Deutschland-Index als Basiswert die ,Wertpapiere®) und
einen Barbestand enthélt, berechnet und verdéffentlicht wird. Der Baranteil wird nicht verzinst.

Strategie des Index Der Sponsor des Index, die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co.
KG, verfolgt dabei die Strategie, das fiktive Referenzportfolio 1:1
abzubilden.

Dabei wird im fiktiven Referenzportfolio eine aktienbasierte
Anlagestrategie gemaB der Strategie des ,Value Investing“ verfolgt.
Dabei kénnen zu Absicherungszwecken auch derivative Produkte
(Zertifikate und Optionsscheine) auf Indizes in das fiktive
Referenzportfolio aufgenommen werden.

Value Investing ist eine Anlagestrategie, bei der Kauf- und Verkaufs-
entscheidungen flr Wertpapiere ausschlieBlich unter Bezugnahme
auf deren realwirtschaftlichen Gegenwert getroffen werden.
MaBgeblich ist dabei der so genannte innere Wert der Wertpapiere.

Dabei wird zunachst versucht, diesen inneren Wert zu bestimmen.
Dies erfolgt meist mittels Fundamentalanalyse.

AnschlieBend wird der innere Wert mit dem aktuellen Kurs des
Wertpapieres verglichen.

Im Ergebnis sollen zeitweilige Ineffizienzen der Finanzméarkte bei der
Preisbildung der Wertpapiere ausgenutzt werden. Ziel ist es nach
dieser Bewertungsmethode zu niedrigen Preisen gezielt zu kaufen
und zu hohen Preisen ebenso gezielt zu verkaufen.

Die Anlagestrategie ist dabei Uberwiegend langfristig ausgerichtet
und nicht verénderbar.

Auswahlprozess Der Index bildet das fiktive Referenzportfolio 1:1 ab.

Die Auswahl der in das fiktive Referenzportfolio aufzunehmenden
Wertpapiere trifft der Sponsor. Dem Sponsor obliegt die alleinige
Entscheidung Uber die Zusammensetzung des fiktiven
Referenzportfolios. Er lasst sich jedoch hierbei beraten. Der Sponsor
kann jedoch einen Vorschlag des Beraters jederzeit ablehnen bzw.
eigene Entscheidungen ohne Zustimmung des Beraters treffen.

Berater ist die HINKEL & Cie. Vermdgensverwaltung AG,
Dusseldorf, (in diesem Abschnitt ,,Value-Stars-Deutschland-Index als
Basiswert” der ,Berater”) wobei die Beratung maBgeblich durch den
Vorstand Klaus Hinkel und den Prokuristen Marius Hoerner, erfolgt.

Der Berater wird bei der Erbringung seiner Beraterleistung im
Hinblick auf die Zusammensetzung von der Anlegerbrief Research
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GmbH, Krefeld, unterstitzt. Die Unterstitzungsleistung durch die
Anlegerbrief Research GmbH erfolgt dabei zurzeit maBgeblich durch
Herrn Dr. Adam Jakubowski, Herrn Holger Steffen und Herrn Oliver
Franz.

Die Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios erfolgt geman
der Strategie des ,Value Investing“. Dabei handelt es sich um eine
Anlagestrategie, die vornehmlich in Unternehmen investiert, deren
Bérsenkurs unter inrem inneren Wert liegt.

FOr den Auswahlprozess wird der innere Wert der Unternehmen
nach nach gangigen betriebswirtschaftlichen Bewertungsmethoden
wie der Ertrags- bzw. Cashflow-Diskontierung oder dem
Kennzahlenvergleich (Peer-Group-Vergleich) abgeschéatzt. Beim
Ertragswertmodell wird der Kapitalwert des Unternehmens aus der
Summe der abgezinsten, kiinftigen Gewinne berechnet. In der Peer-
Group-Analyse werden an der Boérse notierte Unternehmen durch
den Vergleich von Verhéltniskennzahlen (z.B. Kurs-/Gewinn-
Verhéltnis, Enterprise Value/Umsatz, Enterprise Value/EBIT)
bewertet. Die Vergleichbarkeit der Verhéltniskennzahlen wird in
erster Linie durch die Geschéftstatigkeit und die wirtschaftlichen
Aussichten bestimmt. Die wirtschaftlichen Aussichten werden
anhand von Faktoren wie der Markt- und Wettbewerbsposition des
Unternehmens, seiner Finanzmittelausstattung und Rentabilitat
sowie der Strategie des Managements beurteilt.

Regional beschrankt sich das fiktive Referenzportfolio auf
bdrsennotierte Unternehmen, die in Deutschland anséssig sind,
sowie ggf. auf deren Bezugsrechte.

Der Schwerpunkt liegt dabei auf kleinen und mittleren Unternehmen
(auch ,Nebenwerte* oder ,Small- und Midcaps” genannt) mit einer
Marktkapitalisierung von 10 Mio. EUR bis zu 500 Mio EUR, daneben
kommen aber auch gréBere Unternehmen bis hin zu DAX-Titeln in
Betracht. Darlber hinaus konnen auch Derivate auf deutsche
Bérsenindizes (z.B. DAX, MDAX oder SDAX) in das fiktive Portfolio
aufgenommen werden, etwa zur Absicherung in schwachen
Marktphasen.

Die Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios und die
Gewichtung der einzelnen Bestandteile des fiktiven Referenz-
portfolios kann vom Sponsor auf taglicher Basis und auch mehrfach
innerhalb eines Tages (intraday) neu festgesetzt werden.

Es ist keine Maximalgewichtung fir jeden einzelnen Bestandteil des
fiktiven  Referenzportfolios vorgesehen, so dass einzelne
Bestandteile Uberproportional im betreffenden fiktiven
Referenzportfolio vertreten sein kénnen.

Am Tag der Neuzusammensetzung kénnen im Extremfall die
Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios komplett ausgetauscht
und neu gewichtet werden. Die Neuzusammensetzung basiert auf
vom Sponsor nach billigem Ermessen festgelegten Kursen der
einzelnen Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios am Tag der
Neuzusammensetzung.
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Erster Wertermittlungstag des Value-Stars-Deutschland-Index war
der 02. Januar 2014 bei einem Indexwert von 100,00 Punkten. Ein
Indexpunkt hat den Gegenwert von 1,00 EUR.

Danach wird der Wert des fiktiven Referenzportfolios und damit der
Stand des Index an jedem Bdrsenhandelstag berechnet und wie
folgt ermittelt:

Der Stand des Index beruht auf dem Wert des fiktiven Referenz-
portfolios, wobei eine fortlaufende Uberprifung der Zusammen-
setzung des fiktiven Referenzportfolios von Seiten des Sponsors
stattfindet. Anpassungen durch den Sponsor sind auch mehrfach
untertagig maoglich. Jede Anpassung im fiktiven Referenzportfolio
fOhrt damit 1:1 zu einer Anderung des Index.

In die Berechnung des Wertes des fiktiven Referenzportfolios finden
sowohl eine tagliche Zertifikatsgebihr (1,75 % / 365) sowie auch
eine ggfs. tagliche Performancegebihr Berucksichtigung.

Die Performancegebuhr ist von einer positiven Wertentwicklung des
fiktiven Referenzportfolios abhangig. Sie wird nur dann anfallen,
wenn der Wert des fiktiven Referenzportfolios am Ende eines
Handelstages ein neues sogenanntes ,High Watermark® erreicht.
Ein neues High Watermark liegt vor, wenn am Ende eines
Handelstages der Wert des fiktiven Referenzportfolios héher ist als
jeder einzelne bis dahin erreichte Wert des fiktiven
Referenzportfolios am Ende eines vorhergehenden Handelstages.
Die Performancegebihr betragt 20,00 % der Differenz zwischen
dem aktuellen und dem zuletzt festgestellten High Watermark. Das
Vorliegen eines neuen High Watermark vorausgesetzt, flieBt die
Performancegebihr mit Ablauf dieses Handelstages in die
Wertermittlung des fiktiven Referenzportfolios ein.

Berechnungsmethode

_ Z;(pn Xq;)

Index, = X base index value

z; (Pio X 4j)

wobei

base index value = Stand des Index bei der letzten Indexanpassung
n = Anzahl der im fiktiven Referenzportfolio enthaltenen Werte,
einschlieBlich des fiktiven Barbestandes, wobei beim fiktiven
Barbestand gilt: p = 1

po = Preis des Wertes; zum Zeitpunkt der letztmaligen
Indexanpassung
do = Anzahl des Wertes; zum Zeitpunkt der letztmaligen
Indexanpassung

pit = Preis des Wertes; zum Zeitpunkt;
gir = Anzahl des Wertes; zum Zeitpunkt;
t = Zeitpunkt, zu dem der Index berechnet wurde

Kapitalveranderungen, Bezugsrechte und Dividenden werden dem
fiktiven Referenzportfolio zugerechnet, bzw. der Cash Position
angerechnet.
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Berechnungsstelle

Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG, Breite Str. 34, 40213
Dusseldorf.

Die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG als
Berechnungsstelle ist Administratior im Sinne Verordnung (EU)
2016/1011 des Européischen Parlaments und des Rats vom 8. Juni
2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkotrakten
als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der
Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowei der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014. Die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG ist
nicht in das Register nach Artikel 36 dieser Verordnung eingetragen.
GemaB des Ubergangsbestimmungen des Artikel 51 der Vordnung
wird die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG eine Zulassung
ode Registrierung bis zum 1. Januar 2020 beantragen.

Anpassungsregeln

Kapitalverdnderungen, Bezugsrechte und Dividenden und sonstige
KapitalmaBnahmen werden dem fiktiven Referenzportfolio mit dem
Ziel, den wirtschaftlichen Effekt der jeweiligen KapitalmaBnahme
durch die Anpassungen auszugleichen, zugerechnet.

Dabei entscheidet der Sponsor, ob die entsprechenden Wertpapiere
(z.B. Bezugsrechte) als Bestandteil in das fiktive Referenzportfolio
aufgenommen werden oder der entsprechende Barwert dem
Baranteil des fiktiven Referenzportfolios zugerechnet wird.

Ausgeschittete Ertragnisse (z.B. Dividenden) auf einzelne
Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios kénnen den Wert des
fiktiven Referenzportfolios beeinflussen und werden aufgrund
unterschiedlicher steuerlicher Regelungen von der Index-
Berechnungsstelle in der Regel in Héhe von 85% des Ertragnis-
wertes in das fiktive Referenzportfolio eingerechnet. Dies erfolgt,
indem der in Euro ausgedrickte oder umgerechnete Wert der in auf
die Positionen angefallenen, ausgeschutteten Ertragnisse dem Wert
der Positionen in H6he entsprechend hinzugerechnet wird.

Wenn eine Emittentin, deren Wertpapiere Bestandteil des fiktiven
Referenzportfolios sind, innerhalb der Laufzeit der Zertifikate (a) (i)
ihr Kapital durch die Ausgabe neuer Anteile erhéht oder (ii) selbst
oder durch einen Dritten unter Einrdumung eines unmittelbaren oder
mittelbaren  Bezugsrechtes an die Inhaber der Aktien,
Schuldverschreibungen oder &hnliche Wertpapiere mit Wandel- oder
Optionsrechten auf Anteile der Gesellschaft begibt, oder (b) ihr
Kapital durch Umwandlung einbehaltener Gewinne auf Aktien
erhéht, oder (c) ihre Aktien teilt, konsolidiert oder reklassifiziert, oder
(d) Einzahlungen auf nicht voll einbezahlte Aktien verlangt, oder (e)
Wertpapiere zurlckkauft, sei es aus Gewinnen oder Kapital und
unabhangig davon, ob der Kaufpreis fir diesen Rickkauf in Bargeld,
neuen Anteilen, Wertpapieren oder sonstigem besteht, oder (f) eine
andere ihr Kapital betreffende MaBnahme nach dem anwendbaren
nationalen Recht durchflhrt, sich in entsprechender oder &hnlicher
Weise auf den Wert eines Wertpapieres auswirkt, kann der Sponsor
die Anzahl und/oder Gewichtung der betreffenden Wertpapiere im
fiktiven Referenzportfolio anpassen oder die betreffenden
Wertpapiere durch Wertpapiere einer anderen Gesellschaft, die als
Bestandteil des fiktiven Referenzportfolios geeignet sind, ersetzen.
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Wenn die Bdrsennotierung von Wertpapieren, die Bestandteil des
fiktiven Referenzportfolios sind, an der jeweiligen Bérse eingestellt
wird oder die Gesellschaft, welche die Wertpapiere begeben hat, die
Bestandteil des fiktiven Referenzportfolios sind, Gegenstand eines
Ubernahmeangebots wird, kann der Sponsor die betreffenden
Wertpapiere durch Wertpapiere einer anderen Gesellschaft, die als
Bestandteil des fiktiven Referenzportfolios geeignet sind, ersetzen
oder den Wert betreffende Wertpapiere anteilig in die restlichen
Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios reinvestieren.

Wenn eine Emittentin, deren Wertpapiere Bestandteil des fiktiven
Referenzportfolios sind, eine KapitalmaBnahme durchfiihrt oder
Objekt einer Ubernahme durch Dritte wird, so wird der Sponsor des
Index den Inhaber des Zertifikats nach Mdglichkeit so stellen, als
ware er Inhaber des Wertpapiers der Emittentin gewesen. Unter
dieser Annahme kommt es regelmaBig zur Reinvestition.

Rhythmus der
Aktualisierung

Es findet eine fortlaufende Uberprifung des fiktiven
Referenzportfolios von Seiten des Sponsors statt, Anpassungen
sind auch mehrfach untertagig mdglich.

Art des Index

Strategie-Index

Wahrung

EUR

Informationen zur Wertentwicklung des fiktiven Referenzportfolios und des Index sind
kostenlos auf der Website www.Is-tc.de abrufbar.

Die Emittentin Gbernimmt fir die Vollstdndigkeit und Richtigkeit der auf den angegebenen
Internetseiten enthaltenen Inhalte keine Gewahr.
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German30 Strategie ON-Index als Basiswert

Der betreffende Index ist der German30 Strategie ON-Index, welcher ein variabel
gewichteter Index mit variabler Zusammensetzung ist, der von der Lang & Schwarz
TradeCenter AG & Co. KG, in ihrer Funktion als Sponsor des Index, auf Grundlage eines
fiktiven Referenzportfolios, welches eine bestimmte Menge von ihr ausgewahlter
Kaufpositionen in Derivativen Produkten (Optionsscheine, Zertifikate) auf Indizies, Kauf- und
Verkaufspositionen in bdrsengehandelten Futures Kontrakten auf Indizies (in diesem
Abschnitt ,German30 Strategie ON-Index als Basiswert® die ,Wertpapiere*) und
Geldaufnahmen (positive Geldposition) und Kreditaufnahme (negative Geldposition) in
liguiden handelbaren Wé&hrungen, die unter anderem auch den Gewinn bzw. Verlust aus
Kauf- und Verkaufspositionen in Future-Kontrakten abbilden enthélt, berechnet und
verdéffentlicht wird. Die positive Geldposition wird nicht verzinst.

Strategie des Index Der Sponsor des Index, die Lang & Schwarz
TradeCenter AG & Co. KG, verfolgt dabei die
Strategie, das fiktive  Referenzportfolio  1:1
abzubilden.

Dabei wird im fiktiven Referenzportfolio eine Strategie
verfolgt welche auf automatisierten Signalgeber
beruht die Signale fir Kauf- (long) und
Verkaufspositionen (short) errechnet.

Diese Signale werden manuell Gberprift und nach
erfolgreicher Prifung in das fiktive Referenzportfolio
aufgenommen.

Die Strategie ist Gberwiegend kurzfristig ausgerichtet
und nicht verénderbar. Positionen sollen in der Regel
innerhalb des gleichen Tages wieder geschlossen
werden.

Auswahlprozess Der Index bildet das fiktive Referenzportfolio 1:1 ab.

Die Auswahl der in das fiktive Referenzportfolio
aufzunehmenden Wertpapiere trifft der Sponsor. Dem
Sponsor obliegt die alleinige Entscheidung Uber die
Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios. Er
l&sst sich jedoch hierbei beraten. Der Sponsor kann
jedoch einen Vorschlag des Beraters jederzeit
ablehnen bzw. eigene Entscheidungen ohne
Zustimmung des Beraters treffen.

Berater ist die NFS Netfonds Financial Service
GmbH, Hamburg, (der ,Berater”) wobei die Beratung
maBgeblich durch den Handlungsbevollmachtigten
Bjorn Weber erfolgt.

Der Auswahlprozess im  Hinblick auf die
Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios
erfolgt aufgrund Uberwiegend technischer
Uberlegungen.

Dazu werden im Rahmen Uberwiegend historischer
Beobachtungen hinsichtlich der Wertentwicklung
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verschiedener Future-Kontrakien auf Aktienindizes
Long- als auch short-Positionen eingegangen.

Die daraus resultierenden Einschatzungen, ob mit
Kurssteigerungen oder —rickgéangen zu rechnen ist,
bilden die Basis fir die Entscheidung, ob long oder
short Postionen im fiktiven Referenzportfolio
eingegangen werden sollen.

Folgende Wertpapiere kommen als Bestandteil des
fiktiven Referenzportfolios in Betracht:

- Kaufpositionen in  Derivativen  Produkten
(Optionsscheine, Zertifikate) auf Indizies

- Kauf- und Verkaufspositionen in bérsengehandelten
Futures Kontrakten auf Indizies

- Geldaufnahme (positive  Geldposition) und
Kreditaufnahme (negative Geldposition) in liquiden
handelbaren Wahrungen, die unter anderem auch
den Gewinn bzw. Verlust aus Kauf- und
Verkaufspositionen in Future-Kontrakten abbilden.

Der Sponsor ist berechtigt mit fiktiven Fremdmitteln
zusétzliche fiktive Anlagen zu tatigen (Leverage). Fur
die in Anspruch genommenen fiktiven Fremdmittel
werden fiktive Zinsen in den Index eingerechnet. Der
fiktive Zinssatz wird vom Sponsor des Index nach
billigem  Ermessen (§ 315 BGB) unter
Berlicksichtigung der jeweils herrschenden Markt-
gegebenheiten und unter Berlcksichtigung von
Leihekosten festgelegt und betragt anféanglich EONIA
zuzlglich 50 Basispunkte.

In Bezug auf Verkaufspositionen kdénnen vom
Sponsor des Index nach biligem Ermessen (§ 315
BGB) unter  Berlcksichtigung der jeweils
herrschenden  Markigegebenheiten und  unter
Beriicksichtigung von Leihekosten berechnet werden.

Die Zusammensetzung des fiktiven
Referenzportfolios und die Gewichtung der einzelnen
Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios kann vom
Sponsor auf taglicher Basis und auch mehrfach
innerhalb eines Tages (intraday) neu festgesetzt
werden.

Es ist keine Maximalgewichtung fur jeden einzelnen

Bestandteil des fiktiven Referenzportfolios
vorgesehen, so dass einzelne Bestandteile
Uberproportional im betreffenden fiktiven

Referenzportfolio vertreten sein kénnen.

Am Tag der Neuzusammensetzung kdénnen im
Extremfall die Bestandteile des fiktiven
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Referenzportfolios komplett ausgetauscht und neu
gewichtet werden. Die Neuzusammensetzung basiert
auf vom Sponsor nach biligem Ermessen
festgelegten Kursen der einzelnen Bestandteile des
fiktiven Referenzportfolios am Tag der
Neuzusammensetzung.

Erster Wertermittlungstag des German30 Strategie
ON-Index war der 04. Dezember 2017 bei einem
Indexwert von 50,00 Punkten. Ein Indexpunkt hat den
Gegenwert von 1,00 EUR.

Danach wird der Wert des fiktiven Referenzportfolios
und damit der Stand des Index an jedem
Bérsenhandelstag berechnet und wie folgt ermittelt:

Der Stand des Index beruht auf dem Wert des fiktiven
Referenzportfolios, wobei eine  fortlaufende
Uberprifung der Zusammensetzung des fiktiven
Referenzportfolios von Seiten des Sponsors
stattfindet. Anpassungen durch den Sponsor sind
auch mehrfach untertdgig méglich. Jede Anpassung
im fiktiven Referenzportfolio fihrt damit 1:1 zu einer
Anderung des Index.

Bei der Berechnung des fiktiven Referenzportfolios
werden folgenden Geblihren berlcksichtigt:

1. Transaktionsgeblhr
2. ZertifikategebUhr
3. Performancegebihr
4. Margingebuhr

Im Einzelnen:
1. Transaktionsgeblhr

An Tagen, an denen sich die Zusammensetzung des
fiktiven Referenzportfolios &ndert, wird zudem eine
fiktive Transaktionsgebuihr auf jede fiktive Transaktion
(Kauf bzw. Verkauf von Positionen) bezogen auf das
Transaktionsvolumen bei der Berechnung des Wertes
des fiktiven Referenzportfolios bertcksichtigt. Die
fiktive Transaktionsgeblhr liegt dabei zwischen
0,0015 % und 0,0035 %,

2. ZertifikategebUhr

In die Berechnung des Wertes des fiktiven
Referenzportfolios finden eine tagliche
Zertifikatsgebuhr (Beriicksichtigung, welche zwischen
1,50 % / 365 und 2,00 % / 365 liegen kann.

3. Performancegebihr

Die Performancegebihr ist von einer positiven
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Wertentwicklung des fiktiven Referenzportfolios
abhangig. Sie wird nur dann anfallen, wenn der Wert
des fiktiven  Referenzportfolios ein  neues
sogenanntes ,High Watermark® erreicht. Ein neues
High Watermark liegt vor, wenn der Wert des fiktiven
Referenzportfolios hdher ist als jeder einzelne bis
dahin erreichte Wert des fiktiven Referenzportfolios.

Die Performancegebihr betrdgt 20,00 % der
Differenz zwischen dem aktuellen und dem zuletzt
festgestellten High Watermark. Das Vorliegen eines
neuen High Watermark vorausgesetzt, flieBt die
Performancegebihr in die Wertermittlung des fiktiven
Referenzportfolios ein.

4. Margingebuhr

Dartber hinaus findet ggfs. eine fiktive Margingebuhr
Berlcksichtigung. Als Margingebihr bezeichnet man
eine Gebulhr fur eine Sicherheitsleistung, welche fir
Handelspositionen in  Futures und Optionen
berechnet wird. Die fiktive Margingebihr wird vom
Sponsor des Index nach biligem Ermessen (§ 315
BGB) unter  Berilcksichtigung  der  jeweils
herrschenden  Marktgegebenheiten und  unter
Berlcksichtigung von Marginkosten festgelegt und
kann zwischen 0,00 % und 4,00 % betragen, wobei.
die fiktive Margingebuhr anfanglich 0,00 % betragt.

Berechnungsmethode

_ 27:1 (P Xq;)

Index, = X base index value

Z; (Pio X ;o)

wobei

base index value = Stand des Index bei der letzten
Indexanpassung

n = Anzahl der im fiktiven Referenzportfolio
enthaltenen Werte, einschlieBlich des fiktiven
Barbestandes, wobei beim fiktiven Barbestand qilt: p
=1

pio = Preis des Wertes; zum Zeitpunkt der letztmaligen
Indexanpassung

do = Anzahl des Wertes; zum Zeitpunkt der
letztmaligen Indexanpassung

pit = Preis des Wertes; zum Zeitpunkt;

gir = Anzahl des Wertes; zum Zeitpunkt;

t = Zeitpunkt, zu dem der Index berechnet wurde

Berechnungsstelle

Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG, Breite
Str. 34, 40213 Dusseldorf

Anpassungsregeln

Anpassungen im fiktiven Referenzportfolio werden
entsprechend der Anpassung der Eurex Deutschland
vorgenommen.
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Die Anpassungen kdnnen sich u.a. auf den Basiswert
und das Bezugsverhaltnis beziehen

Anpassungen treten zu dem vom Sponsor
festgelegten Zeitpunkt in Kraft, wobei der Sponsor
auch berilcksichtigt, wann entsprechende
Anpassungen der an der Eurex Deutschland in Kraft
treten.

Rhythmus der Aktualisierung

Es findet eine fortlaufende Uberprifung des fiktiven
Referenzportfolios von Seiten des Sponsors statt,
Anpassungen sind auch mehrfach untertdgig moglich.

Art des Index

Strategie-Index

Wahrung

EUR

Informationen zur Wertentwicklung des fiktiven Referenzportfolios und des Index sind
kostenlos auf der Website www.nfs-netfonds.de abrufbar.

Die Emittentin Gbernimmt fir die Vollstandigkeit und Richtigkeit der auf den angegebenen
Internetseiten enthaltenen Inhalte keine Gewahr.
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Einfluss des Basiswertes auf die Derivate

Optionsscheine

Optionsscheine, gewahren dem Anleger am Falligkeitstag einen Anspruch auf Zahlung eines
Auszahlungsbetrages, der dem mit dem Bezugsverhalinis multiplizierten (und
gegebenenfalls in Euro umgerechneten) Betrag entspricht, um den der Kurs der dem
Optionsschein  zugrunde liegenden Basiswert am Bewertungstag den in den
Produktbedingungen festgelegten Basiskurs lberschreitet (im Fall von Call-Optionsscheinen)
bzw. unterschreitet (im Fall von Put-Optionsscheinen). Falls in den Produktbedingungen
angegeben, hat die Emittentin nach ihrem alleinigen Ermessen anstatt des Rechtes der
Zahlung eines Auszahlungsbetrages auch das Recht auf Lieferung des Basiswertes.

Ob und in welcher H6he dem Inhaber der Optionsscheine ein entsprechender Zahlungs-
anspruch zusteht, hangt also entscheidend davon ab, wie sich der Basiswert wahrend der
Laufzeit der Optionsscheine entwickelt.

Entsprechend verhalt sich grundsétzlich die Entwicklung des Wertes des Optionsscheins im
Sekundarmarkt wahrend der Laufzeit: Ein Call-Optionsschein verliert regelmaBig (d.h. unter
Nichtberiicksichtigung sonstiger fir die Preisbildung von Optionsscheinen maBgeblicher
Faktoren) dann an Wert, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts fallt. Umgekehrt
gilt fur einen Put-Optionsschein, dass sein Wert sinkt, wenn der Kurs des zugrundeliegenden
Basiswerts steigt.

Bonus-Zertifikate mit normiertem Ausgabepreis

Bonus-Zertifikate mit normiertem Ausgabepreis, d.h. einen von der Emittentin festgelegten
Ausgabepreis, gewahren dem Anleger am Félligkeitstag einen Anspruch auf Zahlung eines
(gegebenenfalls in EUR umgerechneten) Auszahlungsbetrages oder auf Zahlung eines
festgelegten Barbetrages. Der Auszahlungsbetrag (E) wird nach folgender Formel berechnet

Basiswert
E =FEUR e xX——
Basiswert

wobei

Basiswert: = der von Emittentin festgelegte Referenzpreis B des Basiswertes am
Bewertungstag

Basiswert, = ein von der Emittentin festgelegte Kurs des Basiswertes

und hangt damit vom Kurs der dem Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes am
Bewertungstag ab. Die Zahlung des Barbetrages erfolgt, wenn (i) der Kurs des Basiswertes
zu keinem innerhalb des Bewertungszeitraumes (bei Bonus-Zertifikaten mit einem
Bewertungszeitraum) oder am Bewertungstag (bei Bonus-Zertifikaten mit einem
Bewertungstag) der Kursschwelle entspricht oder diese unterschreitet und wenn (ii) der Kurs
des Basiswertes am Bewertungstag unterhalb der definierten Bonusschwelle liegt.

Ob und in welcher H6he dem Inhaber des Bonus-Zertifikates ein entsprechender
Zahlungsanspruch zusteht, hangt also entscheidend davon ab, wie sich der Basiswert
wahrend der Laufzeit des Bonus-Zertifikates entwickelt.

Entsprechend verhélt sich grundsétzlich die Entwicklung des Wertes des Bonus-Zertifikates

im  Sekundarmarkt wahrend der Laufzeit: Es verliert regelmaBig (d.h. unter
Nichtberucksichtigung sonstiger fir die Preisbildung von Bonus-Zertifikaten maBgeblicher
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Faktoren) dann an Wert, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts fallt. Umgekehrt
gilt, dass sein Wert steigt, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts steigt.

Bonus-Zertifikate mit einem Ausgabepreis der dem Kurs des Basiswertes entspricht

Bonus-Zertifikate mit einem Ausgabepreis der dem Kurs des Basiswertes entspricht
gewahren dem Anleger am Falligkeitstag einen Anspruch auf Zahlung eines (gegebenenfalls
in EUR umgerechneten) Auszahlungsbetrages, der dem Kurs des dem Zertifikat zugrunde
liegenden Basiswertes (bzw. einem Bruchteil des Kurses) am Bewertungstag entspricht oder
auf Zahlung eines Barbetrages. Die Zahlung des Barbetrages erfolgt, wenn (i) der Kurs des
Basiswertes zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Bewertungszeitraumes (bei Bonus-
Zertifikaten mit einem Bewertungszeitraum) oder am Bewertungstag (bei Bonus-Zertifikaten
mit einem Bewertungstag) der festgelegten Kursschwelle entspricht oder diese unterschreitet
und wenn (ii) der Kurs des Basiswertes am Bewertungstag unterhalb der definierten
Bonusschwelle liegt.

Kursschwelle und Bonusschwelle werden von der Emittentin festgelegt, wobei die
Bonusschwelle oberhalb der Kursschwelle liegt.

Ob und in welcher H6he dem Inhaber des Bonus-Zertifikates ein entsprechender
Zahlungsanspruch zusteht, hangt also entscheidend davon ab, wie sich der Basiswert
wahrend der Laufzeit des Bonus-Zertifikates entwickelt.

Entsprechend verhélt sich grundsétzlich die Entwicklung des Wertes des Bonus-Zertifikates
im  Sekundarmarkt wéahrend der Laufzeit: Es verliert regelmaBig (d.h. unter
Nichtberucksichtigung sonstiger fur die Preisbildung von Bonus-Zertifikaten mafBgeblicher
Faktoren) dann an Wert, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts fallt. Umgekehrt
gilt, dass sein Wert steigt, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts steigt.

Capped-Bonus-Zertifikate mit normiertem Ausgabepreis

Capped-Bonus-Zertifikate mit normiertem Ausgabepreis, d.h. einen von der Emittentin
festgelegten Ausgabepreis, gewahren dem Anleger am Falligkeitstag einen Anspruch auf
Zahlung eines Auszahlungsbetrages oder auf Zahlung eines festgelegten Barbetrages. Der
(gegebenenfalls in EUR umgerechneten) Auszahlungsbetrag wird nach einer folgender
Formel berechnet

Basiswert
E =FEUR e xX——
Basiswert

wobei

Basiswert: = der von Emittentin festgelegte Referenzpreis B des Basiswertes am
Bewertungstag

Basiswert, = ein von der Emittentin festgelegte Kurs des Basiswertes

und hangt damit vom Kurs der dem Zertifikat zugrunde liegenden Basiswert am
Bewertungstag ab. Der Auszahlungsbetrag kann jedoch einen festgelegten Héchstbetrag
nicht Ubersteigen. Die Zahlung des Barbetrages erfolgt, wenn (i) der Kurs des Basiswertes
zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Bewertungszeitraumes (bei Bonus-Zertifikaten mit einem
Bewertungszeitraum) oder am Bewertungstag (bei Bonus-Zertifikaten mit einem
Bewertungstag) der festgelegten Kursschwelle entspricht oder diese unterschreitet und wenn
(ii) der Kurs des Basiswertes am Bewertungstag unterhalb der definierten Bonusschwelle
liegt.
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Kursschwelle und Bonusschwelle werden von der Emittentin festgelegt, wobei die
Bonusschwelle oberhalb der Kursschwelle liegt.

Ob und in welcher H6he dem Inhaber des Capped-Bonus-Zertifikates ein entsprechender
Zahlungsanspruch zusteht, hangt also entscheidend davon ab, wie sich der Basiswert
wahrend der Laufzeit des Capped-Bonus-Zertifikates entwickelt.

Entsprechend verhalt sich grundséatzlich die Entwicklung des Wertes des Capped-Bonus-
Zertifikates im Sekundarmarkt wahrend der Laufzeit: Es verliert regelmaBig (d.h. unter
Nichtbericksichtigung sonstiger fur die Preisbildung von Capped-Bonus-Zertifikaten
maBgeblicher Faktoren) dann an Wert, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts
fallt. Umgekehrt gilt, dass sein Wert steigt, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts
steigt.

Capped-Bonus-Zertifikate mit einem Ausgabepreis der dem Kurs des Basiswertes entspricht

Capped-Bonus-Zertifikate gewahren dem Anleger am Félligkeitstag einen Anspruch auf
Zahlung eines (gegebenenfalls in EUR umgerechneten) Auszahlungsbetrages, der dem Kurs
der dem Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes (bzw. einem Bruchteil des Kurses) am
Bewertungstag entspricht oder auf Zahlung eines festgelegten Barbetrages. Der
Auszahlungsbetrag kann jedoch einen festgelegten Hdéchstbetrag nicht Ubersteigen. Die
Zahlung des Barbetrages erfolgt, wenn (i) der Kurs des Basiswertes zu keinem Zeitpunkt (bei
Bonus-Zertifikaten mit einem Bewertungszeitraum) oder am Bewertungstag (bei Bonus-
Zertifikaten mit einem Bewertungstag) der festgelegten Kursschwelle entspricht oder diese
unterschreitet und wenn (ii) der Kurs des Basiswertes am Bewertungstag unterhalb der
definierten Bonusschwelle liegt.

Kursschwelle und Bonusschwelle werden von der Emittentin festgelegt, wobei die
Bonusschwelle oberhalb der Kursschwelle liegt.

Ob und in welcher H6he dem Inhaber des Capped-Bonus-Zertifikates ein entsprechender
Zahlungsanspruch zusteht, hangt also entscheidend davon ab, wie sich der Basiswert
wahrend der Laufzeit des Capped-Bonus-Zertifikates entwickelt.

Entsprechend verhalt sich grundséatzlich die Entwicklung des Wertes des Capped-Bonus-
Zertifikates im Sekundarmarkt wahrend der Laufzeit: Es verliert regelmaBig (d.h. unter
Nichtbertcksichtigung sonstiger fur die Preisbildung von Capped-Bonus-Zertifikaten
maBgeblicher Faktoren) dann an Wert, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts
fallt. Umgekehrt gilt, dass sein Wert steigt, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts
steigt.

Discount-Zertifikate

Discount-Zertifikate gewahren dem Anleger am Félligkeitstag einen Anspruch auf Zahlung
eines (gegebenenfalls in EUR umgerechneten) Auszahlungsbetrages, der dem Kurs der dem
Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes am Bewertungstag entspricht, wobei der
Auszahlungsbetrag einen festgelegten Hochstbetrag nicht tGbersteigen kann.

Ob und in welcher Héhe dem Inhaber des Discount-Zertifikates ein entsprechender
Zahlungsanspruch zusteht, hangt also entscheidend davon ab, wie sich der Basiswert
wahrend der Laufzeit des Discount-Zertifikates entwickelt.

Entsprechend verhalt sich grundsétzlich die Entwicklung des Wertes des Discount-

Zertifikates im Sekundarmarkt wahrend der Laufzeit: Es verliert regelmaBig (d.h. unter Nicht-
bertcksichtigung sonstiger fur die Preisbildung von Discount-Zertifikaten maBgeblicher
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Faktoren) dann an Wert, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts fallt. . Umgekehrt
gilt, dass sein Wert steigt, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts steigt.

Turbo-Zertifikate und SFD-Turbo-Zertifikate

Turbo-Zertifikate bzw. SFD-Turbo-Zertifikate gewahren dem Anleger am Félligkeitstag einen
Anspruch auf Zahlung eines Auszahlungsbetrages, der dem mit dem Bezugsverhéltnis
multiplizierten (und gegebenenfalls in Euro umgerechneten) Betrag entspricht, um den der
Kurs der dem Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes am Bewertungstag den festgelegten
Basiskurs Uberschreitet (im Fall von Turbo-Call-Zertifikaten bzw. SFD-Turbo-Call-
Zertifikaten) bzw. unterschreitet (im Fall von Turbo-Put-Zertifikaten bzw. SFD-Turbo-Put-
Zertifikaten).

Die Abklrzung SFD steht fur ,Structure For Difference® bzw. flr ,straight forward dealing*.
SFD-Turbo-Zertifikate unterscheiden sich von herkdmmlichen Turbo-Zertifikaten durch die
Preisgestaltung. Der Kurs der SFD-Turbo-Zertifikate hangt wahrend der Offnungszeiten des
jeweiligen Referenzmarktes ausschlieBBlich vom Referenzpreis des Basiswertes ab.

Entspricht der Basiskurs der Knock-Out-Barriere entfallt der durch die Zertifikate verbriefte
Anspruch, falls der Kurs des Basiswertes zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Zeitraumes vom Tag des erstmaligen Angebotes bis zum Bewertungstag der festgelegten
Knock-Out-Barriere entspricht oder diese unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten
bzw. SFD-Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. Uberschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten
bzw. SFD-Turbo-Put-Zertifikaten) (,Knock-Out-Ereignis®).

Entspricht der Basiskurs nicht der Knock-Out-Barriere gelten die Zertifikate ohne weiteres
Téatigwerden des Zertifikatsinhabers als eingelést sobald der Kurs des Basiswertes zu
irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem Tag des erstmaligen Angebotes der Zertifikate der
festgelegten Knock-Out-Barriere entspricht oder diese unterschreitet (im Falle von Turbo-
Call-Zertifikaten bzw. SFD-Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. Uberschreitet (im Falle von Turbo-
Put-Zertifikaten bzw. SFD-Turbo-Put-Zertifikaten) (,Knock-Out-Ereignis®). In diesem Falle
entspricht der Auszahlungsbetrag dem von der Emittentin festgelegten marktgerechten Preis
fur die Zertifikate am Tag des Eintritts des Knock-Out-Ereignisses.

Ob und in welcher Héhe dem Inhaber der Turbo-Zertifikate bzw. der SFD-Turbo-Zertifikaten
ein Zahlungsanspruch zusteht, hangt (bis zum Eintritt eines Knock-Out-Ereignisses)
entscheidend davon ab, wie sich der Basiswert wahrend der Laufzeit der Turbo-Zertifikate
bzw. der SFD-Turbo-Zertifikate entwickelt.

Entsprechend verhélt sich grundséatzlich (und bis zum Eintritt eines Knock-Out-Ereignisses)
die Entwicklung des Wertes des Turbo-Zertifikates bzw. des SFD-Turbo-Zertifikates im
Sekundarmarkt wahrend der Laufzeit:

Ein Call-Turbo-Zertifikat bzw. Call-SFD-Turbo-Zertifikat verliert regelmaBig (d.h. unter
Nichtbericksichtigung sonstiger fir die Preisbildung von Turbo-Zertifikaten bzw. SFD-Turbo-
Zertifikaten maBgeblicher Faktoren und unter Nichtberlcksichtigung eines Knock-Out-
Ereignisses) dann an Wert, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts fallt.
Umgekehrt gilt fir ein Put-Turbo-Zertifikat bzw. fir Put-SFD-Turbo-Zertifikate, dass sein Wert
sinkt, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts steigt.

Ein Call-Turbo-Zertifikat bzw. Call-SFD-Turbo-Zertifikat gewinnt dagegen regelméaBig (d.h.
unter Nichtberlcksichtigung sonstiger fir die Preisbildung von Turbo-Zertifikaten bzw. SFD-
Turbo-Zertifikaten maBgeblicher Faktoren und unter Nichtbertcksichtigung eines Knock-Out-
Ereignisses) dann an Wert, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts steigt.
Umgekehrt gilt fir ein Put-Turbo-Zertifikat bzw. fir Put-SFD-Turbo-Zertifikate, dass sein Wert
steigt, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts fallt.
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Endlos-Turbo-Zertifikate und SFD-Endlos-Turbo-Zertifikate

Endlos-Turbo-Zertifikate bzw. SFD-Endlos-Turbo-Zertifikate gewahren dem Anleger das
Recht, von der Emittentin zu bestimmten Einldsungsterminen die Zahlung eines
Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten (und
gegebenenfalls in Euro umgerechneten) Betrag entspricht, um den der Kurs der dem
Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes am entsprechenden Bewertungstag den an
diesem Bewertungstag gultigen Basiskurs Uberschreitet (im Falle von Endlos-Turbo-Call-
Zertifikaten bzw. SFD-Endlos-Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. unterschreitet (im Falle von
Endlos-Turbo-Put-Zertifikaten bzw. SFD-Endlos-Turbo-Put-Zertifikaten), wobei sich der
Basiskurs an jedem Kalendertag um einen definierten Anpassungsbetrag verandert. Diese
Veranderung wird sich in der Regel in Form einer Erhéhung bei Endlos-Turbo-Call-
Zertifikaten bzw. SFD- Endlos-Turbo-Call-Zertifikaten und einer Verminderung bei Endlos-
Turbo-Put-Zertifikaten bzw. SFD- Endlos-Turbo-Put-Zertifikaten auswirken.

Die Abklrzung SFD steht fir ,Structure For Difference® bzw. fir ,straight forward dealing*.
SFD-Endlos-Turbo-Zertifikate unterscheiden sich von herkdmmlichen Endlos-Turbo-
Zertifikaten durch die Preisgestaltung. Der Kurs der SFD-Endlos-Turbo-Zertifikate hangt
wahrend der Offnungszeiten des jeweiligen Referenzmarktes ausschlieBlich vom
Referenzpreis des Basiswertes ab.

Die Laufzeit der Endlos-Turbo-Zertifikate bzw. SFD-Endlos-Turbo-Zertifikate ist grundsatzlich
unbefristet, der Glaubiger hat jedoch das Recht die Endlos-Turbo-Zertifikate bzw. SFD-
Endlos-Turbo-Zertifikate zu bestimmten Terminen einzulésen und dadurch die Zahlung des
Auszahlungsbetrags zu verlangen. DarlUber hinaus ist die Emittentin berechtigt, die Endlos-
Turbo-Zertifikate bzw. SFD-Endlos-Turbo-Zertifikate zu bestimmten Kindigungsterminen zu
kindigen.

Sobald der Kurs des Basiswertes zu irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem Tag des
erstmaligen Angebotes der Zertifikate der festgelegten Knock-Out-Barriere entspricht oder
diese unterschreitet (im Falle von Endlos-Turbo-Call-Zertifikaten bzw. SFD-Endlos-Turbo-
Call-Zertifikaten) bzw. Uberschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten bzw. SFD-Endlos-
Turbo-Put-Zertifikaten) (,Knock-Out-Ereignis®), gelten die Zertifikate ohne weiteres
Tatigwerden des Zertifikatsinhabers als eingelést. In diesem Falle entspricht der
Auszahlungsbetrag dem von der Emittentin festgelegten marktgerechten Preis fir die
Zertifikate am Tag des Eintritts des Knock-Out-Ereignisses.

Ob und in welcher H6he dem Inhaber der Endlos-Turbo-Zertifikate bzw. SFD-Endlos-Turbo-
Zertifikate ein Zahlungsanspruch zusteht, hangt (bis zum Eintritt eines Knock-Out-
Ereignisses) entscheidend davon ab, wie sich der Basiswert entwickelt.

Entsprechend verhalt sich grundséatzlich (und bis zum Eintritt eines Knock-Out-Ereignisses)
die Entwicklung des Wertes des Endlos-Turbo-Zertifikates bzw. SFD-Endlos-Turbo-
Zertifikate im Sekundarmarkt:

Ein  Call-Endlos-Turbo-Zertifikat bzw. ein Call-SFD-Endlos-Turbo-Zertifikat  verliert
regelmaBig (d.h. unter Nichtbertcksichtigung sonstiger fir die Preisbildung von Endlos-
Turbo-Zertifikaten bzw. SFD-Endlos-Turbo-Zertifikaten maBgeblicher Faktoren und unter
Nichtberucksichtigung eines Knock-Out-Ereignisses) dann an Wert, wenn der Kurs des
zugrundeliegenden Basiswerts fallt. Umgekehrt gilt fir ein Put-Endlos-Turbo-Zertifikat bzw.
ein Put-SFD-Endlos-Turbo-Zertifikat, dass sein Wert sinkt, wenn der Kurs des zugrunde-
liegenden Basiswerts steigt.

Ein Call-Endlos-Turbo-Zertifikat bzw. ein Call-SFD-Endlos-Turbo-Zertifikat gewinnt
regelmaBig (d.h. unter Nichtbertcksichtigung sonstiger flr die Preisbildung von Endlos-
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Turbo-Zertifikaten bzw. SFD-Endlos-Turbo-Zertifikaten maBgeblicher Faktoren und unter
Nichtberiicksichtigung eines Knock-Out-Ereignisses) dann an Wert, wenn der Kurs des
zugrundeliegenden Basiswerts steigt. Umgekehrt gilt flr ein Put-Endlos-Turbo-Zertifikat bzw.
ein Put-SFD-Endlos-Turbo-Zertifikat, dass sein Wert steigt, wenn der Kurs des zugrunde-
liegenden Basiswerts sinki.

Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate und SFD-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate

Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate bzw. SFD-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate gewéhren dem
Anleger das Recht, von der Emittentin zu bestimmten Einlésungsterminen die Zahlung eines
Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten (und
gegebenenfalls in Euro umgerechneten) Betrag entspricht, um den der Kurs der dem
Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes am entsprechenden Bewertungstag den an
diesem Bewertungstag gultigen Basiskurs Uberschreitet (im Falle von Endlos-Smart-Turbo-
Call-Zertifikaten bzw. SFD-Endlos-Smart-Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. unterschreitet (im
Falle von Endlos-Smart-Turbo-Put-Zertifikaten bzw. Endlos-Smart-Turbo-Put-Zertifikaten),
wobei sich der Basiskurs an jedem Kalendertag um einen definierten Anpassungsbetrag
verandert. Diese Veranderung wird sich in der Regel in Form einer Erhéhung bei Endlos-
Smart-Turbo-Call-Zertifikaten bzw. SFD-Endlos-Smart-Turbo-Call-Zertifikaten und einer
Verminderung bei Endlos-Smart-Turbo-Put-Zertifikaten bzw. SFD-Endlos-Smart-Turbo-Put-
Zertifikaten auswirken.

Die Abklrzung SFD steht fir ,Structure For Difference® bzw. fiir ,straight forward dealing*.
SFD-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate unterscheiden sich von herkémmlichen Endlos-Smart-
Turbo-Zertifikaten durch die Preisgestaltung. Der Kurs der SFD-Endlos-Smart-Turbo-
Zertifikate hdngt wahrend der Offnungszeiten des jeweiligen Referenzmarktes ausschlieBlich
vom Referenzpreis des Basiswertes ab.

Die Laufzeit der Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate bzw. SFD-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate ist
grundsatzlich unbefristet, der Glaubiger hat jedoch das Recht die Endlos-Smart-Turbo-
Zertifikate bzw. SFD-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate zu bestimmten Terminen einzulésen
und dadurch die Zahlung des Auszahlungsbetrags zu verlangen. Dartber hinaus ist die
Emittentin berechtigt, die Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate bzw. SFD-Endlos-Smart-Turbo-
Zertifikate zu bestimmten Kindigungsterminen zu kiindigen.

Sobald der Kurs des Basiswertes zu irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem Tag des
erstmaligen Angebotes der Zertifikate dem festgelegten Basiskurs entspricht oder diesen
unterschreitet (im Falle von Endlos-Smart-Turbo-Call-Zertifikaten bzw. SFD-Endlos-Smart-
Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. Uberschreitet (im Falle von Endlos-Smart-Turbo-Put-Zertifikaten
bzw. Endlos-Smart-Turbo-Put-Zertifikaten) oder der Referenzpreis des Basiswertes der
festgelegten Knock-Out-Barriere entspricht oder diese unterschreitet (im Falle von Endlos-
Smart-Turbo-Call-Zertifikaten ~ bzw.  SFD-Endlos-Smart-Turbo-Call-Zertifikaten)  bzw.
Uberschreitet (im Falle von Endlos-Smart-Turbo-Put-Zertifikaten bzw. Endlos-Smart-Turbo-
Put-Zertifikaten) (jeweils ein ,Knock-Out-Ereignis®), gelten die Zertifikate ohne weiteres
Tatigwerden des Zertifikatsinhabers als eingelést. In diesem Falle entspricht der
Auszahlungsbetrag dem von der Emittentin festgelegten marktgerechten Preis fir die
Zertifikate am Tag des Eintritts des Knock-Out-Ereignisses.

Ob und in welcher H6he dem Inhaber der Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate bzw. der Endlos-
Smart-Turbo-Zertifikate ein Zahlungsanspruch zusteht, hangt (bis zum Eintritt eines Knock-
Out-Ereignisses) entscheidend davon ab, wie sich der Basiswert entwickelt.

Im Gegensatz zu den ,herkdmmlichen” Endlos-Turbo-Zertifikaten bzw. SFD-Endlos-Turbo-
Zertifikaten ist bei Endlos-Smart-Turbo-Zertifikaten bzw. SFD-Endlos-Smart-Turbo-
Zertifikaten damit die Knock-Out-Barriere nur bei der Feststellung des Referenzpreises des
Basiswertes relevant.
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Entsprechend verhalt sich grundséatzlich (und bis zum Eintritt eines Knock-Out-Ereignisses)
die Entwicklung des Wertes des Endlos-Smart-Turbo-Zertifikates bzw. Endlos-Smart-Turbo-
Zertifikates im Sekundarmarki:

Ein Call-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikat bzw. Call-SFD-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikat verliert
regelmaBig (d.h. unter Nichtbertcksichtigung sonstiger fir die Preisbildung von Endlos-
Smart-Turbo-Zertifikaten bzw. SFD-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikaten maBgeblicher Faktoren
und unter Nichtbertcksichtigung eines Knock-Out-Ereignisses) dann an Wert, wenn der Kurs
des zugrundeliegenden Basiswerts fallt. Umgekehrt gilt fir ein Put-Endlos-Smart-Turbo-
Zertifikat bzw. Put-SFD-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikat, dass sein Wert sinkt, wenn der Kurs
des zugrundeliegenden Basiswerts steigt.

Ein Call-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikat bzw. Call-SFD-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikat gewinnt
regelmaBig (d.h. unter Nichtbertcksichtigung sonstiger flr die Preisbildung von Endlos-
Smart-Turbo-Zertifikaten bzw. SFD-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikaten maBgeblicher Faktoren
und unter Nichtbertcksichtigung eines Knock-Out-Ereignisses) dann an Wert, wenn der Kurs
des zugrundeliegenden Basiswerts steigt. Umgekehrt gilt fir ein Put-Endlos-Smart-Turbo-
Zertifikat bzw. Put-SFD-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikat, dass sein Wert steigt, wenn der Kurs
des zugrundeliegenden Basiswerts fallt.

X-Turbo-Zertifikate und SFD-X-Turbo-Zertifikate

X-Turbo-Zertifikate bzw. SFD-X-Turbo-Zertifikate gewahren dem Anleger am Falligkeitstag
einen Anspruch auf Zahlung eines Auszahlungsbetrages, der dem mit dem Bezugsverhéltnis
multiplizierten (und gegebenenfalls in Euro umgerechneten) Betrag entspricht, um den der
Kurs der dem Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes am Bewertungstag den festgelegten
Basiskurs Uberschreitet (im Fall von X-Turbo-Call-Zertifikaten bzw. SFD-X-Turbo-Call-
Zertifikaten) bzw. unterschreitet (im Fall von X-Turbo-Put-Zertifikaten bzw. SFD-X-Turbo-Put-
Zertifikaten).

Bei X-Turbo-Zertifikaten sind fir die Bestimmung des Knock-Out-Ereignisses sowohl die
Kurse des Basiswertes, z.B. des DAX®-Performance-Index, als auch die Kurse eines
weiteren Wertes, z.B. des X-DAX®-Index, relevant. Im Vergleich zu herkémmlichen Turbo-
Zertifikaten ist das Risiko des Eintritts eines Knock-Out-Ereignisses bei dieser Ausgestaltung
demzufolge groBer.

Die Abklrzung SFD steht fir ,Structure For Difference® bzw. fir ,straight forward dealing*.
SFD-X-Turbo-Zertifikate unterscheiden sich von herkdmmlichen X-Turbo-Zertifikaten durch
die Preisgestaltung. Der Kurs der SFD-X-Turbo-Zertifikate héngt wahrend der
Offnungszeiten des jeweiligen Referenzmarktes ausschlieBlich vom Referenzpreis des
Basiswertes ab.

Entspricht der Basiskurs der Knock-Out-Barriere entfallt der durch die Zertifikate verbriefte
Anspruch, falls der Kurs des Basiswertes zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Zeitraumes vom Tag des erstmaligen Angebotes bis zum Bewertungstag der festgelegten
Knock-Out-Barriere entspricht oder diese unterschreitet (im Falle von X-Turbo-Call-
Zertifikaten bzw. SFD-X-Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. Uberschreitet (im Falle von X-Turbo-
Put-Zertifikaten bzw. SFD-X-Turbo-Put-Zertifikaten) (,Knock-Out-Ereignis*).

Entspricht der Basiskurs nicht der Knock-Out-Barriere gelten die Zertifikate ohne weiteres
Tatigwerden des Zertifikatsinhabers als eingeldst sobald der Kurs des Basiswertes zu
irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem Tag des erstmaligen Angebotes der Zertifikate der
festgelegten Knock-Out-Barriere entspricht oder diese unterschreitet (im Falle von X-Turbo-
Call-Zertifikaten bzw. SFD-X-Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. Uberschreitet (im Falle von X-
Turbo-Put-Zertifikaten bzw. SFD-X-Turbo-Put-Zertifikaten) (,Knock-Out-Ereignis).. In diesem
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Falle entspricht der Auszahlungsbetrag dem von der Emittentin festgelegten marktgerechten
Preis fir die Zertifikate am Tag des Eintritts des Knock-Out-Ereignisses.

Ob und in welcher H6he dem Inhaber der X-Turbo-Zertifikate bzw. der SFD-X-Turbo-
Zertifikaten ein Zahlungsanspruch zusteht, héangt (bis zum Eintritt eines Knock-Out-
Ereignisses) entscheidend davon ab, wie sich der Basiswert wahrend der Laufzeit der X-
Turbo-Zertifikate bzw. der SFD-X-Turbo-Zertifikate entwickelt.

Entsprechend verhalt sich grundséatzlich (und bis zum Eintritt eines Knock-Out-Ereignisses)
die Entwicklung des Wertes des X-Turbo-Zertifikates bzw. des SFD-X-Turbo-Zertifikates im
Sekundarmarkt wahrend der Laufzeit:

Ein Call-X-Turbo-Zertifikat bzw. Call-SFD-X-Turbo-Zertifikat verliert regelmaBig (d.h. unter
Nichtberucksichtigung sonstiger fur die Preisbildung von X-Turbo-Zertifikaten bzw. SFD-X-
Turbo-Zertifikaten maBgeblicher Faktoren und unter Nichtberiicksichtigung eines Knock-Out-
Ereignisses) dann an Wert, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts fallt.
Umgekehrt gilt far ein Put-X-Turbo-Zertifikat bzw. fir Put-SFD-X-Turbo-Zertifikate, dass sein
Wert sinkt, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts steigt.

Ein Call-X-Turbo-Zertifikat bzw. Call-SFD-X-Turbo-Zertifikat gewinnt regelmaBig (d.h. unter
Nichtberucksichtigung sonstiger fur die Preisbildung von X-Turbo-Zertifikaten bzw. SFD-X-
Turbo-Zertifikaten maBgeblicher Faktoren und unter Nichtberiicksichtigung eines Knock-Out-
Ereignisses) dann an Wert, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts steigt.
Umgekehrt gilt far ein Put-X-Turbo-Zertifikat bzw. fir Put-SFD-X-Turbo-Zertifikate, dass sein
Wert steigt, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts fallt.

X-Endlos-Turbo-Zertifikate und SFD-X-Endlos-Turbo-Zertifikate

X-Endlos-Turbo-Zertifikate bzw. SFD-X-Endlos-Turbo-Zertifikate gewahren dem Anleger das
Recht, von der Emittentin zu bestimmten Einldsungsterminen die Zahlung eines
Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten (und
gegebenenfalls in Euro umgerechneten) Betrag entspricht, um den der Kurs der dem
Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes am entsprechenden Bewertungstag den an
diesem Bewertungstag gultigen Basiskurs Uberschreitet (im Falle von X-Endlos-Turbo-Call-
Zertifikaten bzw. SFD-X-Endlos-Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. unterschreitet (im Falle von X-
Endlos-Turbo-Put-Zertifikaten bzw. SFD-X-Endlos-Turbo-Put-Zertifikaten), wobei sich der
Basiskurs an jedem Kalendertag um einen definierten Anpassungsbetrag verandert. Diese
Veranderung wird sich in der Regel in Form einer Erhéhung bei X-Endlos-Turbo-Call-
Zertifikaten bzw. SFD- X-Endlos-Turbo-Call-Zertifikaten und einer Verminderung bei X-
Endlos-Turbo-Put-Zertifikaten bzw. SFD- X-Endlos-Turbo-Put-Zertifikaten auswirken.

Bei X-Endlos-Turbo-Zertifikaten sind fir die Bestimmung des Knock-Out-Ereignisses sowohl
die Kurse des Basiswertes, z.B. des DAX®-Performance-Index, als auch die Kurse eines
weiteren Wertes, z.B. des X-DAX®-Index, relevant. Im Vergleich zu herkbmmlichen Endlos-
Turbo-Zertifikaten ist das Risiko des Eintritts eines Knock-Out-Ereignisses bei dieser
Ausgestaltung demzufolge gréBer.

Die Abklrzung SFD steht fir ,Structure For Difference® bzw. fiir ,straight forward dealing*.
SFD-X-Endlos-Turbo-Zertifikate unterscheiden sich von herkémmlichen X-Endlos-Turbo-
Zertifikaten durch die Preisgestaltung. Der Kurs der SFD-X-Endlos-Turbo-Zertifikate hangt
wahrend der Offnungszeiten des jeweiligen Referenzmarktes ausschlieBlich vom
Referenzpreis des Basiswertes ab.

Die Laufzeit der X-Endlos-Turbo-Zertifikate bzw. SFD-X-Endlos-Turbo-Zertifikate ist

grundsatzlich unbefristet, der Glaubiger hat jedoch das Recht die X-Endlos-Turbo-Zertifikate
bzw. SFD-X-Endlos-Turbo-Zertifikate zu bestimmten Terminen einzulésen und dadurch die
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Zahlung des Auszahlungsbetrags zu verlangen. Dartber hinaus ist die Emittentin berechtigt,
die X-Endlos-Turbo-Zertifikate bzw. SFD-X-Endlos-Turbo-Zertifikate 2zu bestimmten
Kindigungsterminen zu kindigen.

Sobald der Kurs des Basiswertes zu irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem Tag des
erstmaligen Angebotes der Zertifikate der festgelegten Knock-Out-Barriere entspricht oder
diese unterschreitet (im Falle von X-Endlos-Turbo-Call-Zertifikaten bzw. SFD-X-Endlos-
Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. Uberschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten bzw. SFD-X-
Endlos-Turbo-Put-Zertifikaten) (,Knock-Out-Ereignis®), gelten die Zertifikate ohne weiteres
Tatigwerden des Zertifikatsinhabers als eingelést. In diesem Falle entspricht der
Auszahlungsbetrag dem von der Emittentin festgelegten marktgerechten Preis fir die
Zertifikate am Tag des Eintritts des Knock-Out-Ereignisses.

Ob und in welcher Héhe dem Inhaber der X-Endlos-Turbo-Zertifikate bzw. SFD-X-Endlos-
Turbo-Zertifikate ein Zahlungsanspruch zusteht, hangt (bis zum Eintritt eines Knock-Out-
Ereignisses) entscheidend davon ab, wie sich der Basiswert entwickelt.

Entsprechend verhalt sich grundséatzlich (und bis zum Eintritt eines Knock-Out-Ereignisses)
die Entwicklung des Wertes des X-Endlos-Turbo-Zertifikates bzw. SFD-X-Endlos-Turbo-
Zertifikate im Sekundarmarki:

Ein Call-X-Endlos-Turbo-Zertifikat bzw. ein Call-SFD-X-Endlos-Turbo-Zertifikat verliert
regelmaBig (d.h. unter Nichtberlcksichtigung sonstiger fir die Preisbildung von X-Endlos-
Turbo-Zertifikaten bzw. SFD-X-Endlos-Turbo-Zertifikaten maBgeblicher Faktoren und unter
Nichtberiicksichtigung eines Knock-Out-Ereignisses) dann an Wert, wenn der Kurs des
zugrundeliegenden Basiswerts fallt. Umgekehrt gilt fir ein Put-X-Endlos-Turbo-Zertifikat bzw.
ein Put-SFD-X-Endlos-Turbo-Zertifikat, dass sein Wert sinkt, wenn der Kurs des zugrunde-
liegenden Basiswerts steigt.

Ein Call-X-Endlos-Turbo-Zertifikat bzw. ein Call-SFD-X-Endlos-Turbo-Zertifikat gewinnt
regelmaBig (d.h. unter Nichtberlcksichtigung sonstiger fir die Preisbildung von X-Endlos-
Turbo-Zertifikaten bzw. SFD-X-Endlos-Turbo-Zertifikaten maBgeblicher Faktoren und unter
Nichtberucksichtigung eines Knock-Out-Ereignisses) dann an Wert, wenn der Kurs des
zugrundeliegenden Basiswerts steigt. Umgekehrt gilt fir ein Put-X-Endlos-Turbo-Zertifikat
bzw. ein Put-SFD-X-Endlos-Turbo-Zertifikat, dass sein Wert steigt, wenn der Kurs des
zugrundeliegenden Basiswerts fallt.

X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate und SFD-X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate

X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate bzw. SFD-X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate gewahren
dem Anleger das Recht, von der Emittentin zu bestimmten Einlésungsterminen die Zahlung
eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten
(und gegebenenfalls in Euro umgerechneten) Betrag entspricht, um den der Kurs der dem
Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes am entsprechenden Bewertungstag den an
diesem Bewertungstag gultigen Basiskurs Uberschreitet (im Falle von X-Endlos-Smart-
Turbo-Call-Zertifikaten bzw. SFD-X-Endlos-Smart-Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. unterschreitet
(im Falle von X-Endlos-Smart-Turbo-Put-Zertifikaten bzw. X-Endlos-Smart-Turbo-Put-
Zertifikaten), wobei sich der Basiskurs an jedem Kalendertag um einen definierten
Anpassungsbetrag verandert. Diese Veranderung wird sich in der Regel in Form einer
Erhéhung bei X-Endlos-Smart-Turbo-Call-Zertifikaten bzw. SFD-X-Endlos-Smart-Turbo-Call-
Zertifikaten und einer Verminderung bei X-Endlos-Smart-Turbo-Put-Zertifikaten bzw. SFD-X-
Endlos-Smart-Turbo-Put-Zertifikaten auswirken.

Bei X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikaten sind fiir die Bestimmung des Knock-Out-Ereignisses

sowohl die Kurse des Basiswertes, z.B. des DAX®-Performance-Index, als auch die Kurse
eines weiteren Wertes, z.B. des X-DAX®-Index, relevant. Im Vergleich zu herkdmmlichen
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Endlos-Smart-Turbo-Zertifikaten ist das Risiko des Eintritts eines Knock-Out-Ereignisses bei
dieser Ausgestaltung demzufolge groBer.

Die Abklrzung SFD steht fir ,Structure For Difference® bzw. fiir ,straight forward dealing*.
SFD-X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate unterscheiden sich von herkdmmlichen X-Endlos-
Smart-Turbo-Zertifikaten durch die Preisgestaltung. Der Kurs der SFD-X-Endlos-Smart-
Turbo-Zertifikate hangt wahrend der Offnungszeiten des jeweiligen Referenzmarktes
ausschlieBlich vom Referenzpreis des Basiswertes ab.

Die Laufzeit der X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate bzw. SFD-X-Endlos-Smart-Turbo-
Zertifikate ist grundsatzlich unbefristet, der Glaubiger hat jedoch das Recht die X-Endlos-
Smart-Turbo-Zertifikate bzw. SFD-X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate zu  bestimmten
Terminen einzulésen und dadurch die Zahlung des Auszahlungsbetrags zu verlangen.
Dartiber hinaus ist die Emittentin berechtigt, die X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate bzw. SFD-
X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate zu bestimmten Kiindigungsterminen zu kiindigen.

Sobald der Kurs des Basiswertes zu irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem Tag des
erstmaligen Angebotes der Zertifikate dem festgelegten Basiskurs entspricht oder diesen
unterschreitet (im Falle von X-Endlos-Smart-Turbo-Call-Zertifikaten bzw. SFD-X-Endlos-
Smart-Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. Uberschreitet (im Falle von X-Endlos-Smart-Turbo-Put-
Zertifikaten bzw. X-Endlos-Smart-Turbo-Put-Zertifikaten) oder der Referenzpreis des
Basiswertes der festgelegten Knock-Out-Barriere entspricht oder diese unterschreitet (im
Falle von X-Endlos-Smart-Turbo-Call-Zertifikaten bzw. SFD-X-Endlos-Smart-Turbo-Call-
Zertifikaten) bzw. Uberschreitet (im Falle von X-Endlos-Smart-Turbo-Put-Zertifikaten bzw. X-
Endlos-Smart-Turbo-Put-Zertifikaten) (jeweils ein ,Knock-Out-Ereignis*®), gelten die Zertifikate
ohne weiteres Tatigwerden des Zertifikatsinhabers als eingeldst. In diesem Falle entspricht
der Auszahlungsbetrag dem von der Emittentin festgelegten marktgerechten Preis fur die
Zertifikate am Tag des Eintritts des Knock-Out-Ereignisses.

Ob und in welcher Héhe dem Inhaber der X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate bzw. der X-
Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate ein Zahlungsanspruch zusteht, hangt (bis zum Eintritt eines
Knock-Out-Ereignisses) entscheidend davon ab, wie sich der Basiswert entwickelt.

Im Gegensatz zu den ,herkdmmlichen* X-Endlos-Turbo-Zertifikaten bzw. SFD-X-Endlos-
Turbo-Zertifikaten ist bei X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikaten bzw. SFD-X-Endlos-Smart-
Turbo-Zertifikaten damit die Knock-Out-Barriere nur bei der Feststellung des
Referenzpreises des Basiswertes relevant.

Entsprechend verhalt sich grundséatzlich (und bis zum Eintritt eines Knock-Out-Ereignisses)
die Entwicklung des Wertes des X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikates bzw. X-Endlos-Smart-
Turbo-Zertifikates im Sekundarmarkt:

Ein Call-X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikat bzw. Call-SFD-X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikat
verliert regelmaBig (d.h. unter Nichtberiicksichtigung sonstiger fir die Preisbildung von X-
Endlos-Smart-Turbo-Zertifikaten bzw. SFD-X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikaten maBgeblicher
Faktoren und unter Nichtberlicksichtigung eines Knock-Out-Ereignisses) dann an Wert,
wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts fallt. Umgekehrt gilt fir ein Put-X-Endlos-
Smart-Turbo-Zertifikat bzw. Put-SFD-X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikat, dass sein Wert sinkt,
wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts steigt.

Ein Call-X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikat bzw. Call-SFD-X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikat
gewinnt regelmaBig (d.h. unter Nichtberlcksichtigung sonstiger fur die Preisbildung von X-
Endlos-Smart-Turbo-Zertifikaten bzw. SFD-X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikaten maBgeblicher
Faktoren und unter Nichtberlicksichtigung eines Knock-Out-Ereignisses) dann an Wert,
wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts steigt. Umgekehrt gilt fir ein Put-X-
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Endlos-Smart-Turbo-Zertifikat bzw. Put-SFD-X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikat, dass sein
Wert steigt, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts sinkt.

Zertifikate auf Indizes und Indextracker-Zeritifikate auf Indizes

Zertifikate auf Indizes bzw. Indextracker-Zeritifikate auf Indizes gewahren dem Anleger am
Falligkeitstag das Recht, von der Emittentin die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem gegebenenfalls mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten (und
gegebenenfalls in Euro umgerechneten) Kurs des dem Zertifikat bzw. des dem Indextracker-
Zeritifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag entspricht.

Ob und in welcher Héhe dem Inhaber des Zertifikates bzw. des Indextracker-Zeritifikates ein
entsprechender Zahlungsanspruch zusteht, héngt also entscheidend davon ab, wie sich der
Basiswert wahrend der Laufzeit des Zertifikates bzw. des Indextracker-Zeritifikates
entwickelt.

Entsprechend verhalt sich grundsétzlich die Entwicklung des Wertes des Zertifikates bzw.
des Indextracker-Zeritifikates im Sekundarmarkt wahrend der Laufzeit: Es verliert regelmaBig
dann an Wert, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts fallt. Umgekehrt gilt, dass
sein Wert gewinnt, wenn der Kurs des zugrunde liegenden Basiswertes steigt.

Endlos-Zertifikate auf Indizes und Indextracker-Endlos-Zertifikate auf Indizes

Endlos-Zertifikate auf Indizes bzw. Indextracker-Endlos-Zertifikate auf Indizes gewahren dem
Anleger das Recht, von der Emittentin zu bestimmten Einlésungsterminen die Zahlung eines
Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem gegebenenfalls mit dem Bezugsverhalinis
multiplizierten (und gegebenenfalls in Euro umgerechneten) Kurs des dem Endlos-Zertifikat
bzw. des dem Indextracker-Endlos-Zertifikates zugrunde liegenden Index am Bewertungstag
entspricht.

Die Laufzeit der Endlos-Zertifikate auf Indizes bzw. Indextracker-Endlos-Zertifikate auf
Indizes ist grundséatzlich unbefristet, der Glaubiger hat jedoch das Recht die Endlos-
Zertifikate auf Indizes bzw. Indextracker-Endlos-Zertifikate auf Indizes zu bestimmten
Terminen einzulésen und dadurch die Zahlung des Auszahlungsbetrags zu verlangen.
Dartber hinaus ist die Emittentin berechtigt, die Endlos-Zertifikate auf Indizes bzw.
Indextracker-Endlos-Zertifikate auf Indizes zu bestimmten Kindigungsterminen zu kindigen.

Ob und in welcher H6he dem Inhaber des Endlos-Zertifikates bzw. des Indextracker-Endlos-
Zertifikates ein entsprechender Zahlungsanspruch zusteht, héngt also entscheidend davon
ab, wie sich der Basiswert wahrend der Laufzeit entwickelt.

Entsprechend verhalt sich grundsétzlich die Entwicklung des Wertes des Endlos-Zertifikates
bzw. bzw. des Indextracker-Endlos-Zertifikates im Sekundéarmarkt: Es verliert regelmaBig
dann an Wert, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts fallt. Umgekehrt gilt, dass
sein Wert gewinnt, wenn der Kurs des zugrunde liegenden Basiswertes steigt.
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Verkaufsbeschrdnkungen

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Derivate wurden und werden nicht nach dem US Securities Act von 1933 in seiner
jeweils glltigen Fassung (,Securities Act”) registriert und diirfen weder in den Vereinigten
Staaten noch an fir Rechnung oder zu Gunsten von US-Personen angeboten oder verkauft
werden, mit Ausnahme von bestimmten Transaktionen, die von der Registrierungspflicht
gemanl dem Securities Act ausgenommen sind. Die in diesem Absatz verwendeten Begriffe
haben die in Regulation S unter dem Securities Act angegebene Bedeutung.

Derivate in Inhaberform unterliegen den Vorschriften des US-Steuerrechts und dirfen nicht
innerhalb der Vereinigten Staaten oder ihren Besitzungen oder an US-Personen angeboten,
verkauft oder geliefert werden, mit Ausnahme von bestimmten Transaktionen, die durch US-
Steuervorschriften gestattet sind. Die in diesem Absatz verwendeten Begriffe haben die im
US Internal Revenue Code und den dazu ergangenen Vorschriften angegebene Bedeutung.

Bis 40 Tage nach dem Beginn des Angebots gemaR diesem Verkaufsprospekt bzw. dem
Valutatag, je nachdem welcher Zeitpunkt spater ist, kann ein Angebot oder Verkauf von
Derivaten in den Vereinigten Staaten gegen die Registrierungspflicht des Securities Act
verstoBen.

Vereinigtes Konigreich

Derivate mit einer Laufzeit von einem Jahr oder langer dirfen Personen im Vereinigten
Kénigreich vor Ablauf eines Zeitraums von sechs Monaten ab dem Ausgabetag solcher
Derivate weder angeboten noch verkauft werden, auBBer an Personen, deren gewdhnliche
Tatigkeit es mit sich bringt, Vermbgensanlagen fir geschéftliche Zwecke zu erwerben, zu
halten, zu verwalten oder diese zu verauBern (als Geschéftsherr oder als Vertreter) oder mit
Ausnahme von Umstanden, die nicht zu einem o&ffentlichen Angebot im Vereinigten
Kénigreich im Sinne der Public Offers of Securities Regulations 1995 geflihrt haben oder
fihren werden.

Derivate mit einer Laufzeit von weniger als einem Jahr dirfen nur von Personen, deren
gewolhnliche Téatigkeit den Erwerb, Besitz, die Verwaltung oder VerduBerung von
Vermoégensanlagen fur geschaftliche Zwecke mit sich bringt (als Geschéaftsherr oder als
Vertreter) erworben, gehalten, verwaltet und verduBert werden sowie ausschlieBlich
Personen angeboten oder an Personen verkauft werden, deren gewdhnliche Tatigkeit den
Erwerb, Besitz, die Verwaltung oder VerauBerung von Vermdgensanlagen flur geschéftliche
Zwecke mit sich bringt (als Geschéftsherr oder als Vertreter) oder von denen vernlnftiger-
weise zu erwarten ist, dass sie Vermobgensanlagen fir geschaftliche Zwecke erwerben,
halten, verwalten oder diese verauBern (als Geschaftsherr oder als Vertreter), sofern die
Ausgabe der Derivate ansonsten einen VerstoB gegen Section 19 des Financial Services
and Markets Act 2000 (,FSMA*) durch die Emittentin darstellen wirde.

Eine Aufforderung oder ein Anreiz zu einer Anlagetatigkeit (im Sinne von Section 21 des
FSMA), die die Emittentin im Zusammenhang mit der Ausgabe oder dem Verkauf von
Derivaten gegeben hat, dirfen ausschlieBlich unter Umstanden weitergegeben oder deren
Weitergabe veranlasst werden, unter denen Section 21(1) des FSMA nicht auf die Emittentin
anwendbar ist. Alle Handlungen in Bezug auf die Derivate missen, soweit sie im Vereinigten
Kénigreich erfolgen, von diesem ausgehen oder dieses betreffen, alle anwendbaren
Bestimmungen des FSMA erflllen.
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Andere Lander

Die Derivate dirfen nicht innerhalb oder aus einem Rechtsgebiet heraus angeboten, verkauft
oder geliefert werden, noch durfen irgendwelche Angebotsunterlagen in Bezug auf die
Derivate in oder aus einem Rechtsgebiet heraus vertrieben oder veréffentlicht werden, es sei
denn, dass dies gemaB den anwendbaren Gesetzen und Verordnungen des betreffenden
Rechtsgebietes zulassig ist und keinerlei Verpflichtungen der Emittentin begrindet.
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Per Verweis einbezogene Dokumente

Die folgenden Produktbedingungen werden per Verweis in diesen Basisprospekt auf Seite
308 einbezogen:

Produktbedingungen auf den Seiten 120 bis 306 im Basisprospekt vom 28. November 2017
Uber derivative Produkte der bei der BaFin hinterlegt wurde (veréffentlicht auf der Webseite
www.Is-tc.de/de/service/basisprospekte.)

Produktbedingungen auf den Seiten 100 bis 286 im Basisprospekt vom 28. Dezember 2016
Uber derivative Produkte der bei der BaFin hinterlegt wurde (veréffentlicht auf der Webseite
www.Is-tc.de/de/service/basisprospekte.)

Produktbedingungen auf den Seiten 104 bis 289 im Basisprospekt vom 18. Marz 2016 Uber
derivative Produkte der bei der BaFin hinterlegt wurde (verdffentlicht auf der Webseite
www.Is-tc.de/de/service/basisprospekte.)

Produktbedingungen auf den Seiten 101 bis 286 im Basisprospekt vom 19. August 2015
Uber derivative Produkte der bei der BaFin hinterlegt wurde (veréffentlicht auf der Webseite
www.Is-tc.de/de/service/basisprospekte.)

Produktbedingungen auf den Seiten 92 bis 277 im Basisprospekt vom 19. Juni 2015 Uber
derivative Produkte der bei der BaFin hinterlegt wurde (verdffentlicht auf der Webseite
www.Is-tc.de/de/service/basisprospekte.)

[Produktbedingungen auf den Seiten 100 bis 285 im Basisprospekt vom 16. Juni 2014 Uber
derivative Produkte der bei der BaFin hinterlegt wurde (verdffentlicht auf der Webseite
www.Is-tc.de/de/service/basisprospekte.)

Produktbedingungen auf den Seiten 105 bis 290 im Basisprospekt vom 11. Dezember 2013
Uber derivative Produkte der bei der BaFin hinterlegt wurde (veréffentlicht auf der Webseite
www.Is-tc.de/de/service/basisprospekte.)

Die nicht per Verweis einbezogenen Teile der vorstehend genannten Basisprospekte sind fir
den Anleger entweder nicht relevant oder bereits an anderer Stelle im Prospekt aufgefihrt.
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Produktbedingungen

[[Wenn nicht in den Produktbedingungen angegeben, bitte einfligen:]

Wesentliche Ausstattungsmerkmale

Tabelle gem. § [*] Abs. [*] der Produktbedingungen

[Typ] [WKN] [/] [Index] [[Index-] [Basiswert] Basiskurs [Referenz-
[ISIN] [ISIN] Sponsor] [je eine [am preis]
Feinunze] [Ausgabe- | [in EUR][*]
[ISIN] tag][Datum]]
]
[in
Wéhrung]
[alternativer
Zeitraum)
[Stopp- [Knock-Out- [Anpas- [erster [Bewert- [Falligkeits- | [Austbung-
Loss- Barriere] [in | sungspro- Anpas- ungstag] tag] sfrist]
Barriere] [Wahrung] | zentsatzim | sungstag] [Bewert-
[in EUR] [] [am ersten An- ungs-
Ausgabetag | passungs- zeitraum]
] zeitraum]
[alternativer | [alternativer
Zeitraum) Zeitraum]
[MaBgeb- [MaBgeb- [Barbetrag] [Bonus- [Kurs- [Referenz- [Héchst-
licher liche Bérse] [in EUR] schwelle] schwelle] preis B] berag]
Future- [ MaBgeb- [*] [in EUR] [in EUR] [in EUR] [in EUR] [*]
Kontrakt] liche [*] [*] []
Termin-
borse]
[Uhrzeit am | Bezugsver-
Ausgabetag héltnis

]
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[Optionsscheine auf Aktien/aktienvertretende Wertpapiere

Produktbedingungen

§1

Form

Die Optionsscheine einer jeden Serie (die ,Optionsscheine®) der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft, Dusseldorf, (die ,Emittentin“) werden jeweils durch eine Inhaber-
Sammelurkunde (die ,Globalurkunde) verbrieft, die bei [der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main][alternativer Zentralverwahrer], hinterlegt ist.

Es werden keine effektiven Stlicke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Optionsscheinen (die ,Optionsscheininhaber®) auf Lieferung effektiver Stiicke ist
ausgeschlossen. Den Inhabern des Optionsscheins stehen Miteigentumsanteile an der
jeweiligen Globalurkunde zu, die gemaB den Regeln und Bestimmungen [der
Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] Ubertragen werden kénnen.

Die jeweilige Globalurkunde tragt die eigenhé&ndige Unterschrift von mindestens einem
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

§ 2
Falligkeit

Die Optionsscheine gewahren dem Optionsscheininhaber das Recht (das ,,Optionsrecht*)
gemaR diesen Produktbedingungen [wenn und insoweit nach alleinigem Ermessen der
Emittentin und in Ubereinstimmung mit den Produktbedingungen

a. Physische Abwicklung vorgesehen ist, von der Emittentin die Lieferung des Bestands
der physischen Abwicklung und gegebenenfalls eines Ausgleichsbetrages, nach
Zahlung des Basiskurses und etwaiger Glaubigerauslagen bis einschlieBlich zum
Ausubungstag; oder

b. Barausgleich vorgesehen ist,Jvon der Emittentin die Zahlung eines
Auszahlungsbetrages in EUR (der ,Auszahlungsbetrag“), zu erhalten.

[Bruchteile des Basiswerts [aufgrund von Anpassungen gemdB § 4] werden bei
Physischer Abwicklung nicht geliefert. Die Emittentin wird den Optionsscheininhabern
[gegebenenfalls] je Optionsschein statt der Lieferung des jeweiligen Bruchteils des
Basiswerts einen Betrag in EUR zahlen (der ,Spitzenausgleichsbetrag“), der von der
Emittentin mittels Multiplikation des Bruchteils mit dem [in [USD][JPY][CHF][GBP][]
ausgedriickten und in EUR umgerechneten] Referenzpreis B am Bewertungstag ermittelt
wird. Die Zusammenfassung mehrerer Spitzenausgleichsbetrage zu Ansprichen auf
Lieferung von Basiswerten ist ausgeschlossen.]]

Der Auszahlungsbetrag wird nach der folgenden Formel berechnet:
D = (AKina— Basiskurs) x Bezugsverhaltnis (im Falle von Call-Optionsscheinen)
bzw.

D = (Basiskurs — AKiina) x Bezugsverhaltnis (im Falle von Put-Optionsscheinen)
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wobei

D = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedrlckte [,in EUR umgerechnete] und] [auf den
nachsten Cent (EUR 0,01)][] kaufméannisch auf- oder abgerundete Auszahlungsbetrag
pro Optionsschein

AKina = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedriickte] Referenzpreis (Absatz 3 f)) des
Basiswerts (Absatz 3 b)) an der MaBgeblichen Bérse (Absatz 3 h)) am Bewertungstag
(Absatz 3 d))

Basiskurs = der jeweilige ,Basiskurs” einer Serie von Optionsscheinen am jeweiligen
Bewertungstag (Absatz 3 d))

Bezugsverhaltnis = das jeweilige ,Bezugsverhéltnis® einer Serie von Optionsscheinen
wird als Dezimalzahl ausgedrickt und entspricht, vorbehaltlich einer Anpassung geman
§ 4, dem in Absatz 3 i) genannten Verhéltnis

[Der Auszahlungsbetrag entspricht in jedem Fall maximal dem in Absatz 3 i) genannten
Hoéchstbetrag einer Serie von Optionsscheinen[, umgerechnet in EUR].]

[Die Umrechnungen gemaB diesem Absatz 2 erfolgen zum MaBgeblichen
Umrechnungskurs (Absatz 3 j)).]

3. Fur die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den
allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

b) Der jeweilige ,Basiswert” einer Serie von Optionsscheinen ist [die][das] in Absatz 3 i)
genannte [Aktie][aktienvertretende Wertpapier].

c) Vorbehaltlich einer Anpassung geman § 4, ist der jeweilige Basiskurs einer Serie der
in Absatz 3 i) genannte Kurs.

d) Der ,Bewertungstag® einer Serie von Optionsscheinen ist der [jeweilige
Ausubungstag (§ 3)][dem jeweiligen Austbungstag (§ 3) folgende Bankarbeitstag, es
sei denn der Ausibungstag féallt auf den letzten Tag der Austibungsfrist. In diesem
Fall ist der Bewertungstag der Auslibungstag.]

Wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts nicht festgestellt und
verdffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine
Marktstérung in Bezug auf den Basiswert vorliegt (Absatz 3 g)), dann wird der
Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, an dem ein
Referenzpreis des Basiswerts wieder festgestellt und veréffentlicht wird und an dem
keine Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag innerhalb der
Austibungsfrist an zehn aufeinander folgenden Bankarbeitstagen verschoben, ist der
Optionsscheininhaber berechtigt, seine Auslbungserkldrung zurlickzuziehen. Die
Zurlckziehung muss durch schriftliche Erklarung an die Emittentin erfolgen und wird
nur dann wirksam, wenn bis zum dritten Bankarbeitstag nach Zugang der Erklarung
immer noch kein Referenzpreis des Basiswertes an der MaBgeblichen Boérse
festgestellt und veréffentlicht wird bzw. eine Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten
Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein
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Referenzpreis des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse festgestellt und
veroffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine
Marktstérung vor, dann gilt dieser Tag als Bewertungstag, und die Emittentin wird —
gegebenenfalls nach Beratung mit einem unabhangigen Sachverstandigen, wenn
dies die Emittentin als notwendig erachtet — unter Berlcksichtigung der an diesem
Tag herrschenden Marktgegebenheiten den Referenzpreis des Basiswerts nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) schatzen.

,Mindestzahl von Optionsscheinen“ Die Mindestzahl von Optionsscheinen betragt fir
jede Serie von Optionsscheinen « Stiick.

Der jeweilige ,Referenzpreis” einer Serie von Optionsscheinen ist der in Absatz 3 i)
genannte Kurs des jeweiligen Basiswerts an der MaBgeblichen Bérse.

Eine ,Markistérung® bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels
des Basiswerts an der MaBgeblichen Bdrse oder die Aussetzung oder die
Einschrankung des Handels von auf den Basiswert bezogenen Optionskontrakten an
der MaBgeblichen Terminbérse (§ 4 Absatz 4), falls solche Optionskontrakte an der
MaBgeblichen Terminbdrse gehandelt werden.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel
stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher
angeklndigten Anderung der regularen Geschéftszeiten der betreffenden Bérse
beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschrankung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur als
Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
andauert.

Die jeweils ,MaBgebliche Bérse” fir eine Serie von Optionsscheinen ist die in Absatz
3 i) genannte Borse.

Fir jede Serie von Optionsscheinen gelten flr die Begriffe ,Basiswert”, ,Basiskurs®,
~Auslibungsfrist®, [,Hochstbetrag“,] ,MaBgebliche Boérse*, ,Referenzpreis® und
.Bezugsverhaltnis* die in der [nachstehenden][ diesen Produktbedingungen
voranstehenden] Tabelle genannten Angaben[.][:[wenn nicht in den Produkt-
bedingungen voranstehenden Wesentlichen Ausstattungsmerkmalen angegeben]

Typ [WKN] [1] Basiswert Basiskurs Auslbungs- MaB- Referenz- [Hochst- Bezugs-
[ISIN] [in <] [in <] frist gebliche preis betrag verhaltnis
Borse [in<]]

]

[i) Der ,MaBgebliche Umrechnungskurs® ist der [am International Interbank Spot
Market quotierte][] und auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite ¢][*] bzw. auf einer
von der Emittentin gemaB § 8 bekannt gemachten Ersatzseite verdffentlichte
[Briefkurs][¢] fir EUR 1,00 in [USD][JPY][CHF][GBP][*] [(der ,EUR/-Briefkurs“)][¢] [am
Bewertungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der Referenzpreis des Basiswerts an der
MaBgeblichen Borse festgestellt und verdffentlicht wird][¢]. Sollte [am Bewertungstag]
[*] kein [EUR/=-Briefkurs][*] auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite °][*] oder einer
diese ersetzenden Seite verdéffentlicht werden, so wird die Emittentin an diesem Tag
vier von ihr nach billigen Ermessen (§ 315 BGB) ausgewahlte fihrende Banken
auffordern, ihr den [Briefkurs][+] fir EUR in « zu dem Zeitpunkt mitzuteilen, [an dem
der Referenzpreis des Basiswerts an der MaBgeblichen Bérse festgestellt und
verdffentlicht wird][+]. Der MaBgebliche Umrechnungskurs ist dann das arithmetische
Mittel dieser [Briefkurse][*].]
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[[HIK)] ~Austbungshéchstbetrag® Der Ausltbungshéchstbetrag betragt innerhalb der
Auslbungsfrist, auBer am letzen Tag der Ausibungsfrist, fir eine Serie von
Optionsscheinen e Optionsscheine je Bankarbeitstag.]

4. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fur alle Beteiligten bindend.

5. Alle gegenwartigen und zuklnftigen Steuern, Geblhren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren anfallen, Steuern, Gebuhren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen,
die von den Inhabern der Wertpapiere nach MaBgabe des vorstehenden Satzes zu
zahlen sind.

§3

Ausiibung

1. Das Optionsrecht kann in der Auslibungsfrist entsprechend nachstehenden Abséatzen 2
und 3 ausgelibt werden. Das Optionsrecht gilt ohne die in den Absatzen 2 und 3
genannten Voraussetzungen am letzen Tag der Austbungsfrist als ausgeubt, falls der
Auszahlungsbetrag zu diesem Zeitpunkt ein positiver Betrag ist (die ,Automatische
Auslbung®).

2. AuBer im Falle der Automatischen Ausliibung kénnen die Optionsscheine jeweils nur fir
die in § 2 Absatz 3 e) genannte Mindestzahl von Optionsscheinen oder fir ein
ganzzahliges Vielfaches davon ausgelibt werden.

Die Ausiibung von weniger als der Mindestzahl der Optionsscheine ist ungultig. Eine
Ausubung von mehr als der Mindestzahl der Optionsscheine, die nicht ein ganzzahliges
Vielfaches der Mindestzahl ist, gilt als AusUbung der né&chstkleineren Anzahl von
Optionsscheinen, die der Mindestzahl oder einem ganzzahligen Vielfachen der
Mindestzahl entspricht. Uberschlissige Optionsscheine werden auf Kosten und Gefahr
des Optionsscheininhabers an diesen zuriick tbertragen.

[Stellt die Emittentin fest, dass die Anzahl der an einem Bankarbeitstag — auBer am
letzen Tag der Auslbungsfrist - innerhalb der AuslUbungsfrist durch einen
Optionsscheininhaber oder eine Gruppe von Optionsscheininhabern (ob gemeinschaftlich
oder nicht) ausgelbten Optionsscheine den Ausibungshéchstbetrag (eine dem
Ausubungshdchstbetrag entsprechende Anzahl von Optionsscheinen nachstehend die
»1ranche”) Ubersteigt, kann die Emittentin diesen Tag als AuslUbungstag fir eine erste
Tranche dieser Optionsscheine, die auf Basis der zeitlichen Reihenfolge des Zugangs
der entsprechenden Optionserklarung gem. Absatz 3 ausgewahlt werden, bestimmen
und jeden nachfolgenden Bankarbeitstag innerhalb der Austbungsfrist als Auslibungstag
fir jede weitere Tranche dieser Optionsscheine (oder die sonst noch verbleibende
Anzahl) bestimmen, die auf dieselbe Art und Weise ausgewahlt werden, bis allen
Optionsscheinen ein bestimmter Auslibungstag zugeordnet worden ist, wobei fiir solche
Optionsscheine, fir welche der Austbungstag danach auf einen Tag nach Ende der
Ausubungsfrist fallen wirde, dieser letzte Bankarbeitstag innerhalb der Austibungsfrist
als Austibungstag gilt. Wird an ein und demselben Tag eine die Tranche Ubersteigende
Anzahl von Optionsscheinen durch einen oder mehrere Glaubiger ausgelbt, liegt die
Bestimmung der zeitlichen Reihenfolge fir die Abwicklung dieser Optionsscheine im
alleinigen Ermessen der Emittentin.]

3. Um das Optionsrecht wirksam auszulben, muss der Optionsscheininhaber um oder vor
10.00 Uhr vormittags (Disseldorfer Zeit) an einem Bankarbeitstag innerhalb der
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Auslbungsfrist [mit Ausnahme des Tages der Hauptversammlung der Gesellschaft][mit
Ausnahme ]

i. bei der Emittentin eine formlose, schriftiche Erklarung einreichen (die
»<Ausubungserklarung“) und

ii. die Optionsscheine an die Zahlstelle (§ 6) liefern und zwar entweder (i) durch eine
unwiderrufliche Anweisung an die Zahlstelle, die Optionsscheine aus dem
gegebenenfalls bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zu entnehmen oder (ii) durch
Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei [der Clearstream
Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] [.][, sowie

iii. [die Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] unwiderruflich anweisen,
wenn und insoweit die Emittentin Physische Abwicklung gewahlt hat, am [[finften][¢]
Bankarbeitstag nach dem] [Ausibungstag][Bewertungstag] ein angegebenes Konto
[der Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] mit dem Gesamtbetrag
der fUr alle diese Optionsscheine gegebenenfalls zu zahlenden Basispreise (sowie
anderen zu zahlenden Betragen) zu belasten.]

[Die Auslbungserklarung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Optionsscheininhabers oder seines zur
Ausubung Bevollméchtigten,

b) die ISIN bzw. WKN der Optionsscheine, fiir die das Optionsrecht ausgedibt wird,
c) die Anzahl der Optionsscheine, flr die das Optionsrecht ausgebt wird und

d) ein EUR-Konto als Zahlungsweg flr den Auszahlungsbetrag [bei Barausgleich,
bzw. fir Stérungsbedingte Barausgleichsbetrdge gem. Absatz 6 und/oder
Anpassungsbetrage bei Physischer Belieferung].

Der Tag innerhalb der Austbungsfrist, an dem die vorgenannten Voraussetzungen erfillt
sind, ist der ,AuslUbungstag“ im Sinne dieser Produktbedingungen. Im Falle auto-
matischer Auslbung ist der letzte Tag der Ausibungsfrist der Ausibungstag.

4. Die Einlésungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich.

[Die Emittentin macht innerhalb von [einem][] Bankarbeitstag[en] nach dem Aus-
Ubungstag gemaB § 8 bekannt, ob und inwieweit die Optionsscheine durch Bar-
ausgleich und/oder Physische Abwicklung abgewickelt werden; gibt die Emittentin eine
solche Mitteilung nicht ab, erfolgt die Tilgung der Optionsscheine durch Zahlung des
Auszahlungsbetrages.]

Die Emittentin wird nach wirksamer Ausibung des Optionsrechts den Options-
scheininhabern  [wenn und insoweit Barausgleich vorgesehen st ]den
Auszahlungsbetrag nicht spéater als am [finften][<] Bankarbeitstag nach dem
Bewertungstag durch Uberweisung auf das bei der Optionsausibung vom
Optionsscheininhaber zu benennendes EUR-Konto zahlen.

Im Falle der Automatischen Austbung wird die Emittentin [wenn und insoweit Baraus-
gleich vorgesehen ist] den Auszahlungsbetrag nicht spéater als am [flinften][s] Bank-
arbeitstag nach dem Bewertungstag an [die Clearstream Banking AG][alternativer
Zentralverwahrer] zur Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der Optionsscheine bei
[der Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] Gberweisen.
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7.
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[Wenn und insoweit Physische Abwicklung vorgesehen ist, liefert die Emittentin am
Abwicklungstag an [die Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer].
~<Abwicklungstag® ist, in Bezug auf einen Optionsschein und dessen Austbungstag, der
[dritte][] auf den jeweiligen Bewertungstag folgende Geschaftstag.

Wenn und insofern Physische Abwicklung in Ubereinstimmung mit diesen Produkt-
bedingungen zur Anwendung kommt und vor der Lieferung einer Einheit der physischen
Abwicklung in Bezug auf einen Optionsschein nach Ansicht der Emittentin eine Ab-
wicklungsstérung vorliegt, verschiebt sich der Abwicklungstag fir diese Einheit der
physischen Abwicklung auf den nachstfolgenden Bankarbeitstag ohne Abwicklungs-
stérung. "Abwicklungsstérung" ist nach Beurteilung der Emittentin ein von ihr nicht zu
vertretendes Ereignis, infolgedessen die Emittentin die Lieferung einer Einheit der
physischen Abwicklung nach der von ihr zum jeweiligen Zeitpunkt dafiir bestimmten
Marktmethode nicht vornehmen kann.

Solange die Lieferung aller oder einer bestimmten Menge von Einheiten der physischen
Abwicklung aufgrund einer Abwicklungsstérung praktisch nicht durchfihrbar ist, kann die
Emittentin anstelle der Physischen Abwicklung in Bezug auf diese Menge von Einheiten
der physischen Abwicklung und unbeschadet sonstiger Regelungen in den Produkt-
bedingungen ihre Verpflichtungen aus dem betreffenden Optionsschein nach ihrer
alleinigen Wahl dadurch erflllen, dass sie einen ,Stérungsbedingten Barausgleichs-
betrag“ zahlt, der nach verninftigem kaufmannischen Ermessen der Berechnungsstelle
dem festgestellten Marktpreis des Optionsscheins an dem von der Emittentin bestimmten
Tag, abzlglich der Kosten flr die Auflésung etwaiger Hedging-Transaktionen, entspricht,
und zwar spatestens am [dritten][+] Bankarbeitstag nach dem Tag der Mitteilung einer
solchen Entscheidung gemaB § 8. Die Art und Weise der Zahlung des Stdérungs-
bedingten Barausgleichsbetrags wird gemaB § 8 mitgeteilt. Die Emittentin setzt die
Optionsscheininhaber so bald wie praktikabel gemaB § 8 vom Eintritt einer Abwicklungs-
stérung in Kenntnis.

Bei verspateter Lieferung von Einheiten der physischen Abwicklung infolge einer
Abwicklungsstérung haben weder der Optionsscheininhaber noch andere Personen
gegen die Emittentin Anspruch auf eine Zahlung hinsichtlich dieses Wertpapiers.

Wenn und insofern Physische Abwicklung zur Anwendung kommt, sind weder die
Emittentin noch eine andere fir deren Rechnung eingeschaltete Person wahrend des
Zeitraums nach dem Auslbungstag oder dem Tag, an dem die Emittentin oder die
andere Person noch rechtlicher Inhaber von Einheiten der physischen Abwicklung ist
(die "Ubergangsfrist"), (i) verpflichtet, dem jeweiligen Optionsscheininhaber oder einem
spateren wirtschaftlichen Berechtigten der entsprechenden Einheiten der physischen
Abwicklung oder einer anderen Person Erklarungen, Bescheinigungen, Mitteilungen,
Prospekte oder sonstige Unterlagen oder Zahlungen gleich welcher Art, die der
Emittentin oder der anderen Person in ihrer Eigenschaft als Inhaber der ent-
sprechenden Einheiten der physischen Abwicklung zugehen, weiterzuleiten oder deren
Weiterleitung zu veranlassen, (ii) verpflichtet, mit den entsprechenden Einheiten der
physischen Abwicklung verbundene Rechte (einschlieBlich Stimmrechte) wéahrend der
Ubergangsfrist auszutiben oder deren Austibung zu veranlassen oder (iii) dem
jeweiligen Optionsscheininhaber, einem spateren wirtschaftlichen Berechtigten aus
solchen Einheiten der physischen Abwicklung oder einer anderen Person fur Verluste
oder Schaden haftbar, die dem jeweiligen Optionsscheininhaber, dem spateren
wirtschaftlichen Berechtigten oder der anderen Person unmittelbar oder mittelbar
daraus entstehen, dass die Emittentin oder die jeweilige andere Person wahrend der
Ubergangsfrist rechtlicher Inhaber der Einheiten der physischen Abwicklung ist.

Samtliche Dividenden, Kupons, Zinsen oder &hnliche Zahlungen oder Ausschittungen
(jeweils eine ,Ausschittung®) in Bezug auf eine zu liefernde Einheit der physischen



1.

Abwicklung werden an die Partei ausgeschuttet, die zum Erhalt der Ausschittung nach
der fir eine am Bewertungstag erfolgende VerduBerung der jeweiligen Einheit der
physischen Abwicklung marktiblichen Praxis berechtigt ist. [Diese sind in gleicher
Weise zu liefern wie die jeweilige Einheit der physischen Abwicklung.] Die an die
Optionsscheininhaber zu zahlende Ausschittung wird zur Auszahlung an die Options-
scheininhaber auf [die Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer]
Ubertragen.]

§4

Anpassungen

Im Fall eines Anpassungsereignisses (Absatz 2.) oder eines AuBergewdhnlichen
Ereignisses (Absatz 3.) ist die Emittentin berechtigt, die Produktbedingungen unter
Berlcksichtigung der nachfolgenden Vorschriften anzupassen. Im Fall eines
AuBergewohnlichen Ereignisses ist die Emittentin darlber hinaus berechtigt, die
Optionsscheine (anstelle einer Anpassung der Produktbedingungen) unter
Berlcksichtigung der nachfolgenden Vorschriften gemaB § 8 zu kindigen. Die
Emittentin ist jedoch weder zur Vornahme von Anpassungen noch zu einer
Kindigung verpflichtet.

a. Bei der Vornahme von Anpassungen der Produktbedingungen ist die
Emittentin berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, Anpassungen von an der
MaBgeblichen Terminbdrse (wie nachstehend definiert) auf [die Aktie][das
aktienvertretende Wertpapier] gehandelten Options- oder Terminkontrakten zu
berlcksichtigen. Werden an der MaBgeblichen Terminbérse keine Options-
oder Terminkontrakte auf [die Aktien][das aktienvertretende Wertpapier]
gehandelt, ist die Emittentin berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, solche
Anpassungen zu berucksichtigen, die von der MaBgeblichen Terminbdrse
vorgenommen worden waren, wenn Options- oder Terminkontrakte auf [die
Aktien][das aktienvertretende Wertpapier] dort gehandelt wirden.

Nimmt die Emittentin Anpassungen vor, ohne die Anpassungen, die von der
MaBgeblichen Terminbdrse vorgenommen wurden oder worden wéren, zu
berlcksichtigen, so hat sie diese Anpassungen nach biligem Ermessen
(§ 315 BGB) vorzunehmen. Jegliche der vorgenannten Anpassungen kdénnen
sich u.a. auf den Basiskurs und das Bezugsverhéltnis beziehen und
insbesondere auch dazu flhren, dass [die Aktie]] das aktienvertretende
Wertpapier] durch ein anderes Wertpapier, einen Wertpapierkorb und/oder
einen Barbetrag ersetzt wird oder eine andere Bérse als MaBgebliche Borse
bestimmt wird. Allerdings ist die Emittentin berechtigt, unter Berlcksichtigung
der vorgenannten Grundsatze, auch andere Anpassungen durchzuflhren.

Anpassungen treten zu dem von der Emittentin festgelegten Zeitpunkt in Kraft,
wobei (fur den Fall, dass die Emittentin die Anpassungen berUcksichtigt, wie
sie von der MaBgeblichen Terminbdrse vorgenommen werden oder wirden)
die Emittentin dann auch berlicksichtigt, wann entsprechende Anpassungen
der an der MaBgeblichen Terminbérse auf [die Aktie][ das aktienvertretende
Wertpapier] gehandelten Options- oder Terminkontrakte in Kraft treten bzw. in
Kraft treten wirden, falls diese dort gehandelt wirden. Vorgenommene
Anpassungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch die
Emittentin geman § 8 bekannt gemacht.

Nach diesem Absatz vorgenommene Anpassungen sind, auBer bei Vorliegen
von offensichtlichen Unrichtigkeiten, fir alle Beteiligten verbindlich.
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b. Hat die Emittentin von ihrem Recht zur Kiindigung wegen des Vorliegens

eines AuBergewodhnlichen Ereignisses Gebrauch gemacht, sind die
Optionsscheine gegen Erstattung des Kindigungsbetrags je Optionsschein
(im Folgenden der "Kindigungsbetrag”) zurlickzuzahlen. Der Kindigungs-
betrag wird von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) sowie
gegebenenfalls nach Beratung mit einem unabhangigen Sachversténdigen,
wenn die Emittentin dies als notwendig erachtet, als der angemessene
Marktpreis je Optionsschein zu dem von der Emittentin in der
Kundigungserklarung angegebenen Zeitpunkt festgelegt. Die Rechte aus den
Optionsscheinen erléschen mit Zahlung des Kindigungsbetrags.

2. Ein ”Anpassungsereignis” liegt vor:

a. bei folgenden MaBnahmen der Gesellschaft: Kapitalerhéhungen durch

Ausgabe neuer [Aktien][aktienvertretender Wertpapiere] gegen Einlagen unter
Gewahrung eines Bezugsrechts, Kapitalerhéhungen aus Gesellschaftsmitteln,
Ausgabe von Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf [die
Aktie][das aktienvertretende Wertpapier], Ausschittungen von
Sonderdividenden, [Aktiensplits][Splits von aktienvertretenden Wertpapieren]
oder sonstige Teilungen, Zusammenlegung oder Gattungsanderung (soweit
keine Verschmelzung vorliegt);

bei der Ausgliederung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der Weise,
dass ein neues selbststdndiges Unternehmen entsteht oder der
Unternehmensteil von einem dritten Unternehmen aufgenommen wird;

bei der Anpassung von an der MaBgeblichen Terminbdrse gehandelten
Options- oder Terminkontrakten auf [die Aktie][das aktienvertretende
Wertpapier] bzw. im Fall der Ankiindigung einer solchen Anpassung oder

bei Vorliegen eines anderen, den vorgenannten Ereignissen in seinen
Wirkungen wirtschaftlich vergleichbaren Ereignisses.

3. Ein "AuBergewdhnliches Ereignis” liegt vor:

a. bei einem Ubernahmeangebot, d.h. bei einem Angebot zur Ubernahme oder

zum Tausch oder einem sonstigen Angebot oder einer sonstigen Handlung
einer naturlichen oder juristischen Person, das bzw. die dazu fiihrt, dass die
natirliche oder juristische Person durch Umtausch oder in sonstiger Weise
mehr als 10 % und weniger als 100 % der umlaufenden [Aktien][
aktienvertretenden Wertpapieren] kauft, anderweitig erwirbt oder ein Recht
zum Erwerb dieser [Aktien][aktienvertretenden Wertpapiere] erlangt; die
Feststellung eines solchen Ereignisses erfolgt durch die Emittentin auf der
Grundlage von Anzeigen an die zustéandigen Behdrden oder anderer von der
Emittentin als relevant erachteter Informationen;

bei Einstellung des Handels oder der vorzeitigen Abrechnung von Options-
oder Terminkontrakten auf [die Aktie][das aktienvertretende Wertpapier] an
der MaBgeblichen Terminbdrse bzw. bereits im Fall der Ankindigung eines
solchen Ereignisses;

bei Bekanntwerden der Absicht der Gesellschaft oder der MaBgeblichen
Bérse, die Notierung [der Aktien][der aktienvertretenden Wertpapiere] auf
Grund einer Verschmelzung durch Aufnahme oder einer Verschmelzung
durch Neugrindung, eines Formwechsels in eine Rechtsform ohne Aktien
oder aus anderen Grlinden einzustellen;



4.

d. bei der Einstellung der Borsennotierung [der Aktien][der aktienvertretenden
Wertpapiere] an der MaBgeblichen Bérse oder der Anklindigung der
MaBgeblichen Bérse, dass die Bdrsennotierung [der Aktie][des
aktienvertretenden Wertpapieres] mit sofortiger Wirkung oder zu einem
spateren Zeitpunkt eingestellt wird und [die Aktie][das aktienvertretende
Wertpapier] nicht in unmittelbarem zeitlichen Zusammenhang nach der
Einstellung wieder an einer anderen Bdrse oder einem Handels- oder
Quotierungssystem zugelassen, gehandelt oder notiert wird;

e. wenn alle [Aktien][aktienvertretende Wertpapiere] oder alle wesentlichen
Vermdgenswerte der Gesellschaft verstaatlicht, enteignet oder in sonstiger
Weise auf staatliche Stellen, Behérden oder Einrichtungen Ubertragen werden
mussen;

f. wenn ein Antrag auf Eréffnung des Insolvenzverfahrens oder eines nach dem
fir die Gesellschaft anwendbaren Recht vergleichbaren Verfahrens Gber das
Vermoégen der Gesellschaft gestellt wird oder

g. bei Vorliegen eines anderen, den vorgenannten Ereignissen in seinen
Wirkungen wirtschaftlich vergleichbaren Ereignisses.

"MaBgebliche Terminbérse” bezeichnet die Terminbdrse mit dem gréBten Handels-
volumen von Options- oder Terminkontrakten auf [die Aktie][die aktienvertretenden
Wertpapiere]. Werden an keiner Bérse Options- oder Terminkontrakte auf [die Aktie][
die aktienvertretenden Wertpapiere] gehandelt, ist die MaBgebliche Terminbérse die
Terminbérse mit dem gréBten Handelsvolumen von Options- oder Terminkontrakien
auf [Aktien][aktienvertretende Wertpapiere] von Gesellschaften, die ihren Sitz in
demselben Land haben, in dem die Gesellschaft der [Aktien][aktienvertretenden
Wertpapiere] ihren Sitz hat. Gibt es in dem Land, in dem die Gesellschaft der
[Aktien][aktienvertretenden Wertpapiere] ihren Sitz hat, keine Terminbdrse, an der
Options- oder Terminkontrakte auf die [Aktien][aktienvertretende Wertpapiere]
gehandelt werden, bestimmt die Emittentin die MaBgebliche Terminbérse nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB).

§5
Transfer

Samtliche gemaB den Produktbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle (§ 6)
mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrage [der Clearstream
Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
Depotbanken zur Weiterleitung an die Optionsscheininhaber Gberweist.

1.

§6
Zahlstelle

Die [HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kdénigsallee 21-23, D-40212 Duisseldorf][alternative
Zahlstelle] ist Zahlstelle (die ,Zahlstelle).

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahistelle ist von der
Emittentin unverziglich geman § 8 bekannt zu machen.

Die Zahlstelle haftet dafiir, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.
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4. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschréankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§7
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wéhrend der Laufzeit der
Optionsscheine nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemaB § 8 alle
Verpflichtungen der Emittentin aus diesen Produktbedingungen tbernehmen. Bei einer
derartigen Ubernahme wird die Ubernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue
Emittentin“ genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und
kann alle sich fir die Emittentin aus den Optionsscheinen ergebenden Rechte und
Befugnisse mit derselben Wirkung ausiben, als wéare die Neue Emittentin in diesen
Produktbedingungen als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer
wiederholten Anwendung dieses § 7, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit
von ihren Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer Haftung als
Schuldnerin aus den Optionsscheinen befreit. Bei einer derartigen Ubernahme
bezeichnet das Wort ,Emittentin“ in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen
(auBer in diesem § 7) die Neue Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuléssig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Optionsscheininhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behdrdlicher Gebihren schadlos zu halten,
die ihm bezuglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und
unwiderruflich zu Gunsten der Optionsscheininhaber die Erflllung aller von der
Neuen Emittentin zu Gbernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der
Text dieser Garantie geman § 8 verdffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den L&ndern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 7 erneut
Anwendung.

§8

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Optionsscheine betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an [die
Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] zur Weiterleitung an die
Optionsscheininhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die Inhaber der
Optionsscheine. Bekanntmachungen durch eine schriftliche Mitteilung an [die Clearstream
Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] gelten sieben Tage nach der Mitteilung an [die
Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer], direkte Mitteilungen an die Inhaber
der Optionsscheine mit ihrem Zugang als bewirkt.] [werden [im Bundesanzeiger und soweit
gesetzlich erforderlich] in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbdrsen
veréffentlicht, an denen die Optionsscheine zum Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine
Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer Veréffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem
Tag der ersten Verdffentlichung) als erfolgt.]] Sofern in diesen Produktbedingungen nichts
anderes vorgesehen ist, dienen diese Bekanntmachungen nur zur Information und stellen
keine Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.
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§9

Schlussbestimmungen

Form wund Inhalt der Optionsscheine sowie die Rechte und Pflichten der
Optionsscheininhaber, der Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen
entsprechend ersetzt werden.

Erfallungsort ist der Sitz der Emittentin.

Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fiir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammen-
hang mit den Optionsscheinen ist Diisseldorf.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen

a) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten
sowie

b) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Optionsscheine zu &ndern bzw. zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Féllen nur solche Anderungen bzw. Erganzungen
zuldssig sind, die unter Berucksichtigung der Interessen der Emittentin flr den Inhaber
der Optionsscheine zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der
Optionsscheine nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Ergédnzungen dieser
Produktbedingungen werden unverziglich geman § 8 bekannt gemacht.]
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[Capped-]Bonus-Zertifikate auf Aktien/aktienvertretende Wertpapiere

Produktbedingungen

§1

Form

Die [Capped-]Bonus-Zertifikate einer jeden Serie (die ,Zertifikate”) der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft, Dusseldorf, (die ,Emittentin“) werden jeweils durch eine Inhaber-
Sammelurkunde (die ,Globalurkunde) verbrieft, die bei [der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main][alternativer Zentralverwahrer], hinterlegt ist.

Es werden keine effektiven Stlicke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Zertifikaten (die ,Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Stlicke ist ausgeschlossen.
Den Inhabern des Zertifikats stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Globalurkunde
zu, die geman den Regeln und Bestimmungen [der Clearstream Banking AG][alternativer
Zentralverwahrer] Ubertragen werden kdnnen.

Die jeweilige Globalurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von mindestens einem
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

§2
Falligkeit

Die Zertifikate werden am Félligkeitstag (Absatz 4 e)) eingeldst.

[normierter Ausgabepreis:][Die Einlésung eines jeden Zertifikats erfolgt - vorbehaltlich der
Bestimmungen in Absatz 3 - zu einem Betrag (der ,Auszahlungsbetrag“), der nach der
folgenden Formel berechnet wird:

Aktie ,
Aktie

E = EUR eXx

wobei

E = der gegebenenfalls [auf den nachsten Cent (EUR 0,01)][*] [kaufmannisch auf- oder
abgerundete] Auszahlungsbetrag pro Zertifikat

Aktier = der Referenzpreis B (Absatz 4 j)) des Basiswertes (Absatz 4 b)) am
Bewertungstag (Absatz 4 c))

Aktieg = [EUR][USD][JPY][CHF][GBP]-]]

aktienvert retendesWe  ripapier

E = EUR X

aktienvert retendesWe  rtpapier |,

wobei

E = der gegebenenfalls [auf den nachsten Cent (EUR 0,01)][¢] [kaufm&nnisch auf- oder
abgerundete] Auszahlungsbetrag pro Zertifikat



Aktienvertretendes Wertpapier: = der Referenzpreis B (Absatz 4 j)) des Basiswertes
(Absatz 4 b)) am Bewertungstag (Absatz 4 c))

Aktienvertretendes Wertpapier, = [EUR][USD][JPY][CHF][GBP]-]]

[Ausgabepreis=Basiskurs:][ Die Einlésung eines jeden Zertifikats erfolgt, vorbehaltlich der
Bestimmungen in Absatz 3., [nach alleinigem Ermessen der Emittentin] zu einem
[(gegebenenfalls auf den nachsten Cent (EUR 0,01)][¢] kaufménnisch auf- oder
abgerundeten) Betrag (der ,Auszahlungsbetrag®), der [dem] [einem <+ des] in
[EUR][USD][JPY][CHF][GBP][] ausgedrickten [und in EUR umgerechneten]
Referenzpreis[es] B (Absatz 4 j)) des Basiswertes (Absatz 4 b)) am Bewertungstag
(Absatz 4 c)) entspricht [oder zu einer dem nachstehend definierten Bezugsverhaltnis
entsprechenden Anzahl des Basiswertes (Absatz 4 b)) in am Falligkeitstag an der
MaBgeblichen Boérse (Absatz 4 h)) bérsenmaBig lieferbarer Form und Ausstattung.

Bruchteile des Basiswerts [aufgrund von Anpassungen gemaB § 3] werden nicht geliefert.
Die Emittentin wird den Zertifikatsinhabern [gegebenenfalls] je Zertifikat statt der
Lieferung des jeweiligen Bruchteils des Basiswerts einen Betrag in EUR zahlen (der
~Spitzenausgleichsbetrag®), der von der Emittentin mittels Multiplikation des Bruchteils mit
dem [in [USD][JPY][CHF][GBP][] ausgedrickten und in EUR umgerechneten]
Referenzpreis B am Bewertungstag ermittelt wird. Die Zusammenfassung mehrerer
Spitzenausgleichsbetrdge zu Ansprichen auf Lieferung von Basiswerten ist aus-
geschlossen.]]

[Capped:][Der Auszahlungsbetrag entspricht in jedem Fall maximal dem in Absatz 5
genannten Hdchstbetrag einer Serie von Zertifikaten[, umgerechnet in EUR].]

Das ,Bezugsverhéltnis“ wird als Dezimalzahl ausgedrickt und entspricht, vorbehaltlich
einer Anpassung gemaR § 3, [*][1,0] [dem in Absatz 5 genannten Verhaltnis]

. Abweichend von den Bestimmungen in Absatz 2 erhalten die Zertifikatsinhaber pro
Zertifikat einen Barbetrag, wenn

a) der Referenzpreis A (Absatz 4 i)) des Basiswertes zu keinem Zeitpunkt [innerhalb des
Bewertungszeitraumes (Absatz 4 c))] [am Bewertungstag (Absatz 4 c))] die Kursschwelle
(Absatz 4 f)) erreicht oder unterschreitet,

und

b) der Referenzpreis B des Basiswertes am Bewertungstag der Bonusschwelle (Absatz 4
d)) entspricht oder diese unterschreitet.

Der jeweilige Barbetrag einer Serie von Zertifikaten entspricht dem in Absatz 5.
genannten [(gegebenenfalls auf den nachsten Cent (EUR 0,01)][¢] kaufméannisch auf-
oder abgerundeten) Betrag [, umgerechnet in EUR].

[Die Umrechnungen gemaB Absatz 2 und 3 erfolgen zum MaBgeblichen Umrechnungs-
kurs (Absatz 4 k)).]

Far die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den
allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind.

b) Der jeweilige ,Basiswert” einer Serie von Zertifikaten ist [die][das] in Absatz 5
genannte [Aktie][aktienvertretende Wertpapier].
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c) [Der jeweilige ,Bewertungszeitraum” einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5
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genannte Zeitraum. Der jeweilige ,Bewertungstag” einer Serie von Zertifikaten ist der
letzte Tag des fur diese Serie von Zertifikaten geltenden Bewertungszeitraumes.]

[Der jeweilige ,Bewertungstag“ einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5
genannte Tag.]

Wenn am Bewertungstag der Referenzpreis B des Basiswertes nicht festgestellt und
verdffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine
Marktstérung in Bezug auf den Basiswert vorliegt (Absatz 4 g)), dann wird der
Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, an dem ein
Referenzpreis B des Basiswertes wieder festgestellt und veréffentlicht wird und an
dem keine Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten
Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein
Referenzpreis des Basiswertes festgestellt und veréffentlicht oder liegt nach
Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine Markistérung vor, dann wird die
Emittentin  — gegebenenfalls nach Beratung mit einem unabhangigen
Sachverstandigen, wenn dies die Emittentin als notwendig erachtet — unter
Berlcksichtigung der an diesem Tag herrschenden Marktgegebenheiten den Preis
der jeweiligen Wertpapiere zu dem Bewertungszeitpunkt nach biligem Ermessen
(§ 315 BGB) schatzen.

Die jeweilige ,Bonusschwelle” einer Serie von Zertifikaten entspricht dem in Absatz 5
definierten Kurs.

Der jeweilige ,Falligkeitstag” einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 genannte
Tag.

Die jeweilige ,Kursschwelle* einer Serie von Zertifikaten entspricht dem in Absatz 5
genannten Kurs.

Eine ,Markistérung® bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels
des jeweiligen Basiswertes an der MaBgeblichen Bdrse oder die Einschrankung des
Handels von auf den Basiswert bezogenen Optionskontrakten an der MafBgeblichen
Terminbérse (§ 3 Abs. 4)), falls solche Optionskontrakte an der MaBgeblichen
Terminbdrse gehandelt werden.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel
stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher
angeklndigten Anderung der regularen Geschéftszeiten der betreffenden Bérse
beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschrankung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur als
Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
andauert.

Die ,MaBgebliche Bérse” fir eine Serie von Zertifikaten ist die in Absatz 5 genannte
Borse.

Der ,Referenzpreis A" einer Serie von Zertifikaten ist jeder [innerhalb des
Bewertungszeitraumes][am Bewertungstag] vom Sponsor festgestellt Kurs des
jeweiligen Basiswertes.



j) Der ,Referenzpreis B* einer Serie von Zertifikaten ist der [zuletzt festgestellte und
verbffentlichte Kurs (¢) [der Aktie][des aktienvertretenden Wertpapieres]][*][der in
Absatz 5 genannte Kurs des jeweiligen Basiswertes an der entsprechenden
MaBgeblichen Bérse am Bewertungstag].

[k) Der ,MaBgebliche Umrechnungskurs® ist der am International Interbank Spot Market
quotierte und auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite ¢][*] bzw. auf einer von der
Emittentin gemaB § 7 bekannt gemachten Ersatzseite veréffentlichte Briefkurs fir
EUR 1,00 in [USD][JPY][CHF][GBP][*] (der ,EUR/--Briefkurs) am Bewertungstag zu
dem Zeitpunkt, an dem der Referenzpreis [der Aktie][des aktienvertrenden
Wertpapieres] an der MaBgeblichen Bérse festgestellt und verdéffentlicht wird.

Sollte am Bewertungstag kein EUR/«-Briefkurs auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-
Seite °][] oder einer diese ersetzenden Seite verdffentlicht werden, so wird die
Emittentin an diesem Tag vier von ihr nach billigen Ermessen (§ 315 BGB)
ausgewahlte fihrende Banken auffordern, ihr den Briefkurs fir EUR in « zu dem
Zeitpunkt mitzuteilen, an dem der Referenzpreis des Basiswertes an der
MaBgeblichen Bérse festgestellt und veréffentlicht wird. Der MaBgebliche
Umrechnungskurs ist dann das arithmetische Mittel dieser Briefkurse.]

5. Fir jede Serie von Zertifikaten gelten fir die Begriffe ,Barbetrag”, ,Bonusschwelle®,
~Kursschwelle®, ,Basiswert®, ,MaBgebliche Bérse“, [,Bezugsverhaltnis®, ][,,Referenzpreis
B“, 1[,Hochstbetrag®, ][.Bewertungszeitraum*][,Bewertungstag®] und ,Falligkeitstag” die in
der [nachstehenden][der diesen Produktbedingungen voranstehenden] Tabelle
genannten Angaben[.][:[wenn nicht in den Produktibedingungen voranstehenden
Wesentlichen Ausstattungsmerkmalen angegeben]

[WKN][/]| Basis- [Bewertungs- Falligkeits- MaB- Barbetrag Bonus- Kurs- [Referenzp | [Hochst- | [Bezugs-
[ISIN] wert tag] tag gebliche [in[in <] schwelle | schwelle reis B] betrag] | verhéltnis]

[ISIN] [Bewertungs- Borse [in<] [in<] [in<]
zeitraum] |

]

6. Bei Vorliegen einer der nachstehend beschriebenen Kiindigungsgrinde ist die Emittentin
berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Zertifikate mit einer Frist von sieben Bankarbeits-
tagen vorzeitig durch Bekanntmachung gemaB § 7 zu kiindigen. Ein Kiindigungsgrund ist
das Bekanntwerden der Absicht der Gesellschaft oder der MaBgeblichen Bdrse, die
Notierung des Basiswerts wegen einer Verschmelzung durch Aufnahme oder durch Neu-
bildung, einer Umwandlung der Gesellschaft in eine andere Rechtsform ohne Aktien oder
aus irgendeinem sonstigen Grund endgliltig einzustellen, sowie die Beantragung eines
Insolvenzverfahrens oder eines nach dem fir die Gesellschaft anwendbaren Rechts
vergleichbaren Verfahrens Uber das Vermdgen der Gesellschaft. Im Falle einer
Kindigung zahlt die Emittentin an jeden Zertifikatsinhaber einen Betrag je Zertifikat, der
von der Emittentin — ggf. nach Beratung mit einem unabhéngigen Sachverstandigen,
wenn dies die Emittentin als notwendig erachtet — als angemessener Marktpreis eines
Zertifikats zum Zeitpunkt der ordnungsgemaBen Bekanntmachung der Kindigung
festgelegt wird.

7. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.

8. Alle gegenwartigen und zuklnftigen Steuern, Geblhren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren anfallen, Steuern, Gebihren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen,
die von den Inhabern der Wertpapiere nach MaBgabe des vorstehenden Satzes zu
zahlen sind.
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1.

§3
Anpassungen

Im Fall eines Anpassungsereignisses (Absatz 2.) oder eines AuBergewdhnlichen
Ereignisses (Absatz 3.) ist die Emittentin berechtigt, die Produktbedingungen unter
Berlicksichtigung der nachfolgenden Vorschriften anzupassen. Im Fall eines
AuBergewohnlichen Ereignisses ist die Emittentin dariber hinaus berechtigt, die
Zertifikate (anstelle einer Anpassung der Produktbedingungen) unter Berlcksichtigung
der nachfolgenden Vorschriften geméaB § 7 zu kiindigen. Die Emittentin ist jedoch weder
zur Vornahme von Anpassungen noch zu einer Kiindigung verpflichtet.

a. Bei der Vornahme von Anpassungen der Produktbedingungen ist die
Emittentin berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, Anpassungen von an der
MaBgeblichen Terminbdrse (wie nachstehend definiert) auf [die Aktie][ das
aktienvertretende Wertpapier] gehandelten Options- oder Terminkontrakten zu
berlcksichtigen. Werden an der MaBgeblichen Terminbérse keine Options-
oder Terminkontrakte auf [die Aktien][die aktienvertretenden Wertpapiere]
gehandelt, ist die Emittentin berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, solche
Anpassungen zu berucksichtigen, die von der MaBgeblichen Terminbérse
vorgenommen worden waren, wenn Options- oder Terminkontrakte auf [die
Aktien][ die aktienvertretenden Wertpapiere] dort gehandelt wirden.

Nimmt die Emittentin Anpassungen vor, ohne die Anpassungen, die von der
MaBgeblichen Terminbdrse vorgenommen wurden oder worden waéren, zu
berlcksichtigen, so hat sie diese Anpassungen nach biligem Ermessen
(§ 315 BGB) vorzunehmen. Jegliche der vorgenannten Anpassungen kénnen
sich u.a. auf die Kursschwelle, die Bonusschwelle und das Bezugsverhaltnis
beziehen und insbesondere auch dazu flhren, dass [die Aktie][das
aktienvertretende Wertpapier] durch ein anderes Wertpapier, einen
Wertpapierkorb und/oder einen Barbetrag ersetzt wird oder eine andere Borse
als MaBgebliche Bérse bestimmt wird. Allerdings ist die Emittentin berechtigt,
unter Berlcksichtigung der vorgenannten Grundsétze, auch andere
Anpassungen durchzufthren.

Anpassungen treten zu dem von der Emittentin festgelegten Zeitpunkt in Kraft,
wobei (fur den Fall, dass die Emittentin die Anpassungen beriicksichtigt, wie
sie von der MaBgeblichen Terminbérse vorgenommen werden oder wiirden)
die Emittentin dann auch berlcksichtigt, wann entsprechende Anpassungen
der an der MaBgeblichen Terminbérse auf [die Aktie][ das aktienvertretende
Wertpapier] gehandelten Options- oder Terminkontrakte in Kraft treten bzw. in
Kraft treten wirden, falls diese dort gehandelt wirden. Vorgenommene
Anpassungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch die
Emittentin geman § 7 bekannt gemacht.

Nach diesem Absatz vorgenommene Anpassungen sind, auBer bei Vorliegen
von offensichtlichen Unrichtigkeiten, fir alle Beteiligten verbindlich.

b. Hat die Emittentin von ihrem Recht zur Kiindigung wegen des Vorliegens
eines AuBergewdhnlichen Ereignisses Gebrauch gemacht, sind die Zertifikate
gegen Erstattung des Kiindigungsbetrags je Zertifikat (im Folgenden der
"Kundigungsbetrag”) zurtckzuzahlen. Der Kundigungsbetrag wird von der
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) sowie gegebenenfalls nach
Beratung mit einem unabhangigen Sachverstandigen, wenn die Emittentin
dies als notwendig erachtet, als der angemessene Marktpreis je Zertifikat zu
dem von der Emittentin in der Kindigungserklarung angegebenen Zeitpunkt

136



festgelegt. Die Rechte aus den Zertifikaten erléschen mit Zahlung des
Kindigungsbetrags.

2. Ein "Anpassungsereignis” liegt vor:

a. bei folgenden MaBnahmen der Gesellschaft: Kapitalerhéhungen durch
Ausgabe neuer [Aktien][aktienvertretender Wertpapiere] gegen Einlagen unter
Gewahrung eines Bezugsrechts, Kapitalerhéhungen aus Gesellschaftsmitteln,
Ausgabe von Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf [die Aktie][
das aktienvertretende Wertpapier], Ausschittungen von Sonderdividenden,
[Aktiensplits][Splits von aktienvertretenden Wertpapieren] oder sonstige
Teilungen, Zusammenlegung oder Gattungsanderung (soweit keine
Verschmelzung vorliegt);

b. bei der Ausgliederung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der Weise,
dass ein neues selbststdndiges Unternehmen entsteht oder der
Unternehmensteil von einem dritten Unternehmen aufgenommen wird;

c. bei der Anpassung von an der MaBgeblichen Terminbdrse gehandelten
Options- oder Terminkontrakten auf [die Aktie][das aktienvertretende
Wertpapier] bzw. im Fall der Ankiindigung einer solchen Anpassung oder

d. bei Vorliegen eines anderen, den vorgenannten Ereignissen in seinen
Wirkungen wirtschaftlich vergleichbaren Ereignisses.

3. Ein "AuBergewdhnliches Ereignis” liegt vor:

a. bei einem Ubernahmeangebot, d.h. bei einem Angebot zur Ubernahme oder
zum Tausch oder einem sonstigen Angebot oder einer sonstigen Handlung
einer naturlichen oder juristischen Person, das bzw. die dazu fiihrt, dass die
natirliche oder juristische Person durch Umtausch oder in sonstiger Weise
mehr als 10 % und weniger als 100 % der umlaufenden [Aktien][
aktienvertretenden Wertpapiere] kauft, anderweitig erwirbt oder ein Recht zum
Erwerb dieser [Aktien][aktienvertretenden Wertpapiere] erlangt; die
Feststellung eines solchen Ereignisses erfolgt durch die Emittentin auf der
Grundlage von Anzeigen an die zustandigen Behdrden oder anderer von der
Emittentin als relevant erachteter Informationen;

b. bei Einstellung des Handels oder der vorzeitigen Abrechnung von Options-
oder Terminkontrakten auf [die Aktie][das aktienvertretende Wertpapier] an
der MaBgeblichen Terminbérse bzw. bereits im Fall der Ankiindigung eines
solchen Ereignisses;

c. bei Bekanntwerden der Absicht der Gesellschaft oder der MaBgeblichen
Bérse, die Notierung [der Aktien][der aktienvertretenden Wertpapiere] auf
Grund einer Verschmelzung durch Aufnahme oder einer Verschmelzung
durch Neugrindung, eines Formwechsels in eine Rechtsform ohne Aktien
oder aus anderen Griinden einzustellen;

d. bei der Einstellung der Bérsennotierung [der Aktien][ der aktienvertretenden
Wertpapiere] an der MaBgeblichen Bérse oder der Anklindigung der
MaBgeblichen Bédrse, dass die Boérsennotierung [der Aktie]] des
aktienvertretenden Wertpapiers] mit sofortiger Wirkung oder zu einem
spateren Zeitpunkt eingestellt wird und [die Aktie][ das aktienvertretende
Wertpapier] nicht in unmittelbarem zeitlichen Zusammenhang nach der
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4.

Einstellung wieder an einer anderen Bdrse oder einem Handels- oder
Quotierungssystem zugelassen, gehandelt oder notiert wird;

e. wenn alle [Aktien][aktienvertretenden Wertpapiere] oder alle wesentlichen
Vermdgenswerte der Gesellschaft verstaatlicht, enteignet oder in sonstiger
Weise auf staatliche Stellen, Behérden oder Einrichtungen Ubertragen werden
mussen;

f. wenn ein Antrag auf Er6ffnung des Insolvenzverfahrens oder eines nach dem
fir die Gesellschaft anwendbaren Recht vergleichbaren Verfahrens Gber das
Vermoégen der Gesellschaft gestellt wird oder

g. bei Vorliegen eines anderen, den vorgenannten Ereignissen in seinen
Wirkungen wirtschaftlich vergleichbaren Ereignisses.

"MaBgebliche Terminbdrse” bezeichnet die Terminbdrse mit dem gréBten Handels-
volumen von Options- oder Terminkontrakten auf [die Aktie]] das aktienvertretende
Wertpapier]. Werden an keiner Bérse Options- oder Terminkontrakte auf [die Aktie][ das
aktienvertretende Wertpapier] gehandelt, ist die MaBgebliche Terminbbrse die
Terminbérse mit dem gréBten Handelsvolumen von Options- oder Terminkontrakten auf
[Aktien][aktienvertretende Wertpapiere] von Gesellschaften, die ihren Sitz in demselben
Land haben, in dem die Gesellschaft der [Aktien][ aktienvertretende Wertpapiere] ihren
Sitz hat. Gibt es in dem Land, in dem die Gesellschaft der [Aktien][ aktienvertretenden
Wertpapiere] ihren Sitz hat, keine Terminbdrse, an der Options- oder Terminkontrakte auf
die [Aktien][aktienvertretende Wertpapiere] gehandelt werden, bestimmt die Emittentin
die MaBgebliche Terminbdrse nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

§4

Transfer

Samtliche gemaB den Produktbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahistelle (§ 5)
mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrdge [der Clearstream
Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber tberweist.

§5
Zahlstelle

Die [HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kdnigsallee 21-23, D-40212 Diisseldorf][alternative
Zabhlstelle] ist Zahlstelle (die ,Zahlstelle®).

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der
Emittentin unverziglich gemans § 7 bekannt zu machen.

Die Zahlstelle haftet dafir, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.
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§6
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wahrend der Laufzeit der
Zertifikate nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemaB § 7 alle Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Produktbedingungen Ubernehmen. Bei einer derartigen
Ubernahme wird die Ubernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue Emittentin®
genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle
sich far die Emittentin aus den Zertifikaten ergebenden Rechte und Befugnisse mit
derselben Wirkung austben, als ware die Neue Emittentin in diesen Produktbedingungen
als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten
Anwendung dieses § 6, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren
Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus
den Zertifikaten befreit. Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort ,,Emittentin®
in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen (auBer in diesem § 6) die Neue
Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuléssig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behordlicher Gebiihren schadlos zu halten,
die ihm bezlglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und unwider-
ruflich zu Gunsten der Zertifikatsinhaber die Erfullung aller von der Neuen Emittentin
zu Ubernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser
Garantie gemaR § 7 veroffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 6 erneut
Anwendung.

§7

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an [die
Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] zur Weiterleitung an die
Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die Inhaber der Zertifikate.
Bekanntmachungen durch eine schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking AG gelten
siecben Tage nach der Mitteilung an [die Clearstream Banking AG][alternativer
Zentralverwahrer], direkte Mitteilungen an die Inhaber der Zertifikate mit ihrem Zugang als
bewirkt.] [werden [im Bundesanzeiger und soweit gesetzlich erforderlich] in je einem
Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbdrsen verdffentlicht, an denen die Zertifikate zum
Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer Verdffentlichung (oder
bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der ersten Verdffentlichung) als erfolgt.]] Sofern in
diesen  Produkitbedingungen nichts anderes vorgesehen ist, dienen diese
Bekanntmachungen nur zur Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

139



§8

Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der
Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen
entsprechend ersetzt werden.

3. Erflllungsort ist der Sitz der Emittentin.

4. Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, Offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammen-
hang mit den Zertifikaten ist DUsseldorf.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen

a) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten
sowie

b) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Zertifikate zu andern bzw. zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Féllen nur solche Anderungen bzw. Erganzungen
zuldssig sind, die unter Bertcksichtigung der Interessen der Emittentin flr den Inhaber
der Zertifikate zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der Zertifikate
nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Produkt-
bedingungen werden unverziglich geman § 7 bekannt gemacht.]
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[Discount-Zertifikate auf Aktien/aktienvertretende Wertpapiere

Produktbedingungen

§1

Form

Die Discount-Zertifikate einer jeden Serie (die ,Zertifikate*) der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft, Dusseldorf, (die ,Emittentin“) werden jeweils durch eine Inhaber-
Sammelurkunde (die ,Globalurkunde) verbrieft, die bei [der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main][alternativer Zentralverwahrer], hinterlegt ist.

Es werden keine effektiven Stlcke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Zertifikaten (die ,Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Stlicke ist ausgeschlossen.
Den Inhabern des Zertifikats stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Globalurkunde
zu, die geman den Regeln und Bestimmungen der [Clearstream Banking AG][alternativer
Zentralverwahrer] Ubertragen werden kdnnen.

Die jeweilige Globalurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von mindestens einem
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

§2
Falligkeit

Die Zertifikate werden am Félligkeitstag (Absatz 4 d)) eingeldst.

Die Einlésung eines jeden Zertifikats erfolgt, vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz
3., zu einem [(gegebenenfalls auf den nachsten Cent (EUR 0,01)][¢] kaufméannisch auf-
oder abgerundeten) Betrag (der ,Auszahlungsbetrag“), der [dem] [einem <« des] in
[EUR][USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedriickten [und in EUR umgerechneten] mit dem
Bezugverhaltnis multiplizierten Referenzpreis (Absatz 4 g)) des Basiswertes (Absatz 4 b))
am Bewertungstag (Absatz 4 c)) entspricht.

Das ,Bezugsverhéltnis“ wird als Dezimalzahl ausgedrickt und entspricht, vorbehaltlich
einer Anpassung gemaR § 3, [*][1,0] [dem in Absatz 5 genannten Verhaltnis]

Der Auszahlungsbetrag entspricht in jedem Fall maximal dem in Absatz 5 genannten
Hochstbetrag einer Serie von Zertifikaten[, umgerechnet in EUR].

Far die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den
allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

b) Der jeweilige ,Basiswert” einer Serie von Zertifikaten ist [die][das] in Absatz 5
genannte [Aktie][aktienvertretende Wertpapier].

c) Der jeweilige ,Bewertungstag” einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5
genannte Tag.
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[h)
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Wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswertes nicht festgestellt und
veroffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine
Marktstérung in Bezug auf den Basiswert vorliegt (Absatz 4 e)), dann wird der
Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, an dem ein
Referenzpreis des Basiswertes wieder festgestellt und veréffentlicht wird und an dem
keine Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten
Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein
Referenzpreis des Basiswertes festgestellt und veréffentlicht oder liegt nach
Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine Markistérung vor, dann wird die
Emittentin  — gegebenenfalls nach Beratung mit einem unabhangigen
Sachverstandigen, wenn dies die Emittentin als notwendig erachtet — unter
Berlcksichtigung der an diesem Tag herrschenden Marktgegebenheiten den Preis
der jeweiligen Wertpapiere zu dem Bewertungszeitpunkt nach biligem Ermessen
(§ 315 BGB) schatzen.

Der jeweilige ,Falligkeitstag” einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 genannte
Tag.

Eine ,Marktstérung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels
des jeweiligen Basiswertes an der MaBgeblichen Bbérse oder die Einschrankung des
Handels von auf den Basiswert bezogenen Optionskontrakten an der MafBgeblichen
Terminbérse (§ 3 Abs. 4)), falls solche Optionskontrakie an der MaBgeblichen
Terminbdrse gehandelt werden.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel
stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher
angekundigten Anderung der regularen Geschéftszeiten der betreffenden Bérse
beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschrankung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur als
Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
andauert.

Die ,MaBgebliche Bérse” fir eine Serie von Zertifikaten ist die in Absatz 5 genannte
Borse.

Der ,Referenzpreis“ einer Serie von Zertifikaten ist der [zuletzt festgestellte und
verbffentlichte Kurs (¢) [der Aktie][des aktienvertretenden Wertpapieres]][*][der in
Absatz 5 genannte Kurs des jeweiligen Basiswertes an der entsprechenden
MaBgeblichen Bérse am Bewertungstag].

Der ,MaBgebliche Umrechnungskurs® ist der am International Interbank Spot Market
quotierte und auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite ¢][*] bzw. auf einer von der
Emittentin gemaB § 7 bekannt gemachten Ersatzseite verdffentlichte Briefkurs fir
EUR 1,00 in [USD][JPY][CHF][GBP][*] (der ,EUR/--Briefkurs”) am Bewertungstag zu
dem Zeitpunkt, an dem der Referenzpreis [der Aktie] [des aktienvertretenden
Wertpapieres] an der MaBgeblichen Bérse festgestellt und verdffentlicht wird.

Sollte am Bewertungstag kein EUR/«-Briefkurs auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-
Seite °][*] oder einer diese ersetzenden Seite verdffentlicht werden, so wird die
Emittentin an diesem Tag vier von ihr nach billigen Ermessen (§ 315 BGB)
ausgewahlte fihrende Banken auffordern, ihr den Briefkurs fir EUR in « zu dem
Zeitpunkt mitzuteilen, an dem der Referenzpreis des Basiswertes an der
MaBgeblichen Bérse festgestellt und veréffentlicht wird. Der MaBgebliche
Umrechnungskurs ist dann das arithmetische Mittel dieser Briefkurse.]



5. Fir jede Serie von Zertifikaten gelten flr die Begriffe ,Basiswert, ,MaBgebliche Borse*,
[,Bezugsverhaltnis], [,Referenzpreis, ] ,Héchstbetrag®, ,Bewertungstag® und
.Falligkeitstag® die in der [nachstehenden][der diesen Produktbedingungen
voranstehenden] Tabelle genannten Angaben[.][:[wenn nicht in den Produktbedingungen
voranstehenden Wesentlichen Ausstattungsmerkmalen angegeben]

[WKN] [/] Basiswert Hoéchstbetrag [Bewertungs- | Falligkeitst MaB- [Referenzpreis] [Bezugsverhéltnis]
[ISIN] [ISIN] [in <] tag] ag gebliche
Borse

]

6. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fr alle Beteiligten bindend.

7. Alle gegenwartigen und zuklnftigen Steuern, Geblhren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren anfallen, Steuern, Gebuhren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen,
die von den Inhabern der Wertpapiere nach MaBgabe des vorstehenden Satzes zu
zahlen sind.

§3

Anpassungen

1. Im Fall eines Anpassungsereignisses (Absatz 2.) oder eines AuBergewdhnlichen
Ereignisses (Absatz 3.) ist die Emittentin berechtigt, die Produktbedingungen unter
Berlcksichtigung der nachfolgenden Vorschriften anzupassen. Im Fall eines
AuBergewohnlichen Ereignisses ist die Emittentin darUber hinaus berechtigt, die
Zertifikate (anstelle einer Anpassung der Produktbedingungen) unter Berlicksichtigung
der nachfolgenden Vorschriften gemaB § 7 zu kindigen. Die Emittentin ist jedoch weder
zur Vornahme von Anpassungen noch zu einer Kundigung verpflichtet.

a. Bei der Vornahme von Anpassungen der Produktbedingungen ist die
Emittentin berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, Anpassungen von an der
MaBgeblichen Terminbdrse (wie nachstehend definiert) auf [die Aktie][ das
aktienvertretende Wertpapier] gehandelten Options- oder Terminkontrakten zu
berlcksichtigen. Werden an der MaBgeblichen Terminbérse keine Options-
oder Terminkontrakte auf [die Aktien][die aktienvertretenden Wertpapiere]
gehandelt, ist die Emittentin berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, solche
Anpassungen zu berucksichtigen, die von der MaBgeblichen Terminbérse
vorgenommen worden wéaren, wenn Options- oder Terminkontrakte auf [die
Aktien][die aktienvertretenden Wertpapiere] dort gehandelt wirden.

Nimmt die Emittentin Anpassungen vor, ohne die Anpassungen, die von der
MaBgeblichen Terminbdrse vorgenommen wurden oder worden wéren, zu
berlcksichtigen, so hat sie diese Anpassungen nach biligem Ermessen
(§ 315 BGB) vorzunehmen. Jegliche der vorgenannten Anpassungen kdénnen
sich u.a. auf den Hoéchstbetrag und das Bezugsverhéltnis beziehen und
insbesondere auch dazu fuhren, dass [die Aktie][das aktienvertretende
Wertpapier] durch ein anderes Wertpapier, einen Wertpapierkorb und/oder
einen Barbetrag ersetzt wird oder eine andere Borse als MaBgebliche Borse
bestimmt wird. Allerdings ist die Emittentin berechtigt, unter Berlcksichtigung
der vorgenannten Grundsétze, auch andere Anpassungen durchzuflhren.

Anpassungen treten zu dem von der Emittentin festgelegten Zeitpunkt in Kraft,
wobei (fur den Fall, dass die Emittentin die Anpassungen beriicksichtigt, wie
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sie von der MaBgeblichen Terminbdrse vorgenommen werden oder wirden)
die Emittentin dann auch berlcksichtigt, wann entsprechende Anpassungen
der an der MaBgeblichen Terminbdrse auf [die Aktie][das aktienvertretende
Wertpapier] gehandelten Options- oder Terminkontrakte in Kraft treten bzw. in
Kraft treten wirden, falls diese dort gehandelt wirden. Vorgenommene
Anpassungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch die
Emittentin geman § 7 bekannt gemacht.

Nach diesem Absatz vorgenommene Anpassungen sind, auBer bei Vorliegen
von offensichtlichen Unrichtigkeiten, fir alle Beteiligten verbindlich.

Hat die Emittentin von ihrem Recht zur Kindigung wegen des Vorliegens
eines AuBergewdhnlichen Ereignisses Gebrauch gemacht, sind die Zertifikate
gegen Erstattung des Kiindigungsbetrags je Zertifikat (im Folgenden der
"Kundigungsbetrag”) zurtckzuzahlen. Der Kundigungsbetrag wird von der
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) sowie gegebenenfalls nach
Beratung mit einem unabhangigen Sachverstandigen, wenn die Emittentin
dies als notwendig erachtet, als der angemessene Marktpreis je Zertifikat zu
dem von der Emittentin in der Kindigungserklarung angegebenen Zeitpunkt
festgelegt. Die Rechte aus den Zertifikaten erléschen mit Zahlung des
Kiindigungsbetrags.

2. Ein "Anpassungsereignis” liegt vor:

a. bei folgenden MaBnahmen der Gesellschaft: Kapitalerhéhungen durch

Ausgabe neuer [Aktien][aktienvertretender Wertpapiere] gegen Einlagen unter
Gewahrung eines Bezugsrechts, Kapitalerh6hungen aus Gesellschaftsmitteln,
Ausgabe von Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf [die Aktie][
das aktienvertretende Wertpapier], Ausschittungen von Sonderdividenden,
[Aktiensplits][Splits von aktienvertretenden Wertpapieren] oder sonstige
Teilungen, Zusammenlegung oder Gattungsédnderung (soweit keine
Verschmelzung vorliegt);

bei der Ausgliederung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der Weise,
dass ein neues selbststdndiges Unternehmen entsteht oder der
Unternehmensteil von einem dritten Unternehmen aufgenommen wird;

bei der Anpassung von an der MaBgeblichen Terminbdrse gehandelten
Options- oder Terminkontrakten auf [die Aktie][das aktienvertretende
Wertpapier] bzw. im Fall der Ankiindigung einer solchen Anpassung oder

bei Vorliegen eines anderen, den vorgenannten Ereignissen in seinen
Wirkungen wirtschaftlich vergleichbaren Ereignisses.

3. Ein "AuBergewdhnliches Ereignis” liegt vor:
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a. bei einem Ubernahmeangebot, d.h. bei einem Angebot zur Ubernahme oder

zum Tausch oder einem sonstigen Angebot oder einer sonstigen Handlung
einer naturlichen oder juristischen Person, das bzw. die dazu fiihrt, dass die
natirliche oder juristische Person durch Umtausch oder in sonstiger Weise
mehr als 10 % und weniger als 100 % der umlaufenden [Aktien][
aktienvertretenden Wertpapiere] kauft, anderweitig erwirbt oder ein Recht zum
Erwerb dieser [Aktien][aktienvertretenden Wertpapiere] erlangt; die
Feststellung eines solchen Ereignisses erfolgt durch die Emittentin auf der
Grundlage von Anzeigen an die zustandigen Behdrden oder anderer von der
Emittentin als relevant erachteter Informationen;



4.

b. bei Einstellung des Handels oder der vorzeitigen Abrechnung von Options-
oder Terminkontrakten auf [die Aktie][das aktienvertretende Wertpapier] an
der MaBgeblichen Terminbérse bzw. bereits im Fall der Ankiindigung eines
solchen Ereignisses;

c. bei Bekanntwerden der Absicht der Gesellschaft oder der MaBgeblichen
Bérse, die Notierung [der Aktien][der aktienvertretenden Wertpapiere] auf
Grund einer Verschmelzung durch Aufnahme oder einer Verschmelzung
durch Neugrindung, eines Formwechsels in eine Rechtsform ohne Aktien
oder aus anderen Grlnden einzustellen;

d. bei der Einstellung der Bdrsennotierung [der Aktien][der aktienvertretenden
Wertpapiere] an der MaBgeblichen Bérse oder der Anklindigung der
MaBgeblichen Bérse, dass die Bdrsennotierung [der Aktie][des
aktienvertretenden Wertpapiers] mit sofortiger Wirkung oder zu einem
spateren Zeitpunkt eingestellt wird und [die Aktie][das aktienvertretende
Wertpapier] nicht in unmittelbarem zeitlichen Zusammenhang nach der
Einstellung wieder an einer anderen Bérse oder einem Handels- oder
Quotierungssystem zugelassen, gehandelt oder notiert wird;

e. wenn alle [Aktien][aktienvertretende Wertpapiere] oder alle wesentlichen
Vermoégenswerte der Gesellschaft verstaatlicht, enteignet oder in sonstiger
Weise auf staatliche Stellen, Behérden oder Einrichtungen Ubertragen werden
mussen,;

f. wenn ein Antrag auf Eréffnung des Insolvenzverfahrens oder eines nach dem
fir die Gesellschaft anwendbaren Recht vergleichbaren Verfahrens lber das
Vermdégen der Gesellschaft gestellt wird oder

g. bei Vorliegen eines anderen, den vorgenannten Ereignissen in seinen
Wirkungen wirtschaftlich vergleichbaren Ereignisses.

"MaBgebliche Terminbdrse” bezeichnet die Terminbdrse mit dem gréBten Handels-
volumen von Options- oder Terminkontrakten auf [die Aktie][das aktienvertretende
Wertpapier]. Werden an keiner Borse Options- oder Terminkontrakte auf [die Aktie][ das
aktienvertretende Wertpapier] gehandelt, ist die MaBgebliche Terminbérse die
Terminbérse mit dem gréBten Handelsvolumen von Options- oder Terminkontrakten auf
[Aktien][ aktienvertretende Wertpapiere] von Gesellschaften, die ihren Sitz in demselben
Land haben, in dem die Gesellschaft der [Aktien][aktienvertretenden Wertpapiere] ihren
Sitz hat. Gibt es in dem Land, in dem die Gesellschaft der [Aktien][ aktienvertretenden
Wertpapiere] ihren Sitz hat, keine Terminbdrse, an der Options- oder Terminkontrakte auf
die [Aktien][ aktienvertretenden Wertpapiere] gehandelt werden, bestimmt die Emittentin
die MaBgebliche Terminbérse nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

§4
Transfer

Samtliche gemaB den Produktbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle (§ 5)
mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrage [der Clearstream
Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber tGberweist.

§5
Zahistelle
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Die [HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kdénigsallee 21-23, D-40212 Diisseldorf][alternative
Zabhlstelle] ist Zahlstelle (die ,Zahlstelle®).

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der
Emittentin unverziglich gemans § 7 bekannt zu machen.

Die Zahlstelle haftet dafir, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschréankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§6
Schuldnerwechsel

. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wahrend der Laufzeit der

Zertifikate nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemaB § 7 alle Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Produktbedingungen Ubernehmen. Bei einer derartigen
Ubernahme wird die (bernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue Emittentin®
genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle
sich far die Emittentin aus den Zertifikaten ergebenden Rechte und Befugnisse mit
derselben Wirkung austiben, als ware die Neue Emittentin in diesen Produktbedingungen
als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten
Anwendung dieses § 6, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren
Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus
den Zertifikaten befreit. Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort ,Emittentin®
in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen (auBer in diesem § 6) die Neue
Emittentin.

Eine solche Ubernahme ist nur zulassig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behdrdlicher Gebihren schadlos zu halten,
die ihm bezuglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und unwider-
ruflich zu Gunsten der Zertifikatsinhaber die Erfullung aller von der Neuen Emittentin
zu Ubernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser
Garantie gemaR § 7 veroffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den L&ndern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 6 erneut
Anwendung.



§7

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an [die
Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] zur Weiterleitung an die
Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die Inhaber der Zertifikate.
Bekanntmachungen durch eine schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking AG gelten
siecben Tage nach der Mitteilung an [die Clearstream Banking AG][alternativer
Zentralverwahrer], direkte Mitteilungen an die Inhaber der Zertifikate mit ihrem Zugang als
bewirkt.] [werden [im Bundesanzeiger und soweit gesetzlich erforderlich] in je einem
Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbdrsen verdffentlicht, an denen die Zertifikate zum
Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer Verdffentlichung (oder
bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der ersten Verdffentlichung) als erfolgt.]] Sofern in
diesen  Produkibedingungen nichts anderes vorgesehen ist, dienen diese
Bekanntmachungen nur zur Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§8

Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der
Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen
entsprechend ersetzt werden.

3. Erfullungsort ist der Sitz der Emittentin.

4. Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammen-
hang mit den Zertifikaten ist Disseldorf.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen

a) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten
sowie

b) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Zertifikate zu andern bzw. zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergénzungen
zuldssig sind, die unter Bertcksichtigung der Interessen der Emittentin flr den Inhaber
der Zertifikate zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der Zertifikate
nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Produkt-
bedingungen werden unverziglich geman § 7 bekannt gemacht.]
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[[SFD-]Turbo-Zertifikate auf Aktien/aktienvertretende Wertpapiere

Produktbedingungen

§1

Form

1. Die [SFD-]Turbo-Zertifikate einer jeden Serie (die ,Zertifikate®) der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft, Dusseldorf, (die ,Emittentin) werden jeweils durch eine Inhaber-
Sammelurkunde (die ,Globalurkunde) verbrieft, die bei [der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main][alternativer Zentralverwahrer], hinterlegt ist.

2. Es werden keine effektiven Stiicke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Zertifikaten (die ,Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Stlicke ist ausgeschlossen.
Den Inhabern des Zertifikats stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Globalurkunde
zu, die geman den Regeln und Bestimmungen [der Clearstream Banking AG][alternativer
Zentralverwahrer] Ubertragen werden kdnnen.

3. Die jeweilige Globalurkunde tragt die eigenhandige Unterschrift von mindestens einem
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

§ 2
Falligkeit

1. Die Zertifikate werden vorbehaltlich der Bestimmungen des Absatz 3 am Falligkeitstag
(Absatz 5 c)) eingeldst.

2. Vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz 3 erfolgt die Einlésung eines jeden Zertifikats
zu einem Betrag in EUR (der ,Auszahlungsbetrag®), der nach der folgenden Formel
berechnet wird:

E = (AKiina — Basiskurs) x Bezugsverhaltnis [x ¢] (im Falle von Turbo-Call Zertifikaten)
bzw.

E = (Basiskurs — AKiina) X Bezugsverhaltnis [x ] (im Falle von Turbo-Put Zertifikaten)
wobei

E = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedrickte [,in EUR umgerechnete] und] [auf den
nachsten Cent (EUR 0,01)][¢] kaufméannisch auf- oder abgerundete Auszahlungsbetrag
pro Zertifikat

AKiina = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedriickte] Referenzpreis (Absatz 5 €)) des
Basiswerts (Absatz 5 b)) an der MaBgeblichen Bérse (Absatz 5 h)) am Bewertungstag
(Absatz 5 d))

Basiskurs = der jeweilige ,Basiskurs® einer Serie von Zertifikaten am jeweiligen
Bewertungstag (Absatz 5 d))
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Bezugsverhaltnis = das jeweilige ,Bezugsverhéltnis® einer Serie von Zertifikaten wird als
Dezimalzahl ausgedriickt und entspricht, vorbehaltlich einer Anpassung gemaB § 3, dem
in Absatz 5 i) genannten Verhéaltnis

[Die Umrechnungen gemaB diesem Absatz 2 erfolgen zum MaBgeblichen
Umrechnungskurs (Absatz 5 j)).]

3. Falls zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Zeitraumes vom [Ausgabetag][*] bis zum
Bewertungstag (jeweils einschlieBlich) an einem Tag, an dem keine Markistérung
(Absatz 5 g)) in Bezug auf den Basiswert vorliegt, der Kurs des Basiswerts an der
MaBgeblichen Boérse die geltende Knock-Out-Barriere erreicht oder unterschreitet (im
Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. erreicht oder Uberschreitet (im Falle von Turbo-
Put-Zertifikaten), (das ,Knock-Out-Ereignis®), [gelten die Zertifikate als eingel6st][entfallt
der Anspruch nach Absatz 2.

Stattdessen hat der Zertifikatsinhaber das Recht, von der Emittentin innerhalb von fiinf
(5) Bankarbeitstagen nach Eintritt des Knock-Out-Ereignisses, aber nicht spater als bis
zum fanften (5.) Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag (die ,Andienungsfrist®) nach
MaBgabe der Bestimmungen in Absatz 4 den Ankauf der von ihm gehaltenen Zertifikate
zu verlangen (das ,Andienungsrecht®).]

Die H6he des von der Emittentin [nach wirksamer Auslbung des Andienungsrechts] zu
zahlenden [Kaufpreises][Auszahlungsbetrages] fir ein Zertifikat wird von der Emittentin
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt und [betrédgt mindestens dem mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Betrag, um den der tiefste (im Falle von Turbo-Call-
Zertifikaten) bzw. héchste (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) in EUR ausgedrlckte
Kurs des Basiswertes innerhalb eines Zeitraumes von drei Stunden nach Eintritt des
Knock-Out-Ereignisses, in denen ein Kurs fur den Basiswert an der MaBgeblichen Bérse
festgestellt und veréffentlicht wird, den jeweils geltenden Basiskurs Uberschreitet (im
Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. unterschreitet (im Falle von Turbo-Put-
Zertifikaten)][wird in der Regel 1/10 Eurocent pro Zertifikat nicht Gbersteigen].

4. [Zur Austbung des Andienungsrechtes muss der Zertifikatsinhaber innerhalb der
Andienungsfrist bei der Emittentin ein formloses, schriftliches Verkaufs- und
Ubereignungsangebot (das ,Verkaufs- und Ubereignungsangebot®) abgeben und die
Zertifikate an die Zahlstelle liefern. Das Verkaufs- und Ubereignungsangebot muss
enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikatsinhabers oder seines zur Austbung
Bevollméachtigten,

b) die ISIN bzw. WKN der Zertifikate, fir die das Andienungsrecht ausgetibt wird,

c) die Anzahl der Zertifikate, fir die das Andienungsrecht ausgelbt wird und

d) ein EUR-Konto als Zahlungsweg fur den Auszahlungsbetrag.

Nach vollstandiger Erflllung der vorstehend genannten Voraussetzungen ist die
Emittentin verpflichtet, das oben genannte Verkaufs- und Ubereignungsangebot
anzunehmen. Die Annahme erfolgt dadurch, dass die Emittentin den von ihr festgelegten
Kaufpreis unverzlglich auf das in dem Verkaufs- und Ubereignungsangebot zu
benennende Konto Uberweist.

Die Einlésungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich.][In dieser Variante gestrichen]

5. Fur die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:
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a)

b)

Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den
allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

Der jeweilige ,Basiswert” einer Serie von Zertifikaten ist [die][das] in Absatz 5 i)
genannte [Aktie][aktienvertretende Wertpapier].

Der jeweilige ,Falligkeitstag” einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 i)
genannte Tag bzw., falls dieser Tag kein Bankarbeitstag ist, der jeweils folgende
Bankarbeitstag.

Der ,Bewertungstag"” einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 i) genannte Tag.

Wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts nicht festgestellt und
verdffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine
Marktstérung in Bezug auf den Basiswert vorliegt (Absatz 5 g)), dann wird der
Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, an dem ein
Referenzpreis des Basiswerts wieder festgestellt und verdffentlicht wird und an dem
keine Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten
Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein
Referenzpreis des Basiswerts an der MaBgeblichen Boérse festgestellt und
verdffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine
Marktstérung vor, dann wird die Emittentin — gegebenenfalls nach Beratung mit
einem unabhéangigen Sachverstandigen, wenn dies die Emittentin als notwendig
erachtet — unter Berlcksichtigung der an diesem Tag herrschenden
Marktgegebenheiten den Referenzpreis des Basiswerts nach billigem Ermessen (§
315 BGB) schatzen.

Der jeweilige ,Referenzpreis einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 i)
genannte Kurs des jeweiligen Basiswerts an der MaBgeblichen Borse.

Vorbehaltlich einer Anpassung gemaB § 3 entspricht die jeweilige ,Knock-Out-
Barriere® einer Serie von Zertifikaten [dem in Absatz 5 i) definierten Basiskurs][der in
Absatz 5 i) definierten Knock-Out-Barriere].

Eine ,Marktstérung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels
des Basiswerts an der MaBgeblichen Bérse oder die Aussetzung oder die
Einschrankung des Handels von auf den Basiswert bezogenen Optionskontrakten an
der MaBgeblichen Terminbérse (§ 3 Absatz 4), falls solche Optionskontrakte an der
MaBgeblichen Terminbdrse gehandelt werden.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel
stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher
angekundigten Anderung der regularen Geschéftszeiten der betreffenden Bérse
beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschrankung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur als
Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
andauert.

Die jeweils ,MaBgebliche Bérse* fir eine Serie von Zertifikaten ist die in Absatz 5 i)
genannte Borse.

Fir jede Serie von Zertifikaten gelten fir die Begriffe ,Basiswert®, ,Basiskurs®,
[,Knock-Out-Barriere®], ,Falligkeitstag”, ,Bewertungstag®, ,MaBgebliche Bérse,



—

.Referenzpreis® und ,Bezugsverhéltnis“ die in der [nachstehenden][der diesen
Produktbedingungen voranstehenden] Tabelle genannten Angaben[.][:wenn nicht in
den Produktbedingungen voranstehenden Wesentlichen Ausstattungsmerkmalen
angegeben]

Typ [WKN] [/] Basiswert | Basiskurs [Knock- Bewert- Falligkeits- MaB- Referenz- [Uhrzeit Bezugs-
[ISIN] [in Out- ungstag tag gebliche preis am verhaltnis
Wéhrung] Barriere] Borse Ausgabe-
[in<] tag]
L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L]

]

[i) Der ,MaBgebliche Umrechnungskurs® ist der am International Interbank Spot
Market quotierte und auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite °][¢] bzw. auf einer
von der Emittentin gemaB § 7 bekannt gemachten Ersatzseite verdffentlichte
Briefkurs far EUR 1,00 in [USD][JPY][CHF][GBP][*] (der ,EUR/s-Briefkurs®) am
Bewertungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der Referenzpreis des Basiswerts an der
MaBgeblichen Bodrse festgestellt und veréffentlicht wird. Sollte am Bewertungstag
kein EUR/+-Briefkurs auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite *][¢] oder einer diese
ersetzenden Seite veréffentlicht werden, so wird die Emittentin an diesem Tag vier
von ihr nach billigen Ermessen (§ 315 BGB) ausgewéhlte fihrende Banken
auffordern, ihr den Briefkurs fir EUR in « zu dem Zeitpunkt mitzuteilen, an dem der
Referenzpreis des Basiswerts an der MaBgeblichen Boérse festgestellt und
verdffentlicht wird. Der MaBgebliche Umrechnungskurs ist dann das arithmetische
Mittel dieser Briefkurse.]

Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fr alle Beteiligten bindend.

Alle gegenwartigen und zuklnftigen Steuern, Gebihren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren anfallen, Steuern, Gebihren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen,
die von den Inhabern der Wertpapiere nach MaBgabe des vorstehenden Satzes zu
zahlen sind.

Im Falle einer Dividendenausschittung des jeweiligen Basiswerts wird der jeweils
geltende Basiskurs und die jeweils geltende Knock-Out-Barriere nach billigem Ermessen
der Emittentin (§ 315 BGB) angepasst (die ,Anpassung aufgrund einer reguléaren
Dividendenausschittung®). Eine solche Anpassung erfolgt mit Wirkung zu dem Tag, an
dem der jeweilige Basiswert an der MaBgeblichen Bérse ex Dividende gehandelt wird.]

§3

Anpassungen

Im Fall eines Anpassungsereignisses (Absatz 2.) oder eines AuBergewdhnlichen
Ereignisses (Absatz 3.) ist die Emittentin berechtigt, die Produktbedingungen unter
Berlcksichtigung der nachfolgenden Vorschriften anzupassen. Im Fall eines
AuBergewohnlichen Ereignisses ist die Emittentin dariber hinaus berechtigt, die
Zertifikate (anstelle einer Anpassung der Produktbedingungen) unter Berlicksichtigung
der nachfolgenden Vorschriften geméaB § 7 zu kiindigen. Die Emittentin ist jedoch weder
zur Vornahme von Anpassungen noch zu einer Kundigung verpflichtet.

a. Bei der Vornahme von Anpassungen der Produktbedingungen ist die
Emittentin berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, Anpassungen von an der
MaBgeblichen Terminbdrse (wie nachstehend definiert) auf [die Aktie][das
aktienvertretende Wertpapier] gehandelten Options- oder Terminkontrakten zu
berlcksichtigen. Werden an der MaBgeblichen Terminbérse keine Options-
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oder Terminkontrakte auf [die Aktien][die aktienvertretenden Wertpapiere]
gehandelt, ist die Emittentin berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, solche
Anpassungen zu berucksichtigen, die von der MaBgeblichen Terminbérse
vorgenommen worden waren, wenn Options- oder Terminkontrakte auf [die
Aktien][die aktienvertretenden Wertpapiere] dort gehandelt wirden.

Nimmt die Emittentin Anpassungen vor, ohne die Anpassungen, die von der
MaBgeblichen Terminbdrse vorgenommen wurden oder worden wéren, zu
berlcksichtigen, so hat sie diese Anpassungen nach biligem Ermessen
(§ 315 BGB) vorzunehmen. Jegliche der vorgenannten Anpassungen kénnen
sich u.a. auf den Basiskurs, die Knock-Out-Barriere und das Bezugsverhaltnis
beziehen und insbesondere auch dazu flhren, dass [die Aktie][das
aktienvertretende Wertpapier] durch ein anderes Wertpapier, einen
Wertpapierkorb und/oder einen Barbetrag ersetzt wird oder eine andere Borse
als MaBgebliche Bérse bestimmt wird. Allerdings ist die Emittentin berechtigt,
unter Berlcksichtigung der vorgenannten Grundsétze, auch andere
Anpassungen durchzufthren.

Anpassungen treten zu dem von der Emittentin festgelegten Zeitpunkt in Kraft,
wobei (fur den Fall, dass die Emittentin die Anpassungen beriicksichtigt, wie
sie von der MaBgeblichen Terminbérse vorgenommen werden oder wiirden)
die Emittentin dann auch berlcksichtigt, wann entsprechende Anpassungen
der an der MaBgeblichen Terminbdrse auf [die Aktie][das aktienvertretende
Wertpapier] gehandelten Options- oder Terminkontrakte in Kraft treten bzw. in
Kraft treten wirden, falls diese dort gehandelt wirden. Vorgenommene
Anpassungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch die
Emittentin geman § 7 bekannt gemacht.

Nach diesem Absatz vorgenommene Anpassungen sind, auBer bei Vorliegen
von offensichtlichen Unrichtigkeiten, fiir alle Beteiligten verbindlich.

Hat die Emittentin von ihrem Recht zur Kindigung wegen des Vorliegens
eines AuBergewdhnlichen Ereignisses Gebrauch gemacht, sind die Zertifikate
gegen Erstattung des Kiindigungsbetrags je Zertifikat (im Folgenden der
"Kundigungsbetrag”) zurtckzuzahlen. Der Kundigungsbetrag wird von der
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) sowie gegebenenfalls nach
Beratung mit einem unabhangigen Sachverstandigen, wenn die Emittentin
dies als notwendig erachtet, als der angemessene Marktpreis je Zertifikat zu
dem von der Emittentin in der Kindigungserklarung angegebenen Zeitpunkt
festgelegt. Die Rechte aus den Zertifikaten erléschen mit Zahlung des
Kindigungsbetrags.

2. Ein ”"Anpassungsereignis” liegt vor:
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a. bei folgenden MaBnahmen der Gesellschaft: Kapitalerhéhungen durch

Ausgabe neuer [Aktien][ aktienvertretender Wertpapiere] gegen Einlagen
unter  Gewahrung eines  Bezugsrechts, Kapitalerhbhungen  aus
Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von Wertpapieren mit Options- oder
Wandelrechten auf [die Aktie][das aktienvertretende  Wertpapier],
Ausschittungen von Sonderdividenden, [Aktiensplits][Splits ~ von
aktienvertretenden Wertpapieren] oder sonstige Teilungen, Zusammenlegung
oder Gattungsanderung (soweit keine Verschmelzung vorliegt);

bei der Ausgliederung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der Weise,
dass ein neues selbststdndiges Unternehmen entsteht oder der
Unternehmensteil von einem dritten Unternehmen aufgenommen wird;



C.

d.

bei der Anpassung von an der MaBgeblichen Terminbdrse gehandelten
Options- oder Terminkontrakten auf [die Aktie][das aktienvertretende
Wertpapier] bzw. im Fall der Ankiindigung einer solchen Anpassung oder

bei Vorliegen eines anderen, den vorgenannten Ereignissen in seinen
Wirkungen wirtschaftlich vergleichbaren Ereignisses.

3. Ein "AuBergewdhnliches Ereignis” liegt vor:

a.

bei einem Ubernahmeangebot, d.h. bei einem Angebot zur Ubernahme oder
zum Tausch oder einem sonstigen Angebot oder einer sonstigen Handlung
einer naturlichen oder juristischen Person, das bzw. die dazu fiihrt, dass die
natirliche oder juristische Person durch Umtausch oder in sonstiger Weise
mehr als 10 % und weniger als 100 % der umlaufenden [Aktien][
aktienvertretenden Wertpapiere] kauft, anderweitig erwirbt oder ein Recht zum
Erwerb dieser [Aktien][ aktienvertretenden Wertpapiere] erlangt; die
Feststellung eines solchen Ereignisses erfolgt durch die Emittentin auf der
Grundlage von Anzeigen an die zustandigen Behdrden oder anderer von der
Emittentin als relevant erachteter Informationen;

bei Einstellung des Handels oder der vorzeitigen Abrechnung von Options-
oder Terminkontrakten auf [die Aktie][die aktienvertretenden Wertpapiere] an
der MaBgeblichen Terminbérse bzw. bereits im Fall der Ankiindigung eines
solchen Ereignisses;

bei Bekanntwerden der Absicht der Gesellschaft oder der MaBgeblichen
Bérse, die Notierung [der Aktien][des aktienvertretenden Wertpapieres] auf
Grund einer Verschmelzung durch Aufnahme oder einer Verschmelzung
durch Neugrindung, eines Formwechsels in eine Rechtsform ohne Aktien
oder aus anderen Grlnden einzustellen;

bei der Einstellung der Bérsennotierung [der Aktien][des aktienvertretenden
Wertpapieres] an der MaBgeblichen Bérse oder der Ankindigung der
MaBgeblichen Bérse, dass die Bdrsennotierung [der Aktie][des
aktienvertretenden Wertpapieres] mit sofortiger Wirkung oder zu einem
spateren Zeitpunkt eingestellt wird und [die Aktie][das aktienvertretende
Wertpapier] nicht in unmittelbarem zeitlichen Zusammenhang nach der
Einstellung wieder an einer anderen Bdrse oder einem Handels- oder
Quotierungssystem zugelassen, gehandelt oder notiert wird;

wenn alle [Aktien][ aktienvertretende Wertpapiere] oder alle wesentlichen
Vermdgenswerte der Gesellschaft verstaatlicht, enteignet oder in sonstiger
Weise auf staatliche Stellen, Behérden oder Einrichtungen Ubertragen werden
mussen,;

wenn ein Antrag auf Eréffnung des Insolvenzverfahrens oder eines nach dem
fir die Gesellschaft anwendbaren Recht vergleichbaren Verfahrens Gber das
Vermdégen der Gesellschaft gestellt wird oder

bei Vorliegen eines anderen, den vorgenannten Ereignissen in seinen
Wirkungen wirtschaftlich vergleichbaren Ereignisses.

4. "MaBgebliche Terminbdrse” bezeichnet die Terminbdrse mit dem gréBten Handels-
volumen von Options- oder Terminkontrakten auf [die Aktie][das aktienvertretende
Wertpapier]. Werden an keiner Bérse Options- oder Terminkontrakte auf [die Aktie][das
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aktienvertretende Wertpapier] gehandelt, ist die MaBgebliche Terminbdrse die
Terminbdrse mit dem gréBten Handelsvolumen von Options- oder Terminkontrakten auf
[Aktien][ aktienvertretende Wertpapiere] von Gesellschaften, die ihren Sitz in demselben
Land haben, in dem die Gesellschaft der [Aktien][ aktienvertretenden Wertpapiere] ihren
Sitz hat. Gibt es in dem Land, in dem die Gesellschaft der [Aktien][ aktienvertretenden
Wertpapiere] ihren Sitz hat, keine Terminbérse, an der Options- oder Terminkontrakte auf
die [Aktien][ aktienvertretende Wertpapiere] gehandelt werden, bestimmt die Emittentin
die MaBgebliche Terminbdrse nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

§4

Transfer

Samtliche gemaB den Produktbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle (§ 5)

mit

der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrdge [der Clearstream

Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber tGberweist.
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§5
Zahistelle

Die [HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kdénigsallee 21-23, D-40212 Disseldorf][alternative
Zabhlstelle] ist Zahlstelle (die ,Zahlstelle®).

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der
Emittentin unverziglich gemaB § 7 bekannt zu machen.

Die Zahlstelle haftet dafir, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§6

Schuldnerwechsel

. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wahrend der Laufzeit der

Zertifikate nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemaB § 7 alle Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Produktbedingungen iibernehmen. Bei einer derartigen Uber-
nahme wird die Ubernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue Emittentin“ genannt)
der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle sich fur die
Emittentin aus den Zertifikaten ergebenden Rechte und Befugnisse mit derselben
Wirkung austiben, als wéare die Neue Emittentin in diesen Produktbedingungen als
Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten
Anwendung dieses § 6, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren
Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus
den Zertifikaten befreit. Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort ,Emittentin®
in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen (auBer in diesem § 6) die Neue
Emittentin.

Eine solche Ubernahme ist nur zulassig, wenn
a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller

Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behdrdlicher Gebihren schadlos zu halten,
die ihm bezuglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;



b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und
unwiderruflich zu Gunsten der Zertifikatsinhaber die Erfillung aller von der Neuen
Emittentin zu Gbernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der Text
dieser Garantie gemanB § 7 verdffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 6 erneut
Anwendung.

§7

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an [die
Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] zur Weiterleitung an die
Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die Inhaber der Zertifikate.
Bekanntmachungen durch eine schriftliche Mitteilung an die [Clearstream Banking
AG][alternativer Zentralverwahrer] gelten sieben Tage nach der Mitteilung an [die
Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer], direkte Mitteilungen an die Inhaber
der Zertifikate mit ihrem Zugang als bewirkt.] [werden [im Bundesanzeiger und soweit
gesetzlich erforderlich] in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbdrsen
verdffentlicht, an denen die Zertifikate zum Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung
gilt mit dem Tag ihrer Veroffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der
ersten Verdffentlichung) als erfolgt.]] [Der Eintritt des Knock-Out-Ereignisses wird lediglich
auf der Internet-Seite « bzw. einer Folgeseite ausgewiesen. Die Archivierung erfolgt Uber
einen Zeitraum von « Tagen. Darlber hinaus liegende Knock-Out-Ereignisse kénnen bei der
Emittentin kostenfrei angefragt werden. Sollte die Darstellung aus technischen Griinden tber
einen langeren Zeitraum als < Bankarbeitstagen nicht mdglich sein, erfolgt die
Bekanntmachung ersatzweise in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbdrsen, an
denen die Zertifikate zum Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung gilt mit dem Tag
ihrer Verdffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der ersten
Veroéffentlichung) als erfolgt.]] Sofern in diesen Produktbedingungen nichts anderes
vorgesehen ist, dienen diese Bekanntmachungen nur zur Information und stellen keine
Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§8

Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der
Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen
entsprechend ersetzt werden.

3. Erfullungsort ist der Sitz der Emittentin.
4. Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne

allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammen-
hang mit den Zertifikaten ist Disseldorf.
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Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen

a) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten
sowie

b) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Zertifikate zu andern bzw. zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergénzungen
zuléssig sind, die unter Bertcksichtigung der Interessen der Emittentin flr den Inhaber
der Zertifikate zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der Zertifikate
nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Produkt-
bedingungen werden unverziglich geman § 7 bekannt gemacht.]



[[SFD-]JEndlos-[Smart-]Turbo-Zertifikate auf Aktien/aktienvertretende
Wertpapiere

Produktbedingungen

§ 1

Form

Die [SFD-]Endlos-[Smart-]Turbo-Zertifikate einer jeden Serie (die ,Zertifikate*) der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft, Disseldorf, (die ,Emittentin®) werden jeweils durch eine
Inhaber-Sammelurkunde (die ,Globalurkunde®) verbrieft, die bei [der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main][alternativer Zentralverwahrer], hinterlegt ist.

Es werden keine effektiven Stlcke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Zertifikaten (die ,Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Stlicke ist ausgeschlossen.
Den Inhabern des Zertifikats stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Globalurkunde
zu, die geman den Regeln und Bestimmungen [der Clearstream Banking AG][alternativer
Zentralverwahrer] Ubertragen werden kdnnen.

Die jeweilige Globalurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von mindestens einem
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

§2
Falligkeit

. Jeder Zertifikatsinhaber hat das Recht, von der Emittentin die Einlésung der Zertifikate zu
verlangen. Die Einlésung kann nur gemdaB den in Absatz 2 und 3 enthaltenen
Bestimmungen und nur zu einem Einlésungstermin gefordert werden. ,Einlésungstermin®
ist — vorbehaltlich der Bestimmungen des Absatz 3 Absatz 1 letzter Satz — [jeder letzte
Bankarbeitstag der Monate ¢ eines jeden Jahres ab dem Monat ¢] [*].

. Vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz 3 erfolgt die Einlésung eines jeden Zertifikats
zu einem Betrag in EUR (der ,Auszahlungsbetrag®), der nach der folgenden Formel
berechnet wird:

E = (AKirina — Basiskurs) x Bezugsverhaltnis [x ¢] (im Falle von Turbo-Call Zertifikaten)
bzw.

E = (Basiskurs — AKiina) X Bezugsverhaltnis[x ¢] (im Falle von Turbo-Put Zertifikaten)
wobei

E = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedriickte [,in EUR umgerechnete] und] [auf den
nachsten Cent (EUR 0,01)][] kaufmannisch auf- oder abgerundete Auszahlungsbetrag
pro Zertifikat

AKiina = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedriickte] Referenzpreis (Absatz 5 d)) des

Basiswerts (Absatz 5 b)) an der MaBgeblichen Bérse (Absatz 5 k)) am Bewertungstag
(Absatz 5 c))
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Basiskurs = der am jeweiligen Bewertungstag geltende jeweilige ,Basiskurs® einer Serie
von Zertifikaten (Absatz 5 1))

Bezugsverhaltnis = das jeweilige ,Bezugsverhaltnis“ einer Serie von Zertifikaten wird als
Dezimalzahl ausgedriickt und entspricht, vorbehaltlich einer Anpassung gemaB § 4, dem
in Absatz 5 I) genannten Verhaltnis.

[Die Umrechnungen gemaB diesem Absatz 2 erfolgen zum MaBgeblichen Umrechnungs-
kurs (Absatz 5 m)).]

Der jeweilige Basiskurs einer Serie von Zertifikaten entspricht am « (der ,Ausgabetag®)
dem in Absatz 5 |) genannten Kurs. Er verandert sich an [jedem Kalendertag] [¢] wahrend
eines Anpassungszeitraumes (Absatz 5 f)) um den Anpassungsbetrag. Der jeweilige
~Anpassungsbetrag“ einer Serie von Zertifikaten fir den jeweiligen Anpassungszeitraum
ist der [Basiskurs][*] [an dem in den betreffenden Anpassungszeitraum fallenden An-
passungstag (Absatz 5 ))][¢], multipliziert mit dem in diesem Anpassungszeitraum
anwendbaren Anpassungsprozentsatz (Absatz 5 e)). Der sich fir jeden Kalendertag
ergebende Basiskurs wird kaufmannisch auf [zwei][vier][*] Nachkommastellen
[*]Jgerundet][, wobei jedoch der Berechnung des jeweils nachfolgenden Basiskurses der
ungerundete Basiskurs des Vortages zugrunde gelegt wird]. Fir den ersten Anpassungs-
zeitraum ist der [Basiskurs am Ausgabetag][] flr die vorstehenden Berechnungen
mafgeblich. []

Der Basiskurs am Anpassungstag eines jeden Anpassungszeitraumes errechnet sich
jeweils aus dem Basiskurs des letzten Kalendertages des vorangegangenen
Anpassungszeitraumes zuzlglich des im vorangegangenen Anpassungszeitraum
anwendbaren Anpassungsbetrages.

3. [regular:][Falls zu irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem [Ausgabetag][s] an einem
Tag, an dem keine Marktstérung (Absatz 5 j)) in Bezug auf den Basiswert vorliegt, der
Kurs des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse die jeweils geltende Knock-Out-Barriere
(Absatz 5 i)) erreicht oder unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw.
erreicht oder Uberschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten), (das ,Knock-Out-
Ereignis®), gelten die Zertifikate als eingeldst.

Im Fall des Eintritts eines Knock-Out-Ereignisses entspricht der Auszahlungsbetrag dem
von der Emittentin nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegten marktgerechten
Preis fur die Zertifikate, mindestens aber dem mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten
Betrag, um den der tiefste (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. héchste (im Falle
von Turbo-Put-Zertifikaten) in EUR ausgedrickte Kurs des Basiswertes innerhalb eines
Zeitraumes von drei Stunden nach Eintritt des Knock-Out-Ereignisses, in denen ein Kurs
fir den Basiswert an der MaBgeblichen Borse festgestellt und veréffentlicht wird, den
jeweils geltenden Basiskurs Uberschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw.
unterschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten). Der Einlésungstermin ist in diesem
Falle der finfte (5.) Bankarbeitstag nach dem Tag, an dem das Knock-Out-Ereignis
eingetreten ist.]

[Smart:][Falls zu irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem [Ausgabetag][*] an einem Tag,
an dem keine Marktstérung (Absatz 5 j)) in Bezug auf den Kurs des Basiswerts vorliegt,
der Kurs des Basiswerts an der MaBgeblichen Bérse den jeweils geltenden Basiskurs
erreicht oder unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. erreicht oder
Uberschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) oder der zuletzt festgestellte und
verdffentlichter Kurs des Basiswerts (der ,Schlusskurs®) die Knock-Out-Barriere (Absatz
5i)) erreicht oder unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. erreicht oder
Uberschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) (jeweils ein ,Knockout-Ereignis®),
gelten die Zertifikate als eingeldst.
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Im Fall des Eintritts eines Knock-Out-Ereignisses entspricht der Auszahlungsbetrag dem
von der Emittentin nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegten marktgerechten
Preis fur die Zertifikate. Der Einlésungstermin ist in diesem Falle der fiinfte (5.)
Bankarbeitstag nach dem Tag, an dem das Knock-Out-Ereignis eingetreten ist.]

Um die Einlésung der Zertifikate zu einem Einldsungstermin zu verlangen, muss der
Zertifikatsinhaber spatestens am [zehnten][s] Bankarbeitstag vor dem verlangten
Einlésungstermin

i. bei der Emittentin eine formlose, schriftliche Erklarung einreichen (die
,Einlésungserklarung®) und

ii. die Zertifikate an die Zahlstelle (§ 6) liefern und zwar entweder (i) durch eine
unwiderrufliche Anweisung an die Zahlstelle, die Zertifikate aus dem
gegebenenfalls bei der Zahistelle unterhaltenen Depot zu entnehmen oder (ii)
durch Ubertragung der Zertifikate auf das Konto der Zahlstelle bei [der
Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer].

Die Einlésungserklarung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikatsinhabers oder seines zur Austbung
Bevollmachtigten,

b) die ISIN bzw. WKN der Zertifikate, fir die das Recht ausgelbt wird,
c) die Anzahl der Zertifikate, flr die das Recht ausgelbt wird und

d) ein EUR-Konto als Zahlungsweg fir den Auszahlungsbetrag.

Die Einlésungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich.

Eine in Bezug auf einen bestimmten Einlésungstermin abgegebene Einlésungserklarung
ist nichtig, wenn sie nach Ablauf des [zehnten][s] Bankarbeitstages vor diesem
Einlésungstermin eingeht. Werden die Zertifikate, auf die sich eine Einlésungserklarung
bezieht, nicht oder nicht rechtzeitig an die Zahistelle geliefert, so ist die
Einlésungserklarung nichtig. Weicht die in der Einlésungserklarung genannte Zahl von
Zertifikaten, flr die die Einlésung beantragt wird, von der Zahl der an die Zahlstelle
Ubertragenen Zertifikate ab, so gilt die Einlésungserklarung nur far die der kleineren der
beiden Zahlen entsprechende Anzahl von Zertifikaten als eingereicht. Etwaige
Uberschissige Zertifikate werden auf Kosten und Gefahr des Zertifikatsinhabers an
diesen zurlck Ubertragen.

Nach wirksamer Einreichung von Zertifikaten zur Einldsung wird die Emittentin
veranlassen, dass der Auszahlungsbetrag der Zahlstelle zur Verfigung gestellt wird, die
diesen am jeweiligen Einldsungstermin auf ein in der Einldsungserklarung vom
Zertifikatsinhaber benanntes Konto Uberwiesen wird.

Mit der Einldsung der Zertifikate am jeweiligen Einlésungstermin erléschen alle Rechte
aus den eingeldsten Zertifikaten.

Far die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:
a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den

allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind.
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b)

c)

Der jeweilige ,Basiswert” einer Serie von Zertifikaten ist [die][das] in Absatz 5 I)
genannte [Aktie][ aktienvertretende Wertpapier].

Der ,Bewertungstag® ist der flunfte Bankarbeitstag vor dem jeweiligen
Einlésungstermin.

Wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts nicht festgestellt und
veroffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine
Marktstérung in Bezug auf den Basiswert vorliegt (Absatz 5 j)), dann wird der
Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, an dem ein
Referenzpreis des Basiswerts wieder festgestellt und verdffentlicht wird und an dem
keine Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten
Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein
Referenzpreis des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse festgestellt und
veroffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine
Marktstérung vor, dann wird die Emittentin — gegebenenfalls nach Beratung mit
einem unabhéangigen Sachverstandigen, wenn dies die Emittentin als notwendig
erachtet — unter Berlcksichtigung der an diesem Tag herrschenden
Marktgegebenheiten den Referenzpreis des Basiswerts nach billigem Ermessen (§
315 BGB) schatzen.

Der jeweilige ,Referenzpreis® einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 )
genannte Kurs des jeweiligen Basiswerts an der MaBgeblichen Borse.

Der in einem Anpassungszeitraum anwendbare jeweilige ,Anpassungsprozentsatz®
einer Serie von Zertifikaten besteht aus der Summe aus dem (i) auf der [Reuters][]
Seite « (oder einer diese ersetzenden Seite) verdffentlichten Zinssatz (der
.Referenzzinssatz®) an dem in den betreffenden Anpassungszeitraum fallenden
Anpassungstag und (ii) dem in dem betreffenden Anpassungszeitraum geltenden
Zinsbereinigungsfaktor (Absatz 5 h)), das Ergebnis dividiert durch 365. Der jeweilige
Anpassungsprozentsatz einer Serie von Zertifikaten flir den ersten
Anpassungszeitraum entspricht dem in Absatz 5 I) genannten Prozentsatz.

Ein ,Anpassungszeitraum“ ist der Zeitraum vom Ausgabetag bis zum ersten
Anpassungstag (ausschlieBlich) und jeder folgende Zeitraum von einem
Anpassungstag (einschlieBlich) bis zum jeweils néachstfolgenden Anpassungstag
(ausschlieBlich).

Ein ,Anpassungstag"” ist der « Kalendertag eines jeden Monats bzw., falls dieser Tag
kein Bankarbeitstag ist, der jeweils folgende Bankarbeitstag. Der erste Anpassungs-
tag ist der [in Absatz 5 I) genannte Tag][*].

Der ,Zinsbereinigungsfaktor ist ein von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) unter Berlicksichtigung der jeweils herrschenden Marktgegebenheiten [und
unter Bertcksichtigung von Leihekosten] fir einen Anpassungszeitraum festgelegter
Zinssatz.

Die jeweilige ,Knock-Out-Barriere* einer Serie von Zertifikaten entspricht [fir den
ersten Anpassungszeitraum dem in Absatz 5 I) genannten Kurs. Fir jeden weiteren
Anpassungszeitraum  wird die  Knock-Out-Barriere an dem in diesen
Anpassungszeitraum fallenden Anpassungstag von der Emittentin unter
Beriicksichtigung der jeweils herrschenden Marktgegebenheiten (insbesondere unter
Beriicksichtigung der Volatilitdt) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegt][dem
jeweiligen Basiskurs].



6.

j)

Eine ,Markistérung® bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels
des Basiswerts an der MaBgeblichen Bérse oder die Aussetzung oder die
Einschrankung des Handels von auf den Basiswert bezogenen Optionskontrakten an
der MaBgeblichen Terminbérse (§ 4 Absatz 4), falls solche Optionskontrakte an der
MaBgeblichen Terminbdrse gehandelt werden.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel
stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher
angekundigten Anderung der regularen Geschéftszeiten der betreffenden Bérse
beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschréankung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur als
Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
andauert.

Die jeweils ,MaBgebliche Borse” fir eine Serie von Zertifikaten ist die in Absatz 5 |)
genannte Borse.

Fir jede Serie von Zertifikaten gelten fir die Begriffe ,Basiswert®, ,Basiskurs®,
-Knock-Out-Barriere®, ~Anpassungsprozentsatz*, [.erster Anpassungstag®,]
.MaBgebliche Boérse“, ,Referenzpreis® und ,Bezugsverhaltnis® die in der [nach-
stehenden][der diesen Produktbedingungen voranstehenden] Tabelle genannten
Angaben[.][:[wenn nicht in den Produktbedingungen voranstehenden Wesentlichen
Ausstattungsmerkmalen angegeben]

Typ [WKN] [/] Basiswert | Basiskurs [Knock- Anpas- MaB- Referenz- [Uhrzeit Bezugs- [erster
[ISIN] [in Out- sungs- gebliche preis am verhaltnis Anpas-
Wéhrung] | Barriere [in | prozent- Borse Ausgabe- sungstag]
[am Wéhrung] satz im tag]
Ausgabe- | [im ersten ersten
tag][ Anpas- Anpas-
Datum] sungs- sungs-
zeitraum] zeitraum
[alternative
r Zeitraum]
L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L]

]

[m) Der ,MaBgebliche Umrechnungskurs® ist der am International Interbank Spot
Market quotierte und auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite °][¢] bzw. auf einer
von der Emittentin gemaB § 8 bekannt gemachten Ersatzseite verdffentlichte
Briefkurs far EUR 1,00 in [USD][JPY][CHF][GBP][*] (der ,EUR/s-Briefkurs®) am
Bewertungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der Referenzpreis des Basiswerts an der
MaBgeblichen Borse festgestellt und verdffentlicht wird. Sollte am Bewertungstag
kein EUR/«-Briefkurs auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite *][¢] oder einer diese
ersetzenden Seite ver6ffentlicht werden, so wird die Emittentin an diesem Tag vier
von ihr nach billigen Ermessen (§ 315 BGB) ausgewdhlte fihrende Banken
auffordern, ihr den Briefkurs fir EUR in « zu dem Zeitpunkt mitzuteilen, an dem der
Referenzpreis des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse festgestellt und
verdffentlicht wird. Der MaBgebliche Umrechnungskurs ist dann das arithmetische
Mittel dieser Briefkurse.]

Im Falle einer Dividendenausschittung des jeweiligen Basiswerts wird der jeweils
geltende Basiskurs und die jeweils geltende Knock-Out-Barriere nach billigem Ermessen
der Emittentin (§ 315 BGB) angepasst (die ,Anpassung aufgrund einer reguléaren
Dividendenausschuttung®). Eine solche Anpassung erfolgt mit Wirkung zu dem Tag, an
dem der jeweilige Basiswert an der MaBgeblichen Bérse ex Dividende gehandelt wird.

Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.
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8. Alle gegenwartigen und zukinftigen Steuern, Gebilhren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren anfallen, Steuern, Gebihren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen,
die von den Inhabern der Wertpapiere nach MaBgabe des vorstehenden Satzes zu
zahlen sind.

§3
Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

1. Die Emittentin ist berechtigt, jeweils zum « [eines jeden][jedes «. (*)] [Jahres][Monats][*],
erstmals zum - (jeweils ein ,Kindigungstermin®), die Zertifikate insgesamt, jedoch nicht
teilweise zu kindigen.

2. Die Kindigung durch die Emittentin ist mindestens ¢ [Tage][Bankarbeitstage] vor dem
jeweiligen Kundigungstermin gemaB § 8 bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist
unwiderruflich und muss den Kiindigungstermin nennen.

3. Im Falle der Kiindigung durch die Emittentin erfolgt die Einlésung eines jeden Zertifikats
gemalB § 2 Absatz 2, wobei der flinfte Bankarbeitstag vor dem jeweiligen Kindigungs-
termin als Bewertungstag gilt.

4. Séamtliche im Falle der Kiindigung durch die Emittentin geman den Produktbedingungen
zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle
die zahlbaren Betrdge [der Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer]
zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Zertifikatsinhaber Uberweist.

5. Das Recht der Zertifikatsinhaber, die Einlésung der Zertifikate zu den jeweiligen
Einlésungsterminen zu verlangen, wird durch die Kiindigung der Emittentin nicht berthrt.

§4

Anpassungen

1. Im Fall eines Anpassungsereignisses (Absatz 2.) oder eines AuBergewdhnlichen
Ereignisses (Absatz 3.) ist die Emittentin berechtigt, die Produktbedingungen unter
Berlicksichtigung der nachfolgenden Vorschriften anzupassen. Im Fall eines
AuBergewohnlichen Ereignisses ist die Emittentin dariber hinaus berechtigt, die
Zertifikate (anstelle einer Anpassung der Produktbedingungen) unter Berlicksichtigung
der nachfolgenden Vorschriften gemaB § 8 zu kiindigen. Die Emittentin ist jedoch weder
zur Vornahme von Anpassungen noch zu einer Kundigung verpflichtet.

a. Bei der Vornahme von Anpassungen der Produktbedingungen ist die
Emittentin berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, Anpassungen von an der
MaBgeblichen Terminbdrse (wie nachstehend definiert) auf [die Aktie][das
aktienvertretende Wertpapier] gehandelten Options- oder Terminkontrakten zu
bertcksichtigen. Werden an der MaBgeblichen Terminbdrse keine Options-
oder Terminkontrakte auf [die Aktien][die aktienvertretenden Wertpapiere]
gehandelt, ist die Emittentin berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, solche
Anpassungen zu berucksichtigen, die von der MaBgeblichen Terminbérse
vorgenommen worden waren, wenn Options- oder Terminkontrakte auf [die
Aktien][die aktienvertretenden Wertpapiere] dort gehandelt wirden.

Nimmt die Emittentin Anpassungen vor, ohne die Anpassungen, die von der
MaBgeblichen Terminbdrse vorgenommen wurden oder worden waren, zu
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berlcksichtigen, so hat sie diese Anpassungen nach biligem Ermessen
(§ 315 BGB) vorzunehmen. Jegliche der vorgenannten Anpassungen kdénnen
sich u.a. auf den Basiskurs, die Knock-Out-Barriere und das Bezugsverhaltnis
beziehen und insbesondere auch dazu flhren, dass [die Aktie][das
aktienvertretende Wertpapier] durch ein anderes Wertpapier, einen
Wertpapierkorb und/oder einen Barbetrag ersetzt wird oder eine andere Borse
als MaBgebliche Bérse bestimmt wird. Allerdings ist die Emittentin berechtigt,
unter Berlcksichtigung der vorgenannten Grundsétze, auch andere
Anpassungen durchzufuhren.

Anpassungen treten zu dem von der Emittentin festgelegten Zeitpunkt in Kraft,
wobei (fur den Fall, dass die Emittentin die Anpassungen berUcksichtigt, wie
sie von der MaBgeblichen Terminbérse vorgenommen werden oder wiirden)
die Emittentin dann auch berlicksichtigt, wann entsprechende Anpassungen
der an der MaBgeblichen Terminbdrse auf [die Aktie][das aktienvertretende
Wertpapier] gehandelten Options- oder Terminkontrakte in Kraft treten bzw. in
Kraft treten wirden, falls diese dort gehandelt wirden. Vorgenommene
Anpassungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch die
Emittentin geman § 8 bekannt gemacht.

Nach diesem Absatz vorgenommene Anpassungen sind, auBer bei Vorliegen
von offensichtlichen Unrichtigkeiten, fir alle Beteiligten verbindlich.

b. Hat die Emittentin von ihrem Recht zur Kiindigung wegen des Vorliegens
eines AuBergewdhnlichen Ereignisses Gebrauch gemacht, sind die Zertifikate
gegen Erstattung des Kindigungsbetrags je Zertifikat (im Folgenden der
"Kundigungsbetrag”) zurlickzuzahlen. Der Kindigungsbetrag wird von der
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) sowie gegebenenfalls nach
Beratung mit einem unabhangigen Sachverstandigen, wenn die Emittentin
dies als notwendig erachtet, als der angemessene Marktpreis je Zertifikat zu
dem von der Emittentin in der Kindigungserklarung angegebenen Zeitpunkt
festgelegt. Die Rechte aus den Zertifikaten erléschen mit Zahlung des
Kindigungsbetrags.

2. Ein "Anpassungsereignis” liegt vor:

a. bei folgenden MaBnahmen der Gesellschaft: Kapitalerhéhungen durch
Ausgabe neuer [Aktien][ aktienvertretender Wertpapiere] gegen Einlagen
unter  Gewahrung eines  Bezugsrechts, Kapitalerhbhungen  aus
Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von Wertpapieren mit Options- oder
Wandelrechten auf [die Aktie][das aktienvertretende Wertpapier],
Ausschittungen von Sonderdividenden, [Aktiensplits][Splits von
aktienvertretenden Wertpapieren] oder sonstige Teilungen, Zusammenlegung
oder Gattungsanderung (soweit keine Verschmelzung vorliegt);

b. bei der Ausgliederung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der Weise,
dass ein neues selbststdndiges Unternehmen entsteht oder der
Unternehmensteil von einem dritten Unternehmen aufgenommen wird;

c. bei der Anpassung von an der MaBgeblichen Terminbdérse gehandelten
Options- oder Terminkontrakten auf [die Aktie][das aktienvertretende
Wertpapier] bzw. im Fall der Ankiindigung einer solchen Anpassung oder

d. bei Vorliegen eines anderen, den vorgenannten Ereignissen in seinen
Wirkungen wirtschaftlich vergleichbaren Ereignisses.
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Ein "AuBergewdhnliches Ereignis” liegt vor:

a. bei einem Ubernahmeangebot, d.h. bei einem Angebot zur Ubernahme oder
zum Tausch oder einem sonstigen Angebot oder einer sonstigen Handlung
einer naturlichen oder juristischen Person, das bzw. die dazu fiihrt, dass die
natirliche oder juristische Person durch Umtausch oder in sonstiger Weise
mehr als 10 % und weniger als 100 % der umlaufenden [Aktien][
aktienvertretenden Wertpapiere] kauft, anderweitig erwirbt oder ein Recht zum
Erwerb dieser [Aktien][ aktienvertretenden Wertpapiere] erlangt; die
Feststellung eines solchen Ereignisses erfolgt durch die Emittentin auf der
Grundlage von Anzeigen an die zustandigen Behdrden oder anderer von der
Emittentin als relevant erachteter Informationen;

b. bei Einstellung des Handels oder der vorzeitigen Abrechnung von Options-
oder Terminkontrakten auf [die Aktie][das aktienvertretende Wertpapier] an
der MaBgeblichen Terminbdrse bzw. bereits im Fall der Ankindigung eines
solchen Ereignisses;

c. bei Bekanntwerden der Absicht der Gesellschaft oder der MaBgeblichen
Bérse, die Notierung [der Aktien][der aktienvertretenden Wertpapiere] auf
Grund einer Verschmelzung durch Aufnahme oder einer Verschmelzung
durch Neugrindung, eines Formwechsels in eine Rechtsform ohne Aktien
oder aus anderen Grlnden einzustellen;

d. bei der Einstellung der Bdrsennotierung [der Aktien][der aktienvertretenden
Wertpapiere] an der MaBgeblichen Bdrse oder der Ankindigung der
MaBgeblichen Bérse, dass die Bdrsennotierung [der Aktie][des
aktienvertretenden Wertpapieres] mit sofortiger Wirkung oder zu einem
spateren Zeitpunkt eingestellt wird und [die Aktie][das aktienvertretende
Wertpapier] nicht in unmittelbarem zeitlichen Zusammenhang nach der
Einstellung wieder an einer anderen Bdrse oder einem Handels- oder
Quotierungssystem zugelassen, gehandelt oder notiert wird;

e. wenn alle [Aktien][ aktienvertretende Wertpapiere] oder alle wesentlichen
Vermdgenswerte der Gesellschaft verstaatlicht, enteignet oder in sonstiger
Weise auf staatliche Stellen, Behdrden oder Einrichtungen Gbertragen werden
mussen;

f. wenn ein Antrag auf Eréffnung des Insolvenzverfahrens oder eines nach dem
fir die Gesellschaft anwendbaren Recht vergleichbaren Verfahrens Gber das
Vermdgen der Gesellschaft gestellt wird oder

g. bei Vorliegen eines anderen, den vorgenannten Ereignissen in seinen
Wirkungen wirtschaftlich vergleichbaren Ereignisses.

"MaBgebliche Terminbdrse” bezeichnet die Terminbdrse mit dem gréBten Handels-
volumen von Options- oder Terminkontrakten auf [die Aktie][das aktienvertretende
Wertpapier]. Werden an keiner Bérse Options- oder Terminkontrakte auf [die Aktie][das
aktienvertretende Wertpapier] gehandelt, ist die MaBgebliche Terminbbrse die
Terminbérse mit dem gréBten Handelsvolumen von Options- oder Terminkontrakten auf
[Aktien][ aktienvertretende Wertpapiere] von Gesellschaften, die ihren Sitz in demselben
Land haben, in dem die Gesellschaft der [Aktien][ aktienvertretenden Wertpapiere] ihren
Sitz hat. Gibt es in dem Land, in dem die Gesellschaft der [Aktien][aktienvertretenden
Wertpapiere] ihren Sitz hat, keine Terminbdrse, an der Options- oder Terminkontrakte auf
die [Aktien][ aktienvertretende Wertpapiere] gehandelt werden, bestimmt die Emittentin
die MaBgebliche Terminbdrse nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).



§5
Transfer

Samtliche gemaB den Produktbedingungen zahlbaren Betrége sind an die Zahlstelle (§ 6)
mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrage [der Clearstream
Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber tGberweist.

—

§6
Zahilstelle

Die [HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kdénigsallee 21-23, D-40212 Duisseldorf][alternative
Zahlstelle] ist Zahlstelle (die ,Zahlstelle).

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahistelle ist von der
Emittentin unverziglich geman § 8 bekannt zu machen.

Die Zahlstelle haftet dafiir, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§7
Schuldnerwechsel

. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wahrend der Laufzeit der

Zertifikate nach Bekanntmachung durch die Emittentin gem&B § 8 alle Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Produktbedingungen Ubernehmen. Bei einer derartigen
Ubernahme wird die (bernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue Emittentin®
genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle
sich fur die Emittentin aus den Zertifikaten ergebenden Rechte und Befugnisse mit
derselben Wirkung austben, als ware die Neue Emittentin in diesen Produktbedingungen
als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten
Anwendung dieses § 7, jede etwaige friihere Neue Emittentin) wird damit von ihren
Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus
den Zertifikaten befreit. Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort ,,Emittentin®
in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen (auBer in diesem § 7) die Neue
Emittentin.

Eine solche Ubernahme ist nur zuldssig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behérdlicher Gebuhren schadlos zu halten,
die ihm bezlglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und
unwiderruflich zu Gunsten der Zertifikatsinhaber die Erfillung aller von der Neuen
Emittentin zu Ubernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der Text
dieser Garantie gemanB § 8 verdffentlicht wurde;
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c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 7 erneut
Anwendung.

§8

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an [die
Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] zur Weiterleitung an die
Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die Inhaber der Zertifikate.
Bekanntmachungen durch eine schriftliche Mitteilung an [die Clearstream Banking
AG][alternativer Zentralverwahrer] gelten sieben Tage nach der Mitteilung an [die
Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer], direkte Mitteilungen an die Inhaber
der Zertifikate mit ihrem Zugang als bewirkt.]Jwerden [im Bundesanzeiger und soweit
gesetzlich erforderlich] in je einem ({berregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbdrsen
verdffentlicht, an denen die Zertifikate zum Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung
gilt mit dem Tag ihrer Veréffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der
ersten Veroffentlichung) als erfolgt.]] [Die [taglichen][/][¢] Anpassungen und der Eintritt des
Knock-Out-Ereignisses werden lediglich auf der Internet-Seite * bzw. einer Folgeseite
ausgewiesen. Die Archivierung erfolgt Uber einen Zeitraum von « Tagen. Darlber hinaus
liegende Anpassungen bzw. Knock-Out-Ereignisse kénnen bei der Emittentin kostenfrei
angefragt werden. Sollte die Darstellung aus technischen Grinden Uber einen langeren
Zeitraum als * Bankarbeitstagen nicht méglich sein, erfolgt die Bekanntmachung ersatzweise
in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbdrsen, an denen die Zertifikate zum
Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer Verdéffentlichung (oder
bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der ersten Verdffentlichung) als erfolgt.]] Sofern in
diesen  Produktbedingungen nichts anderes vorgesehen ist, dienen diese
Bekanntmachungen nur zur Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§9

Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der
Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen
entsprechend ersetzt werden.

3. Erflllungsort ist der Sitz der Emittentin.

4. Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammen-
hang mit den Zertifikaten ist Disseldorf.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen

a) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten
sowie
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b) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Zertifikate zu andern bzw. zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Féllen nur solche Anderungen bzw. Erganzungen
zulassig sind, die unter Bertcksichtigung der Interessen der Emittentin flir den Inhaber
der Zertifikate zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der Zertifikate
nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Produkt-
bedingungen werden unverzuglich geman § 8 bekannt gemacht.]
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[[Capped-]Bonus-Zertifikate auf einen Aktienkorb

Produktbedingungen

§1

Form

1. Die [Capped-]Bonus-Zertifikate einer jeden Serie (die ,Zertifikate) der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft, Dusseldorf, (die ,Emittentin“) werden jeweils durch eine Inhaber-
Sammelurkunde (die ,Globalurkunde) verbrieft, die bei [der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main][alternativer Zentralverwahrer], hinterlegt ist.

2. Es werden keine effektiven Sticke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Zertifikaten (die ,Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Stlicke ist ausgeschlossen.
Den Inhabern des Zertifikats stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Globalurkunde
zu, die geman den Regeln und Bestimmungen [der Clearstream Banking AG][alternativer
Zentralverwahrer] Ubertragen werden kdnnen.

3. Die jeweilige Globalurkunde tragt die eigenhandige Unterschrift von mindestens einem
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

§2
Falligkeit

1. Die Zertifikate werden am Félligkeitstag (Absatz 4 e)) eingeldst.

2. Die Einlésung eines jeden Zertifikats erfolgt - vorbehaltlich der Bestimmungen in
Absatz 3 - zu einem Betrag (der ,Auszahlungsbetrag®), der nach der folgenden Formel
berechnet wird:

E = EUR ex Basket ,
Basket

wobei

E = der gegebenenfalls [auf den nachsten Cent (EUR 0,01)][*] [kaufmannisch auf- oder
abgerundete] Auszahlungsbetrag pro Zertifikat

Basket; = der Durchschnitt der mit der maBgeblichen Anzahl (Absatz 4 b)) multiplizierten
Schlusskurse der Aktien an der MaBgeblichen Wertpapierbérse (Absatz 4 h)), die in dem
in Absatz 4 b) beschriebenen Aktienkorb enthalten sind (die ,Korbaktien®) am
Bewertungstag (Absatz 4 c))

Baskety, = der Durchschnitt der mit der maBgeblichen Anzahl multiplizierten
[*][Schlusskurse] der Korbaktien, wie er von der Emittentin am < festgestellt und
unverziglich danach gemaB § 7 verdffentlicht wird

[Capped:][Der Auszahlungsbetrag entspricht in jedem Fall maximal dem in Absatz 5
genannten Hdchstbetrag einer Serie von Zertifikaten[, umgerechnet in EUR].]

3. Abweichend von den Bestimmungen in Absatz 2 erhalten die Zertifikatsinhaber pro
Zertifikat einen Barbetrag, wenn
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a) der Durchschnitt der mit der maBgeblichen Anzahl multiplizierten [Schlusskurse] [¢] der
Korbaktien [zu keinem Zeitpunkt][innerhalb des Zeitraumes vom <« bis zum
Bewertungstag][am ¢] die Kursschwelle (Absatz 4. f)) erreicht oder unterschreitet,

und

b) der Durchschnitt der mit der maBgeblichen Anzahl multiplizierten [Schlusskurse][+] der
Korbaktien am Bewertungstag der Bonusschwelle (Absatz 4 d)) entspricht oder diese
unterschreitet.

Der jeweilige Barbetrag einer Serie von Zertifikaten entspricht [dem in Absatz 5
genannten [(gegebenenfalls auf den nachsten Cent (EUR 0,01)][¢] kaufmannisch auf-
oder abgerundeten) Betrag [, umgerechnet in EUR]][*].

[Die Umrechnungen gemaB Absatz 2 und 3 erfolgen zum MaBgeblichen Umrechnungs-
kurs (Absatz 4 i)).]

Far die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den
allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind.

b) Der jeweilige ,Aktienkorb“ einer Serie von Zertifikaten setzt sich, vorbehaltlich einer
Anpassung gemaB § 3, aus der im Folgenden genannten Anzahl oder den
Bruchteilen von Aktien der bezeichneten Gesellschaften (jeweils eine
~Korbgesellschaft) (jeweils eine ,Korbaktie®) zusammen, die an der MaBgeblichen
Bérse gehandelt werden:

Anzahl Korbaktie

c) [Der jeweilige ,Bewertungszeitraum® einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5
genannte Zeitraum. Der jeweilige ,Bewertungstag” einer Serie von Zertifikaten ist der
letzte Tag des flr diese Serie von Zertifikaten geltenden Bewertungszeitraumes.]

[Der jeweilige ,Bewertungstag“ einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5
genannte Tag.]

Wenn am Bewertungstag der Schlusskurs einer oder mehrerer Korbaktien nicht
festgestellt und verdffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am
Bewertungstag eine Marktstérung in Bezug auf eine oder mehrere Korbaktien vorliegt
(Absatz 4 g)), dann wird der Bewertungstag fir die betreffende Korbaktie auf den
nachstfolgenden Kalendertag verschoben, an dem ein MaBgeblicher Kurs fir die
betreffende Korbaktie an der MaBgeblichen Boérse wieder festgestellt und
verodffentlicht wird und an dem keine Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag flr eine oder
mehrere Korbaktien auf den dritten Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag verschoben
und wird auch an diesem Tag kein MaBgeblicher Kurs flr eine oder mehrere
Korbaktien festgestellt und veréffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin an
diesem Tag eine Marktstérung vor, dann wird die Emittentin — gegebenenfalls nach
Beratung mit einem unabhangigen Sachverstandigen, wenn dies die Emittentin als
notwendig erachtet — unter Bericksichtigung der an diesem Tag herrschenden
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Marktgegebenheiten den MaBgeblichen Kurs fir die betreffende Korbaktie zu dem
Bewertungszeitpunkt nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) schéatzen.

d) Die jeweilige ,Bonusschwelle” einer Serie von Zertifikaten entspricht dem [in Absatz 5
definierten Kurs][von der Emittentin am « festgelegten und unverzuglich gemaBR § 7
verdffentlichten Kurs].

e) Der jeweilige ,Falligkeitstag” einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 genannte
Tag.

f) Die jeweilige ,Kursschwelle* einer Serie von Zertifikaten entspricht dem [in Absatz 5
genannten Kurs][von der Emittentin am « festgelegten und unverziglich gemaB § 7
verdffentlichten Kurs].

g) Eine ,Markistérung® bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels
fir eine oder mehrere Korbaktien an der MaBgeblichen Bdrse, sofern eine solche
Aussetzung oder Einschrankung nach Auffassung der Emittentin die Berechnung des
Auszahlungsbetrages wesentlich beeinflusst, oder die Einschrankung des Handels
von auf fir eine oder mehrere Korbaktien bezogenen Optionskontrakten an der
MaBgeblichen Terminbdrse (§ 3 Abs. 4)), falls solche Optionskontrakte an der
MaBgeblichen Terminbdrse gehandelt werden.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel
stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher
angekundigten Anderung der regularen Geschéaftszeiten der betreffenden Bérse
beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschrankung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur als
Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
andauert.

h) Die ,MaBgebliche Bérse” flir eine Serie von Zertifikaten ist die in Absatz 5 genannte
Bérse.

[i) Der ,MaBgebliche Umrechnungskurs® ist der am International Interbank Spot Market
quotierte und auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite °][*] bzw. auf einer von der
Emittentin gemaB § 7 bekannt gemachten Ersatzseite verdffentlichte Briefkurs fir
EUR 1,00 in [USD][JPY][CHF][GBP][*] (der ,EUR/+-Briefkurs) am Bewertungstag zu
dem Zeitpunkt, an dem der Referenzpreis der Korbaktien an der MaBgeblichen Bérse
festgestellt und veréffentlicht wird.

Sollte am Bewertungstag kein EUR/«-Briefkurs auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-
Seite °][*] oder einer diese ersetzenden Seite verdffentlicht werden, so wird die
Emittentin an diesem Tag vier von ihr nach billigen Ermessen (§ 315 BGB)
ausgewahlte fihrende Banken auffordern, ihr den Briefkurs fir EUR in « zu dem
Zeitpunkt mitzuteilen, an dem der Referenzpreis der jeweiligen Korbaktien an der
MaBgeblichen Boérse festgestellt und veréffentlicht wird. Der MaBgebliche
Umrechnungskurs ist dann das arithmetische Mittel dieser Briefkurse.]

Fir jede Serie von Zertifikaten gelten fur die Begriffe [,Barbetrag,] [,Bonusschwelle®, ]
[,Kursschwelle®, ],MaBgebliche Bérse®, [,HOchstbetrag®, ][,Bewertungszeitraum* ][,Be-
wertungstag“] und ,Falligkeitstag” die in der [nachstehenden][der diesen Produktbeding-
ungen voranstehenden] Tabelle genannten Angaben[.][:fwenn nicht in den Pro-
duktbedingungen voranstehenden Wesentlichen Ausstattungsmerkmalen angegeben]



[WKN][/] | [Bewertungs- MaBgebliche | [Barbetrag] | [Bonusschwelle] | [Kursschwelle] [Héchstbetrag] Falligkeitstag
[ISIN] tag] Borse [in EUR] [in Indexpunkten] [in [in EUR]
[Bewertungs- Indexpunkten]
zeitraum]

]

6. Bei Vorliegen einer der nachstehend beschriebenen Kindigungsgriinde ist die Emittentin
berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Zertifikate mit einer Frist von sieben
Bankarbeitstagen vorzeitig durch Bekanntmachung gemaB § 7 zu kindigen. Ein
Kindigungsgrund ist das Bekanntwerden der Absicht einer Korbgesellschaft oder der
MaBgeblichen Bérse, die Notierung der Aktien der betreffenden Korbgesellschaft wegen
einer Verschmelzung durch Aufnahme oder durch Neubildung, einer Umwandlung der
Gesellschaft in eine andere Rechtsform ohne Aktien oder aus irgendeinem sonstigen
Grund endgultig einzustellen, sowie die Beantragung eines Insolvenzverfahrens oder
eines nach dem fir die betreffende Korbgesellschaft anwendbaren Rechts
vergleichbaren Verfahrens Uber das Vermdgen der Korbgesellschaft. Im Falle einer
Kindigung zahlt die Emittentin an jeden Zertifikatsinhaber einen Betrag je Zertifikat, der
von der Emittentin — ggf. nach Beratung mit einem unabhangigen Sachversténdigen,
wenn dies die Emittentin als notwendig erachtet — als angemessener Marktpreis eines
Zertifikats zum Zeitpunkt der ordnungsgemaBen Bekanntmachung der Kindigung
festgelegt wird.

7. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.

8. Alle gegenwartigen und zukinftigen Steuern, Gebilhren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren anfallen, Steuern, Gebihren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen,
die von den Inhabern der Wertpapiere nach MaBgabe des vorstehenden Satzes zu
zahlen sind.

§3
Anpassungen

1. Im Fall eines Anpassungsereignisses (Absatz 2.) oder eines AuBergewdhnlichen
Ereignisses (Absatz 3.) ist die Emittentin berechtigt, die Produktbedingungen unter
Berlicksichtigung der nachfolgenden Vorschriften anzupassen. Im Fall eines
AuBergewohnlichen Ereignisses ist die Emittentin dariber hinaus berechtigt, die
Zertifikate (anstelle einer Anpassung der Produktbedingungen) unter Berlcksichtigung
der nachfolgenden Vorschriften geméaB § 7 zu kiindigen. Die Emittentin ist jedoch weder
zur Vornahme von Anpassungen noch zu einer Kindigung verpflichtet.

a. Bei der Vornahme von Anpassungen der Produktbedingungen ist die
Emittentin berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, Anpassungen von an der
MaBgeblichen Terminbérse (wie nachstehend definiert) auf [die Aktie][das
aktienvertretende Wertpapier] gehandelten Options- oder Terminkontrakten zu
bertcksichtigen. Werden an der MaBgeblichen Terminbdrse keine Options-
oder Terminkontrakte auf [die Aktien][die aktienvertretenden Wertpapiere]
gehandelt, ist die Emittentin berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, solche
Anpassungen zu berucksichtigen, die von der MaBgeblichen Terminbérse
vorgenommen worden waren, wenn Options- oder Terminkontrakte auf [die
Aktien][die aktienvertretenden Wertpapiere] dort gehandelt wirden.

Nimmt die Emittentin Anpassungen vor, ohne die Anpassungen, die von der
MaBgeblichen Terminbdrse vorgenommen wurden oder worden waéren, zu
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berlcksichtigen, so hat sie diese Anpassungen nach biligem Ermessen
(§ 315 BGB) vorzunehmen. Jegliche der vorgenannten Anpassungen kdénnen
sich u.a. auf den Basiskurs, die Bonus-Schwelle und das Bezugsverhaltnis
beziehen und insbesondere auch dazu flhren, dass [die Aktie][das
aktienvertretende Wertpapier] durch ein anderes Wertpapier, einen
Wertpapierkorb und/oder einen Barbetrag ersetzt wird oder eine andere Borse
als MaBgebliche Bérse bestimmt wird. Allerdings ist die Emittentin berechtigt,
unter Berlcksichtigung der vorgenannten Grundsétze, auch andere
Anpassungen durchzufuhren.

Anpassungen treten zu dem von der Emittentin festgelegten Zeitpunkt in Kraft,
wobei (fur den Fall, dass die Emittentin die Anpassungen berUcksichtigt, wie
sie von der MaBgeblichen Terminbérse vorgenommen werden oder wiirden)
die Emittentin dann auch berlicksichtigt, wann entsprechende Anpassungen
der an der MaBgeblichen Terminbdrse auf [die Aktie][das aktienvertretende
Wertpapier] gehandelten Options- oder Terminkontrakte in Kraft treten bzw. in
Kraft treten wirden, falls diese dort gehandelt wirden. Vorgenommene
Anpassungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch die
Emittentin geman § 8 bekannt gemacht.

Nach diesem Absatz vorgenommene Anpassungen sind, auBer bei Vorliegen
von offensichtlichen Unrichtigkeiten, fir alle Beteiligten verbindlich.

Hat die Emittentin von ihrem Recht zur Kindigung wegen des Vorliegens
eines AuBergewdhnlichen Ereignisses Gebrauch gemacht, sind die Zertifikate
gegen Erstattung des Kindigungsbetrags je Zertifikat (im Folgenden der
"Kindigungsbetrag”) zurlickzuzahlen. Der Kindigungsbetrag wird von der
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) sowie gegebenenfalls nach
Beratung mit einem unabhangigen Sachverstandigen, wenn die Emittentin
dies als notwendig erachtet, als der angemessene Marktpreis je Zertifikat zu
dem von der Emittentin in der Kiindigungserklarung angegebenen Zeitpunkt
festgelegt. Die Rechte aus den Zertifikaten erléschen mit Zahlung des
Kindigungsbetrags.

2. Ein "Anpassungsereignis” liegt vor:
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a.

bei folgenden MaBnahmen der Gesellschaft: Kapitalerhéhungen durch
Ausgabe neuer [Aktien][ aktienvertretender Wertpapiere] gegen Einlagen
unter  Gewahrung eines  Bezugsrechts, Kapitalerhbhungen  aus
Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von Wertpapieren mit Options- oder
Wandelrechten auf [die Aktie][das aktienvertretende Wertpapier],
Ausschittungen von Sonderdividenden, [Aktiensplits][Splits von
aktienvertretenden Wertpapieren] oder sonstige Teilungen, Zusammenlegung
oder Gattungsanderung (soweit keine Verschmelzung vorliegt);

bei der Ausgliederung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der Weise,
dass ein neues selbststdndiges Unternehmen entsteht oder der
Unternehmensteil von einem dritten Unternehmen aufgenommen wird;

bei der Anpassung von an der MaBgeblichen Terminbdrse gehandelten
Options- oder Terminkontrakten auf [die Aktie][das aktienvertretende
Wertpapier] bzw. im Fall der Ankiindigung einer solchen Anpassung oder

bei Vorliegen eines anderen, den vorgenannten Ereignissen in seinen
Wirkungen wirtschaftlich vergleichbaren Ereignisses.



3.

4.

Ein "AuBergewdhnliches Ereignis” liegt vor:

a. bei einem Ubernahmeangebot, d.h. bei einem Angebot zur Ubernahme oder
zum Tausch oder einem sonstigen Angebot oder einer sonstigen Handlung
einer naturlichen oder juristischen Person, das bzw. die dazu fiihrt, dass die
natirliche oder juristische Person durch Umtausch oder in sonstiger Weise
mehr als 10 % und weniger als 100 % der umlaufenden [Aktien]
[aktienvertretenden Wertpapiere] kauft, anderweitig erwirbt oder ein Recht
zum Erwerb dieser [Aktien][ aktienvertretenden Wertpapiere] erlangt; die
Feststellung eines solchen Ereignisses erfolgt durch die Emittentin auf der
Grundlage von Anzeigen an die zustandigen Behdrden oder anderer von der
Emittentin als relevant erachteter Informationen;

b. bei Einstellung des Handels oder der vorzeitigen Abrechnung von Options-
oder Terminkontrakten auf [die Aktie][das aktienvertretende Wertpapier] an
der MaBgeblichen Terminbdrse bzw. bereits im Fall der Ankindigung eines
solchen Ereignisses;

c. bei Bekanntwerden der Absicht der Gesellschaft oder der MaBgeblichen
Bérse, die Notierung [der Aktien][der aktienvertretenden Wertpapiere] auf
Grund einer Verschmelzung durch Aufnahme oder einer Verschmelzung
durch Neugrindung, eines Formwechsels in eine Rechtsform ohne Aktien
oder aus anderen Grlnden einzustellen;

d. bei der Einstellung der Bdrsennotierung [der Aktien][der aktienvertretenden
Wertpapiere] an der MaBgeblichen Bdrse oder der Ankindigung der
MaBgeblichen Bérse, dass die Boérsennotierung [der Aktie][des
aktienvertretenden Wertpapieres] mit sofortiger Wirkung oder zu einem
spateren Zeitpunkt eingestellt wird und [die Aktie][das aktienvertretende
Wertpapier] nicht in unmittelbarem zeitlichen Zusammenhang nach der
Einstellung wieder an einer anderen Bdrse oder einem Handels- oder
Quotierungssystem zugelassen, gehandelt oder notiert wird;

e. wenn alle [Aktien][ aktienvertretenden Wertpapiere] oder alle wesentlichen
Vermdgenswerte der Gesellschaft verstaatlicht, enteignet oder in sonstiger
Weise auf staatliche Stellen, Behdrden oder Einrichtungen Gbertragen werden
mussen;

f. wenn ein Antrag auf Eréffnung des Insolvenzverfahrens oder eines nach dem
fir die Gesellschaft anwendbaren Recht vergleichbaren Verfahrens Gber das
Vermdgen der Gesellschaft gestellt wird oder

g. bei Vorliegen eines anderen, den vorgenannten Ereignissen in seinen
Wirkungen wirtschaftlich vergleichbaren Ereignisses.

"MaBgebliche Terminbdrse” bezeichnet die Terminbdrse mit dem gréBten Handels-
volumen von Options- oder Terminkontrakten auf [die Aktie][das aktienvertretende
Wertpapier]. Werden an keiner Bérse Options- oder Terminkontrakte auf [die Aktie][das
aktienvertretende Wertpapier] gehandelt, ist die MaBgebliche Terminbérse die
Terminbérse mit dem grdBten Handelsvolumen von Options- oder Terminkontrakten auf
[Aktien][ aktienvertretende Wertpapiere] von Gesellschaften, die ihren Sitz in demselben
Land haben, in dem die Gesellschaft der [Aktien][ aktienvertretenden Wertpapiere] ihren
Sitz hat. Gibt es in dem Land, in dem die Gesellschaft der [Aktien][ aktienvertretenden
Wertpapiere] ihren Sitz hat, keine Terminbdrse, an der Options- oder Terminkontrakte auf
die [Aktien][ aktienvertretende Wertpapiere] gehandelt werden, bestimmt die Emittentin
die MaBgebliche Terminbdrse nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).
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§4
Transfer

Samtliche gemaB den Produktbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle (§ 5)

mit

der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrdge [der Clearstream

Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber tGberweist.

—
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§5
Zahilstelle

Die [HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kdénigsallee 21-23, D-40212 Duisseldorf][alternative
Zahlstelle] ist Zahlstelle (die ,Zahlstelle).

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahistelle ist von der
Emittentin unverziglich geman § 7 bekannt zu machen.

Die Zahlstelle haftet dafiir, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§6
Schuldnerwechsel

. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wahrend der Laufzeit der

Zertifikate nach Bekanntmachung durch die Emittentin gem&B § 7 alle Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Produktbedingungen Ubernehmen. Bei einer derartigen
Ubernahme wird die (bernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue Emittentin®
genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle
sich fur die Emittentin aus den Zertifikaten ergebenden Rechte und Befugnisse mit
derselben Wirkung austben, als ware die Neue Emittentin in diesen Produktbedingungen
als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten
Anwendung dieses § 6, jede etwaige friihere Neue Emittentin) wird damit von ihren
Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus
den Zertifikaten befreit. Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort ,Emittentin®
in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen (auBer in diesem § 6) die Neue
Emittentin.

Eine solche Ubernahme ist nur zuldssig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behérdlicher Gebuhren schadlos zu halten,
die ihm bezlglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und unwider-
ruflich zu Gunsten der Zertifikatsinhaber die Erfullung aller von der Neuen Emittentin
zu Ubernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser
Garantie gemas § 7 veréffentlicht wurde;



c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 6 erneut
Anwendung.

§7

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an [die
Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] zur Weiterleitung an die
Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die Inhaber der Zertifikate.
Bekanntmachungen durch eine schriftliche Mitteilung an [die Clearstream Banking
AG][alternativer Zentralverwahrer] gelten sieben Tage nach der Mitteilung an [die
Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer], direkte Mitteilungen an die Inhaber
der Zertifikate mit ihrem Zugang als bewirkt.] [werden [im Bundesanzeiger und soweit
gesetzlich erforderlich] in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbdrsen
verdffentlicht, an denen die Zertifikate zum Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung
gilt mit dem Tag ihrer Veréffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der
ersten Verdffentlichung) als erfolgt.]] Sofern in diesen Produktbedingungen nichts anderes
vorgesehen ist, dienen diese Bekanntmachungen nur zur Information und stellen keine
Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§8

Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der
Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen
entsprechend ersetzt werden.

3. Erflllungsort ist der Sitz der Emittentin.

4. Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammen-
hang mit den Zertifikaten ist Disseldorf.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen

a) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten
sowie

b) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Zertifikate zu andern bzw. zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Féllen nur solche Anderungen bzw. Erganzungen
zuldssig sind, die unter Berucksichtigung der Interessen der Emittentin flr den Inhaber
der Zertifikate zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der Zertifikate
nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Produkt-
bedingungen werden unverziglich geman § 7 bekannt gemacht.]
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[Optionsscheine auf Indizes

Produktbedingungen

§1

Form

1. Die Optionsscheine einer jeden Serie (die ,Optionsscheine®) der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft, Dusseldorf, (die ,Emittentin“) werden jeweils durch eine Inhaber-
Sammelurkunde (die ,Globalurkunde) verbrieft, die bei [der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main][alternativer Zentralverwahrer], hinterlegt ist.

2. Es werden keine effektiven Stiicke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Optionsscheinen (die ,Optionsscheininhaber®) auf Lieferung effektiver Stilicke ist
ausgeschlossen. Den Inhabern des Optionsscheins stehen Miteigentumsanteile an der
jeweiligen Globalurkunde zu, die gemaB den Regeln und Bestimmungen [der
Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] Ubertragen werden kénnen.

3. Die jeweilige Globalurkunde tragt die eigenhandige Unterschrift von mindestens einem
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

§2
Falligkeit

1. Die Optionsscheine [werden am Faélligkeitstag (Absatz 3 d)) eingeldst][gewahren dem
Optionsscheininhaber  das Recht  (das ,Optionsrecht") gemaB  diesen
Produktbedingungen von der Emittentin die Zahlung eines Auszahlungsbetrages in EUR
(der ,Auszahlungsbetrag®), zu erhalten.]

2. [Der Auszahlungsbetrag wird nach der folgenden Formel berechnet:][Die Einlésung eines
jeden Optionsscheins erfolgt zu einem Betrag in EUR (der ,Auszahlungsbetrag”) der
nach folgender Formel berechnet wird:]

D = (Indexiina — Basiskurs) x Bezugsverhéltnis (im Falle von Call-Optionsscheinen)

bzw.

D = (Basiskurs — Indexina)) X Bezugsverhéltnis (im Falle von Put-Optionsscheinen)

wobei

D = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedrickte [,in EUR umgerechnete] und] [auf den
nachsten Cent (EUR 0,01)][¢] kaufméannisch auf- oder abgerundete Auszahlungsbetrag

pro Optionsschein

Indexinal = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][] ausgedriickte] Referenzpreis (Absatz 3 f)) des
Index (Absatz 3 b)) am Bewertungstag (Absatz 3 d))

Basiskurs = der jeweilige ,Basiskurs® einer Serie von Optionsscheinen am jeweiligen
Bewertungstag (Absatz 3 h))

Bezugsverhaltnis = das jeweilige ,Bezugsverhéltnis® einer Serie von Optionsscheinen
wird als Dezimalzahl ausgedrickt und entspricht dem in Absatz 3 h) genannten
Verhaltnis
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[Der Auszahlungsbetrag entspricht in jedem Fall maximal dem in Absatz 3 h) genannten
Hoéchstbetrag einer Serie von Optionsscheinen[, umgerechnet in EUR].]

Far die Berechnungen gemaB diesen Produkibedingungen entspricht jeweils ein
Indexpunkt [USD][JPY][CHF][GBP][*] [1,00][*]

[Die Umrechnungen gemaB diesem Absatz 2 erfolgen zum MaBgeblichen
Umrechnungskurs (Absatz 3 i)).]

Far die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den
allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

b) Der ,Index” ist [der von « (der ,Sponsor*) festgestellte und veréffentlichte -Index [ISIN
*]l[der vom in Absatz 3 h) genannten Sponsor (der ,Sponsor®) festgestellt und
verdffentlichte und in Absatz 3 h) genannte Index][der °].

Wird der Index nicht mehr vom Sponsor, sondern von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die die Emittentin fir geeignet halt (der
,Nachfolgesponsor“) berechnet und veréffentlicht, so wird der Auszahlungsbetrag
gegebenenfalls auf der Grundlage des vom Nachfolgesponsor berechneten und
verdffentlichten Index berechnet. Jede in diesen Produktbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf den Sponsor gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf den Nachfolgesponsor.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index
ersetzt, legt die Emittentin fest, welcher Index kinftig fir die Berechnung des
Auszahlungsbetrages zugrunde zu legen st (der ,Nachfolgeindex®). Der
Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden
unverzuglich gema@B § 7 bekannt gemacht. Jede in diesen Produktbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern es der Zusammenhang
erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Emittentin die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen
Grinden auch immer, nicht méglich, oder nimmt der Sponsor an oder vor einem
Bewertungstag mit Auswirkung an dem Bewertungstag eine wesentliche
Veranderung hinsichtlich der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index vor
oder verandert der Sponsor den Index auf irgendeine andere Weise wesentlich (mit
Ausnahme einer Veranderung, die bereits im Rahmen der Berechnungsmethode zur
Bestimmung des Index fir den Fall der Veranderung der Zusammensetzung der dem
Index zugrunde gelegten Aktien, der Kapitalisierung oder anderer
RoutinemaBnahmen vorgesehen ist), wird die Emittentin den maBgeblichen
Indexstand an diesem Bewertungstag berechnen, wobei die Emittentin diejenige
Berechnungsmethode anwendet, die vor einer solchen Anderung der
Berechnungsmethode des Index angewandt wurde.

c) Der jeweilige Basiskurs einer Serie ist der in Absatz 3 h) genannte Kurs.

d) [Der jeweilige ,Falligkeitstag” einer Serie von Optionsscheinen ist der in Absatz 3 h)
genannten Tag, bzw. falls dieser Tag kein Bankarbeitstag ist, der jeweils folgende
Bankarbeitstag.

Der ,Bewertungstag” einer Serie von Optionsscheinen ist der [jeweilige
AusUbungstag (§ 3)][dem jeweiligen AuslUbungstag (§ 3) folgende Bankarbeitstag, es
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sei denn der Auslbungstag fallt auf den letzten Tag der AusUbungsfrist. In diesem
Fall ist der Bewertungstag der AusUbungstag.]

Wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Index nicht festgestellt und
verdffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine
Marktstérung in Bezug auf den Index vorliegt (Absatz 3 g)), dann wird der
Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, an dem ein
Referenzpreis des Index wieder festgestellt und verdéffentlicht wird und an dem keine
Marktstérung vorliegt.

[Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag innerhalb der
AusUbungsfrist an zehn aufeinanderfolgenden Bankarbeitstagen verschoben, ist der
Optionsscheininhaber berechtigt, seine Auslbungserkldrung zurlickzuziehen. Die
Zuriickziehung muss durch schriftliche Erklarung an die Emittentin erfolgen und wird
nur dann wirksam, wenn bis zum dritten Bankarbeitstag nach Zugang der Erklarung
immer noch kein Referenzpreis des Index festgestellt und verdffentlicht wird bzw.
eine Marktstérung vorliegt.]

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten
Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein
Referenzpreis des Index festgestellt und verdéffentlicht oder liegt nach Auffassung der
Emittentin an diesem Tag eine Markistérung vor, dann gilt dieser Tag als
Bewertungstag, wobei die Emittentin der Berechnung die Kurse der im Index
enthaltenen Wertpapiere an diesem Tag zu dem Zeitpunkt zugrunde legt, an dem
Ublicherweise  der  Referenzpreis  des Index  bestimmt  wird (der
,Bewertungszeitpunkt®). Sollte der Handel eines oder mehrerer der fur die
Berechnung des Index maBgeblichen Wertpapiere an einem solchen Tag ausgesetzt
oder wesentlich eingeschrénkt werden, wird die Emittentin — gegebenenfalls nach
Beratung mit einem unabhangigen Sachverstandigen, wenn dies die Emittentin als
notwendig erachtet — unter Bericksichtigung der an diesem Tag herrschenden
Marktgegebenheiten den Preis der jeweiligen Wertpapiere zu dem
Bewertungszeitpunkt nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) schéatzen.

.Mindestzahl von Optionsscheinen”: Die Mindestzahl von Optionsscheinen betragt fur
jede Serie von Optionsscheinen « Stiick.

Der jeweilige ,Referenzpreis® einer Serie von Optionsscheinen ist der [zuletzt
festgestellte und veréffentlichte Kurs (¢)][in Absatz 3 h) genannte Kurs][¢] des Index
(Absatz 3 b)) am Bewertungstag (Absatz 3 d)).

Eine ,Marktstérung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels
der im Index enthaltenen Aktien an den Wertpapierbdrsen oder Handelssystemen,
deren Kurs fur die Berechnung des Index herangezogen werden, sofern eine solche
Aussetzung oder Einschréankung nach Einschatzung der Emittentin die Berechnung
des Index wesentlich beeinfluBt [oder die Aussetzung oder die Einschrankung des
Handels von auf den Index bezogenen Terminkontrakien oder Optionskontrakten an
der Terminbérse mit dem gréBten Handelsvolumen in auf den Index bezogenen
Terminkontrakten oder Optionskontrakten].

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel
stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher
angekundigten Anderung der regularen Geschéftszeiten der betreffenden Bérse
beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschréankung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur als
Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
andauert.



h) Fir jede Serie von Optionsscheinen gelten fir die Begriffe [,Index",] [,Sponsor®,]
.Basiskurs®, [,Hochstbetrag“,] [,Referenzpreis”,] [,Auslibungsfrist‘] [,Bewertungstag®,]
[,Falligkeitstag“] und ,Bezugsverhéltnis“ die in der [nachstehenden][der diesen
Produktbedingungen voranstehenden] Tabelle genannten Angaben[.][:wenn nicht in
den Produktbedingungen voranstehenden Wesentlichen Ausstattungsmerkmalen
angegeben]

Typ [WKN][/] | [Index] [Sponsor] | Basiskurs | [Referenzpr | [Auslibungs- [Bewertungs- | [Falligkeitsta | [HOchst-
[ISIN] [ISIN] eis] frist] tag] gl betrag]

Bezugs-
ver-
héltnis

]
[i) Der ,MaBgebliche Umrechnungskurs® ist der am International Interbank Spot
Market quotierte und auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite °][¢] bzw. auf einer
von der Emittentin gemaB § 7 bekannt gemachten Ersatzseite verdffentlichte
Briefkurs far EUR 1,00 in [USD][JPY][CHF][GBP][*] (der ,EUR/-Briefkurs®) am
Bewertungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der Referenzpreis des Basiswerts an der
MaBgeblichen Borse festgestellt und verdffentlicht wird. Sollte am Bewertungstag
kein EUR/+-Briefkurs auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite *][¢] oder einer diese
ersetzenden Seite veréffentlicht werden, so wird die Emittentin an diesem Tag vier
von ihr nach billigen Ermessen (§ 315 BGB) ausgewdhlte fihrende Banken
auffordern, ihr den Briefkurs fir EUR in « zu dem Zeitpunkt mitzuteilen, an dem der
Referenzpreis des Basiswerts an der MaBgeblichen Boérse festgestellt und
verdffentlicht wird. Der MaBgebliche Umrechnungskurs ist dann das arithmetische
Mittel dieser Briefkurse.]

Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.

. Alle gegenwartigen und zukinftigen Steuern, Gebilhren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren anfallen, Steuern, Gebihren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen,
die von den Inhabern der Wertpapiere nach MaBgabe des vorstehenden Satzes zu
zahlen sind.

§3

Ausiibung

Das Optionsrecht kann in der Austibungsfrist entsprechend nachstehenden Absatzen 2
und 3 ausgetbt werden. Das Optionsrecht gilt ohne die in den Abséatzen 2 und 3
genannten Voraussetzungen am letzen Tag der Auslbungsfrist als ausgeubt, falls der
Auszahlungsbetrag zu diesem Zeitpunkt ein positiver Betrag ist (die ,Automatische
Ausubung®).

. AuBer im Falle der Automatischen Auslbung kdnnen die Optionsscheine jeweils nur fir
die in § 2 Absatz 3 e) genannte Mindestzahl von Optionsscheinen oder fir ein
ganzzahliges Vielfaches davon ausgelbt werden.

Die Auslbung von weniger als der Mindestzahl der Optionsscheine ist ungultig. Eine
Ausubung von mehr als der Mindestzahl der Optionsscheine, die nicht ein ganzzahliges
Vielfaches der Mindestzahl ist, gilt als AusUbung der né&chstkleineren Anzahl von
Optionsscheinen, die der Mindestzahl oder einem ganzzahligen Vielfachen der
Mindestzahl entspricht. Uberschiissige Optionsscheine werden auf Kosten und Gefahr
des Optionsscheininhabers an diesen zurlick Gbertragen.
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3. Um das Optionsrecht wirksam auszulben, muss der Optionsscheininhaber um oder vor
10.00 Uhr vormittags (DuUsseldorfer Zeit) an einem Bankarbeitstag innerhalb der
Ausubungsfrist [mit Ausnahme <]

i. bei der Emittentin eine formlose, schriftiche Erklarung einreichen (die
»2Ausubungserklarung“) und

ii. die Optionsscheine an die Zahlstelle (§ 5) liefern und zwar entweder (i) durch eine
unwiderrufliche Anweisung an die Zahlstelle, die Optionsscheine aus dem
gegebenentalls bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zu entnehmen oder (ii) durch
Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei [der Clearstream
Banking AG][alternativer Zentralverwahrer].

Die Austibungserklarung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Optionsscheininhabers oder seines zur
Ausubung Bevollméchtigten,

b) die ISIN bzw. WKN der Optionsscheine, fiir die das Optionsrecht ausgedibt wird,
c) die Anzahl der Optionsscheine, flr die das Optionsrecht ausgeUbt wird und
d) ein EUR-Konto als Zahlungsweg flir den Auszahlungsbetrag.

Der Tag innerhalb der Ausubungsfrist, an dem die vorgenannten Voraussetzungen erfullt
sind, ist der ,Auslbungstag® im Sinne dieser Produktbedingungen. Im Falle
automatischer Austibung ist der letzte Tag der Austibungsfrist der Ausibungstag.

4. Die Einlésungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich.

5. Die Emittentin wird nach wirksamer Ausibung des Optionsrechts den
Optionsscheininhabern den Auszahlungsbetrag nicht spater als am [flnften][]
Bankarbeitstag nach dem Bewertungstag durch Uberweisung auf das bei der
Optionsaustibung vom Optionsscheininhaber benannte EUR-Konto zahlen.

Im Falle der Automatischen Austibung wird die Emittentin den Auszahlungsbetrag nicht
spater als am [flnften][¢] Bankarbeitstag nach dem Bewertungstag an [die Clearstream
Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] zur Gutschrift auf die Konten der Hinterleger
der Optionsscheine bei [der Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer]
Uberweisen.][In dieser Variante gestrichen]

§4

Transfer

Samtliche gemaB den Produktbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle (§ 5)
mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrdge [der Clearstream
Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
Depotbanken zur Weiterleitung an die Optionsscheininhaber tberweist.

§5
Zahlstelle

1. Die [HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kdnigsallee 21-23, D-40212 Dusseldorf][alternative
Zahlstelle] ist Zahlstelle (die ,Zahlstelle).
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2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der
Emittentin unverziglich gemans § 7 bekannt zu machen.

3. Die Zahlstelle haftet daflr, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

4. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschréankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§6
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wéhrend der Laufzeit der
Optionsscheine nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemaB § 7 alle
Verpflichtungen der Emittentin aus diesen Produktbedingungen tbernehmen. Bei einer
derartigen Ubernahme wird die Ubernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue
Emittentin“ genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und
kann alle sich fir die Emittentin aus den Optionsscheinen ergebenden Rechte und
Befugnisse mit derselben Wirkung ausiben, als wéare die Neue Emittentin in diesen
Produktbedingungen als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer
wiederholten Anwendung dieses § 6 jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit
von ihren Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer Haftung als
Schuldnerin aus den Optionsscheinen befreit. Bei einer derartigen Ubernahme
bezeichnet das Wort ,Emittentin“ in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen
(auBer in diesem § 6) die Neue Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuléssig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Optionsscheininhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behdrdlicher Gebihren schadlos zu halten,
die ihm bezlglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und
unwiderruflich zu Gunsten der Optionsscheininhaber die Erflllung aller von der
Neuen Emittentin zu Gbernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der
Text dieser Garantie geman § 7 veréffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den L&ndern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 6 erneut
Anwendung.

§7

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Optionsscheine betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an [die
Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] zur Weiterleitung an die
Optionsscheininhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die Inhaber der
Optionsscheine. Bekanntmachungen durch eine schriftliche Mitteilung an [die Clearstream
Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] gelten sieben Tage nach der Mitteilung an [die
Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer], direkte Mitteilungen an die Inhaber
der Optionsscheine mit ihrem Zugang als bewirkt.] [werden [im Bundesanzeiger und soweit
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ges

etzlich erforderlich] in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbdrsen

veréffentlicht, an denen die Optionsscheine zum Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine

Mitt

eilung gilt mit dem Tag ihrer Verdffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem

Tag der ersten Veroffentlichung) als erfolgt.]] Sofern in diesen Produktbedingungen nichts
anderes vorgesehen ist, dienen diese Bekanntmachungen nur zur Information und stellen
keine Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.
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§8

Schlussbestimmungen

Form und Inhalt der Optionsscheine sowie die Rechte und Pflichten der
Optionsscheininhaber, der Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen
entsprechend ersetzt werden.

Erfallungsort ist der Sitz der Emittentin.

Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fiir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammen-
hang mit den Optionsscheinen ist Diisseldorf.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen

a) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten
sowie

b) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Optionsscheine zu andern bzw. zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Féllen nur solche Anderungen bzw. Erganzungen
zuldssig sind, die unter Berucksichtigung der Interessen der Emittentin flr den Inhaber
der Optionsscheine zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der
Optionsscheine nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Ergédnzungen dieser
Produktbedingungen werden unverzuglich geman § 7 bekannt gemacht.]



—_

[[Bezeichnung des Index][Indextracker-]J[Endlos-]Zertifikate auf Indizes

Produktbedingungen

§1

Form

Die [Bezeichnung des Index][Indextracker-][Endlos-]Zertifikate einer jeden Serie (die
LZertifikate*) der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Disseldorf, (die ,Emittentin)
werden jeweils durch eine Inhaber-Sammelurkunde (die ,Globalurkunde®) verbrieft, [die
bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main][alternativer Zentralverwahrer,
hinterlegt ist.

Es werden keine effektiven Stlicke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Zertifikaten (die ,Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Stlicke ist ausgeschlossen.
Den Inhabern des Zertifikats stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Globalurkunde
zu, die geman den Regeln und Bestimmungen [der Clearstream Banking AG][alternativer
Zentralverwahrer] Ubertragen werden kdnnen.

Die jeweilige Globalurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von mindestens einem
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

§ 2
Falligkeit

[Die Zertifikate werden [- vorbehaltlich der Bestimmungen des Absatzes 3 —] am « (der
~Einlésungstermin®) eingeldst.][Jeder Zertifikatsinhaber hat das Recht, von der Emittentin
die Einlésung der Zertifikate zu verlangen. Die Einlésung kann nur gemaB den in Absatz
2 [und 3] enthaltenen Bestimmungen und nur zu einem Einldsungstermin gefordert
werden. ,Einlésungstermin® ist [ vorbehaltlich der Bestimmungen des Absatz 3 —] [jeder
letzte Bankarbeitstag der Monate * eines jeden Jahres ab dem Monat °][*].]

Die Einlésung eines jeden Zertifikats erfolgt [- vorbehaltlich der Bestimmungen in
Absatz 3 -] zu einem Betrag in EUR (der ,,Auszahlungsbetrag®), der nach der folgenden
Formel berechnet wird:

E = Indexiina X Bezugsverhaltnis [x ]

wobei

E = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedriickte [,in EUR umgerechnete] und] [[auf
den nachsten Cent (EUR 0,01)][¢] kaufméannisch auf- oder abgerundete]
Auszahlungsbetrag pro Zertifikat

Indexina = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedriickte] Referenzpreis (Absatz 5 c))
des Index (Absatz 5 d)) am Bewertungstag (Absatz 5 b))

Bezugsverhaltnis = das jeweilige ,Bezugsverhéltnis® einer Serie von Zertifikaten wird als
Dezimalzahl ausgedrickt und entspricht dem in Absatz 5 g) genannten Verhaltnis
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[Der Auszahlungsbetrag entspricht in jedem Fall maximal dem in Absatz 5 g) genannten
Hochstbetrag einer Serie von Zertifikaten[, umgerechnet in EUR].]

Fir die Berechnungen gemaB diesen Produktbedingungen entspricht jeweils ein
Indexpunkt [USD][JPY][CHF][GBP][*] [1,00][]

[Die Umrechnungen gemaB diesem Absatz 2 erfolgen zum MaBgeblichen
Umrechnungskurs (Absatz 5 h)).]

[Falls zu irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem [Ausgabetag][] an einem Tag, an dem
keine Markistérung (Absatz 5 f)) in Bezug auf den Index vorliegt, ein in
[USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedriickter [auf Grundlage der im elektronischen
Handelssystem der Frankfurter Wertpapierbérse (Xetra) festgestellten Aktienkurse (der
.Xetra-Kurs®) berechneter Kurs][¢] des Index die jeweils geltende Stop-Loss-Barriere
(Absatz 5 e) erreicht oder unterschreitet (das ,Stop-Loss-Ereignis®), gelten die Zertifikate
als eingeldst. Der Tag an dem das Stop-Loss-Ereignis eintritt gilt als Bewertungstag.

Im Fall des Eintritts eines Stop-Loss-Ereignisses entspricht der Auszahlungsbetrag dem
von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegten marktgerechten
Preis fur die Zertifikate, mindestens aber dem mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten
Betrag, des tiefsten in EUR ausgedriickten Kurs des Index innerhalb eines Zeitraumes
von drei Stunden nach Eintritt des Stop-Loss-Ereignisses, in denen ein Kurs fiir den
Index festgestellt und veréffentlicht wird. Der Einlésungstermin ist in diesem Falle der
finfte Bankarbeitstag nach dem Tag, an dem das Stop-Loss-Ereignis eingetreten ist.][In
dieser Variante gestrichen]

[Um die Einlésung der Zertifikate zu einem Einlésungstermin zu verlangen, muss der
Zertifikatsinhaber spatestens am [zehnten][s] Bankarbeitstag vor dem verlangten
Einlésungstermin

i. bei der Emittentin eine formlose, schriftiche Erklarung einreichen (die
,Einlésungserklarung®) und

ii. die Zertifikate an die Zahlstelle (§ 5) liefern und zwar entweder (i) durch eine
unwiderrufliche Anweisung an die Zahistelle, die Zertifikate aus dem gegebenenfalls
bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zu entnehmen oder (ii) durch Ubertragung der
Zertifikate auf das Konto der Zahlstelle bei [der Clearstream Banking AG][alternativer
Zentralverwahrer].

Die Einlésungserklarung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikatsinhabers oder seines zur Austbung
Bevollm&chtigten,

b) die ISIN bzw. WKN der Zertifikate, fir die das Recht ausgelbt wird,

c) die Anzahl der Zertifikate, flr die das Recht ausgelbt wird und

d) ein EUR-Konto als Zahlungsweg fir den Auszahlungsbetrag.

Die Einlésungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich.

Eine in Bezug auf einen bestimmten Einldsungstermin abgegebene Einlésungserklarung
ist nichtig, wenn sie nach Ablauf des [zehnten][s] Bankarbeitstages vor diesem

Einlésungstermin eingeht. Werden die Zertifikate, auf die sich eine Einlésungserklarung
bezieht, nicht oder nicht rechtzeitig an die Zahlstelle geliefert, so ist die



Einlésungserklarung nichtig. Weicht die in der Einlésungserklarung genannte Zahl von
Zertifikaten, flr die die Einldsung beantragt wird, von der Zahl der an die Zahistelle
Ubertragenen Zertifikate ab, so gilt die Einlésungserklarung nur flr die der kleineren der
beiden Zahlen entsprechende Anzahl von Zertifikaten als eingereicht. Etwaige
Uberschiissige Zertifikate werden auf Kosten und Gefahr des Zertifikatsinhabers an
diesen zurlck Ubertragen.

Nach wirksamer Einreichung von Zertifikaten zur Einldsung wird die Emittentin
veranlassen, dass der Auszahlungsbetrag der Zahlstelle zur Verfigung gestellt wird, die
diesen am jeweiligen Einldsungstermin auf ein in der Einldsungserklarung vom
Zertifikatsinhaber benanntes Konto Uberwiesen wird.

Mit der Einlésung der Zertifikate am jeweiligen Einlésungstermin erléschen alle Rechte
aus den eingeldsten Zertifikaten.][In dieser Variante gestrichen]

[Falls die Anzahl der zu einem bestimmten Einlésungstermin (der ,Urspringliche
Einlésungstermin®) wirksam eingereichten Zertifikate [+ % der Gesamtzahl aller zu
diesem Zeitpunkt noch ausstehenden][+] Zertifikate Ubersteigt, ist die Emittentin nicht
verpflichtet, die zu diesem Einldsungstermin eingereichten Zertifikate einzulésen. In
diesem Fall hat die Emittentin das Recht, alle zur Einlésung eingereichten Zertifikate zu
dem Einlésungstermin, der dem Urspringlichen Einlésungstermin unmittelbar nachfolgt,
einzulésen. Die Emittentin wird die Nicht-Einldsung zum Urspringlichen Einlésungs-
termin sowie die Einlésung zu dem darauf folgenden Einlésungstermin unverziglich nach
dem Urspringlichen Einlésungstermin gemaB § 7 bekannt machen. Das vorbezeichnete
Recht der Emittentin besteht nicht an einem Einlésungstermin, der einem
Einlésungstermin unmittelbar nachfolgt, der infolge einer Markistérung (Absatz 5 f))
bereits einmal verschoben wurde.]

Far die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den
allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind.

b) Der ,Bewertungstag” ist der finfte Bankarbeitstag vor dem jeweiligen Einlésungs-
termin.

Wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Index nicht festgestellt und
verdffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine
Marktstérung in Bezug auf den Index vorliegt (Absatz 5 f)), dann wird der
Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, an dem ein
Referenzpreis des Index wieder festgestellt und veréffentlicht wird und an dem keine
Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten
Bankarbeitstag vor dem Félligkeitstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein
Referenzpreis des Index festgestellt und verdffentlicht oder liegt nach Auffassung der
Emittentin an diesem Tag eine Marktstérung vor, dann wird die Emittentin den
maBgeblichen Index unter Anwendung der zuletzt fir die Berechnung des Index
gultigen Berechnungsmethode errechnen, wobei die Emittentin der Berechnung die
Kurse der im Index enthaltenen Wertpapiere an diesem Tag zu dem Zeitpunkt
zugrunde legt, an dem Ublicherweise der Referenzpreis des Index bestimmt wird (der
,Bewertungszeitpunkt®). Sollte der Handel eines oder mehrerer der fur die
Berechnung des Index maBgeblichen Wertpapiere an einem solchen Tag ausgesetzt
oder wesentlich eingeschrankt werden, wird die Emittentin — gegebenenfalls nach
Beratung mit einem unabhangigen Sachverstandigen, wenn dies die Emittentin als
notwendig erachtet — unter Berilcksichtigung der an diesem Tag herrschenden
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Marktgegebenheiten den Preis der jeweiligen Wertpapiere zu dem Bewertungs-
zeitpunkt nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) schatzen.

Der jeweilige ,Referenzpreis® einer Serie von Zertifikaten ist der [zuletzt festgestellte
und verdéffentlichte Kurs () des Index][].

Der ,Index” ist [der von « (der ,Sponsor”) zusammengestellte, veranderte, berechnete
und veréffentlichte «-Index [ISIN ¢]][der vom in Absatz 5 g) genannten Sponsor (der
~Sponsor) zusammengestellte, veranderte, berechnete und verdffentlichte und in
Absatz 5 g) genannte Index][der ¢]. [Bei der Zusammenstellung, Veranderung und
Berechnung lasst sich der Sponsor von ¢ (der ,Berater”) beraten.]

[Der Berater handelt als Beauftragter der Emittentin. Zwischen ihm und den
Zertifikatsinhabern wird kein Rechtsverhdltnis begrindet. Die Emittentin hat das
Recht, andere Personen, Gesellschaften oder Institutionen, die die Emittentin far
geeignet halt, als Berater zu beauftragen. In diesem Fall wird der Auszahlungsbetrag
bzw. Kindigungsbetrag gegebenenfalls auf der Grundlage des von dieser anderen
Person, Gesellschaft oder Institution beratenen Index berechnet.]

[Die Emittentin hat das Recht, die Zusammenstellung, Veréanderung, Berechnung und
Veréffentlichung des Index einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution zu
Ubertragen, die die Emittentin fir geeignet halt.]

Wird der Index nicht mehr vom Sponsor, sondern von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die die Emittentin flir geeignet halt (der ,Nachfolge-
sponsor)  berechnet und veréffentlicht, so wird der Auszahlungsbetrag
gegebenenfalls auf der Grundlage des vom Nachfolgesponsor berechneten und
verbffentlichten Index berechnet. Jede in diesen Produktbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf den Sponsor gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf den Nachfolgesponsor.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index
ersetzt, legt die Emittentin fest, welcher Index kuinftig fir die Berechnung des
Auszahlungsbetrages zugrunde zu legen ist (der ,Nachfolgeindex®). Der Nachfolge-
index sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden unverzlglich
gemaB § 7 bekannt gemacht. Jede in diesen Produkibedingungen enthaltene
Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Emittentin die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen
Grinden auch immer, nicht méglich, oder nimmt der Sponsor an oder vor einem
Bewertungstag mit Auswirkung an dem Bewertungstag eine wesentliche
Veranderung hinsichtlich der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index vor
oder verandert der Sponsor den Index auf irgendeine andere Weise wesentlich (mit
Ausnahme einer Veranderung, die bereits im Rahmen der Berechnungsmethode zur
Bestimmung des Index fir den Fall der Veranderung der Zusammensetzung der dem
Index zugrunde gelegten Aktien, der Kapitalisierung oder anderer
RoutinemaBnahmen vorgesehen ist),

() wird die Emittentin oder ein von ihr bestellter Sachversténdiger flir die
Weiterrechnung und Veréffentlichung des Index auf der Grundlage des
bisherigen Indexkonzeptes und des letzten festgestellten Wertes des Index
Sorge tragen, wobei eine derartige Fortfiihrung unverziglich gemaB § 7
bekannt gemacht wird oder



(ii) ist die Emittentin berechtigt, die Zertifikate mit einer Frist von mindestens zehn
Bankarbeitstagen zum néachstfolgenden Einlésungstermin durch Bekannt-
machung gemaB § 7 zu kindigen (die ,AuBerordentliche Kindigung®). Im
Falle der AuBerordentlichen Kindigung findet § 3 Absatz 3 und 4
entsprechend Anwendung.

e) [Die jeweilige ,Stop-Loss-Barriere” einer Serie von Zertifikaten entspricht dem in
Absatz 5 g) genannten Kurs.][In dieser Variante gestrichen]

f) Eine ,Markistérung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschréankung des Handels
der im Index enthaltenen [Aktien][Wertpapiere][*] an den Wertpapierbdrsen oder
Handelssystemen, deren Kurs flr die Berechnung des Index herangezogen werden,
sofern eine solche Aussetzung oder Einschrankung nach Einschatzung der
Emittentin die Berechnung des Index wesentlich beeinfluBt [oder die Aussetzung oder
die Einschréankung des Handels von auf den Index bezogenen Terminkontrakten oder
Optionskontrakten an der Terminbdrse mit dem gréBten Handelsvolumen in auf den
Index bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten].

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel
stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschréankung auf einer vorher
angeklndigten Anderung der regularen Geschéftszeiten der betreffenden Bérse
beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschrankung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur als
Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
andauert.

g) Fur jede Serie von Zertifikaten gelten far die Begriffe
[,Index®,][,Sponsor*,][,Referenzpreis”,] [,Stop-Loss-Barriere®,] und ,Bezugsverhaltnis*
die in der [nachstehenden][der diesen Produktbedingungen voranstehenden] Tabelle
genannten Angaben[.][:[wenn nicht in den Produktbedingungen voranstehenden
Wesentlichen Ausstattungsmerkmalen angegeben]

[Typl

[WKN] [/]
[ISIN]

[Index]
[ISIN]

[Sponsor]

[Referenz-
preis]

[Stop-Loss-
Barriere]

[Hochst-
betrag]

Bezugs-
verhaltnis

]

[h) Der ,MaBgebliche Umrechnungskurs® ist der am International Interbank Spot
Market quotierte und auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite °][¢] bzw. auf einer
von der Emittentin gemaB § 7 bekannt gemachten Ersatzseite veréffentlichte Brief-
kurs far EUR 1,00 in [USD][JPY][CHF][GBP][*] (der ,EUR/s-Briefkurs®) am
Bewertungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der Referenzpreis des Index an der MaB-
geblichen Bérse festgestellt und verdffentlicht wird.

Sollte am Bewertungstag kein EUR/«-Briefkurs auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-
Seite °][*] oder einer diese ersetzenden Seite verdffentlicht werden, so wird die
Emittentin an diesem Tag vier von ihr nach billigen Ermessen (§ 315 BGB)
ausgewahlte fihrende Banken auffordern, ihr den Briefkurs fir EUR in « zu dem
Zeitpunkt mitzuteilen, an dem der Referenzpreis des Index an der MaBgeblichen
Borse festgestellt und verdoffentlicht wird. Der MaBgebliche Umrechnungskurs ist dann
das arithmetische Mittel dieser Briefkurse.]

6. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.

7. Alle gegenwartigen und zukinftigen Steuern, Gebilhren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit

187



den Wertpapieren anfallen, Steuern, Gebihren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen,
die von den Inhabern der Wertpapiere nach MaBgabe des vorstehenden Satzes zu
zahlen sind.

§3
Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

1. Die Emittentin ist berechtigt, jeweils zum « [eines jeden] [jedes °. (¢)] [Jahres][Monats][],
erstmals zum - (jeweils ein ,Kindigungstermin®), die Zertifikate insgesamt, jedoch nicht
teilweise zu kindigen.

2. Die Kindigung durch die Emittentin ist mindestens ¢ [Tage][Bankarbeitstage] vor dem
jeweiligen Kundigungstermin gemaB § 7 bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist
unwiderruflich und muss den Kiindigungstermin nennen.

3. Im Falle der Kiindigung durch die Emittentin erfolgt die Einldsung eines jeden Zertifikats
gemalB § 2 Absatz 2, wobei der flinfte Bankarbeitstag vor dem jeweiligen Kindigungs-
termin als Bewertungstag gilt.

4. Séamtliche im Falle der Kiindigung durch die Emittentin geman den Produktbedingungen
zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle
die zahlbaren Betrdge [der Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer]
zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Zertifikatsinhaber Uberweist.

5. Das Recht der Zertifikatsinhaber, die Einlésung der Zertifikate zu den jeweiligen
Einlésungsterminen zu verlangen, wird durch die Kindigung der Emittentin nicht
berthrt.][ In dieser Variante gestrichen]

§4

Transfer

Samtliche gemaB den Produktbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahistelle (§ 5)
mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrage [der Clearstream
Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber tGberweist.

§5
Zahistelle

1. Die [HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kdnigsallee 21-23, D-40212 Dusseldorf][alternative
Zabhlstelle] ist Zahlstelle (die ,Zahlstelle®).

2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der
Emittentin unverziglich geman § 7 bekannt zu machen.

3. Die Zahlstelle haftet dafiir, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

4. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.
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§6
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wéhrend der Laufzeit der
Zertifikate nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemaB § 7 alle Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Produktbedingungen Ubernehmen. Bei einer derartigen
Ubernahme wird die (bernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue Emittentin®
genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle
sich far die Emittentin aus den Zertifikaten ergebenden Rechte und Befugnisse mit
derselben Wirkung austiben, als ware die Neue Emittentin in diesen Produktbedingungen
als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten
Anwendung dieses § 6, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren
Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus
den Zertifikaten befreit. Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort ,,Emittentin®
in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen (auBer in diesem § 6) die Neue
Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuléssig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behordlicher Gebiihren schadlos zu halten,
die ihm bezlglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und
unwiderruflich zu Gunsten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen
Emittentin zu Ubernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der Text
dieser Garantie gemans § 7 veroéffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 6 erneut
Anwendung.

§7

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an [die
Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] zur Weiterleitung an die
Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die Inhaber der Zertifikate.
Bekanntmachungen durch eine schriftiche Mitteilung an [die Clearstream Banking
AG][alternativer Zentralverwahrer] gelten sieben Tage nach der Mitteilung an [die
Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer], direkte Mitteilungen an die Inhaber
der Zertifikate mit ihrem Zugang als bewirkt.] [werden [im Bundesanzeiger und soweit
gesetzlich erforderlich] in je einem dberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbdrsen
veroéffentlicht, an denen die Zertifikate zum Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung
gilt mit dem Tag ihrer Veréffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der
ersten Verdffentlichung) als erfolgt.]] [Der Eintritt des Stop-Loss-Ereignisses wird lediglich auf
der Internet-Seite « bzw. einer Folgeseite ausgewiesen. Die Archivierung erfolgt Uber einen
Zeitraum von < Tagen. Dartber hinaus liegende Stop-Loss-Ereignisse kénnen bei der
Emittentin kostenfrei angefragt werden. Sollte die Darstellung aus technischen Griinden Uber
einen langeren Zeitraum als < Bankarbeitstagen nicht mdglich sein, erfolgt die
Bekanntmachung ersatzweise in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbdrsen, an
denen die Zertifikate zum Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung gilt mit dem Tag
inrer Veréffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der ersten
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Veroffentlichung) als erfolgt.]] Sofern in diesen Produktbedingungen nichts anderes
vorgesehen ist, dienen diese Bekanntmachungen nur zur Information und stellen keine
Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

1.
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[§8
Sicherheiten und Treuhand

Far die Besicherung der Verbindlichkeiten der Emittentin unter den Zertifikaten bezuglich
der Einlésung eines jeden Zertifikats gemaB § 2 Abs. 2 dieser Produktbedingungen
werden dem Treuh&nder (wie nachstehend in Absatz 2 definiert) von der Emittentin und
der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG, Dusseldorf, (die ,Pfandgeberin“) geman
den Bestimmungen einer Sicherheitenvereinbarung (die ~Wikifolio-
Sicherheitenvereinbarung®), die diesen Produktbedingungen beigefigt ist und die einen
wesentlichen Bestandteil dieser Produktbedingungen bildet, folgende Sicherheiten
(zusammen die ,Sicherheiten®) bestellt:

a) Pfandrechte an allen Wertpapieren, die mit Erlésen aus dem Verkauf von
Zertifikaten zur Abbildung der den Zertifikaten zugrundeliegenden Wikifolio-Indizes
erworben wurden.

b)  Pfandrechte an Kontoguthaben, die sich aus den Verkaufserlésen von Zertifikaten
bilden; Soweit diese [bis zu einem Héchstbetrag von EUR +Mio.] bei der HSBC
Trinkaus & Burkhardt AG gehalten werden jedoch nur, wenn nach Saldierung mit
anderen Kontokorrentforderungen gem. § 10 RechKredVO ein positiver Saldo
zugunsten der Emittentin oder der Pfandgeberin verbleibt.

Die Emittentin bestellt nach eigenem pflichtigemaBen Ermessen einen unter
berufsrechtlichen Gesichtspunkten geeigneten, sachkundigen und zuverlassigen Dritten
(z.B. Wirtschaftsprifer oder Rechtsanwalt) als Treuhander (der ,Treuh&nder”) und
schlieBt mit diesem einen Treuhandvertrag (der ,Wikifolio-Treuhandvertrag”), der diesen
[Bedingungen] beigefiagt ist und der einen wesentlichen Bestandteil dieser
Produktbedingungen bildet. Durch [Zeichnung][Erwerb] der Zertifikate stimmt jeder
Glaubiger (auch fir seine Erben und Rechtsnachfolger) dem Abschluss des
Treuhandvertrags und der Ernennung des Treuhanders zu und jeder Glaubiger
bevollmé&chtigt (auch fur seine Erben und Rechtsnachfolger) und erméchtigt den
Treuh@nder unwiderruflich, die Rechte unter dem Treuhandvertrag, insbesondere auch in
Bezug auf die Sicherheiten, auszuliben. Die Glaubiger erkennen die im Treuhandvertrag
festgelegten Beschrankungen an.

. Die Sicherheiten werden zugunsten der Glaubiger vom Treuh&nder nach

MaBgabe des Wikifolio-Treuhandvertrages und des Wikifolio-
Sicherheitenvertrages verwaltet und im Verwertungsfalle verwertet. Ein
eigenstandiges Verwertungsrecht der Glaubiger nach den gesetzlichen
Vorschriften besteht nur, wenn der Wikifolio-Treuhander an der Verwertung aus
rechtlichen oder tatsachlichen Griinden gehindert ist.]

§ [8][°]

Schlussbestimmungen

Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der
Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.



Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen
entsprechend ersetzt werden.

Erfallungsort ist der Sitz der Emittentin.

. Gerichtsstand fiir alle Klagen und sonstigen Verfahren fiir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, Offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammen-
hang mit den Zertifikaten ist DUsseldorf.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen

a) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten
sowie

b) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Zertifikate zu andern bzw. zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergénzungen
zuldssig sind, die unter Berucksichtigung der Interessen der Emittentin flr den Inhaber
der Zertifikate zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der Zertifikate
nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Produkt-
bedingungen werden unverziglich gemaBn § 7 bekannt gemacht.]
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[[Capped-]Bonus-Zertifikate auf Indizes

Produktbedingungen

§1

Form

Die [Capped-]Bonus-Zertifikate einer jeden Serie (die ,Zertifikate”) der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft, Dusseldorf, (die ,Emittentin“) werden jeweils durch eine Inhaber-
Sammelurkunde (die ,Globalurkunde) verbrieft, die bei [der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main][alternativer Zentralverwahrer], hinterlegt ist.

Es werden keine effektiven Stlcke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Zertifikaten (die ,Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Stlicke ist ausgeschlossen.
Den Inhabern des Zertifikats stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Globalurkunde
zu, die geman den Regeln und Bestimmungen [der Clearstream Banking AG][alternativer
Zentralverwahrer] Ubertragen werden kdnnen.

Die jeweilige Globalurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von mindestens einem
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

§2
Falligkeit

Die Zertifikate werden am Félligkeitstag (Absatz 4 d)) eingeldst.

[normierter Ausgabepreis:][Die Einlésung eines jeden Zertifikats erfolgt - vorbehaltlich der
Bestimmungen in Absatz 3 - zu einem Betrag (der ,Auszahlungsbetrag®), der nach der
folgenden Formel berechnet wird:

E = EUR .Xm
Index

wobei

E = der gegebenenfalls [auf den nachsten Cent (EUR 0,01)][*] [kaufmannisch auf- oder
abgerundete] Auszahlungsbetrag pro Zertifikat

Index: = der Referenzpreis B (Absatz 4 i)) des Index (Absatz 4 e)) am Bewertungstag
(Absatz 4 b))

Indexo = * [Indexpunkte]

[Ausgabepreis=Indexkurs:][ Die Einlésung eines jeden Zertifikats erfolgt, vorbehaltlich der
Bestimmungen in Absatz 3, zu einem [(gegebenenfalls auf den n&achsten Cent (EUR
0,01)][*] kaufméannisch auf- oder abgerundeten) Betrag (der ,Auszahlungsbetrag“), der
[dem] [einem < des] in [EUR][USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedrickten [und in EUR
umgerechneten] Referenzpreisfes] B (Absatz 4 i)) des Index (Absatz 4 e)) am
Bewertungstag (Absatz 4 b)) entspricht.]

[Capped:][Der Auszahlungsbetrag entspricht in jedem Fall maximal dem in Absatz 5
genannten Hdchstbetrag einer Serie von Zertifikaten[, umgerechnet in EUR].]



Far die Berechnungen gemaf diesen Produktbedingungen entspricht jeweils ein Index-
punkt [USD][JPY][CHF][GBP][*] [1,00][]

. Abweichend von den Bestimmungen in Absatz 2 erhalten die Zertifikatsinhaber pro

Zertifikat einen Barbetrag, wenn

a) der Referenzpreis A (Absatz 4 h)) des Index zu keinem Zeitpunkt [innerhalb des
Bewertungszeitraumes (Absatz 4 b))] [am Bewertungstag (Absatz 4 b))] die Kursschwelle
(Absatz 4 f)) erreicht oder unterschreitet,

und

b) der Referenzpreis B des Index am Bewertungstag der Bonusschwelle (Absatz 4 c))
entspricht oder diese unterschreitet.

Der jeweilige Barbetrag einer Serie von Zertifikaten entspricht dem in Absatz 5
genannten [(gegebenenfalls auf den nachsten Cent (EUR 0,01)][¢] kaufméannisch auf-
oder abgerundeten) Betrag [, umgerechnet in EUR].

[Die Umrechnungen gemaB Absatz 2 und 3 erfolgen zum MaBgeblichen Umrechnungs-
kurs (Absatz 4 j)).]

Far die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den
allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

b) [Der jeweilige ,Bewertungszeitraum® einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5
genannte Zeitraum. Der jeweilige ,Bewertungstag” einer Serie von Zertifikaten ist der
letzte Tag des fur diese Serie von Zertifikaten geltenden Bewertungszeitraumes.]

[Der jeweilige ,Bewertungstag“ einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5
genannte Tag.]

Wenn am Bewertungstag der Referenzpreis B des Index nicht festgestellt und
verdffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine
Marktstérung in Bezug auf den Index vorliegt (Absatz 4 g)), dann wird der
Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, an dem ein
Referenzpreis B des Index wieder festgestellt und verdffentlicht wird und an dem
keine Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten
Bankarbeitstag vor dem Félligkeitstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein
Referenzpreis des Index festgestellt und verdffentlicht oder liegt nach Auffassung der
Emittentin an diesem Tag eine Marktstérung vor, dann wird die Emittentin den
maBgeblichen Index unter Anwendung der zuletzt fir die Berechnung des Index
glltigen Berechnungsmethode errechnen, wobei die Emittentin der Berechnung die
Kurse der im Index enthaltenen Wertpapiere an diesem Tag zu dem Zeitpunkt
zugrunde legt, an dem Ublicherweise der Referenzpreis des Index bestimmt wird (der
,Bewertungszeitpunkt®). Sollte der Handel eines oder mehrerer der fir die
Berechnung des Index maBgeblichen Wertpapiere an einem solchen Tag ausgesetzt
oder wesentlich eingeschrénkt werden, wird die Emittentin — gegebenenfalls nach
Beratung mit einem unabhéngigen Sachversténdigen, wenn dies die Emittentin als
notwendig erachtet — unter Berilcksichtigung der an diesem Tag herrschenden
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Marktgegebenheiten den Preis der jeweiligen Wertpapiere zu dem
Bewertungszeitpunkt nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) schéatzen.

Die jeweilige ,Bonusschwelle” einer Serie von Zertifikaten entspricht dem in Absatz 5
definierten Kurs.

Der jeweilige ,Félligkeitstag” einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 genannte
Tag.

Der ,Index” ist [der von « (der ,Sponsor”) zusammengestellte, veranderte, berechnete
und verdffentlichte «-Index [ISIN e]][der vom in Absatz 5 genannten Sponsor (der
~Sponsor) zusammengestellte, veranderte, berechnete und verdffentlichte und in
Absatz 5) genannte Index][der ¢]. [Bei der Zusammenstellung, Verdnderung und
Berechnung lasst sich der Sponsor von der ¢ (der ,Berater”) beraten.]

[Der Berater handelt als Beauftragter der Emittentin. Zwischen ihm und den
Zertifikatsinhabern wird kein Rechtsverhdltnis begrindet. Die Emittentin hat das
Recht, andere Personen, Gesellschaften oder Institutionen, die die Emittentin fir
geeignet halt, als Berater zu beauftragen. In diesem Fall wird der Auszahlungsbetrag
bzw. Kindigungsbetrag gegebenenfalls auf der Grundlage des von dieser anderen
Person, Gesellschaft oder Institution beratenen Index berechnet.]

[Die Emittentin hat das Recht, die Zusammenstellung, Veréanderung, Berechnung und
Veréffentlichung des Index einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution zu
Ubertragen, die die Emittentin fir geeignet halt.]

Wird der Index nicht mehr vom Sponsor, sondern von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die die Emittentin fir geeignet halt (der
,Nachfolgesponsor“) berechnet und veréffentlicht, so wird der Auszahlungsbetrag
gegebenenfalls auf der Grundlage des vom Nachfolgesponsor berechneten und
verdffentlichten Index berechnet. Jede in diesen Produktbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf den Sponsor gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezug-
nahme auf den Nachfolgesponsor.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index
ersetzt, legt die Emittentin fest, welcher Index kinftig fir die Berechnung des
Auszahlungsbetrages zugrunde zu legen st (der ,Nachfolgeindex®). Der
Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden
unverzuglich gema@B § 6 bekannt gemacht. Jede in diesen Produktbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern es der Zusammenhang
erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Emittentin die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen
Grinden auch immer, nicht méglich, wird die Emittentin oder ein von ihr bestellter
Sachverstandiger fir die Weiterrechnung und Veréffentlichung des Index auf der
Grundlage des bisherigen Indexkonzeptes und des letzten festgestellten Wertes des
Index Sorge tragen. Eine derartige Fortfihrung wird unverziglich gemaB § 6 bekannt
gemacht.

Far den Fall, dass der Sponsor wahrend des Bewertungszeitraumes eine wesentliche
Veranderung hinsichtlich der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index
vornimmt oder den Index auf irgendeine andere Weise wesentlich verandert (mit
Ausnahme einer Veranderung, die bereits im Rahmen der Berechnungsmethode zur
Bestimmung des Index fur den Fall der Veranderung der Zusammensetzung der den
Index zugrunde gelegten Aktien, der Kapitalisierung oder anderer Routine-
maBnahmen vorgesehen ist), wird die Emittentin den maBgeblichen Indexstand



wéahrend dieses Zeitraumes berechnen, wobei die Emittentin diejenige Berechnungs-
methode anwendet, die vor einer solchen Anderung der Berechnungsmethode des
Index angewandt wurde.

f) Die jeweilige ,Kursschwelle” einer Serie von Zertifikaten entspricht dem in Absatz 5
genannten Kurs.

g) Eine ,Markistérung® bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels
der im Index enthaltenen Aktien an den Wertpapierbdrsen oder Handelssystemen,
deren Kurs fir die Berechnung des Index herangezogen werden, sofern eine solche
Aussetzung oder Einschrankung nach Einschatzung der Emittentin die Berechnung
des Index wesentlich beeinfluBt [oder die Aussetzung oder die Einschrankung des
Handels von auf den Index bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten an
der Terminbdrse mit dem gréBten Handelsvolumen in auf den Index bezogenen
Terminkontrakten oder Optionskontrakten].

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel
stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher
angeklndigten Anderung der regularen Geschéftszeiten der betreffenden Bérse
beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschrankung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur als
Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
andauert.

h) Der ,Referenzpreis A" einer Serie von Zertifikaten ist jeder [innerhalb des
Bewertungszeitraumes][am Bewertungstag] vom Sponsor festgestellte Kurs des
jeweiligen Index.

i) Der ,Referenzpreis B* einer Serie von Zertifikaten ist der [zuletzt festgestellte und
verdffentlichte Kurs () des Index][]

[i) Der ,MaBgebliche Umrechnungskurs® ist der am International Interbank Spot
Market quotierte und auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite °][¢] bzw. auf einer
von der Emittentin geman § 6 bekannt gemachten Ersatzseite veréffentlichte Brief-
kurs far EUR 1,00 in [USD][JPY][CHF][GBP][*] (der ,EUR/s-Briefkurs®) am
Bewertungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der Referenzpreis des Index an der MaB-
geblichen Bérse festgestellt und verdffentlicht wird.

Sollte am Bewertungstag kein EUR/«-Briefkurs auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-
Seite °][*] oder einer diese ersetzenden Seite verdffentlicht werden, so wird die
Emittentin an diesem Tag vier von ihr nach billigen Ermessen (§ 315 BGB)
ausgewahlte fihrende Banken auffordern, ihr den Briefkurs fir EUR in ¢ zu dem
Zeitpunkt mitzuteilen, an dem der Referenzpreis des Index an der MafBgeblichen
Borse festgestellt und verdffentlicht wird. Der MaBgebliche Umrechnungskurs ist dann
das arithmetische Mittel dieser Briefkurse.]

5. Fir jede Serie von Zertifikaten gelten fir die Begriffe ,Barbetrag®, ,Bonusschwelle,
~Kursschwelle®, [,Index", ][,Indexsponsor*, ][,Héchstbetrag®, ][,Bewertungszeitraum®][,,Be-
wertungstag“] und ,Falligkeitstag” die in der [nachstehenden][der diesen Produktbeding-
ungen voranstehenden] Tabelle genannten Angaben[.][:jwenn nicht in den
Produktbedingungen voranstehenden Wesentlichen Ausstattungsmerkmalen angegeben]
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[WKN] [/] [Index] [Indexsponsor] | [Bewertungs- | Falligkeits- | Barbetrag Bonus- Kursschwelle [Hochst-
[ISIN] [ISIN] tag] tag [in EUR] schwelle [in EUR] betrag]
[Bewertungs- [in EUR]
zeitraum]

]

6. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.

7. Alle gegenwartigen und zuklinftigen Steuern, Gebiihren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren anfallen, Steuern, Gebihren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen,
die von den Inhabern der Wertpapiere nach MaBgabe des vorstehenden Satzes zu
zahlen sind.

§3
Transfer

Samtliche gemaB den Produktbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle (§ 4)
mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrage [der Clearstream
Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber tGberweist.

§4
Zahilstelle

1. Die [HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kdnigsallee 21-23, D-40212 Dusseldorf][alternative
Zahistelle] ist Zahlstelle (die ,Zahlstelle®).

2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahistelle ist von der
Emittentin unverziglich geman § 6 bekannt zu machen.

3. Die Zahlstelle haftet dafiir, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

4. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschréankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§5
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wahrend der Laufzeit der
Zertifikate nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemaB § 6 alle Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Produktbedingungen Ubernehmen. Bei einer derartigen
Ubernahme wird die (bernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue Emittentin®
genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle
sich far die Emittentin aus den Zertifikaten ergebenden Rechte und Befugnisse mit
derselben Wirkung austiben, als ware die Neue Emittentin in diesen Produktbedingungen
als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten
Anwendung dieses § 5, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren
Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus
den Zertifikaten befreit. Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort ,Emittentin®
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in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen (auBer in diesem § 5) die Neue
Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zulassig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behordlicher Geblhren schadlos zu
halten, die ihm bezlglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin“ genannt) unbedingt und unwider-
ruflich zu Gunsten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen
Emittentin zu Ubernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der
Text dieser Garantie geman § 6 verdffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermé&chtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 5 erneut
Anwendung.

§6

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an [die
Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] zur Weiterleitung an die
Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftiche Mitteilung an die Inhaber der Zertifikate.
Bekanntmachungen durch eine schriftiche Mitteilung an die [Clearstream Banking
AG][alternativer Zentralverwahrer] gelten sieben Tage nach der Mitteilung an [die
Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer], direkte Mitteilungen an die Inhaber
der Zertifikate mit ihrem Zugang als bewirkt.] [werden [im Bundesanzeiger und soweit
gesetzlich erforderlich] in je einem U{berregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbdrsen
veroéffentlicht, an denen die Zertifikate zum Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung
gilt mit dem Tag ihrer Veréffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der
ersten Veroffentlichung) als erfolgt.]] Sofern in diesen Produktbedingungen nichts anderes
vorgesehen ist, dienen diese Bekanntmachungen nur zur Information und stellen keine
Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§7
Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der
Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen
entsprechend ersetzt werden.

3. Erfullungsort ist der Sitz der Emittentin.
4. Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne

allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammen-
hang mit den Zertifikaten ist Disseldorf.
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Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen

a) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten
sowie

b) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Zertifikate zu andern bzw. zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergénzungen
zuléssig sind, die unter Bertcksichtigung der Interessen der Emittentin flr den Inhaber
der Zertifikate zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der Zertifikate
nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Produkt-
bedingungen werden unverziglich geman § 6 bekannt gemacht.]



[[SFD-][X-]Turbo-Zertifikate auf Indizes

Produktbedingungen

§1

Form

Die [SFD-][X-]Turbo-Zertifikate einer jeden Serie (die ,Zertifikate®) der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft, Dusseldorf, (die ,Emittentin) werden jeweils durch eine Inhaber-
Sammelurkunde (die ,Globalurkunde) verbrieft, die bei [der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main][alternativer Zentralverwahrer], hinterlegt ist.

Es werden keine effektiven Stlicke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Zertifikaten (die ,Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Stlicke ist ausgeschlossen.
Den Inhabern des Zertifikats stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Globalurkunde
zu, die geman den Regeln und Bestimmungen [der Clearstream Banking AG][alternativer
Zentralverwahrer] Ubertragen werden kdnnen.

Die jeweilige Globalurkunde tragt die eigenh&ndige Unterschrift von mindestens einem
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

§ 2
Falligkeit

Die Zertifikate werden vorbehaltlich der Bestimmungen des Absatz 3 am Falligkeitstag
(Absatz 5 b)) eingeldst.

. Vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz 3 erfolgt die Einlésung eines jeden Zertifikats
zu einem Betrag in EUR (der ,Auszahlungsbetrag®), der nach der folgenden Formel
berechnet wird:

E = (Indexina — Basiskurs) x Bezugsverhaltnis (im Falle von Turbo-Call Zertifikaten)

bzw.

E = (Basiskurs — Indexiina) X Bezugsverhaltnis (im Falle von Turbo-Put Zertifikaten)

wobei

E = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedrickte [,in EUR umgerechnete] und] [auf den
nachsten Cent (EUR 0,01)][¢] kaufmannisch auf- oder abgerundete Auszahlungsbetrag

pro Zertifikat

Indexina = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedriickte] Referenzpreis (Absatz 5 d))
des Index (Absatz 5 e)) am Bewertungstag (Absatz 5 c))

Basiskurs = der jeweilige ,Basiskurs” einer Serie von Zertfikaten entspricht dem in Absatz
5 h) definierten Kurs (Absatz 5 h))

Bezugsverhaltnis = das jeweilige ,Bezugsverhéltnis® einer Serie von Zertifikaten wird als
Dezimalzahl ausgedriickt und entspricht dem in Absatz 5 h) genannten Verhaltnis

199



Far die Berechnungen gemaB diesen Produktbedingungen entspricht jeweils ein
Indexpunkt [USD][JPY][CHF][GBP][*] [1,00][*]

[Die Umrechnungen gemaB diesem Absatz 2 erfolgen zum MaBgeblichen
Umrechnungskurs (Absatz 5 i)).]

3. Falls zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Zeitraumes vom [Ausgabetag][*] bis zum
Bewertungstag (jeweils einschlieBlich) an einem Tag, an dem keine Markistérung
(Absatz 5 g)) in Bezug auf den Index vorliegt, ein in [USD]JPY][CHF][GBP][]
ausgedrickter [auf Grundlage der im elektronischen Handelssystem der Frankfurter
Wertpapierbdrse (Xetra) festgestellten Aktienkurse (der ,Xetra-Kurs®) berechneter
Kurs][] des Index [oder <] die Knock-Out-Barriere (Absatz 5 f)) erreicht oder
unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. erreicht oder Uberschreitet (im
Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) (das ,Knock-Out-Ereignis®) [gelten die Zertifikate als
eingeldst][entfallt der Anspruch nach Absatz 2.

Stattdessen hat der Zertifikatsinhaber das Recht, von der Emittentin innerhalb von finf
(5) Bankarbeitstagen nach Eintritt des Knock-Out-Ereignisses, aber nicht spater als bis
zum fanften (5.) Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag (die ,Andienungsfrist®) nach
MaBgabe der Bestimmungen in Absatz 4 den Ankauf der von ihm gehaltenen Zertifikate
zu verlangen (das ,Andienungsrecht®).]

Die H6he des von der Emittentin [nach wirksamer Auslibung des Andienungsrechts] zu
zahlenden [Kaufpreises][Auszahlungsbetrages] fir ein Zertifikat wird von der Emittentin
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt [und wird in der Regel 1/10 Eurocent pro
Zertifikat nicht Gbersteigen].

4. [Zur Ausibung des Andienungsrechtes muss der Zertifikatsinhaber innerhalb der
Andienungsfrist bei der Emittentin ein formloses, schriftliches Verkaufs- und
Ubereignungsangebot (das ,Verkaufs- und Ubereignungsangebot) abgeben und die
Zertifikate an die Zahlstelle liefern. Das Verkaufs- und Ubereignungsangebot muss
enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikatsinhabers oder seines zur Austibung
Bevollm&chtigten,

b) die ISIN bzw. WKN der Zertifikate, fir die das Andienungsrecht ausgetibt wird,

c) die Anzahl der Zertifikate, flr die das Andienungsrecht ausgelbt wird und

d) ein EUR-Konto als Zahlungsweg flr den Auszahlungsbetrag.

Nach vollstandiger Erflllung der vorstehend genannten Voraussetzungen ist die
Emittentin verpflichtet, das oben genannte Verkaufs- und Ubereignungsangebot
anzunehmen. Die Annahme erfolgt dadurch, dass die Emittentin den von ihr festgelegten
Kaufpreis unverziglich auf das in dem Verkaufs- und Ubereignungsangebot zu
benennende Konto Uberweist.

Die Einlésungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich.]] In dieser Variante
gestrichen]

5. Fur die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:
a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den

allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind.
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b)

Der jeweilige ,Falligkeitstag” einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 h)
genannte Tag bzw., falls dieser Tag kein Bankarbeitstag ist, der jeweils folgende
Bankarbeitstag.

Der ,Bewertungstag*” einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 h) genannte Tag.

Wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Index nicht festgestellt und
verdffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine
Marktstérung in Bezug auf den Index vorliegt (Absatz 5 g)), dann wird der
Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, an dem ein
Referenzpreis des Index wieder festgestellt und verdéffentlicht wird und an dem keine
Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten
Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein
Referenzpreis des Index festgestellt und veréffentlicht oder liegt nach Auffassung der
Emittentin an diesem Tag eine Marktstérung vor, dann wird die Emittentin den
maBgeblichen Index unter Anwendung der zuletzt fir die Berechnung des Index
gultigen Berechnungsmethode errechnen, wobei die Emittentin der Berechnung die
Kurse der im Index enthaltenen Wertpapiere an diesem Tag zu dem Zeitpunkt
zugrunde legt, an dem Ublicherweise der Referenzpreis des Index bestimmt wird (der
,Bewertungszeitpunkt®). Sollte der Handel eines oder mehrerer der fur die
Berechnung des Index maBgeblichen Wertpapiere an einem solchen Tag ausgesetzt
oder wesentlich eingeschrankt werden, wird die Emittentin — gegebenenfalls nach
Beratung mit einem unabhangigen Sachverstandigen, wenn dies die Emittentin als
notwendig erachtet — unter Berlcksichtigung der an diesem Tag herrschenden
Marktgegebenheiten den Preis der jeweiligen Wertpapiere zu dem
Bewertungszeitpunkt nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) schatzen.

Der jeweilige ,Referenzpreis® einer Serie von Zertifikaten ist der [zuletzt festgestellte
und veréffentlichte Kurs (¢) des Index][*].

Der ,Index“ ist [der von ¢ (der ,Sponsor*) festgestellte und veréffentlichte «-Index [ISIN
*]l[der vom in Absatz 5 h) genannten Sponsor (der ,Sponsor®) festgestellt und
verdffentlichte und in Absatz 5 h) genannte Index][der °].

Wird der Index nicht mehr vom Sponsor, sondern von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die die Emittentin fir geeignet halt (der
,Nachfolgesponsor“) berechnet und veréffentlicht, so wird der Auszahlungsbetrag
gegebenenfalls auf der Grundlage des vom Nachfolgesponsor berechneten und
verdffentlichten Index berechnet. Jede in diesen Produktbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf den Sponsor gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezug-
nahme auf den Nachfolgesponsor.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index
ersetzt, legt die Emittentin fest, welcher Index kinftig fir die Berechnung des
Auszahlungsbetrages zugrunde zu legen ist (der ,Nachfolgeindex®). Der Nach-
folgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden unverziglich
geman § 6 bekannt gemacht. Jede in diesen Produktbedingungen enthaltene Bezug-
nahme auf den Index gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezug-
nahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Emittentin die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen
Grinden auch immer, nicht méglich, oder nimmt der Sponsor an oder vor einem
Bewertungstag mit Auswirkung an dem Bewertungstag eine wesentliche
Veranderung hinsichtlich der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index vor
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oder verandert der Sponsor den Index auf irgendeine andere Weise wesentlich (mit
Ausnahme einer Veranderung, die bereits im Rahmen der Berechnungsmethode zur
Bestimmung des Index fir den Fall der Veranderung der Zusammensetzung der dem
Index zugrunde gelegten Aktien, der Kapitalisierung oder anderer
RoutinemaBnahmen vorgesehen ist), wird die Emittentin den maBgeblichen
Indexstand an diesem Bewertungstag berechnen, wobei die Emittentin diejenige
Berechnungsmethode anwendet, die vor einer solchen Anderung der
Berechnungsmethode des Index angewandt wurde.

Die jeweilige ,Knock-Out-Barriere einer Serie von Zertifikaten entspricht [dem in
Absatz 5 h) definierten Basiskurs][der in Absatz 5 h) definierten Knock-Out-Barriere].

Eine ,Marktstérung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels
der im Index enthaltenen Aktien an den Wertpapierbdrsen oder Handelssystemen,
deren Kurs fur die Berechnung des Index herangezogen werden, sofern eine solche
Aussetzung oder Einschrankung nach Einschatzung der Emittentin die Berechnung
des Index wesentlich beeinfluBt [oder die Aussetzung oder die Einschrankung des
Handels von auf den Index bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten an
der Terminb6rse mit dem gréBten Handelsvolumen in auf den Index bezogenen
Terminkontrakten oder Optionskontrakten].

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel
stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschréankung auf einer vorher
angeklndigten Anderung der regularen Geschéftszeiten der betreffenden Bérse
beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschréankung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur als
Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
andauert.

Fir jede Serie von Zertifikaten gelten fur die Begriffe [,Index“][,.Sponsor*,
l.Referenzpreis®, ],Basiskurs®, ,Knock-Out-Barriere“ und ,Bezugsverhéltnis® die in
der [nachstehenden][der diesen Produktbedingungen voranstehenden] Tabelle
genannten Angaben[.][:[wenn nicht in den Produktbedingungen voranstehenden
Wesentlichen Ausstattungsmerkmalen angegeben]

Typ [WKN] [/] [Index] [Sponsor] Basiskurs [Knock- Bewer- Félligkeits- | [Referenz- [Uhrzeit
[ISIN] [ISIN] Out- tungstag tag preis] am
Barriere] Ausgabe-

tag]

Bezugs-
verhaltnis

]

[i) Der ,MaBgebliche Umrechnungskurs® ist der am International Interbank Spot
Market quotierte und auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite °][¢] bzw. auf einer
von der Emittentin gemaB § 6 bekannt gemachten Ersatzseite verdffentlichte
Brietkurs far EUR 1,00 in [USD][JPY][CHF][GBP][*] (der ,EUR/-Briefkurs®) am
Bewertungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der Referenzpreis des Index an der
MaBgeblichen Borse festgestellt und veréffentlicht wird.

Sollte am Bewertungstag kein EUR/«-Briefkurs auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-
Seite °][] oder einer diese ersetzenden Seite verdffentlicht werden, so wird die
Emittentin an diesem Tag vier von ihr nach billigen Ermessen (§ 315 BGB)
ausgewahlte fihrende Banken auffordern, ihr den Briefkurs fir EUR in « zu dem
Zeitpunkt mitzuteilen, an dem der Referenzpreis des Index an der MafBgeblichen
Borse festgestellt und verdoffentlicht wird. Der MaBgebliche Umrechnungskurs ist dann
das arithmetische Mittel dieser Briefkurse.]




6. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fr alle Beteiligten bindend.

7. Alle gegenwartigen und zuklnftigen Steuern, Gebihren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren anfallen, Steuern, Gebuhren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen,
die von den Inhabern der Wertpapiere nach MaBgabe des vorstehenden Satzes zu
zahlen sind.

§3

Transfer

Samtliche gemaB den Produktbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahistelle (§ 4)
mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrdge [der Clearstream
Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber tberweist.

§4
Zahlstelle

1. Die [HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kdnigsallee 21-23, D-40212 Dusseldorf][alternative
Zahlstelle] ist Zahlstelle (die ,Zahlstelle).

2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der
Emittentin unverziglich geman § 6 bekannt zu machen.

3. Die Zahlstelle haftet daflr, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

4. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschréankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§5
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wéhrend der Laufzeit der
Zertifikate nach Bekanntmachung durch die Emittentin gem&B § 6 alle Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Produktbedingungen (bernehmen. Bei einer derartigen
Ubernahme wird die Ubernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue Emittentin®
genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle
sich fur die Emittentin aus den Zertifikaten ergebenden Rechte und Befugnisse mit
derselben Wirkung austben, als ware die Neue Emittentin in diesen Produktbedingungen
als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten
Anwendung dieses § 5, jede etwaige friihere Neue Emittentin) wird damit von ihren
Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus
den Zertifikaten befreit. Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort ,,Emittentin®
in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen (auBer in diesem § 5) die Neue
Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zul&ssig, wenn
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a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behdrdlicher Gebihren schadlos zu halten,
die ihm bezlglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und
unwiderruflich zu Gunsten der Zertifikatsinhaber die Erfillung aller von der Neuen
Emittentin zu Gbernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der Text
dieser Garantie gemanB § 6 verdffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 5 erneut
Anwendung.

§6

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an [die
Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] zur Weiterleitung an die
Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die Inhaber der Zertifikate.
Bekanntmachungen durch eine schriftliche Mitteilung an die [Clearstream Banking
AG][alternativer Zentralverwahrer] gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die
[Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer], direkte Mitteilungen an die Inhaber
der Zertifikate mit ihrem Zugang als bewirkt.] [werden [im Bundesanzeiger und soweit
gesetzlich erforderlich] in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbdrsen
verdffentlicht, an denen die Zertifikate zum Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung
gilt mit dem Tag ihrer Veréffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der
ersten Verodffentlichung) als erfolgt.]] [Der Eintritt des Knock-Out-Ereignisses wird lediglich
auf der Internet-Seite « bzw. einer Folgeseite ausgewiesen. Die Archivierung erfolgt Uber
einen Zeitraum von < Tagen. Darlber hinaus liegende Anpassungen bzw. Knock-Out-
Ereignisse kénnen bei der Emittentin kostenfrei angefragt werden. Sollte die Darstellung aus
technischen Grinden Uber einen langeren Zeitraum als « Bankarbeitstagen nicht mdglich
sein, erfolgt die Bekanntmachung ersatzweise in einem Uberregionalen Pflichtblatt der
Wertpapierbdrsen, an denen die Zertifikate zum Bdérsenhandel zugelassen sind. [Eine
Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer Veréffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem
Tag der ersten Veréffentlichung) als erfolgt.]] Sofern in diesen Produktbedingungen nichts
anderes vorgesehen ist, dienen diese Bekanntmachungen nur zur Information und stellen
keine Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§7

Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der
Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen
entsprechend ersetzt werden.

3. Erflllungsort ist der Sitz der Emittentin.
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4. Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, Offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammen-
hang mit den Zertifikaten ist Disseldorf.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen

a) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten
sowie

b) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Zertifikate zu andern bzw. zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergénzungen
zuldssig sind, die unter Berucksichtigung der Interessen der Emittentin flr den Inhaber
der Zertifikate zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der Zertifikate
nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Produkt-
bedingungen werden unverzuglich geman § 6 bekannt gemacht.]
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[[SFD-][X-]JEndlos-[Smart-]Turbo-Zertifikate auf Indizes

Produktbedingungen

§1

Form

1. Die [SFD-][X-]Endlos-[Smart-]Turbo-Zertifikate einer jeden Serie (die ,Zertifikate®) der
Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Disseldorf, (die ,Emittentin“) werden jeweils durch
eine Inhaber-Sammelurkunde (die ,Globalurkunde®) verbrieft, die bei [der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main][alternativer Zentralverwahrer], hinterlegt ist.

2. Es werden keine effektiven Stiicke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Zertifikaten (die ,Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Stlicke ist ausgeschlossen.
Den Inhabern des Zertifikats stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Globalurkunde
zu, die geman den Regeln und Bestimmungen [der Clearstream Banking AG][alternativer
Zentralverwahrer] Ubertragen werden kdnnen.

3. Die jeweilige Globalurkunde tragt die eigenhandige Unterschrift von mindestens einem
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

§ 2
Falligkeit

1. Jeder Zertifikatsinhaber hat das Recht, von der Emittentin die Einlésung der Zertifikate zu
verlangen. Die Einlésung kann nur gemaB den in Absatz 2 und 3 enthaltenen
Bestimmungen und nur zu einem Einlésungstermin gefordert werden. ,Einlésungstermin®
ist — vorbehaltlich der Bestimmungen des Absatz 3 — [jeder letzte Bankarbeitstag der
Monate * eines jeden Jahres ab dem Monat °] [*].

2. Vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz 3 erfolgt die Einlésung eines jeden Zertifikats
zu einem Betrag in EUR (der ,Auszahlungsbetrag®), der nach der folgenden Formel
berechnet wird:

E = (Indexina — Basiskurs) x Bezugsverhaltnis (im Falle von Turbo-Call Zertifikaten)

bzw.

E = (Basiskurs — Indexiina) X Bezugsverhaltnis (im Falle von Turbo-Put Zertifikaten)

wobei

E = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedrickte [,in EUR umgerechnete] und] [auf den
nachsten Cent (EUR 0,01)][¢] kaufméannisch auf- oder abgerundete Auszahlungsbetrag

pro Zertifikat

Indexina = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedriickte] Referenzpreis (Absatz 5 c))
des Index (Absatz 5 d)) am Bewertungstag (Absatz 5 b))

Basiskurs = der am jeweiligen Bewertungstag geltende jeweilige ,Basiskurs® einer Serie
von Zertifikaten (Absatz 5 k))
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Bezugsverhaltnis = das jeweilige ,Bezugsverhéltnis® einer Serie von Zertifikaten wird als
Dezimalzahl ausgedrickt und entspricht dem in Absatz 5 k) genannten Verhaltnis

Fir die Berechnungen gemaB diesen Produktbedingungen entspricht jeweils ein
Indexpunkt [USD][JPY][CHF][GBP][*] [1,00][¢]

[Die Umrechnungen gemaB diesem Absatz 2 erfolgen zum MaBgeblichen
Umrechnungskurs (Absatz 5 1)).]

Der jeweilige Basiskurs einer Serie von Zertifikaten entspricht am « (der ,Ausgabetag")
dem in Absatz 5 k) genannten Kurs. Er verandert sich an [jedem Kalendertag][*] wahrend
eines Anpassungszeitraumes (Absatz 5 f)) um den Anpassungsbetrag. Der jeweilige
~Anpassungsbetrag“ einer Serie von Zertifikaten fir den jeweiligen Anpassungszeitraum
ist der [Basiskurs][*] [an dem in den betreffenden Anpassungszeitraum fallenden
Anpassungstag (Absatz 5 g))][¢], multipliziert mit dem in diesem Anpassungszeitraum
anwendbaren Anpassungsprozentsatz (Absatz 5 e)). Der sich fur jeden Kalendertag
ergebende Basiskurs wird [kaufmannisch auf [zwei][vier] [] Nachkomma-
stellen][*]Jgerundet[, wobei jedoch der Berechnung des jeweils nachfolgenden Basis-
kurses der ungerundete Basiskurs des Vortages zugrunde gelegt wird]. Fir den ersten
Anpassungszeitraum ist der [Basiskurs am Ausgabetag][s] flr die vorstehenden
Berechnungen maBgeblich.

Der Basiskurs am Anpassungstag eines jeden Anpassungszeitraumes errechnet sich
jeweils aus dem Basiskurs des letzten Kalendertages des vorangegangenen
Anpassungszeitraumes zuzlglich des im vorangegangenen Anpassungszeitraum
anwendbaren Anpassungsbetrages.

[regular:][Falls zu irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem [Ausgabetag][*] an einem
Tag, an dem keine Marktstérung (Absatz 5 j)) in Bezug auf den Index vorliegt, ein in
[USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedrickter [auf Grundlage der im elektronischen
Handelssystem der Frankfurter Wertpapierbérse (Xetra) festgestellten Aktienkurse (der
.Xetra-Kurs®) berechneter Kurs][] des Index [oder ] die jeweils geltende Knock-Out-
Barriere (Absatz 5 i) erreicht oder unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten)
bzw. erreicht oder Uberschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten), (das ,Knock-Out-
Ereignis®), gelten die Zertifikate als eingeldst. Der Tag an dem das Knock-Out-Ereignis
eintritt gilt als Bewertungstag; Einlésungstermin ist der funfte (5.) Bankarbeitstag nach
diesem Bewertungstag.

Im Fall des Eintritts eines Knock-Out-Ereignisses entspricht der Auszahlungsbetrag dem
von der Emittentin nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegten marktgerechten
Preis fir die Zertifikate.]

[Smart:][Falls zu irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem [Ausgabetag][+] an einem Tag,
an dem keine Marktstérung (Absatz 5 j)) in Bezug auf den Kurs des Index vorliegt, ein in
[USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedriickter [auf Grundlage der im elektronischen
Handelssystem der Frankfurter Wertpapierbérse (Xetra) festgestellten Aktienkurse (der
.Xetra-Kurs®) berechneter Kurs][*] [Kurs] des Index [oder ¢] den jeweils geltenden
Basiskurs erreicht oder unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. erreicht
oder Uberschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) oder der zuletzt festgestellte und
verodffentlichte Kurs des Index (der ,Schlusskurs®) die Knock-Out-Barriere (Absatz 5 i))
erreicht oder unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. erreicht oder
Uberschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) (jeweils ein ,Knock-Out-Ereignis®),
gelten die Zertifikate als eingeldst.
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Im Fall des Eintritts eines Knock-Out-Ereignisses entspricht der Auszahlungsbetrag dem
von der Emittentin nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegten marktgerechten
Preis fir die Zertifikate.]

Der Einlésungstermin ist in diesem Falle der flnfte (5.) Bankarbeitstag nach dem Tag, an
dem das Knock-Out-Ereignis eingetreten ist.

4. Um die Einlésung der Zertifikate zu einem Einlésungstermin zu verlangen, muss der
Zertifikatsinhaber spatestens am [zehnten][s] Bankarbeitstag vor dem verlangten
Einlésungstermin

i. bei der Emittentin eine formlose, schriftiche Erklarung einreichen (die
,Einlésungserklarung“) und

i. die Zertifikate an die Zahlstelle (§ 5) liefern und zwar entweder (i) durch eine
unwiderrufliche Anweisung an die Zahistelle, die Zertifikate aus dem _gegebenenfalls
bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zu entnehmen oder (ii) durch Ubertragung der
Zertifikate auf das Konto der Zahlstelle bei [der Clearstream Banking AG][alternativer
Zentralverwabhrer].

Die Einlésungserklarung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikatsinhabers oder seines zur Austibung
Bevollméachtigten,

b) die ISIN bzw. WKN der Zertifikate, fir die das Recht ausgetbt wird,
c) die Anzahl der Zertifikate, fir die das Recht ausgelbt wird und

d) ein EUR-Konto als Zahlungsweg flr den Auszahlungsbetrag.

Die Einlésungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich.

Eine in Bezug auf einen bestimmten Einlésungstermin abgegebene Einlésungserklarung
ist nichtig, wenn sie nach Ablauf des [zehnten][s] Bankarbeitstages vor diesem
Einlésungstermin eingeht. Werden die Zertifikate, auf die sich eine Einlésungserklarung
bezieht, nicht oder nicht rechtzeitig an die Zahlstelle geliefert, so ist die
Einlésungserklarung nichtig. Weicht die in der Einlésungserklarung genannte Zahl von
Zertifikaten, flr die die Einldsung beantragt wird, von der Zahl der an die Zahlstelle
Ubertragenen Zertifikate ab, so gilt die Einlésungserklarung nur flr die der kleineren der
beiden Zahlen entsprechende Anzahl von Zertifikaten als eingereicht. Etwaige
Uberschiissige Zertifikate werden auf Kosten und Gefahr des Zertifikatsinhabers an
diesen zurlck Ubertragen.

Nach wirksamer Einreichung von Zertifikaten zur Einldsung wird die Emittentin
veranlassen, dass der Auszahlungsbetrag der Zahlstelle zur Verfigung gestellt wird, die
diesen am jeweiligen Einldsungstermin auf ein in der Einldsungserklarung vom
Zertifikatsinhaber benanntes Konto Uberwiesen wird.

Mit der Einlésung der Zertifikate am jeweiligen Einlésungstermin erléschen alle Rechte
aus den eingeldsten Zertifikaten.

5. Fur die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den
allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind.
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b)

Der ,Bewertungstag“ ist der flnfte Bankarbeitstag vor dem jeweiligen Einlésungs-
termin.

Wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Index nicht festgestellt und
verdffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine
Marktstérung in Bezug auf den Basiswert vorliegt (Absatz 5 j)), dann wird der
Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, an dem ein
Referenzpreis des Index wieder festgestellt und verdéffentlicht wird und an dem keine
Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten
Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein
Referenzpreis des Index festgestellt und veréffentlicht oder liegt nach Auffassung der
Emittentin an diesem Tag eine Marktstérung vor, dann wird die Emittentin den
maBgeblichen Index unter Anwendung der zuletzt fir die Berechnung des Index
gulltigen Berechnungsmethode errechnen, wobei die Emittentin der Berechnung die
Kurse der im Index enthaltenen Wertpapiere an diesem Tag zu dem Zeitpunkt
zugrunde legt, an dem Ublicherweise der Referenzpreis des Index bestimmt wird (der
,Bewertungszeitpunkt®). Sollte der Handel eines oder mehrerer der fir die
Berechnung des Index maBgeblichen Wertpapiere an einem solchen Tag ausgesetzt
oder wesentlich eingeschrénkt werden, wird die Emittentin — gegebenenfalls nach
Beratung mit einem unabhéngigen Sachversténdigen, wenn dies die Emittentin als
notwendig erachtet — unter Bericksichtigung der an diesem Tag herrschenden
Marktgegebenheiten den Preis der jeweiligen Wertpapiere zu dem
Bewertungszeitpunkt nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) schatzen.

Der jeweilige ,Referenzpreis” einer Serie von Zertifikaten ist der [zuletzt festgestellte
und verdéffentlichte Kurs () des Index][].

Der ,Index“ ist [der von ¢ (der ,Sponsor*) festgestellte und veréffentlichte -Index [ISIN
*]l[der vom in Absatz 5 k) genannten Sponsor (der ,Sponsor”) festgestellt und
veroéffentlichte und in Absatz 5 k) genannte Index][der ].

Wird der Index nicht mehr vom Sponsor, sondern von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die die Emittentin fir geeignet halt (der
,Nachfolgesponsor®) berechnet und veréffentlicht, so wird der Auszahlungsbetrag
gegebenenfalls auf der Grundlage des vom Nachfolgesponsor berechneten und
veroffentlichten Index berechnet. Jede in diesen Produktbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf den Sponsor gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf den Nachfolgesponsor.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index
ersetzt, legt die Emittentin fest, welcher Index kinftig fir die Berechnung des
Auszahlungsbetrages zugrunde zu legen ist (der ,Nachfolgeindex®). Der
Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden
unverziglich gemaB § 7 bekannt gemacht. Jede in diesen Produktbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern es der Zusammenhang
erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Emittentin die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen
Grinden auch immer, nicht mdglich, oder nimmt der Sponsor an oder vor einem
Bewertungstag mit Auswirkung an dem Bewertungstag eine wesentliche
Veranderung hinsichtlich der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index vor
oder verandert der Sponsor den Index auf irgendeine andere Weise wesentlich (mit
Ausnahme einer Veranderung, die bereits im Rahmen der Berechnungsmethode zur
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Bestimmung des Index fir den Fall der Veranderung der Zusammensetzung der dem
Index zugrunde gelegten Aktien, der Kapitalisierung oder anderer
RoutinemaBnahmen vorgesehen ist),

(i) wird die Emittentin oder ein von ihr bestellter Sachverstandiger flir die
Weiterrechnung und Verdffentlichung des Index auf der Grundlage des
bisherigen Indexkonzeptes und des letzten festgestellten Wertes des Index
Sorge tragen, wobei eine derartige Fortflihrung unverziglich gemaB § 7
bekannt gemacht wird; oder

(i) ist die Emittentin berechtigt, die Zertifikate mit einer Frist von mindestens zehn
Bankarbeitstagen zum nachstfolgenden Einlésungstermin durch
Bekanntmachung geméaB § 7 zu kiindigen (die ,AuBBerordentliche Kiindigung®).
Im Falle der AuBerordentlichen Kindigung findet § 3 Absatz 3 und 4
entsprechend Anwendung.

Der in einem Anpassungszeitraum anwendbare jeweilige ,Anpassungsprozentsatz®
einer Serie von Zertifikaten besteht aus der Summe aus dem (i) auf der [Reuters][]
Seite < (oder einer diese ersetzenden Seite) verdffentlichten Zinssatz (der
.Referenzzinssatz®) an dem in den betreffenden Anpassungszeitraum fallenden
Anpassungstag und (ii) dem in dem betreffenden Anpassungszeitraum geltenden
Zinsbereinigungsfaktor (Absatz 5 h)), das Ergebnis dividiert durch 365. Der jeweilige
Anpassungsprozentsatz einer Serie von Zertifikaten flir den ersten
Anpassungszeitraum entspricht dem in Absatz 5 k) genannten Prozentsatz.

Ein ,Anpassungszeitraum“ ist der Zeitraum vom Ausgabetag bis zum ersten
Anpassungstag (ausschlieBlich) und jeder folgende Zeitraum von einem Anpassungs-
tag (einschlieBlich) bis zum jeweils n&chstfolgenden Anpassungstag (ausschlieBlich).

Ein ,Anpassungstag"” ist der « Kalendertag eines jeden Monats bzw., falls dieser Tag
kein Bankarbeitstag ist, der jeweils folgende Bankarbeitstag. Der erste Anpassungs-
tag ist der [in Absatz 5k) genannte Tag][*].

Der ,Zinsbereinigungsfaktor” ist ein von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) unter Berucksichtigung der jeweils herrschenden Marktgegebenheiten fur einen
Anpassungszeitraum festgelegter Zinssatz.

Die jeweilige ,Knock-Out-Barriere* einer Serie von Zertifikaten entspricht [fir den
ersten Anpassungszeitraum dem in Absatz 5 k) genannten Kurs. FUr jeden weiteren
Anpassungszeitraum  wird die  Knock-Out-Barriere an dem in diesen
Anpassungszeitraum fallenden Anpassungstag von der Emittentin unter
Bericksichtigung der jeweils herrschenden Marktgegebenheiten (insbesondere unter
Beriicksichtigung der Volatilitdt) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegt][dem
jeweiligen Basiskurs].

Eine ,Markistérung® bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels
der im Index enthaltenen Aktien an den Wertpapierbdrsen oder Handelssystemen,
deren Kurs fir die Berechnung des Index herangezogen werden, sofern eine solche
Aussetzung oder Einschrankung nach Einschatzung der Emittentin die Berechnung
des Index wesentlich beeinflusst [oder die Aussetzung oder die Einschrankung des
Handels von auf den Index bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten an
der Terminb6rse mit dem gréBten Handelsvolumen in auf den Index bezogenen
Terminkontrakten oder Optionskontrakten].

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel
stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher



angekiindigten Anderung der reguldren Geschéftszeiten der betreffenden Bérse
beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschrankung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur als
Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
andauert.

k) For jede Serie von Zertifikaten gelten far die Begriffe
[,Index®,][,Sponsor,][Referenzpreis,] .Basiskurs®, [,Knock-Out-Barriere],
»<Anpassungsprozentsatz‘[, ,erster Anpassungstag“] und ,Bezugsverhaltnis® die in der
[nachstehenden][der diesen  Produktbedingungen voranstehenden] Tabelle
genannten Angaben[.][:[wenn nicht in den Produktbedingungen voranstehenden
Wesentlichen Ausstattungsmerkmalen angegeben]

Typ [WKN] [1] [Index] [Sponsor] Basiskurs [Knock- Anpas- [erster [Referenz- [Uhrzeit Bezugs-
[ISIN] [ISIN] [in Out- sungs- Anpas- preis] am verhaltnis
Wéhrung][ | Barriere [in prozent- sungstag] Ausgabe-
am Wéhrung][i satzim tag]
Ausgabe- m ersten ersten
tagll Anpas- Anpas-
Datum] sungs- sungs-

zeitraum[al | zeitraum
ternativer
Zeitraum]]

]

[l) Der ,MaBgebliche Umrechnungskurs® ist der am International Interbank Spot
Market quotierte und auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite °][¢] bzw. auf einer
von der Emittentin gemaB § 7 bekannt gemachten Ersatzseite verdffentlichte
Briefkurs far EUR 1,00 in [USD][JPY][CHF][GBP][*] (der ,EUR/s-Briefkurs) am
Bewertungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der Referenzpreis des Index an der
MaBgeblichen Borse festgestellt und veréffentlicht wird.

Sollte am Bewertungstag kein EUR/«-Briefkurs auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-
Seite °][*] oder einer diese ersetzenden Seite verdffentlicht werden, so wird die
Emittentin an diesem Tag vier von ihr nach billigen Ermessen (§ 315 BGB)
ausgewahlte fihrende Banken auffordern, ihr den Briefkurs fir EUR in « zu dem
Zeitpunkt mitzuteilen, an dem der Referenzpreis des Index an der MaBgeblichen
Borse festgestellt und verdoffentlicht wird. Der MaBgebliche Umrechnungskurs ist dann
das arithmetische Mittel dieser Briefkurse.]

6. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.

7. Alle gegenwartigen und zuklinftigen Steuern, Gebiihren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren anfallen, Steuern, Gebihren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen,
die von den Inhabern der Wertpapiere nach MaBgabe des vorstehenden Satzes zu
zahlen sind.

§3
Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

1. Die Emittentin ist berechtigt, jeweils zum « [eines jeden][jedes -. (*)] [Jahres][Monats][*],

erstmals zum - (jeweils ein ,Kindigungstermin®), die Zertifikate insgesamt, jedoch nicht
teilweise zu kindigen.

211



A

Die Kindigung durch die Emittentin ist mindestens « [Tage][Bankarbeitstage] vor dem
jeweiligen Kundigungstermin gemaB § 7 bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist
unwiderruflich und muss den Kiindigungstermin nennen.

Im Falle der Kindigung durch die Emittentin erfolgt die Einlésung eines jeden Zertifikats
gemalB § 2 Absatz 2, wobei der flinfte Bankarbeitstag vor dem jeweiligen Kindigungs-
termin als Bewertungstag gilt.

Samtliche im Falle der Kiindigung durch die Emittentin geméaB den Produktbedingungen
zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle
die zahlbaren Betrdge [der Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer]
zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Zertifikatsinhaber Uberweist.

Das Recht der Zertifikatsinhaber, die Einldsung der Zertifikate zu den jeweiligen
Einlésungsterminen zu verlangen, wird durch die Kiindigung der Emittentin nicht berdhrt.

§4

Transfer

Samtliche gemaB den Produktbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahistelle (§ 5)

mit

der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrage [der Clearstream

Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber tberweist.
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§5
Zahlstelle

Die [HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kdénigsallee 21-23, D-40212 Diisseldorf][alternative
Zahlstelle] ist Zahlstelle (die ,Zahlstelle).

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahistelle ist von der
Emittentin unverziglich gemans § 7 bekannt zu machen.

Die Zahlstelle haftet dafir, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§6
Schuldnerwechsel

. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wahrend der Laufzeit der

Zertifikate nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemaB § 7 alle Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Produktbedingungen (bernehmen. Bei einer derartigen
Ubernahme wird die Ubernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue Emittentin®
genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle
sich fur die Emittentin aus den Zertifikaten ergebenden Rechte und Befugnisse mit
derselben Wirkung austben, als ware die Neue Emittentin in diesen Produktbedingungen
als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten
Anwendung dieses § 6, jede etwaige frilhere Neue Emittentin) wird damit von ihren
Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus
den Zertifikaten befreit. Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort ,,Emittentin®



in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen (auBer in diesem § 6) die Neue
Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zulassig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behordlicher Gebiihren schadlos zu halten,
die ihm bezlglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und
unwiderruflich zu Gunsten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen
Emittentin zu Ubernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der Text
dieser Garantie gemans § 7 veroéffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 6 erneut
Anwendung.

§7

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an [die
Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] zur Weiterleitung an die
Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die Inhaber der Zertifikate.
Bekanntmachungen durch eine schriftiche Mitteilung an [die Clearstream Banking
AG][alternativer Zentralverwahrer] gelten sieben Tage nach der Mitteilung an [die
Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer], direkte Mitteilungen an die Inhaber
der Zertifikate mit ihrem Zugang als bewirkt.] [werden [im Bundesanzeiger und soweit
gesetzlich erforderlich] in je einem U{berregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbdrsen
veroéffentlicht, an denen die Zertifikate zum Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung
gilt mit dem Tag ihrer Veréffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der
ersten Veréffentlichung) als erfolgt.]] [Die [taglichen][/][¢] Anpassungen und der Eintritt des
Knock-Out-Ereignisses werden lediglich auf der Internet-Seite * bzw. einer Folgeseite
ausgewiesen. Die Archivierung erfolgt Uber einen Zeitraum von « Tagen. Darlber hinaus
liegende Anpassungen bzw. Knock-Out-Ereignisse kénnen bei der Emittentin kostenfrei
angefragt werden. Sollte die Darstellung aus technischen Grinden Uber einen langeren
Zeitraum als * Bankarbeitstagen nicht méglich sein, erfolgt die Bekanntmachung ersatzweise
in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbdrsen, an denen die Zertifikate zum
Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer Verdéffentlichung (oder
bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der ersten Verdffentlichung) als erfolgt.]] Sofern in
diesen  Produkibedingungen nichts anderes vorgesehen ist, dienen diese
Bekanntmachungen nur zur Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§8

Schlussbestimmungen
1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der
Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
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Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen
entsprechend ersetzt werden.

Erfallungsort ist der Sitz der Emittentin.

Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fiir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammen-
hang mit den Zertifikaten ist DUsseldorf.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen

a) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten
sowie

b) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Zertifikate zu andern bzw. zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Féllen nur solche Anderungen bzw. Erganzungen
zulassig sind, die unter Bertcksichtigung der Interessen der Emittentin flir den Inhaber
der Zertifikate zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der Zertifikate
nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Produkt-
bedingungen werden unverziglich gemaB § 7 bekannt gemacht.]



[Optionsscheine auf einen Wechselkurs

Produktbedingungen

§1

Form

Die Optionsscheine einer jeden Serie (die ,Optionsscheine®) der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft, Dusseldorf, (die ,Emittentin) werden jeweils durch eine Inhaber-
Sammelurkunde (die ,Globalurkunde®) verbrieft, die bei [der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main][alternativer Zentralverwahrer], hinterlegt ist.

Es werden keine effektiven Stlicke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Optionsscheinen (die ,Optionsscheininhaber®) auf Lieferung effektiver Stiicke ist
ausgeschlossen. Den Inhabern des Optionsscheins stehen Miteigentumsanteile an der
jeweiligen Globalurkunde zu, die gemaB den Regeln und Bestimmungen [der
Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] Ubertragen werden kénnen.

Die jeweilige Globalurkunde tragt die eigenh&ndige Unterschrift von mindestens einem
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

§ 2
Falligkeit

Die Optionsscheine gewahren dem Optionsscheininhaber das Recht (das ,Optionsrecht®)
gemaB diesen Produkibedingungen von der Emittentin die Zahlung eines
Auszahlungsbetrages in EUR (der ,Auszahlungsbetrag“), zu erhalten.

Der Auszahlungsbetrag wird nach der folgenden Formel berechnet:

E = (CXYiina— Basiskurs) x Bezugsverhaltnis (im Falle von Call Optionsscheinen)

bzw.

E = (Basiskurs — CXYiina) x Bezugsverhaltnis (im Falle von Put Optionsscheinen)

wobei

E = der [zun&chst] in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedriickte[, zum Umrechnungskurs
(Absatz 3 d))] in EUR umgerechnete und [auf den nachsten Cent (EUR 0,01)][]
kaufmannisch auf- oder abgerundete Auszahlungsbetrag pro Optionsschein

CXYiinal = der Referenzpreis (Absatz 3 b)) am Bewertungstag (Absatz 3 f))
Bezugsverhaltnis = das jeweilige ,Bezugsverhéltnis® einer Serie von Optionsscheinen
wird als Dezimalzahl ausgedrickt und entspricht dem in Absatz 3 h) genannten

Verhéltnis

Basiskurs = der am jeweiligen Bewertungstag geltende jeweilige ,Basiskurs® einer Serie
von Optionsscheinen (Absatz 3 e))
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[Der Auszahlungsbetrag entspricht jedoch maximal dem in Absatz 3 h) genannten
jeweiligen Hdéchstbetrag einer Serie von Optionsscheinen, umgerechnet in EUR.]

Die

Umrechnungen gemaB diesem Absatz 2 erfolgen zum MaBgeblichen

Umrechnungskurs (Absatz 3 [c][d])).

Far die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den

b)

allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

[Der jeweilige ,Referenzpreis® einer Serie von Optionsscheinen ist der in
[JPY][CHF][] ausgedrickte [USD/JPY][USD/CHF][*]-Wechselkurs bezogen auf
[USD][*] 1,00 am Bewertungstag, der sich aus dem in [JPY][CHF][*] ausgedrlickten
MaBgeblichen [EUR/JPY][EUR/CHF][¢]-Kurs bezogen auf EUR 1,00 geteilt durch den
in [USD][] ausgedriickten MaBgeblichen [EUR/USD][*]-Kurs bezogen auf EUR 1,00
errechnet.]

[Der jeweilige ,Referenzpreis einer Serie von Optionsscheinen ist der auf der
[Reuters][*]-Seite + als [,GroBbanken-Fixing“][,Referenzpreis der Europdischen
Zentralbank*] veréffentlichte EUR/s-Durchschnittskurs am Bewertungstag.

Sollte ein solcher Kurs nicht mehr auf der [Reuters][*]-Seite +, sondern auf einer
anderen Seite (die ,Ersatzseite”) verdéffentlicht werden, so ist der Referenzpreis der
auf der Ersatzseite veréffentlichte EUR/«-Durchschnittskurs. Die Emittentin wird die
Ersatzseite gemaB § 7 bekannt machen.

Sollte die Ermittlung eines EUR/s-Durchschnittskurses als [,GroBbanken-
Fixing“][,Referenzpreis der Europaischen Zentralbank] auf der [Reuters][*]-Seite «
dauerhaft eingestellt werden, so wird die Emittentin durch Bekanntmachung geman §
7 einen anderen EUR/+-Kurs fiir die Bestimmung des Referenzpreises festlegen.

Sollten am Bewertungstag der als [,GroBbanken-Fixing“][,Referenzpreis der
Europaischen Zentralbank®] ermittelte EUR/s-Durchschnittskurs auf der [Reuters][*]-
Seite * oder auf einer diese ersetzenden Seite nicht verdffentlicht werden und sollte
die Emittentin keinen anderen EUR/--Kurs firr die Bestimmung des Referenzpreises
festgelegt haben, so wird die Emittentin an diesem Tag vier von ihr nach billigen
Ermessen (§ 315 BGB) ausgewahlte fihrende Banken in Frankfurt am Main oder
Dusseldorf auffordern, ihr die An- und Verkaufskurse fir EUR in [¢] [um [13.00 Uhr][]
(Ortszeit Dusseldorf)][zu dem Zeitpunkt mitzuteilen, an dem der [Referenzpreis der
Europaischen Zentralbank][+] festgestellt und veréffentlich wird] mitzuteilen und
daraus jeweils Mittelkurse ermitteln. Der Referenzpreis ist in diesem Fall das
arithmetische Mittel der jeweiligen Mittelkurse.]

[Der ,MaBgebliche [EUR/JPY][EUR/CHF][*]-Kurs® und der ,MaBgebliche
[EUR/USD][*]- Kurs” ist jeweils der auf der [Reuters][*]-Seite ¢ als [,GroBbanken-
Fixing“][,Referenzpreis der Europaischen Zentralbank"] verdffentlichte
[EUR/JPY][EUR/CHF][*]- und [EUR/USD][*]-Durchschnittskurs am Bewertungstag.

Sollten solche Kurse nicht mehr auf der [Reuters][*]-Seite ¢+, sondern auf einer
anderen Seite (die ,Ersatzseite®) verdéffentlicht werden, so sind der MaBgebliche
[EUR/JPY][EUR/CHF][?]- und der MaBgebliche [EUR/USD][*]-Kurs die auf der
Ersatzseite veréffentlichten [EUR/JPY][EUR/CHF][¢]- und [EUR/USD][*]-Kurse. Die
Emittentin wird die Ersatzseite geman § 7 bekannt machen.



]

Sollte die Ermittlung von [EUR/JPY][EUR/CHF][]- und [EUR/USD][*]-Kursen als
[,GroBbanken-Fixing“][,Referenzpreis der Europaischen Zentralbank] auf der
[Reuters][*]-Seite + dauerhaft eingestellt werden, so wird die Emittentin durch
Bekanntmachung gemaB § 7 andere [EUR/JPY][EUR/CHF][*]- und [EUR/USD][]-
Kurse als MaBgeblichen [EUR/JPY][EUR/CHF][+]- und MaBgeblichen [EUR/USD][*]-
Kurse fur die Bestimmung des Referenzpreises festlegen.

Sollten am Bewertungstag der als [,GroBbanken-Fixing“][,Referenzpreis der
Europaischen  Zentralbank®]  ermittelte  [EUR/JPY][EUR/CHF][*]-  und/oder
[EUR/USD][*]-Durchschnittskurs auf der [Reuters][s]-Seite * oder auf einer diese
ersetzenden Seite nicht verdffentlicht werden und sollte die Emittentin keinen
anderen  MaBgeblichen  [EUR/JPY][EUR/CHF][*]- und/oder = MaBgeblichen
[EUR/USD][*]-Kurs fir die Bestimmung des Referenzpreises festgelegt haben, so
wird die Emittentin an diesem Tag vier von ihr nach billigen Ermessen (§ 315 BGB)
ausgewahlte fihrende Banken in Frankfurt am Main oder Dusseldorf auffordern, ihr
die An- und Verkaufskurse fiir EUR in [JPY][CHF][*] und/oder [USD][¢] [um [13.00][]
Uhr (Ortszeit Disseldorf)][zu dem Zeitpunkt mitzuteilen, an dem der [Referenzpreis
der Européischen Zentralbank][¢] festgestellt und verdffentlich wird] mitzuteilen und
daraus jeweils Mittelkurse ermitteln. Der MaBgebliche [EUR/JPY][EUR/CHF][¢]- bzw.
der MaBgebliche [EUR/USD][*]-Kurs ist in diesem Fall das arithmetische Mittel der
jeweiligen Mittelkurse.]

[Der MaBgebliche Umrechnungskurs ist der Referenzpreis am Bewertungstag.]

[Der ,Umrechnungskurs® ist der fir die Berechnung des Referenzpreises verwendete
MaBgebliche [EUR/JPY][EUR/CHF][*]-Kurs gemaB Absatz 3 b).]

Der jeweilige Basiskurs einer Serie ist der in Absatz 3 h) genannte Kurs.

Der ,Bewertungstag” einer Serie von Optionsscheinen ist der [jeweilige
Ausubungstag (§ 3)][dem jeweiligen Austbungstag (§ 3) folgende Bankarbeitstag, es
sei denn der Ausibungstag féallt auf den letzten Tag der Austbungsfrist. In diesem
Fall ist der Bewertungstag der Ausiibungstag].

,Mindestzahl von Optionsscheinen“ Die Mindestzahl von Optionsscheinen betragt fir
jede Serie von Optionsscheinen « Stiick.

Fir jede Serie von Optionsscheinen gelten fur die Begriffe ,Basiskurs®,
~Ausltbungsfrist, [,Hochstbetrag®,][,Referenzpreis‘] und ,Bezugsverhaltnis“ die in der
[nachstehenden][der diesen Produktbedingungen voranstehenden] Tabelle
genannten Angaben[.][:[wenn nicht in den Produktbedingungen voranstehenden
Wesentlichen Ausstattungsmerkmalen angegeben]

Typ [WKN] [/1[ISIN] Basiskurs [Referenzpreis] Auslbungsfrist [Hochstbetrag] | Bezugsverhaltnis

Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fr alle Beteiligten bindend.

. Alle gegenwartigen und zuklnftigen Steuern, Geblhren oder sonstigen Abgaben im

Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren anfallen, Steuern, Gebuhren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen,
die von den Inhabern der Wertpapiere nach MaBgabe des vorstehenden Satzes zu
zahlen sind.
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§3

Ausiibung

Das Optionsrecht kann in der Ausibungsfrist entsprechend nachstehenden Abséatzen 2
und 3 ausgelibt werden. Das Optionsrecht gilt ohne die in den Absatzen 2 und 3
genannten Voraussetzungen am letzten Tag der Auslbungsfrist als ausgedbt, falls der
Auszahlungsbetrag zu diesem Zeitpunkt ein positiver Betrag ist (die ,Automatische
Ausubung®).

AuBer im Falle der Automatischen Ausiibung kénnen die Optionsscheine jeweils nur fir
die in § 2 Absatz 3 g) genannte Mindestzahl von Optionsscheinen oder fir ein ganz-
zahliges Vielfaches davon ausgeubt werden.

Die Ausiibung von weniger als der Mindestzahl der Optionsscheine ist ungultig. Eine
Auslibung von mehr als der Mindestzahl der Optionsscheine, die nicht ein ganzzahliges
Vielfaches der Mindestzahl ist, gilt als AusUbung der né&chstkleineren Anzahl von
Optionsscheinen, die der Mindestzahl oder einem ganzzahligen Vielfachen der Mindest-
zahl entspricht. Uberschissige Optionsscheine werden auf Kosten und Gefahr des
Optionsscheininhabers an diesen zuriick Ubertragen.

Um das Optionsrecht wirksam auszutiben, muss der Optionsscheininhaber um oder vor
10.00 Uhr vormittags (DuUsseldorfer Zeit) an einem Bankarbeitstag innerhalb der
Ausubungsfrist [mit Ausnahme des Tages der Hauptversammlung der Gesellschaft][mit
Ausnahme °]

i. bei der Emittentin eine formlose, schriftiche Erklarung einreichen (die
~2Ausubungserklarung“) und

ii. die Optionsscheine an die Zahlstelle (§ 5) liefern und zwar entweder (i) durch eine
unwiderrufliche Anweisung an die Zahlstelle, die Optionsscheine aus dem
gegebenentalls bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zu entnehmen oder (ii) durch
Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei [der Clearstream
Banking AG][alternativer Zentralverwahrer].

Die Austibungserklarung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Optionsscheininhabers oder seines zur
Ausubung Bevollméchtigten,

b) die ISIN bzw. WKN der Optionsscheine, fir die das Optionsrecht ausgetibt wird,

c) die Anzahl der Optionsscheine, fir die das Optionsrecht ausgetbt wird und

d) ein EUR-Konto als Zahlungsweg flr den Auszahlungsbetrag.

Der Tag innerhalb der Ausubungsfrist, an dem die vorgenannten Voraussetzungen erfullt
sind, ist der ,Auslbungstag® im Sinne dieser Produktbedingungen. Im Falle
automatischer Austibung ist der letzte Tag der Austibungsfrist der Ausibungstag.

Die Einlésungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich.

Die Emittentin  wird nach wirksamer Auslbung des Optionsrechts den
Optionsscheininhabern den Auszahlungsbetrag nicht spater als am [flnften][]

Bankarbeitstag nach dem Bewertungstag durch Uberweisung auf das bei der
Optionsaustibung vom Optionsscheininhaber benannte EUR-Konto zahlen.
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Im Falle der Automatischen Austibung wird die Emittentin den Auszahlungsbetrag nicht
spater als am [finften][¢] Bankarbeitstag nach dem Bewertungstag an [die Clearstream
Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] zur Gutschrift auf die Konten der Hinterleger
der Optionsscheine bei der Clearstream Banking AG Uberweisen.][In dieser Variante
gestrichen]

§4

Transfer

Samtliche gemaB den Produktbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle (§ 5)
mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahistelle die zahlbaren Betrage der Clearstream
Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
Depotbanken zur Weiterleitung an die Optionsscheininhaber tberweist.

—_

§5
Zahistelle

Die [HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kdnigsallee 21-23, D-40212 Diisseldorf][alternative
Zabhlstelle] ist Zahlstelle (die ,Zahlstelle®).

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der
Emittentin unverziglich gemans § 7 bekannt zu machen.

Die Zahlstelle haftet dafrr, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§6
Schuldnerwechsel

. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wahrend der Laufzeit der

Optionsscheine nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemaB § 7 alle
Verpflichtungen der Emittentin aus diesen Produktbedingungen lbernehmen. Bei einer
derartigen Ubernahme wird die Ubernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue
Emittentin“ genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und
kann alle sich fir die Emittentin aus den Optionsscheinen ergebenden Rechte und
Befugnisse mit derselben Wirkung ausiben, als wéare die Neue Emittentin in diesen
Produktbedingungen als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer
wiederholten Anwendung dieses § 6, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit
von ihren Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer Haftung als
Schuldnerin aus den Optionsscheinen befreit. Bei einer derartigen Ubernahme
bezeichnet das Wort ,Emittentin“ in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen
(auBer in diesem § 6) die Neue Emittentin.

Eine solche Ubernahme ist nur zulassig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Optionsscheininhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behdrdlicher Gebihren schadlos zu halten,
die ihm bezuglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und
unwiderruflich zu Gunsten der Optionsscheininhaber die Erflllung aller von der
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Neuen Emittentin zu Gbernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der
Text dieser Garantie gemaB § 7 ver6ffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 6 erneut
Anwendung.

§7

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Optionsscheine betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an [die
Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] zur Weiterleitung an die
Optionsscheininhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die Inhaber der
Optionsscheine. Bekanntmachungen durch eine schriftliche Mitteilung an [die Clearstream
Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] gelten sieben Tage nach der Mitteilung an [die
Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer], direkte Mitteilungen an die Inhaber
der Optionsscheine mit ihrem Zugang als bewirkt.][werden [im Bundesanzeiger und soweit
gesetzlich erforderlich] in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbdrsen
veréffentlicht, an denen die Optionsscheine zum Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine
Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer Veréffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem
Tag der ersten Veréffentlichung) als erfolgt.]] Sofern in diesen Produktbedingungen nichts
anderes vorgesehen ist, dienen diese Bekanntmachungen nur zur Information und stellen
keine Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§8

Schlussbestimmungen

1. Form wund Inhalt der Optionsscheine sowie die Rechte und Pflichten der
Optionsscheininhaber, der Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen
entsprechend ersetzt werden.

3. Erfullungsort ist der Sitz der Emittentin.

4. Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammen-
hang mit den Optionsscheinen ist Diisseldorf.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen

a) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten
sowie

b) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Optionsscheine zu &ndern bzw. zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Féllen nur solche Anderungen bzw. Erganzungen
zuldssig sind, die unter Bertcksichtigung der Interessen der Emittentin flr den Inhaber
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der Optionsscheine zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der
Optionsscheine nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen dieser
Produktbedingungen werden unverziglich geman § 7 bekannt gemacht.]
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[[SFD-]Turbo-Zertifikate auf einen Wechselkurs

Produktbedingungen

§1

Form

Die [SFD-]Turbo-Zertifikate einer jeden Serie (die ,Zertifikate®) der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft, Dusseldorf, (die ,Emittentin) werden jeweils durch eine Inhaber-
Sammelurkunde (die ,Globalurkunde) verbrieft, die bei [der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main][alternativer Zentralverwahrer], hinterlegt ist.

Es werden keine effektiven Stlicke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Zertifikaten (die ,Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Stlicke ist ausgeschlossen.
Den Inhabern des Zertifikats stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Globalurkunde
zu, die geman den Regeln und Bestimmungen der [Clearstream Banking AG][alternativer
Zentralverwahrer] Ubertragen werden kdnnen.

Die jeweilige Globalurkunde tragt die eigenh&ndige Unterschrift von mindestens einem
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

§ 2
Falligkeit

Die Zertifikate werden vorbehaltlich der Bestimmungen des Absatz 3 am Falligkeitstag
(Absatz 5 b)) eingel®st.

Vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz 3 erfolgt die Einlésung eines jeden Zertifikats
zu einem Betrag in EUR (der ,Auszahlungsbetrag®), der nach der folgenden Formel
berechnet wird:

E = (CXYina— Basiskurs) x Bezugsverhaltnis (im Falle von Turbo-Call Zertifikaten)

bzw.

E = (Basiskurs — CXYiina) x Bezugsverhaltnis (im Falle von Turbo-Put Zertifikaten)

wobei

E = der [zun&chst] in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedriickte[, zum Umrechnungskurs
(Absatz 5 f))] in EUR umgerechnete und [auf den n&chsten Cent (EUR 0,01)][]
kaufmannisch auf- oder abgerundete Auszahlungsbetrag pro Zertifikat

CXYiina = der Referenzpreis (Absatz 5 d)) am Bewertungstag (Absatz 5 c))

Bezugsverhaltnis = das jeweilige ,Bezugsverhéltnis® einer Serie von Zertifikaten wird als
Dezimalzahl ausgedrickt und entspricht dem in Absatz 5 h) genannten Verhaltnis

Basiskurs = der am jeweiligen Bewertungstag geltende jeweilige ,Basiskurs® einer Serie
von Zertifikaten (Absatz 5 h))



Die Umrechnungen gemaB diesem Absatz 2 erfolgen zum MaBgeblichen
Umrechnungskurs (Absatz 5 [e][f])).

Falls zu irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem [Ausgabetag][*] der im weltweiten
Devisenhandel als tatsachlich gehandelt festgestellte [EUR/*]J[USD/JPY][USD/CHF][]
Kurs die jeweils geltende Knock-Out-Barriere (Absatz 5 g)) erreicht oder unterschreitet
(im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. erreicht oder Uberschreitet (im Falle von
Turbo-Put-Zertifikaten  (das ,Knock-Out-Ereignis®) [gelten die Zertifikate als
eingeldst][entfallt der Anspruch nach Absatz 2.

Stattdessen hat der Zertifikatsinhaber das Recht, von der Emittentin innerhalb von fiinf
(5) Bankarbeitstagen nach Eintritt des Knock-Out-Ereignisses, aber nicht spater als bis
zum flnften (5.) Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag (die ,Andienungsfrist”) nach
MaBgabe der Bestimmungen in Absatz 4 den Ankauf der von ihm gehaltenen Zertifikate
zu verlangen (das ,,Andienungsrecht®).]

Die H6he des von der Emittentin [nach wirksamer Auslibung des Andienungsrechts] zu
zahlenden [Kaufpreises][Auszahlungsbetrages] fur ein Zertifikat wird von der Emittentin
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt und [betragt mindestens dem mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Betrag, um den der tiefste (im Falle von Turbo-Call-
Zertifikaten) bzw. héchste (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) in EUR ausgedriickte im
weltweiten Devisenhandel als tatsachlich gehandelt festgestellter [EUR/*]J[USD/JPY]
[USD/CHF][*] Kurs innerhalb eines Zeitraumes von drei Stunden nach Eintritt des Knock-
Out-Ereignisses, in denen ein Kurs fir den Basiswert an der MaBgeblichen Bdrse
festgestellt und veréffentlicht wird, den jeweils geltenden Basiskurs Uberschreitet (im
Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. unterschreitet (im Falle von Turbo-Put-
Zertifikaten)][wird in der Regel 1/10 Eurocent pro Zertifikat nicht Gbersteigen].

[Zur Auslbung des Andienungsrechtes muss der Zertifikatsinhaber innerhalb der
Andienungsfrist bei der Emittentin ein formloses, schriftliches Verkaufs- und
Ubereignungsangebot (das ,Verkaufs- und Ubereignungsangebot) abgeben und die
Zertifikate an die Zahlstelle liefern. Das Verkaufs- und Ubereignungsangebot muss
enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikatsinhabers oder seines zur Austbung
Bevollm&chtigten,

b) die ISIN bzw. WKN der Zertifikate, fir die das Andienungsrecht ausgetibt wird,

c) die Anzahl der Zertifikate, fur die das Andienungsrecht ausgelbt wird und

d) ein EUR-Konto als Zahlungsweg fir den Auszahlungsbetrag.

Nach vollstandiger Erflllung der vorstehend genannten Voraussetzungen ist die
Emittentin verpflichtet, das oben genannte Verkaufs- und Ubereignungsangebot
anzunehmen. Die Annahme erfolgt dadurch, dass die Emittentin den von ihr festgelegten
Kaufpreis unverzlglich auf das in dem Verkaufs- und Ubereignungsangebot zu
benennende Konto Uberweist.

Die Einlésungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich.]] In dieser Variante
gestrichen]

Far die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den
allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind.
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b)

Der jeweilige ,Falligkeitstag” einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 h)
genannte Tag bzw., falls dieser Tag kein Bankarbeitstag ist, der jeweils folgende
Bankarbeitstag.

Der ,Bewertungstag” einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 h) genannte Tag.

[Der jeweilige ,Referenzpreis® einer Serie von Zertifikaten ist der in [JPY][CHF][*]
ausgedrickte [USD/JPY][USD/CHF][]-Wechselkurs bezogen auf [USD][*] 1,00 am
Bewertungstag, der sich aus dem in [JPY][CHF][*] ausgedriickten MaBgeblichen
[EUR/JPY][EUR/CHF][*]-Kurs bezogen auf EUR 1,00 geteilt durch den in [USD][]
ausgedriickten MaBgeblichen [EUR/USD][+]-Kurs bezogen auf EUR 1,00 errechnet.]

[Der jeweilige ,Referenzpreis” einer Serie von Zertifikaten ist der auf der [Reuters][¢]-
Seite + als [,GroBbanken-Fixing“|[Referenzpreis der Europaischen Zentralbank"]
veroffentlichte EUR/«-Durchschnittskurs am Bewertungstag.

Sollte ein solcher Kurs nicht mehr auf der [Reuters][*]-Seite ¢, sondern auf einer
anderen Seite (die ,Ersatzseite”) veroffentlicht werden, so ist der Referenzpreis der
auf der Ersatzseite veréffentlichte EUR/«-Durchschnittskurs. Die Emittentin wird die
Ersatzseite gemaB § 6 bekannt machen.

Sollte die Ermittlung eines EUR/s-Durchschnittskurses als ,,GroBbanken-
Fixing“][Referenzpreis der Europdischen Zentralbank® auf der [Reuters][*]-Seite *
dauerhaft eingestellt werden, so wird die Emittentin durch Bekanntmachung geman §
6 einen anderen EUR/s-Kurs fir die Bestimmung des Referenzpreises festlegen.

Sollten am Bewertungstag der als ,,GroBbanken-Fixing“][,Referenzpreis der
Européischen Zentralbank®] ermittelte EUR/s-Durchschnittskurs auf der [Reuters][¢]-
Seite « oder auf einer diese ersetzenden Seite nicht verdéffentlicht werden und sollte
die Emittentin keinen anderen EUR/--Kurs fiir die Bestimmung des Referenzpreises
festgelegt haben, so wird die Emittentin an diesem Tag vier von ihr nach billigen
Ermessen (§ 315 BGB) ausgewahlte fihrende Banken in Frankfurt am Main oder
Disseldorf auffordern, ihr die An- und Verkaufskurse fur EUR in [¢] [um [13.00 Uhr][¢]
(Ortszeit Dusseldorf)][zu dem Zeitpunkt mitzuteilen, an dem der [Referenzpreis der
Europédischen Zentralbank][*] festgestellt und verdffentlich wird]  mitzuteilen und
daraus jeweils Mittelkurse ermitteln. Der Referenzpreis ist in diesem Fall das
arithmetische Mittel der jeweiligen Mittelkurse.]

[Der ,MaBgebliche [EUR/JPY][EUR/CHF][*]-Kurs* und der ,MaBgebliche
[EUR/USD][*]- Kurs* ist jeweils der auf der [Reuters][]-Seite * als [,GroBbanken-
Fixing“][,Referenzpreis der Europaischen Zentralbank"] veroffentlichte
[EUR/JPY][EUR/CHF][*]- und [EUR/USD][*]-Durchschnittskurs am Bewertungstag.

Sollten solche Kurse nicht mehr auf der [Reuters][*]-Seite ¢+, sondern auf einer
anderen Seite (die ,Ersatzseite®) veroffentlicht werden, so sind der MaBgebliche
[EUR/JPY][EUR/CHF][*]- und der MaBgebliche [EUR/USD][*]-Kurs die auf der
Ersatzseite veréffentlichten [EUR/JPY][EUR/CHF][*]- und [EUR/USD][*]-Kurse. Die
Emittentin wird die Ersatzseite geman § 6 bekannt machen.

Sollte die Ermittlung von [EUR/JPY][EUR/CHF][*]- und [EUR/USD][*]-Kursen als
[,GroBbanken-Fixing“][,Referenzpreis der Europédischen Zentralbank“] dauerhaft
eingestellt werden, so wird die Emittentin durch Bekanntmachung gemaB § 6 andere
[EUR/JPY[EUR/CHF][]- und [EUR/USD][*]-Kurse als MaBgeblichen
[EUR/JPY][EUR/CHF][*]- und MaBgeblichen [EUR/USD][+]-Kurse fir die Bestimmung
des Referenzpreises festlegen.



]

Sollten am Bewertungstag der als ,GroBbanken-Fixing“][,Referenzpreis der
Europdischen  Zentralbank”]  ermittelte  [EUR/JPY][EUR/CHF][*]-  und/oder
[EUR/USD][*]-Durchschnittskurs auf der [Reuters][s]-Seite * oder auf einer diese
ersetzenden Seite nicht veréffentlicht werden und sollte die Emittentin keinen
anderen  MaBgeblichen  [EUR/JPY][EUR/CHF][*]- und/oder = MaBgeblichen
[EUR/USD][*]-Kurs fir die Bestimmung des Referenzpreises festgelegt haben, so
wird die Emittentin an diesem Tag vier von ihr nach billigen Ermessen (§ 315 BGB)
ausgewahlte fihrende Banken in Frankfurt am Main oder Dusseldorf auffordern, ihr
die An- und Verkaufskurse fir EUR in [JPY][CHF][¢] und/oder [USD][¢] [um [13.00
Uhr][*] (Ortszeit Disseldorf)][zu dem Zeitpunkt mitzuteilen, an dem der [Referenzpreis
der Européischen Zentralbank][¢] festgestellt und verdffentlich wird] mitzuteilen und
daraus jeweils Mittelkurse ermitteln. Der MaBgebliche [EUR/JPY][EUR/CHF][¢]- bzw.
der MaBgebliche [EUR/USD][*]-Kurs ist in diesem Fall das arithmetische Mittel der
jeweiligen Mittelkurse.]

[Der MaBgebliche Umrechnungskurs ist der Referenzpreis am Bewertungstag.]

[Der ,Umrechnungskurs® ist der fir die Berechnung des Referenzpreises verwendete
MaBgebliche [EUR/JPY][EUR/CHF][]-Kurs gemaB Absatz 5 e).][ In dieser Variante
gestrichen]

Die jeweilige ,Knock-Out-Barriere* einer Serie von Zertifikaten entspricht dem in
Absatz 5 h) genannten Kurs.

Fir jede Serie von Zertifikaten gelten fir die Begriffe ,Basiskurs®, ,Knock-Out-
Barriere®, [,Referenzpreis], ,Falligkeitstag”, ,Bewertungstag® und ,Bezugsverhaltnis*
die in der [nachstehenden][der diesen Produktbedingungen voranstehenden] Tabelle
genannten Angaben[.][:[wenn nicht in den Produktbedingungen voranstehenden
Wesentlichen Ausstattungsmerkmalen angegeben]

Typ [WKN] [/] Basiskurs Knock-Out- Bewertungs- [Referenz- [Uhrzeit am

[ISIN] Barriere tag preis] Ausgabetag]

Falligkeitstag

Bezugs-
verhaltnis

Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.

. Alle gegenwartigen und zukinftigen Steuern, Gebilhren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren anfallen, Steuern, Gebihren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen,
die von den Inhabern der Wertpapiere nach MaBgabe des vorstehenden Satzes zu
zahlen sind.

§3
Transfer

Samtliche gemaB den Produktbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle (§ 4)
mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrage [der Clearstream
Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber tGberweist.
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§4
Zahlstelle

1. Die [HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kdnigsallee 21-23, D-40212 Dusseldorf][alternative
Zabhlstelle] ist Zahlstelle (die ,Zahlstelle®).

2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der
Emittentin unverziglich geman § 6 bekannt zu machen.

3. Die Zahlstelle haftet daflr, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

4. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschréankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§5
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wéhrend der Laufzeit der
Zertifikate nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemaB § 6 alle Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Produktbedingungen Ubernehmen. Bei einer derartigen
Ubernahme wird die (bernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue Emittentin®
genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle
sich far die Emittentin aus den Zertifikaten ergebenden Rechte und Befugnisse mit
derselben Wirkung austiben, als ware die Neue Emittentin in diesen Produktbedingungen
als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten
Anwendung dieses § 5, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren
Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus
den Zertifikaten befreit. Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort ,Emittentin®
in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen (auBer in diesem § 5) die Neue
Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuléssig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behordlicher Gebiihren schadlos zu halten,
die ihm bezuglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und
unwiderruflich zu Gunsten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen
Emittentin zu Ubernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der Text
dieser Garantie gemanB § 6 verdffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den L&ndern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 5 erneut
Anwendung.

§6

Bekanntmachungen
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Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an [die
Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] zur Weiterleitung an die
Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die Inhaber der Zertifikate.
Bekanntmachungen durch eine schriftliche Mitteilung an [die Clearstream Banking
AG][alternativer Zentralverwahrer] gelten sieben Tage nach der Mitteilung an [die
Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer], direkte Mitteilungen an die Inhaber
der Zertifikate mit ihrem Zugang als bewirkt.]Jwerden [im Bundesanzeiger und soweit
gesetzlich erforderlich] in je einem U{berregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbdrsen
verdffentlicht, an denen die Zertifikate zum Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung
gilt mit dem Tag ihrer Veréffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der
ersten Verdffentlichung) als erfolgt.]] [Der Eintritt des Knock-Out-Ereignisses wird lediglich
auf der Internet-Seite « bzw. einer Folgeseite ausgewiesen. Die Archivierung erfolgt Uber
einen Zeitraum von « Tagen. Darlber hinaus liegende Knock-Out-Ereignisse kénnen bei der
Emittentin kostenfrei angefragt werden. Sollte die Darstellung aus technischen Griinden tber
einen langeren Zeitraum als < Bankarbeitstagen nicht mdglich sein, erfolgt die
Bekanntmachung ersatzweise in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbdrsen, an
denen die Zertifikate zum Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung gilt mit dem Tag
inrer Veréffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der ersten
Veroffentlichung) als erfolgt.]] Sofern in diesen Produktbedingungen nichts anderes
vorgesehen ist, dienen diese Bekanntmachungen nur zur Information und stellen keine
Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§7

Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der
Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen
entsprechend ersetzt werden.

3. Erfullungsort ist der Sitz der Emittentin.

4. Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammen-
hang mit den Zertifikaten ist Disseldorf.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen

a) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten
sowie

b) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Zertifikate zu &ndern bzw. zu ergénzen,

wobei in den unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergénzungen
zulassig sind, die unter Bertcksichtigung der Interessen der Emittentin flir den Inhaber
der Zertifikate zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der Zertifikate
nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Produkt-
bedingungen werden unverziglich gemaB § 6 bekannt gemacht.]
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[[SFD-]JEndlos-Turbo-Zertifikate auf einen Wechselkurs

Produktbedingungen

§1

Form

Die [SFD-]Endlos-Turbo-Zertifikate einer jeden Serie (die ,Zertifikate®) der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft, Disseldorf, (die ,Emittentin“) werden jeweils durch eine
Inhaber-Sammelurkunde (die ,Globalurkunde®) verbrieft, die bei [der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main][alternativer Zentralverwahrer], hinterlegt ist.

Es werden keine effektiven Stlicke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Zertifikaten (die ,Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Stlicke ist ausgeschlossen.
Den Inhabern des Zertifikats stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Globalurkunde
zu, die geman den Regeln und Bestimmungen [der Clearstream Banking AG][alternativer
Zentralverwahrer] Ubertragen werden kdnnen.

Die jeweilige Globalurkunde tragt die eigenh&ndige Unterschrift von mindestens einem
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

§ 2
Falligkeit

. Jeder Zertifikatsinhaber hat das Recht, von der Emittentin die Einlésung der Zertifikate zu

verlangen. Die Einlésung kann nur gemaB den in Absatz 2 und 3 enthaltenen
Bestimmungen und nur zu einem Einlésungstermin gefordert werden. ,Einlésungstermin®
ist — vorbehaltlich der Bestimmungen des Absatz 3 — [jeder letzte Bankarbeitstag der
Monate * eines jeden Jahres ab dem Monat °] [*].

Vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz 3 erfolgt die Einlésung eines jeden Zertifikats
zu einem Betrag in EUR (der ,Auszahlungsbetrag®), der nach der folgenden Formel
berechnet wird:

E = (CXYiina— Basiskurs) x Bezugsverhaltnis (im Falle von Turbo-Call Zertifikaten)

bzw.

E = (Basiskurs — CXYiina) x Bezugsverhaltnis (im Falle von Turbo-Put Zertifikaten)

wobei

E = der [zun&chst] in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedriickte[, zum Umrechnungskurs
(Absatz 5 e))] in EUR umgerechnete und [auf den nachsten Cent (EUR 0,01)][]
kaufmannisch auf- oder abgerundete Auszahlungsbetrag pro Zertifikat

CXYiinal = der Referenzpreis (Absatz 5 ¢)) am Bewertungstag (Absatz 5 b))

Bezugsverhaltnis = das jeweilige ,Bezugsverhéltnis” einer Serie von Zertifikaten wird als
Dezimalzahl ausgedrickt und entspricht dem in Absatz 5 k) genannten Verhaltnis



Basiskurs = der am jeweiligen Bewertungstag geltende jeweilige ,Basiskurs® einer Serie
von Zertifikaten (Absatz 5 k))

Die Umrechnungen gemaB diesem Absatz 2 erfolgen zum MaBgeblichen
Umrechnungskurs (Absatz 5 d)).

Der jeweilige Basiskurs einer Serie von Zertifikaten entspricht am « (der ,Ausgabetag")
dem in Absatz 5 k) genannten Kurs. Er verandert sich an [jedem Kalendertag][*] wahrend
eines Anpassungszeitraumes (Absatz 5 g)) um den Anpassungsbetrag. Der jeweilige
~Anpassungsbetrag“ einer Serie von Zertifikaten fir den jeweiligen Anpassungszeitraum
ist der [Basiskurs][*] [an dem in den betreffenden Anpassungszeitraum fallenden
Anpassungstag (Absatz 5 h))][¢], multipliziert mit dem in diesem Anpassungszeitraum
anwendbaren Anpassungsprozentsatz (Absatz 5 f)). Der sich fir jeden Kalendertag
ergebende Basiskurs wird [kaufméannisch auf [zwei][vier][] Nachkommastellen] []
gerundet[, wobei jedoch der Berechnung des jeweils nachfolgenden Basiskurses der
ungerundete Basiskurs des Vortages zugrunde gelegt wird]. Fir den ersten
Anpassungszeitraum ist der [Basiskurs am Ausgabetag][s] flr die vorstehenden
Berechnungen mafgeblich.

Der Basiskurs am Anpassungstag eines jeden Anpassungszeitraumes errechnet sich
jeweils aus dem Basiskurs des letzten Kalendertages des vorangegangenen
Anpassungszeitraumes zuzlglich des im vorangegangenen Anpassungszeitraum
anwendbaren Anpassungsbetrages.

Falls zu irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem [Ausgabetag][*] der im weltweiten
Devisenhandel als tatsachlich gehandelt festgestellte [EUR/*]J[USD/JPY][USD/CHF][]
Kurs die jeweils geltende Knock-Out-Barriere (Absatz 5 j)) erreicht oder unterschreitet (im
Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. erreicht oder (berschreitet (im Falle von Turbo-
Put-Zertifikaten), (das ,Knock-Out-Ereignis®), gelten die Zertifikate als eingelést. Der Tag
an dem das Knock-Out-Ereignis eintritt gilt als Bewertungstag; Einlésungstermin ist der
finfte (5.) Bankarbeitstag nach diesem Bewertungstag.

Im Fall des Eintritts eines Knock-Out-Ereignisses entspricht der Auszahlungsbetrag dem
von der Emittentin nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegten marktgerechten
Preis fUr die Zertifikate[, mindestens aber dem mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten
Betrag, um den der tiefste (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. héchste (im Falle
von Turbo-Put-Zertifikaten) in EUR ausgedriickte im weltweiten Devisenhandel als
tatsachlich gehandelt festgestellter [USD/JPY][USD/CHF][*] Kurs innerhalb eines Zeit-
raumes von drei Stunden nach Eintritt des Knock-Out-Ereignisses, den jeweils geltenden
Basiskurs Uberschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. unterschreitet (im
Falle von Turbo-Put-Zertifikaten)][wird in der Regel 1/10 Eurocent pro Zertifikat nicht
Ubersteigen]. Der Einlésungstermin ist in diesem Falle der flnfte (5.) Bankarbeitstag nach
dem Tag, an dem das Knock-Out-Ereignis eingetreten ist.

Um die Einlésung der Zertifikate zu einem Einlésungstermin zu verlangen, muss der
Zertifikatsinhaber spatestens am [zehnten][s] Bankarbeitstag vor dem verlangten
Einlésungstermin

i. bei der Emittentin eine formlose, schriftliche Erklarung einreichen (die
~Einlésungserklarung®) und

ii. die Zertifikate an die Zahlstelle (§ 5) liefern und zwar entweder (i) durch eine
unwiderrufliche Anweisung an die Zahlstelle, die Zertifikate aus dem
gegebenentfalls bei der Zahistelle unterhaltenen Depot zu entnehmen oder (ii)
durch Ubertragung der Zertifikate auf das Konto der Zahlstelle bei [der
Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer].
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Die Einlésungserklarung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikateinhabers oder seines zur Austibung
Bevollm&chtigten,

b) die ISIN bzw. WKN der Zertifikate, fir die das Recht ausgelbt wird,
c) die Anzahl der Zertifikate, fir die das Recht ausgelbt wird und

d) ein EUR-Konto als Zahlungsweg fir den Auszahlungsbetrag.

Die Einlésungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich.

Eine in Bezug auf einen bestimmten Einldsungstermin abgegebene Einlésungserklarung
ist nichtig, wenn sie nach Ablauf des [zehnten][s] Bankarbeitstages vor diesem
Einlésungstermin eingeht. Werden die Zertifikate, auf die sich eine Einlésungserklarung
bezieht, nicht oder nicht rechtzeitig an die Zahlstelle geliefert, so ist die Einlésungs-
erklarung nichtig. Weicht die in der Einlésungserklarung genannte Zahl von Zertifikaten,
fir die die Einlésung beantragt wird, von der Zahl der an die Zahlstelle Gbertragenen
Zertifikate ab, so gilt die Einlésungserklarung nur flr die der kleineren der beiden Zahlen
entsprechende Anzahl von Zertifikaten als eingereicht. Etwaige Uberschiissige Zertifikate
werden auf Kosten und Gefahr des Zertifikatsinhabers an diesen zurick tbertragen.

Nach wirksamer Einreichung von Zertifikaten zur Einldsung wird die Emittentin
veranlassen, dass der Auszahlungsbetrag der Zahlstelle zur Verfigung gestellt wird, die
diesen am jeweiligen Einldsungstermin auf ein in der Einlésungserklarung vom
Zertifikatsinhaber benanntes Konto Uberwiesen wird.

Mit der Einlésung der Zertifikate am jeweiligen Einlésungstermin erléschen alle Rechte
aus den eingeldsten Zertifikaten.

5. Fir die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den
allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind.

b) Der ,Bewertungstag® ist der flnfte Bankarbeitstag vor dem jeweiligen
Einlésungstermin.

c) [Der jeweilige ,Referenzpreis einer Serie von Zertifikaten ist der in [JPY][CHF][*]
ausgedrickte [USD/JPY][USD/CHF][]-Wechselkurs bezogen auf [USD][*] 1,00 am
Bewertungstag, der sich aus dem in [JPY][CHF][¢] ausgedrickien MaBgeblichen
[EUR/JPY][EUR/CHF][*]-Kurs bezogen auf EUR 1,00 geteilt durch den in [USD][*]
ausgedriickten MaBgeblichen [EUR/USD][+]-Kurs bezogen auf EUR 1,00 errechnet.]

[Der jeweilige ,Referenzpreis” einer Serie von Zertifikaten ist auf der [Reuters][+]-Seite
+ als ,,GroBbanken-Fixing“]|[,Referenzpreis der Europaischen Zentralbank®]
veroffentlichte EUR/«-Durchschnittskurs am Bewertungstag.

Sollte ein solcher Kurs nicht mehr auf der [Reuters][*]-Seite +, sondern auf einer
anderen Seite (die ,Ersatzseite”) veroffentlicht werden, so ist der Referenzpreis der
auf der Ersatzseite veroffentlichte EUR/«-Durchschnittskurs. Die Emittentin wird die
Ersatzseite gemaB § 7 bekannt machen.
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Sollte die Ermittlung eines EUR/s-Durchschnittskurses als [,GroBbanken-
Fixing“][,Referenzpreis der Europaischen Zentralbank®] auf der [Reuters][*]-Seite «
dauerhaft eingestellt werden, so wird die Emittentin durch Bekanntmachung geman §
7 einen anderen EUR/+-Kurse fir die Bestimmung des Referenzpreises festlegen.

Sollten am Bewertungstag der als [,GroBbanken-Fixing“][,Referenzpreis der
Europaischen Zentralbank®] ermittelte EUR/s-Durchschnittskurs auf der [Reuters][*]-
Seite « oder auf einer diese ersetzenden Seite nicht verdffentlicht werden und sollte
die Emittentin keinen anderen EUR/--Kurs firr die Bestimmung des Referenzpreises
festgelegt haben, so wird die Emittentin an diesem Tag vier von ihr nach billigen
Ermessen (§ 315 BGB) ausgewahlte fihrende Banken in Frankfurt am Main oder
Dusseldorf auffordern, ihr die An- und Verkaufskurse [fir EUR in « um [13.00 Uhr][*]
(Ortszeit Dusseldorf)][zu dem Zeitpunkt mitzuteilen, an dem der [Referenzpreis der
Europédischen Zentralbank][*] festgestellt und verdffentlich wird] mitzuteilen und
daraus jeweils Mittelkurse ermitteln. Der Referenzpreis ist in diesem Fall das
arithmetische Mittel der jeweiligen Mittelkurse.]

[Der ,MaBgebliche [EUR/JPY][EUR/CHF][*]-Kurs® und der ,MaBgebliche
[EUR/USD][*]- Kurs” ist jeweils der auf der [Reuters][*]-Seite ¢ als [,GroBbanken-
Fixing“][,Referenzpreis der Europaischen Zentralbank"] verdffentlichte
[EUR/JPY][EUR/CHF][*]- und [EUR/USD][*]-Durchschnittskurs am Bewertungstag.

Sollten solche Kurse nicht mehr auf der [Reuters][*]-Seite +, sondern auf einer
anderen Seite (die ,Ersatzseite®) verdéffentlicht werden, so sind der MaBgebliche
[EUR/JPY][EUR/CHF][?]- und der MaBgebliche [EUR/USD][*]-Kurs die auf der
Ersatzseite veréffentlichten [EUR/JPY][EUR/CHF][¢]- und [EUR/USD][*]-Kurse. Die
Emittentin wird die Ersatzseite geman § 7 bekannt machen.

Sollte die Ermittlung von [EUR/JPY][EUR/CHF][]- und [EUR/USD][*]-Kursen als
[,GroBbanken-Fixing“][,Referenzpreis der Europaischen Zentralbank] auf der
[Reuters][*]-Seite + dauerhaft eingestellt werden, so wird die Emittentin durch
Bekanntmachung gemaB § 7 andere [EUR/JPY[EUR/CHF][]- und [EUR/USD][*]-
Kurse als MaBgeblichen [EUR/JPY][EUR/CHF][+]- und MaBgeblichen [EUR/USD][*]-
Kurse fir die Bestimmung des Referenzpreises festlegen.

Sollten am Bewertungstag der als [,GroBbanken-Fixing“][,Referenzpreis der
Europaischen Zentralbank®] ermittelte [EUR/JPY] [EUR/CHF][*]- und/oder
[EUR/USD][*]-Durchschnittskurs auf der [Reuters][s]-Seite * oder auf einer diese
ersetzenden Seite nicht verdffentlicht werden und sollte die Emittentin keinen
anderen  MaBgeblichen  [EUR/JPY][EUR/CHF][*]- und/oder = MaBgeblichen
[EUR/USD][*]-Kurs fir die Bestimmung des Referenzpreises festgelegt haben, so
wird die Emittentin an diesem Tag vier von ihr nach billigen Ermessen (§ 315 BGB)
ausgewahlte fihrende Banken in Frankfurt am Main oder Dusseldorf auffordern, ihr
die An- und Verkaufskurse fir EUR in [JPY][CHF][¢] und/oder [USD][¢] [um [13.00
Uhr][*] (Ortszeit Disseldorf)][zu dem Zeitpunkt mitzuteilen, an dem der [Referenzpreis
der Européischen Zentralbank][¢] festgestellt und verdffentlich wird] mitzuteilen und
daraus jeweils Mittelkurse ermitteln. Der MaBgebliche [EUR/JPY][EUR/CHF][¢]- bzw.
der MaBgebliche [EUR/USD][*]-Kurs ist in diesem Fall das arithmetische Mittel der
jeweiligen Mittelkurse.]

[Der MaBgebliche Umrechnungskurs ist der Referenzpreis am Bewertungstag.]

[Der ,Umrechnungskurs® ist der fir die Berechnung des Referenzpreises verwendete
MaBgebliche [EUR/JPY][EUR/CHF][*]-Kurs geméaB Absatz 5 d).]
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Der in einem Anpassungszeitraum anwendbare jeweilige ,Anpassungsprozentsatz®
einer Serie von Zertifikaten besteht aus der Summe aus dem (i) auf der [Reuters][*]-
Seite ¢ (oder einer diese ersetzenden Seite) verdffentlichten Zinssatz (der ,,Referenz-
zinssatz“) an dem in den betreffenden Anpassungszeitraum fallenden Anpassungstag
und (ii) dem in dem betreffenden Anpassungszeitraum geltenden Zinsbereinigungs-
faktor (Absatz 5 i)), das Ergebnis dividiert durch 365. Der jeweilige Anpassungs-
prozentsatz einer Serie von Zertifikaten flr den ersten Anpassungszeitraum
entspricht dem in Absatz 5 k) genannten Prozentsatz.

Ein ,Anpassungszeitraum“ ist der Zeitraum vom Ausgabetag bis zum ersten
Anpassungstag (ausschlieBlich) und jeder folgende Zeitraum von einem Anpassungs-
tag (einschlieBlich) bis zum jeweils n&chstfolgenden Anpassungstag (ausschlieBlich).

Ein ,Anpassungstag” ist der « Kalendertag eines jeden Monats bzw., falls dieser Tag
kein Bankarbeitstag ist, der jeweils folgende Bankarbeitstag. Der erste Anpassungs-
tag ist der [in Absatz 5 k) genannte Tag][*].

Der ,Zinsbereinigungsfaktor ist ein von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) unter Berilcksichtigung der jeweils herrschenden Marktgegebenheiten fir einen
Anpassungszeitraum festgelegter Zinssatz.

Die jeweilige ,Knock-Out-Barriere* einer Serie von Zertifikaten entspricht [fir den
ersten Anpassungszeitraum dem in Absatz 5 k) genannten Kurs. Flr jeden weiteren
Anpassungszeitraum wird die Knock-Out-Barriere an dem in diesen Anpassungs-
zeitraum fallenden Anpassungstag von der Emittentin unter Berlcksichtigung der
jeweils herrschenden Markigegebenheiten (insbesondere unter Berticksichtigung der
Volatilitat) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegt][dem jeweiligen
Basiskurs].

Fir jede Serie von Zertifikaten gelten fur die Begriffe ,Basiskurs®, ,Knock-Out-
Barriere®, ,Anpassungsprozentsatz®|, ,erster Anpassungstag“][, ,Referenzpreis] und
.Bezugsverhaltnis“ die in der [nachstehenden][der diesen Produktbedingungen
voranstehenden] Tabelle genannten Angaben[.][:[wenn nicht in den Produkt-
bedingungen voranstehenden Wesentlichen Ausstattungsmerkmalen angegeben]

Typ [WKN] [/] Basiskurs [in [Referenz- [Knock-Out- Anpassungs- erster [Uhrzeit am Bezugs-
[ISIN] Wéhrung] [am preis] Barriere [in prozentsatz im | Anpassungs- Ausgabetag] verhaltnis
Ausgabetag] Wéhrung] [im ersten tag
[Datum] ersten Anpassungs-
Anpassungs- zeitraum
zeitraum][[alter
nativer
Zeitraum]
L] L] L] L] L] L] L] L] L]

]

Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.

. Alle gegenwartigen und zuklnftigen Steuern, Gebuhren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren anfallen, Steuern, Gebihren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen,
die von den Inhabern der Wertpapiere nach MaBgabe des vorstehenden Satzes zu

zahlen sind.
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§3

Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

1. Die Emittentin ist berechtigt, jeweils zum ¢ [eines jeden][jedes «. (*)] [Jahres][Monats][*],
erstmals zum - (jeweils ein ,Kindigungstermin®), die Zertifikate insgesamt, jedoch nicht
teilweise zu kindigen.

2. Die Kindigung durch die Emittentin ist mindestens ¢ [Tage][Bankarbeitstage] vor dem
jeweiligen Kundigungstermin gemaB § 7 bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist
unwiderruflich und muss den Kiindigungstermin nennen.

3. Im Falle der Kiindigung durch die Emittentin erfolgt die Einldsung eines jeden Zertifikats
gemaB § 2 Absatz 2, wobei der flinfte Bankarbeitstag vor dem jeweiligen
Kindigungstermin als Bewertungstag gilt.

4. Samtliche im Falle der Kindigung durch die Emittentin geméan den Produktbedingungen
zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle
die zahlbaren Betrdge [der Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer]
zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Zertifikatsinhaber Uberweist.

5. Das Recht der Zertifikatsinhaber, die Einlésung der Zertifikate zu den jeweiligen
Einlésungsterminen zu verlangen, wird durch die Kiindigung der Emittentin nicht berthrt.

§4

Transfer

Samtliche gemaB den Produktbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle (§ 5)
mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrdge [der Clearstream
Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber tberweist.

§5
Zahlstelle

1. Die [HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kdnigsallee 21-23, D-40212 Dusseldorf][alternative
Zabhlstelle] ist Zahlstelle (die ,Zahlstelle®).

2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahistelle ist von der
Emittentin unverziglich gemans § 7 bekannt zu machen.

3. Die Zahlstelle haftet daflr, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

4. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§6
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wéhrend der Laufzeit der
Zertifikate nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemaB § 7 alle Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Produktbedingungen Ubernehmen. Bei einer derartigen Uber-
nahme wird die Ubernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue Emittentin® genannt)
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der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle sich fur die
Emittentin aus den Zertifikaten ergebenden Rechte und Befugnisse mit derselben
Wirkung austiben, als wéare die Neue Emittentin in diesen Produktbedingungen als
Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten
Anwendung dieses § 6, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren
Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus
den Zertifikaten befreit. Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort ,Emittentin®
in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen (auBer in diesem § 6) die Neue
Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuléssig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behordlicher Gebiihren schadlos zu halten,
die ihm bezlglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und
unwiderruflich zu Gunsten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen
Emittentin zu Gbernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der Text
dieser Garantie gemans § 7 verdéffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den L&ndern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 6 erneut
Anwendung.

§7

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an [die
Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] zur Weiterleitung an die
Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die Inhaber der Zertifikate.
Bekanntmachungen durch eine schriftiche Mitteilung an [die Clearstream Banking
AG][alternativer Zentralverwahrer] gelten sieben Tage nach der Mitteilung an [die
Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer], direkte Mitteilungen an die Inhaber
der Zertifikate mit ihrem Zugang als bewirkt.]Jwerden [im Bundesanzeiger und soweit
gesetzlich erforderlich] in je einem d{berregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbdrsen
veroéffentlicht, an denen die Zertifikate zum Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung
gilt mit dem Tag ihrer Veréffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der
ersten Veréffentlichung) als erfolgt.]] [Die [taglichen][/][¢] Anpassungen und der Eintritt des
Knock-Out-Ereignisses werden lediglich auf der Internet-Seite * bzw. einer Folgeseite
ausgewiesen. Die Archivierung erfolgt Uber einen Zeitraum von « Tagen. Darlber hinaus
liegende Anpassungen bzw. Knock-Out-Ereignisse kénnen bei der Emittentin kostenfrei
angefragt werden. Sollte die Darstellung aus technischen Grinden Uber einen langeren
Zeitraum als * Bankarbeitstagen nicht méglich sein, erfolgt die Bekanntmachung ersatzweise
in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbdrsen, an denen die Zertifikate zum
Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer Verdéffentlichung (oder
bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der ersten Verdffentlichung) als erfolgt.]] Sofern in
diesen  Produkibedingungen nichts anderes vorgesehen ist, dienen diese
Bekanntmachungen nur zur Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.
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§8

Schlussbestimmungen

Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der
Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen
entsprechend ersetzt werden.

Erfallungsort ist der Sitz der Emittentin.

Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fiir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, Offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammen-
hang mit den Zertifikaten ist DUsseldorf.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen

a) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten
sowie

b) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Zertifikate zu andern bzw. zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Féllen nur solche Anderungen bzw. Erganzungen
zuldssig sind, die unter Bertcksichtigung der Interessen der Emittentin flr den Inhaber
der Zertifikate zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der Zertifikate
nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Produkt-
bedingungen werden unverziglich geman § 7 bekannt gemacht.]
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[Optionsscheine auf Zinsterminkontrakte

Produktbedingungen

§1

Form

1. Die Optionsscheine einer jeden Serie (die ,Optionsscheine®) der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft, Dusseldorf, (die ,Emittentin) werden jeweils durch eine Inhaber-
Sammelurkunde (die ,Globalurkunde) verbrieft, die bei [der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main][alternativer Zentralverwahrer], hinterlegt ist.

2. Es werden keine effektiven Stiicke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Optionsscheinen (die ,Optionsscheininhaber®) auf Lieferung effektiver Stiicke ist
ausgeschlossen. Den Inhabern des Optionsscheins stehen Miteigentumsanteile an der
jeweiligen Globalurkunde zu, die gemaB den Regeln und Bestimmungen [der
Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] Ubertragen werden kénnen.

3. Die jeweilige Globalurkunde tragt die eigenhandige Unterschrift von mindestens einem
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

§ 2
Falligkeit

1. Die Optionsscheine gewahren dem Optionsscheininhaber das Recht (das ,,Optionsrecht*)
gemaB diesen Produkibedingungen von der Emittentin die Zahlung eines
Auszahlungsbetrages in EUR (der ,Auszahlungsbetrag“), zu erhalten.

2. Der Auszahlungsbetrag wird nach der folgenden Formel berechnet:

E = (Futuresina — Basiskurs) x Bezugsverhéltnis (im Falle von Call Optionsscheinen)

bzw.

E = (Basiskurs — Futureina) X Bezugsverhaltnis (im Falle von Put Optionsscheinen)

wobei

E = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedrickte [,in EUR umgerechnete] und] [auf den
nachsten Cent (EUR 0,01)][] kaufmannisch auf- oder abgerundete Auszahlungsbetrag

pro Optionsschein

Futureina = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedriickte] Referenzpreis (Absatz 3 b))
am Bewertungstag (Absatz 3 f))

[FUr die Berechnungen gemaB diesen Produktbedingungen entspricht jeweils ein Prozent
[einem][-][EUR][USD][JPY][CHF][GBP][*]].

Bezugsverhaltnis = das jeweilige ,Bezugsverhéltnis® einer Serie von Optionsscheinen
wird als Dezimalzahl ausgedriickt und entspricht dem in Absatz 3 i) genannten Verhaltnis

Basiskurs = der am jeweiligen Bewertungstag geltende jeweilige ,Basiskurs® einer Serie
von Optionsscheinen (Absatz 3 g))
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[Der Auszahlungsbetrag entspricht jedoch maximal dem in Absatz 3 i) genannten
jeweiligen Hochstbetrag einer Serie von Optionsscheinen, umgerechnet in EUR.]

[Die Umrechnungen gemaB diesem Absatz 2 erfolgen zum MaBgeblichen
Umrechnungskurs (Absatz 3 j)).]

Far die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a)

b)

Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den
allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind.

[Der jeweilige ,Referenzpreis einer Serie von Optionsscheinen ist der von der
MaBgeblichen Terminbdérse taglich festgestellte und verdéffentlichte Abrechnungspreis
fir den MaBgeblichen Future-Kontrakt am jeweiligen Bewertungstag.

Wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts nicht festgestellt und
veroffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine
Marktstérung in Bezug auf den jeweils MaBgeblichen Future-Kontrakt vorliegt (Absatz
3 e)), dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag ver-
schoben, an dem ein Referenzpreis wieder festgestellt und verdffentlicht wird und an
dem keine Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten
Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein
Referenzpreis festgestellt und verdffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin
an diesem Tag eine Marktstérung vor, dann wird die Emittentin auf der Grundlage
des Berechnungsverfahrens, das Ublicherweise zur Bestimmung des theoretischen
Wertes (fair value) eines Future-Kontraktes angewendet wird, einen fiktiven
Referenzpreis (der ,Fiktive Referenzpreis®) festlegen, der dann als der mafBgebliche
Referenzpreis flr die Berechnung des Auszahlungsbetrages qilt.

Der ,MaBgebliche Future-Kontrakt“ ist der [[am][im] « fallige [Euro-Bobl][Euro-
Bund][Euro-Buxl][+] Future-Kontrakt][ist der in Absatz 5 i) genannte ,MafBgebliche
Future-Kontrakt] an der MaBgeblichen Terminbdrse (der ,Basiswert®).

Wenn sich das dem MaBgeblichen Future-Kontrakt zugrunde liegende Konzept nach
Auffassung der Emittentin so wesentlich verandert hat, dass es nicht mehr
vergleichbar ist mit dem am < [(Launch)] bestehenden Konzept des MaBgeblichen
Future-Kontraktes oder sich der Zinssatz der fiktiven Schuldverschreibung des
Bundes, die dem MaBgeblichen Future-Kontrakt zugrunde liegt, andert, wird der
Basiskurs, und/oder gegebenenfalls andere Bestimmungen dieser
Produktbedingungen so angepasst, dass die wirtschaftliche Stellung der
Optionsscheininhabers soweit wie mdéglich derjenigen vor der Anpassung entspricht.
Eine solche Anpassung ist gemaB § 7 bekannt zu machen.

Die ,MaBgebliche Terminbdrse* ist die [EUREX Deutschland bzw. jeder Rechts-
nachfolger der EUREX Deutschland][*][in Absatz 5 i) genannte MaBgebliche Termin-
borse]. Fir den Fall, dass an der [EUREX Deutschland][*] keine [Euro-Bobl][Euro-
Bund][Euro-Buxl][*] Future-Kontrakt mehr gehandelt werden, bestimmt die Emittentin
eine andere Terminbdrse als MaBgebliche Terminbérse. Die Bestimmung einer
neuen MaBgeblichen Terminbérse ist gemaR § 7 bekannt zu machen.

Eine ,Marktstérung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels
des Future Kontrakies an der MaBgeblichen Terminbdrse, sofern eine solche
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Aussetzung oder Einschrankung nach Auffassung der Emittentin die Berechnung des
Auszahlungsbetrages wesentlich beeinfluft.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel
stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher
angeklndigten Anderung der regularen Geschéftszeiten der betreffenden Bérse
beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschrankung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur als
Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
andauert.

Der jeweilige Basiskurs einer Serie ist der in Absatz 3 i) genannte Kurs.

Der ,Bewertungstag® einer Serie von Optionsscheinen ist der [jeweilige
Ausubungstag (§ 3)][dem jeweiligen Austbungstag (§ 3) folgende Bankarbeitstag, es
sei denn der Ausibungstag fallt auf den letzten Tag der Austbungsfrist. In diesem
Fall ist der Bewertungstag der Ausiibungstag].

,Mindestzahl von Optionsscheinen“ Die Mindestzahl von Optionsscheinen betragt fir
jede Serie von Optionsscheinen ¢ Stiick.

Fir jede Serie von Optionsscheinen gelten fir die Begriffe ,Basiskurs®,
~Ausltbungsfrist®, [,Héchstbetrag“][,MaBgebliche Future-Kontrakt®,] ,MaBgebliche
Terminbérse®] und ,Bezugsverhéltnis® die in der [nachstehenden][der diesen
Produktbedingungen voranstehenden] Tabelle genannten Angaben[.][:wenn nicht in
den Produktbedingungen voranstehenden Wesentlichen Ausstattungsmerkmalen
angegeben]

Typ

[WKN] [/] [ISIN]

Basiskurs

[MaBgeblicher
Future-Kontrakt]

[MaBgebliche
Terminbdrse]

Ausibungsfrist

[Héchstbetrag]

Bezugsverhaltnis

[i) Der ,MaBgebliche Umrechnungskurs® ist der am International Interbank Spot
Market quotierte und auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite °][¢] bzw. auf einer
von der Emittentin gemaB § 7 bekannt gemachten Ersatzseite verdffentlichte
Briefkurs far EUR 1,00 in [USD][JPY][CHF][GBP][*] (der ,EUR/s-Briefkurs®) am
Bewertungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der Referenzpreis des Basiswerts an der
MaBgeblichen Bodrse festgestellt und veréffentlicht wird. Sollte am Bewertungstag
kein EUR/+-Briefkurs auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite *][¢] oder einer diese
ersetzenden Seite veréffentlicht werden, so wird die Emittentin an diesem Tag vier
von ihr nach billigen Ermessen (§ 315 BGB) ausgewdhlte fihrende Banken
auffordern, ihr den Briefkurs fir EUR in « zu dem Zeitpunkt mitzuteilen, an dem der
Referenzpreis des Basiswerts an der MaBgeblichen Boérse festgestellt und
verdffentlicht wird. Der MaBgebliche Umrechnungskurs ist dann das arithmetische
Mittel dieser Briefkurse.]

Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern

kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fr alle Beteiligten bindend.

5. Alle gegenwartigen und zuklnftigen Steuern, Geblhren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren anfallen, Steuern, Gebihren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen,
die von den Inhabern der Wertpapiere nach MaBgabe des vorstehenden Satzes zu
zahlen sind.
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1.

§3

Ausiibung

Das Optionsrecht kann in der Ausibungsfrist entsprechend nachstehenden Absatzen 2
und 3 ausgelibt werden. Das Optionsrecht gilt ohne die in den Absatzen 2 und 3
genannten Voraussetzungen am letzten Tag der Auslbungsfrist als ausgedbt, falls der
Auszahlungsbetrag zu diesem Zeitpunkt ein positiver Betrag ist (die ,Automatische
Ausubung®).

AuBer im Falle der Automatischen Ausiibung kénnen die Optionsscheine jeweils nur fir
die in § 2 Absatz 3 g) genannte Mindestzahl von Optionsscheinen oder fir ein ganz-
zahliges Vielfaches davon ausgeubt werden.

Die Ausiibung von weniger als der Mindestzahl der Optionsscheine ist ungultig. Eine
Auslibung von mehr als der Mindestzahl der Optionsscheine, die nicht ein ganzzahliges
Vielfaches der Mindestzahl ist, gilt als AusUbung der né&chstkleineren Anzahl von
Optionsscheinen, die der Mindestzahl oder einem ganzzahligen Vielfachen der Mindest-
zahl entspricht. Uberschissige Optionsscheine werden auf Kosten und Gefahr des
Optionsscheininhabers an diesen zuriick Ubertragen.

Um das Optionsrecht wirksam auszutiben, muss der Optionsscheininhaber um oder vor
10.00 Uhr vormittags (DuUsseldorfer Zeit) an einem Bankarbeitstag innerhalb der
Ausubungsfrist [mit Ausnahme des Tages der Hauptversammlung der Gesellschaft][mit
Ausnahme °]

ii. bei der Emittentin eine formlose, schriftiche Erklarung einreichen (die
~2Ausubungserklarung“) und

iv. die Optionsscheine an die Zahlstelle (§ 5) liefern und zwar entweder (i) durch eine
unwiderrufliche Anweisung an die Zahlstelle, die Optionsscheine aus dem
gegebenentalls bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zu entnehmen oder (ii) durch
Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei [der Clearstream
Banking AG][alternativer Zentralverwahrer].

Die Austibungserklarung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Optionsscheininhabers oder seines zur
Ausubung Bevollméchtigten,

b) die ISIN bzw. WKN der Optionsscheine, fir die das Optionsrecht ausgetibt wird,

c) die Anzahl der Optionsscheine, fir die das Optionsrecht ausgetbt wird und

d) ein EUR-Konto als Zahlungsweg fir den Auszahlungsbetrag.

Der Tag innerhalb der Ausubungsfrist, an dem die vorgenannten Voraussetzungen erfullt
sind, ist der ,Auslbungstag® im Sinne dieser Produktbedingungen. Im Falle
automatischer Austibung ist der letzte Tag der Austibungsfrist der Ausibungstag.

Die Einlésungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich.

Die Emittentin  wird nach wirksamer Auslbung des Optionsrechts den
Optionsscheininhabern den Auszahlungsbetrag nicht spater als am [flnften][]

Bankarbeitstag nach dem Bewertungstag durch Uberweisung auf das bei der
Optionsaustibung vom Optionsscheininhaber benannte EUR-Konto zahlen.
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Im Falle der Automatischen Austibung wird die Emittentin den Auszahlungsbetrag nicht
spater als am [finften][¢] Bankarbeitstag nach dem Bewertungstag an [die Clearstream
Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] zur Gutschrift auf die Konten der Hinterleger
der Optionsscheine bei der Clearstream Banking AG lberweisen.

§4

Transfer

Samtliche gemaB den Produktbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle (§ 5)

mit

der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrédge [der Clearstream

Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
Depotbanken zur Weiterleitung an die Optionsscheininhaber tGberweist.

—
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§5
Zahistelle

Die [HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kdénigsallee 21-23, D-40212 Dusseldorf][alternative
Zabhlstelle] ist Zahlstelle (die ,Zahlstelle®).

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahistelle ist von der
Emittentin unverziglich geman § 7 bekannt zu machen.

Die Zahlstelle haftet dafiir, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§6
Schuldnerwechsel

Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wahrend der Laufzeit der
Optionsscheine nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemaB § 7 alle
Verpflichtungen der Emittentin aus diesen Produktbedingungen tbernehmen. Bei einer
derartigen Ubernahme wird die Ubernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue
Emittentin“ genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und
kann alle sich fur die Emittentin aus den Optionsscheinen ergebenden Rechte und
Befugnisse mit derselben Wirkung ausiben, als wéare die Neue Emittentin in diesen
Produktbedingungen als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer
wiederholten Anwendung dieses § 6, jede etwaige friihere Neue Emittentin) wird damit
von ihren Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer Haftung als
Schuldnerin aus den Optionsscheinen befreit. Bei einer derartigen Ubernahme
bezeichnet das Wort ,Emittentin“ in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen
(auBer in diesem § 6) die Neue Emittentin.

Eine solche Ubernahme ist nur zuldssig, wenn

d) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Optionsscheininhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behordlicher Gebiihren schadlos zu halten,
die ihm bezuglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

e) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und
unwiderruflich zu Gunsten der Optionsscheininhaber die Erflllung aller von der



Neuen Emittentin zu Ubernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der
Text dieser Garantie gemaB § 7 ver6ffentlicht wurde;

f) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

6. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 6 erneut
Anwendung.

§7

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Optionsscheine betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an [die
Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] zur Weiterleitung an die
Optionsscheininhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die Inhaber der
Optionsscheine. Bekanntmachungen durch eine schriftliche Mitteilung an [die Clearstream
Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] gelten sieben Tage nach der Mitteilung an [die
Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer], direkte Mitteilungen an die Inhaber
der Optionsscheine mit ihrem Zugang als bewirkt.][werden [im Bundesanzeiger und soweit
gesetzlich erforderlich] in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbdrsen
veréffentlicht, an denen die Optionsscheine zum Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine
Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer Veréffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem
Tag der ersten Veréffentlichung) als erfolgt.]] Sofern in diesen Produktbedingungen nichts
anderes vorgesehen ist, dienen diese Bekanntmachungen nur zur Information und stellen
keine Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§8

Schlussbestimmungen

6. Form und Inhalt der Optionsscheine sowie die Rechte und Pflichten der
Optionsscheininhaber, der Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

7. Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen
entsprechend ersetzt werden.

8. Erfullungsort ist der Sitz der Emittentin.

9. Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammen-
hang mit den Optionsscheinen ist Diisseldorf.

10. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen

c) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche offenbare Unrichtigkeiten
sowie

d) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Optionsscheine zu &ndern bzw. zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Féllen nur solche Anderungen bzw. Erganzungen
zuldssig sind, die unter Berucksichtigung der Interessen der Emittentin flr den Inhaber
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der Optionsscheine zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der
Optionsscheine nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen dieser
Produktbedingungen werden unverziglich geman § 7 bekannt gemacht.]
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[[SFD-]Turbo-Zertifikate auf Zinsterminkontrakte

Produktbedingungen

§1

Form

Die [SFD-]Turbo-Zertifikate einer jeden Serie (die ,Zertifikate®) der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft, Dusseldorf, (die ,Emittentin) werden jeweils durch eine Inhaber-
Sammelurkunde (die ,Globalurkunde) verbrieft, die bei [der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main][alternativer Zentralverwahrer], hinterlegt ist.

Es werden keine effektiven Stlicke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Zertifikaten (die ,Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Stlicke ist ausgeschlossen.
Den Inhabern des Zertifikats stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Globalurkunde
zu, die geman den Regeln und Bestimmungen [der Clearstream Banking AG][alternativer
Zentralverwahrer] Ubertragen werden kdnnen.

Die jeweilige Globalurkunde tragt die eigenh&ndige Unterschrift von mindestens einem
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

§ 2
Falligkeit

Die Zertifikate werden vorbehaltlich der Bestimmungen des Absatz 3 am Falligkeitstag
(Absatz 5 b)) eingeldst.

. Vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz 3 erfolgt die Einlésung eines jeden Zertifikats

zu einem Betrag in EUR (der ,Auszahlungsbetrag®), der nach der folgenden Formel
berechnet wird:

E = (Futuresna — Basiskurs) x Bezugsverhéltnis (im Falle von Turbo-Call Zertifikaten)

bzw.

E = (Basiskurs — Futureina) x Bezugsverhaltnis (im Falle von Turbo-Put Zertifikaten)
wobei

E = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedrickte [,in EUR umgerechnete] und] [auf den
nachsten Cent (EUR 0,01)][] kaufméannisch auf- oder abgerundete Auszahlungsbetrag

pro Zertifikat

Futureina = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedriickte] Referenzpreis (Absatz 5 d))
am Bewertungstag (Absatz 5 c))

[FUr die Berechnungen gemaB diesen Produktbedingungen entspricht jeweils ein Prozent
[einem][*][EUR][USD][JPY][CHF][GBP][*]].

Bezugsverhaltnis = das jeweilige ,Bezugsverhéltnis® einer Serie von Zertifikaten wird als
Dezimalzahl ausgedriickt und entspricht dem in Absatz 5 i) genannten Verhaltnis
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[Die Umrechnungen gemaB diesem Absatz 2 erfolgen zum MaBgeblichen
Umrechnungskurs (Absatz 5 j)).]

Basiskurs = der am jeweiligen Bewertungstag geltende jeweilige ,Basiskurs® einer Serie
von Zertifikaten (Absatz 5 i))

3. Falls zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Zeitraumes vom [Ausgabetag][*] bis zum
Bewertungstag (jeweils einschlieBlich) an einem Tag an dem keine Marktstérung vorliegt
der von der MaBgeblichen Terminbérse (Absatz 5 f)) fortlaufend festgestellte und
verdffentlichte Kurs des jeweils MaBgeblichen Future-Kontraktes (Absatz 5 e)), die
jeweils geltende Knock-Out-Barriere (Absatz 5 g)) erreicht oder unterschreitet (im Falle
von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. erreicht oder (berschreitet (im Falle von Turbo-Put-
Zertifikaten) (das ,Knock-Out-Ereignis®) [gelten die Zertifikate als eingeldst][entfallt der
Anspruch nach Absatz 2.

Stattdessen hat der Zertifikatsinhaber das Recht, von der Emittentin innerhalb von fiinf
(5) Bankarbeitstagen nach Eintritt des Knock-Out-Ereignisses, aber nicht spater als bis
zum fanften (5.) Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag (die ,Andienungsfrist®) nach
MaBgabe der Bestimmungen in Absatz 4 den Ankauf der von ihm gehaltenen Zertifikate
zu verlangen (das ,Andienungsrecht®).]

Die H6he des von der Emittentin [nach wirksamer Auslbung des Andienungsrechts] zu
zahlenden [Kaufpreises][Auszahlungsbetrages] fir ein Zertifikat wird von der Emittentin
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt und [betrédgt mindestens dem mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Betrag, um den der tiefste (im Falle von Turbo-Call-
Zertifikaten) bzw. héchste (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) in EUR ausgedrickte
Kurs des jeweils MaBgeblichen Future-Kontraktes innerhalb eines Zeitraumes von drei
Stunden nach Eintritt des Knock-Out-Ereignisses, in denen ein Kurs fir den Basiswert an
der MaBgeblichen Borse festgestellt und verdffentlicht wird, den jeweils geltenden Basis-
kurs Uberschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. unterschreitet (im Falle von
Turbo-Put-Zertifikaten)][wird in der Regel 1/10 Eurocent pro Zertifikat nicht tGbersteigen].

4. [Zur Ausibung des Andienungsrechtes muss der Zertifikatsinhaber innerhalb der
Andienungsfrist bei der Emittentin ein formloses, schriftliches Verkaufs- und
Ubereignungsangebot (das ,Verkaufs- und Ubereignungsangebot®) abgeben und die
Zertifikate an die Zahlstelle liefern. Das Verkaufs- und Ubereignungsangebot muss
enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikateininhabers oder seines zur
Ausubung Bevollmachtigten,

b) die ISIN bzw. WKN der Zertifikate, fir die das Andienungsrecht ausgetibt wird,

c) die Anzahl der Zertifikate, fir die das Andienungsrecht ausgelbt wird und

d) ein EUR-Konto als Zahlungsweg fur den Auszahlungsbetrag.

Nach vollstandiger Erflllung der vorstehend genannten Voraussetzungen ist die
Emittentin verpflichtet, das oben genannte Verkaufs- und Ubereignungsangebot anzu-
nehmen. Die Annahme erfolgt dadurch, dass die Emittentin den von ihr festgelegten
Kaufpreis unverzlglich auf das in dem Verkaufs- und Ubereignungsangebot zu
benennende Konto Uberweist.

Die Einlésungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich.][In dieser Variante gestrichen]

5. Fur die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:
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a)

b)

Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den
allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

Der jeweilige ,Falligkeitstag” einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 i)
genannte Tag bzw., falls dieser Tag kein Bankarbeitstag ist, der jeweils folgende
Bankarbeitstag.

Der ,Bewertungstag"” einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 i) genannte Tag.

Der jeweilige ,Referenzpreis® einer Serie von Zertifikaten ist der von der
MaBgeblichen Terminbérse taglich festgestellte und verdéffentlichte Abrechnungspreis
fir den MaBgeblichen Future-Kontrakt am jeweiligen Bewertungstag.

Wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts nicht festgestellt und
verdffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine
Marktstérung in Bezug auf den jeweils MaBgeblichen Future-Kontrakt vorliegt (Absatz
5 e)), dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag ver-
schoben, an dem ein Referenzpreis wieder festgestellt und veréffentlicht wird und an
dem keine Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten
Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein
Referenzpreis festgestellt und verdffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin
an diesem Tag eine Marktstérung vor, dann wird die Emittentin auf der Grundlage
des Berechnungsverfahrens, das Ublicherweise zur Bestimmung des theoretischen
Wertes (fair value) eines Future-Kontraktes angewendet wird, einen fiktiven
Referenzpreis (der ,Fiktive Referenzpreis®) festlegen, der dann als der mafBgebliche
Referenzpreis fir die Berechnung des Auszahlungsbetrages gilt.

Der ,MaBgebliche Future-Kontrakt“ ist der [[am][im] < fallige [Euro-Bobl][Euro-
Bund][Euro-Buxl][] Future-Kontrakt][ist der in Absatz 5 i) genannte ,MaBgebliche
Future-Kontrakt] an der MaBgeblichen Terminbdrse (der ,Basiswert®).

Wenn sich das dem MaBgeblichen Future-Kontrakt zugrunde liegende Konzept nach
Auffassung der Emittentin so wesentlich verandert hat, dass es nicht mehr
vergleichbar ist mit dem am < [(Launch)] bestehenden Konzept des MaBgeblichen
Future-Kontraktes oder sich der Zinssatz der fiktiven Schuldverschreibung des
Bundes, die dem MaBgeblichen Future-Kontrakt zugrunde liegt, andert, wird der
Basiskurs, die Knock-Out-Barriere und/oder gegebenenfalls andere Bestimmungen
dieser Produktbedingungen so angepasst, dass die wirtschaftliche Stellung der
Zertifikatsinhaber soweit wie moglich derjenigen vor der Anpassung entspricht. Eine
solche Anpassung ist gemaf § 6 bekannt zu machen.

Die ,MaBgebliche Terminbdrse“ ist die [EUREX Deutschland bzw. jeder Rechts-
nachfolger der EUREX Deutschland][*][in Absatz 5 i) genannte MaBgebliche Termin-
bdrse]. Fur den Fall, dass an der [EUREX Deutschland][+] keine [Euro-Bobl][Euro-
Bund][Euro-Buxl][*] Future-Kontrakt mehr gehandelt werden, bestimmt die Emittentin
eine andere Terminbérse als MaBgebliche Terminbérse. Die Bestimmung einer
neuen MaBgeblichen Terminbdrse ist gemaR § 6 bekannt zu machen.

Die jeweilige ,Knock-Out-Barriere* einer Serie von Zertifikaten entspricht dem in
Absatz 5 i) genannten Kurs.

Eine ,Markistérung® bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels
des Future Kontrakies an der MaBgeblichen Terminbdrse, sofern eine solche
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Aussetzung oder Einschrankung nach Auffassung der Emittentin die Berechnung des
Auszahlungsbetrages wesentlich beeinfluft.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel
stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher
angeklndigten Anderung der regularen Geschéftszeiten der betreffenden Bérse
beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschrankung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur als
Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
andauert.

i) FUOr jede Serie von Zertifikaten gelten fir die Begriffe [,MaBgeblicher Future-
Kontrakt“,] [,MaBgebliche Terminbérse“,] ,Basiskurs®, ,Knock-Out-Barriere®,
.Falligkeitstag,  ,Bewertungstag® und ,Bezugsverhaltnis® die in der
[nachstehenden][der diesen Produktbedingungen voranstehenden] Tabelle
genannten Angaben[.][:[wenn nicht in den Produktbedingungen voranstehenden
Wesentlichen Ausstattungsmerkmalen angegeben]

Bezugs-
verhaltnis

Typ [WKN] [/] Basiskurs Knock-Out- | Bewertungs- | Falligkeits- [MaB- [MaB- [Uhrzeit am
[ISIN] Barriere tag tag geblicher gebliche Ausgabetag]
Future- Termin-
Kontrakt] bdrse]
L] L] L] L] L] L] L] L] L]

]

[i) Der ,MaBgebliche Umrechnungskurs® ist der am International Interbank Spot
Market quotierte und auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite °][¢] bzw. auf einer
von der Emittentin gemaB § 6 bekannt gemachten Ersatzseite verdffentlichte
Briefkurs far EUR 1,00 in [USD][JPY][CHF][GBP][*] (der ,EUR/s-Briefkurs®) am
Bewertungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der Referenzpreis des Basiswerts an der
MaBgeblichen Bodrse festgestellt und veréffentlicht wird. Sollte am Bewertungstag
kein EUR/+-Briefkurs auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite *][¢] oder einer diese
ersetzenden Seite veréffentlicht werden, so wird die Emittentin an diesem Tag vier
von ihr nach billigen Ermessen (§ 315 BGB) ausgewdhlte fihrende Banken
auffordern, ihr den Briefkurs fir EUR in « zu dem Zeitpunkt mitzuteilen, an dem der
Referenzpreis des Basiswerts an der MaBgeblichen Boérse festgestellt und
verdffentlicht wird. Der MaBgebliche Umrechnungskurs ist dann das arithmetische
Mittel dieser Briefkurse.]

6. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fr alle Beteiligten bindend.

7. Alle gegenwartigen und zuklnftigen Steuern, Geblhren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren anfallen, Steuern, Gebihren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen,
die von den Inhabern der Wertpapiere nach MaBgabe des vorstehenden Satzes zu
zahlen sind.

§3

Transfer

Samtliche gemaB den Produktbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahistelle (§ 4)
mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrage [der Clearstream
Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber tGberweist.
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§4
Zahistelle

. Die [HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kénigsallee 21-23, D-40212 Dusseldorf][alternative
Zahistelle] ist Zahlstelle (die ,Zahlstelle®).

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der
Emittentin unverziglich geman § 6 bekannt zu machen.

Die Zahlstelle haftet dafir, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschréankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§5
Schuldnerwechsel

. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wahrend der Laufzeit der

Zertifikate nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemaB § 6 alle Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Produktbedingungen Ubernehmen. Bei einer derartigen
Ubernahme wird die (bernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue Emittentin®
genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle
sich fur die Emittentin aus den Zertifikaten ergebenden Rechte und Befugnisse mit
derselben Wirkung austiben, als ware die Neue Emittentin in diesen Produktbedingungen
als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten
Anwendung dieses § 5, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren
Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus
den Zertifikaten befreit. Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort ,Emittentin®
in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen (auBer in diesem § 5) die Neue
Emittentin.

Eine solche Ubernahme ist nur zulassig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behordlicher Gebiihren schadlos zu halten,
die ihm bezuglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und
unwiderruflich zu Gunsten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen
Emittentin zu Ubernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der Text
dieser Garantie gemanB § 6 verdffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den L&ndern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 5 erneut
Anwendung.
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§6

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an [die
Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] zur Weiterleitung an die
Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die Inhaber der Zertifikate.
Bekanntmachungen durch eine schriftliche Mitteilung an [die Clearstream Banking
AG][alternativer Zentralverwahrer] gelten sieben Tage nach der Mitteilung an [die
Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer], direkte Mitteilungen an die Inhaber
der Zertifikate mit ihrem Zugang als bewirkt.] [werden [im Bundesanzeiger und soweit
gesetzlich erforderlich] in je einem U{berregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbdrsen
verdffentlicht, an denen die Zertifikate zum Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung
gilt mit dem Tag ihrer Veréffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der
ersten Verdffentlichung) als erfolgt.]] [Der Eintritt des Knock-Out-Ereignisses wird lediglich
auf der Internet-Seite « bzw. einer Folgeseite ausgewiesen. Die Archivierung erfolgt Uber
einen Zeitraum von « Tagen. Darlber hinaus liegende Knock-Out-Ereignisse kénnen bei der
Emittentin kostenfrei angefragt werden. Sollte die Darstellung aus technischen Griinden tber
einen langeren Zeitraum als < Bankarbeitstagen nicht mdglich sein, erfolgt die
Bekanntmachung ersatzweise in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbdrsen, an
denen die Zertifikate zum Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung gilt mit dem Tag
ihrer Verdffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der ersten
Veroéffentlichung) als erfolgt.]] Sofern in diesen Produktbedingungen nichts anderes
vorgesehen ist, dienen diese Bekanntmachungen nur zur Information und stellen keine
Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§7

Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der
Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen
entsprechend ersetzt werden.

3. Erfullungsort ist der Sitz der Emittentin.

4. Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammen-
hang mit den Zertifikaten ist Disseldorf.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen

a) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten
sowie

b) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Zertifikate zu &ndern bzw. zu ergénzen,

wobei in den unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Erganzungen

zulassig sind, die unter Bertcksichtigung der Interessen der Emittentin flir den Inhaber
der Zertifikate zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der Zertifikate
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nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Ergdnzungen dieser Produkt-
bedingungen werden unverzuglich geman § 6 bekannt gemacht.]
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[[SFD-]JEndlos-[Smart-]Turbo-Zertifikate auf Zinsterminkontrakte mit Roll-Over

Produktbedingungen

§1

Form

1. Die [SFD-]Endlos-[Smart-]Turbo-Zertifikate einer jeden Serie (die ,Zertifikate®) der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft, Disseldorf, (die ,Emittentin“) werden jeweils durch eine
Inhaber-Sammelurkunde (die ,Globalurkunde®) verbrieft, die bei [der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main][alternativer Zentralverwahrer], hinterlegt ist.

2. Es werden keine effektiven Stiicke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Zertifikaten (die ,Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Stlicke ist ausgeschlossen.
Den Inhabern des Zertifikats stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Globalurkunde
zu, die geman den Regeln und Bestimmungen [der Clearstream Banking AG][alternativer
Zentralverwahrer] Ubertragen werden kdnnen.

3. Die jeweilige Globalurkunde tragt die eigenhandige Unterschrift von mindestens einem
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

§ 2
Falligkeit

1. Jeder Zertifikatsinhaber hat das Recht, von der Emittentin die Einlésung der Zertifikate zu
verlangen. Die Einlésung kann nur gemaB den in Absatz 2 und 3 enthaltenen
Bestimmungen und nur zu einem Einlésungstermin gefordert werden. ,Einlésungstermin®
ist — vorbehaltlich der Bestimmungen des Absatz 3 Absatz 1 letzter Satz — [jeder letzte
Bankarbeitstag der Monate ¢ eines jeden Jahres ab dem Monat <][].

2. Vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz 3 erfolgt die Einlésung eines jeden Zertifikats
zu einem Betrag in EUR (der ,Auszahlungsbetrag®), der nach der folgenden Formel
berechnet wird:

E = (Futuresina — Basiskurs) x Bezugsverhéltnis (im Falle von Turbo-Call Zertifikaten)

bzw.

E = (Basiskurs — Futureina) x Bezugsverhaltnis (im Falle von Turbo-Put Zertifikaten)
wobei

E = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedrickte [,in EUR umgerechnete] und] [auf den
nachsten Cent (EUR 0,01)][¢] kaufméannisch auf- oder abgerundete Auszahlungsbetrag

pro Zertifikat

Futureina = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][] ausgedriickte] Referenzpreis (Absatz 5 c))
am Bewertungstag (Absatz 5 b))

[FUr die Berechnungen gemaB diesen Produktbedingungen entspricht jeweils ein Prozent
[einem][*][EUR][USD][JPY][CHF][GBP][*]].
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Bezugsverhaltnis = das jeweilige ,Bezugsverhéltnis® einer Serie von Zertifikaten wird als
Dezimalzahl ausgedrickt und entspricht dem in Absatz 5 I) genannten Verhaltnis

[Die Umrechnungen gemaB diesem Absatz 2 erfolgen zum MaBgeblichen
Umrechnungskurs (Absatz 5 m)).]

Basiskurs = der am jeweiligen Bewertungstag geltende jeweilige ,Basiskurs® einer Serie
von Zertifikaten (Absatz 5 1))

Der jeweilige Basiskurs einer Serie von Zertifikaten entspricht am « (der ,Ausgabetag")
dem in Absatz 5 |) genannten Kurs. Er verandert sich an [jedem Kalendertag][¢] wahrend
eines Anpassungszeitraumes (Absatz 5 f)) um den Anpassungsbetrag. Der jeweilige
~Anpassungsbetrag“ einer Serie von Zertifikaten fir den jeweiligen Anpassungszeitraum
ist der [Basiskurs][*] [an dem in den betreffenden Anpassungszeitraum fallenden
Anpassungstag (Absatz 5 h))][¢], multipliziert mit dem in diesem Anpassungszeitraum
anwendbaren Anpassungsprozentsatz (Absatz 5 f)). Der sich fir jeden Kalendertag
ergebende Basiskurs wird kaufmannisch auf [zwei][vier][®] Nachkommastellen
[*]Jgerundet[, wobei jedoch der Berechnung des jeweils nachfolgenden Basiskurses der
ungerundete Basiskurs des Vortages zugrunde gelegt wird]. Fir den ersten
Anpassungszeitraum ist der [Basiskurs am Ausgabetag][s] flr die vorstehenden
Berechnungen maBgeblich.

Der Basiskurs am Anpassungstag eines jeden Anpassungszeitraumes errechnet sich
jeweils aus dem Basiskurs des letzten Kalendertages des vorangegangenen
Anpassungszeitraumes zuzlglich des im vorangegangenen Anpassungszeitraum
anwendbaren Anpassungsbetrages.

[regular:][Falls zu irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem [Ausgabetag][*] der von der
MaBgeblichen Terminbdrse (Absatz 5 e)) fortlaufend festgestellte und verdéffentlichte Kurs
des jeweils MaBgeblichen Future-Kontraktes (Absatz 5 d)), die jeweils geltende Knock-
Out-Barriere (Absatz 5 j)) erreicht oder unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-
Zertifikaten) bzw. erreicht oder GUberschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten), (das
,Knock-Out-Ereignis®), gelten die Zertifikate als eingeldst.

Im Fall des Eintritts eines Knock-Out-Ereignisses entspricht der Auszahlungsbetrag dem
von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegten marktgerechten
Preis fir die Zertifikate[, mindestens aber dem mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten
Betrag, um den der tiefste (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. héchste (im Falle
von Turbo-Put-Zertifikaten) in EUR ausgedrlckte Kurs des jeweils MaBgeblichen Future-
Kontraktes innerhalb eines Zeitraumes von drei Stunden nach Eintritt des Knock-Out-Er-
eignisses, in denen ein Kurs fur den jeweils MaBgeblichen Future-Kontrakt an der MaB-
geblichen Borse festgestellt und verdffentlicht wird, den jeweils geltenden MaBgeblichen
Future-Kontrakt Gberschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. unterschreitet
(im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten)]. Der Einlésungstermin ist in diesem Falle der flinfte
(5.) Bankarbeitstag nach dem Tag, an dem das Knock-Out-Ereignis eingetreten ist.]

[Smart:][Falls zu irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem [Ausgabetag][¢] der von der
MaBgeblichen Terminbdrse (Absatz 5 e)) fortlaufend festgestellte und veréffentlichte Kurs
des jeweils MaBgeblichen Future-Kontraktes (Absatz 5 d)) den jeweils geltenden Basis-
kurs erreicht oder unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. erreicht oder
Uberschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) oder der zuletzt festgestellte und ver-
offentlichte Kurs des jeweils MaBgeblichen Future-Kontraktes der MaBgeblichen Bérse
(der ,Schlusskurs®) die Knock-Out-Barriere (Absatz 5 j)) erreicht oder unterschreitet (im
Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. erreicht oder Uberschreitet (im Falle von Turbo-
Put-Zertifikaten) (jeweils ein ,Knock-Out-Ereignis®), gelten die Zertifikate als eingeldst.
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Im Fall des Eintritts eines Knock-Out-Ereignisses entspricht der Auszahlungsbetrag dem
von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegten marktgerechten
Preis fur die Zertifikate. Der Einlésungstermin ist in diesem Falle der fiinfte (5.)
Bankarbeitstag nach dem Tag, an dem das Knock-Out-Ereignis eingetreten ist.]

Um die Einlésung der Zertifikate zu einem Einlésungstermin zu verlangen, muss der
Zertifikatsinhaber spatestens am [zehnten][s] Bankarbeitstag vor dem verlangten
Einlésungstermin

i. bei der Emittentin eine formlose, schriftliche Erklarung einreichen (die ,Einlésungs-
erklarung“) und

ii. die Zertifikate an die Zahlstelle (§ 5) liefern und zwar entweder (i) durch eine
unwiderrufliche Anweisung an die Zahistelle, die Zertifikate aus dem gegebenenfalls
bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zu entnehmen oder (ii) durch Ubertragung der
Zertifikate auf das Konto der Zahlstelle bei [der Clearstream Banking AG][alternativer
Zentralverwahrer].

Die Einlésungserklarung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikateinhabers oder seines zur Austibung
Bevollm&chtigten,

b) die ISIN bzw. WKN der Zertifikate, fir die das Recht ausgelbt wird,
c) die Anzahl der Zertifikate, fir die das Recht ausgelbt wird und

d) ein EUR-Konto als Zahlungsweg fir den Auszahlungsbetrag.

Die Einlésungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich.

Eine in Bezug auf einen bestimmten Einldsungstermin abgegebene Einlésungserklarung
ist nichtig, wenn sie nach Ablauf des [zehnten][s] Bankarbeitstages vor diesem
Einlésungstermin eingeht. Werden die Zertifikate, auf die sich eine Einlésungserklarung
bezieht, nicht oder nicht rechtzeitig an die Zahlstelle geliefert, so ist die Einlésungs-
erklarung nichtig. Weicht die in der Einlésungserklarung genannte Zahl von Zertifikaten,
fir die die Einlésung beantragt wird, von der Zahl der an die Zahlstelle Gbertragenen
Zertifikate ab, so gilt die Einlésungserklarung nur flr die der kleineren der beiden Zahlen
entsprechende Anzahl von Zertifikaten als eingereicht. Etwaige Uberschissige Zertifikate
werden auf Kosten und Gefahr des Zertifikatsinhabers an diesen zurtick tbertragen.

Nach wirksamer Einreichung von Zertifikaten zur Einldsung wird die Emittentin
veranlassen, dass der Auszahlungsbetrag der Zahlstelle zur Verfigung gestellt wird, die
diesen am jeweiligen Einldsungstermin auf ein in der Einldsungserklarung vom
Zertifikatsinhaber benanntes Konto Uberwiesen wird.

Mit der Einlésung der Zertifikate am jeweiligen Einlésungstermin erléschen alle Rechte
aus den eingeldsten Zertifikaten.

Far die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den
allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind.

b) Der ,Bewertungstag® ist der funfte Bankarbeitstag vor dem jeweiligen
Einlésungstermin.



c)

Der jeweilige ,Referenzpreis® einer Serie von Zertifikaten ist der von der
MaBgeblichen Terminbdérse taglich festgestellte und verdéffentlichte Abrechnungspreis
fir den MaBgeblichen Future-Kontrakt am jeweiligen Bewertungstag.

Wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts nicht festgestellt und
verdffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine
Marktstérung in Bezug auf den jeweils MaBgeblichen Future-Kontrakt vorliegt (Absatz
5 k)), dann wird der Bewertungstag auf den néachstfolgenden Kalendertag
verschoben, an dem ein Referenzpreis wieder festgestellt und veréffentlicht wird und
an dem keine Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten
Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein
Referenzpreis festgestellt und veréffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin
an diesem Tag eine Marktstérung vor, dann wird die Emittentin auf der Grundlage
des Berechnungsverfahrens, das Ublicherweise zur Bestimmung des theoretischen
Wertes (fair value) eines Future-Kontraktes angewendet wird, einen fiktiven
Referenzpreis (der ,Fiktive Referenzpreis®) festlegen, der dann als der mafBgebliche
Referenzpreis fir die Berechnung des Auszahlungsbetrages gilt.

Der ,MaBgebliche Future-Kontrakt” ist, vorbehaltlich der Bestimmungen in Satz 2, der
[[am][im] - fallige [Euro-Bobl][Euro-Bund][Euro-Buxl][*] Future-Kontrakt][ist der in
Absatz 5 1) genannte MaBgebliche Future-Kontrakt] an der MaBgeblichen
Terminbérse (der ,Basiswert”). An einem von der Emittentin jeweils festzusetzenden
Bankarbeitstag innerhalb einer Frist von [*][finf] Bankarbeitstagen vor dem Fallig-
keitstermin des jeweils MaBgeblichen Future-Kontraktes (der ,Future-Roll-Over
Termin®) verliert dieser als Basiswert der Zertifikate seine Gdltigkeit und wird durch
den néachstfélligen [Euro-Bobl][Euro-Bund][Euro-Buxl][*] Future-Kontrakt mit einer
Restlaufzeit von mindestens [3][¢] Monaten ersetzt, der von diesem Zeitpunkt an als
der MaBgebliche Future-Kontrakt fir die Bewertung der Zertifikate heranzuziehen ist
(das ,Future-Roll-Over Ereignis®).

Im Falle des Eintritts eines Future-Roll-Over-Ereignisses werden der Basiskurs und
die Knockout-Schwelle mit Wirkung vom Future-Roll-Over Termin nach der folgenden
Formel angepasst (die ,Future-Roll-Over Anpassung®):

A =B —(C - D) + (Roll-Over-Kosten) (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten)

bzw.

A = B - (C — D) — (Roll-Over-Kosten) (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten)

wobei

A = der angepasste Basiskurs bzw. die angepasste Knock-Out-Barriere

B = der jeweils an dem Tag vor dem Future Roll-Over-Termin giltige Basiskurs bzw.
Knock-Out-Barriere,

C = der Referenzpreis des bisherigen MaBgeblichen Future-Kontrakts am Future
Roll-Over-Termin

D = der Referenzpreis des neuen MaBgeblichen Future-Kontrakts am Future Roll-
Over-Termin
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Roll-Over-Kosten = die von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) unter
Berlcksichtigung der jeweils herrschenden Marktgegebenheiten festgelegten Kosten
der jeweiligen Future-Roll-Over-Anpassung

Wenn sich das dem MaBgeblichen Future-Kontrakt zugrunde liegende Konzept nach
Auffassung der Emittentin so wesentlich verandert hat, dass es nicht mehr
vergleichbar ist mit dem am < [(Launch)] bestehenden Konzept des MaBgeblichen
Future-Kontraktes oder sich der Zinssatz der fiktiven Schuldverschreibung des
Bundes, die dem MaBgeblichen Future-Kontrakt zugrunde liegt, andert, wird der
Basiskurs, die Knock-Out-Barriere und/oder gegebenenfalls andere Bestimmungen
dieser Produktbedingungen so angepasst, dass die wirtschaftliche Stellung der
Zertifikatsinhaber soweit wie moglich derjenigen vor der Anpassung entspricht. Eine
solche Anpassung ist gemaBs § 7 bekannt zu machen.

Die ,MaBgebliche Terminbdrse® ist die [EUREX Deutschland bzw. jeder
Rechtsnachfolger der EUREX Deutschland][+][in Absatz 5 I) genannte MaBgebliche
Terminbérse]. Fir den Fall, dass an der [EUREX Deutschland][*] keine [Euro-
Bobl][Euro-Bund][Euro-Buxl][s] Future-Kontrakt mehr gehandelt werden, bestimmt die
Emittentin eine andere Terminbdrse als MaBgebliche Terminbdrse. Die Bestimmung
einer neuen MaBgeblichen Terminbérse ist geman § 7 bekannt zu machen.

Der in einem Anpassungszeitraum anwendbare jeweilige ,Anpassungsprozentsatz®
einer Serie von Zertifikaten besteht aus der Summe aus dem (i) auf der [Reuters][*]-
Seite ¢ (oder einer diese ersetzenden Seite) verdffentlichten Zinssatz (der
,Referenzzinssatz*) an dem in den betreffenden Anpassungszeitraum fallenden
Anpassungstag und (ii) dem in dem betreffenden Anpassungszeitraum geltenden
Zinsbereinigungsfaktor (Absatz 5 i)), das Ergebnis dividiert durch 365. Der jeweilige
Anpassungsprozentsatz einer Serie von Zertifikaten fir den ersten Anpassungs-
zeitraum entspricht dem in Absatz 5 I) genannten Prozentsatz.

Ein ,Anpassungszeitraum“ ist der Zeitraum vom Ausgabetag bis zum ersten
Anpassungstag (ausschlieBlich) und jeder folgende Zeitraum von einem
Anpassungstag (einschlieBlich) bis zum jeweils néachstfolgenden Anpassungstag
(ausschlieBlich).

Ein ,Anpassungstag® fir die monatliche Berechnung des im Rahmen der Regularen
Anpassung des Basispreises zu verwendenden Anpassungsbetrages sowie der
monatlichen Anpassung der Knock-Out-Barriere ist der « Kalendertag eines jeden
Monats bzw., falls dieser Tag kein Bankarbeitstag ist, der jeweils folgende Bank-
arbeitstag. Der erste Anpassungstag ist der [in Absatz 5 |) genannte Tag][*].

Der ,Zinsbereinigungsfaktor ist ein von der Emittentin nach biligem Ermessen (§ 315
BGB) unter Berucksichtigung der jeweils herrschenden Marktgegebenheiten fur einen
Anpassungszeitraum festgelegter Zinssatz.

Die jeweilige ,Knock-Out-Barriere“ einer Serie von Zertifikaten entspricht,
vorbehaltlich einer Future-Roll-Over-Anpassung gemaB § 2 Absatz 5 d), fir den
ersten Anpassungszeitraum dem in Absatz 5 I) genannten Kurs. Fir jeden weiteren
Anpassungszeitraum wird die Knock-Out-Barriere an dem in diesen Anpassungs-
zeitraum fallenden Anpassungstag von der Emittentin unter Berlcksichtigung der
jeweils herrschenden Marktgegebenheiten (insbesondere unter Berlicksichtigung der
Volatilitat) nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegt sowie gemai der oben
beschriebenen Future-Roll-Over-Anpassung angepasst.

Eine ,Markistérung® bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels
des Future Kontrakies an der MaBgeblichen Terminbdrse, sofern eine solche



Aussetzung oder Einschrankung nach Auffassung der Emittentin die Berechnung des
Auszahlungsbetrages wesentlich beeinfluft.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel
stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher
angekundigten Anderung der regularen Geschéftszeiten der betreffenden Bérse
beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschrankung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur als
Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
andauert.

[) FiOr jede Serie von Zertifikaten gelten fir die Begriffe [,MaBgeblicher Future-
Kontrakt®,] [,MaBgebliche Terminbdrse®,] ,Basiskurs®, ,Knock-Out-Barriere®, ,An-
passungsprozentsatz“,[ ,erster Anpassungstag“,] und ,Bezugsverhaltnis“ die in der
[nachstehenden][der diesen Produktbedingungen voranstehenden] Tabelle
genannten Angaben[.][:[wenn nicht in den Produktbedingungen voranstehenden
Wesentlichen Ausstattungsmerkmalen angegeben]

Typ [WKN] [/] Basiskurs [in | Knock-Out- Anpas- [(anféang- [MaB- [Uhrzeit am erster Bezugs-
[ISIN] Wéhrung]la | Barriere[in sungs- licher) MaB- gebliche Ausgabetag] Anpas- verhaltnis
m Ausgabe- Wéhrung] prozentsatz geblicher Termin- sungstag
tag][ Datum] | [im ersten im ersten Future- borse]
Anpassungs Anpas- Kontrakt]
zeitraum] sungs-
[alternativer zeitraum
Zeitraum]
L] L] L] L] L] L] L] L] L] L]

]

[m) Der ,MaBgebliche Umrechnungskurs® ist der am International Interbank Spot
Market quotierte und auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite °][¢] bzw. auf einer
von der Emittentin gemaB § 7 bekannt gemachten Ersatzseite verdéffentlichte Brief-
kurs fir EUR 1,00 in [USD][JPY][CHF][GBP][¢] (der ,EUR/s-Briefkurs®) am Bewert-
ungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der Referenzpreis des Basiswerts an der MaB-
geblichen Borse festgestellt und verdffentlicht wird. Sollte am Bewertungstag kein
EUR/--Briefkurs auf der [Reuters-Seite e¢][Bloomberg-Seite °][] oder einer diese
ersetzenden Seite ver6ffentlicht werden, so wird die Emittentin an diesem Tag vier
von ihr nach billigen Ermessen (§ 315 BGB) ausgewdhlte fihrende Banken
auffordern, ihr den Briefkurs fir EUR in « zu dem Zeitpunkt mitzuteilen, an dem der
Referenzpreis des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse festgestellt und
verdffentlicht wird. Der MaBgebliche Umrechnungskurs ist dann das arithmetische
Mittel dieser Briefkurse.]

6. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.

7. Alle gegenwartigen und zuklinftigen Steuern, Gebiihren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren anfallen, Steuern, Gebihren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen,
die von den Inhabern der Wertpapiere nach MaBgabe des vorstehenden Satzes zu
zahlen sind.

§3

Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin
1. Die Emittentin ist berechtigt, jeweils zum « [eines jeden] [jedes -. (¢)] [Jahres][Monats][],

erstmals zum - (jeweils ein ,Kindigungstermin®), die Zertifikate insgesamt, jedoch nicht
teilweise zu kindigen.
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Die Kindigung durch die Emittentin ist mindestens « [Tage][Bankarbeitstage] vor dem
jeweiligen Kundigungstermin gemaB § 7 bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist
unwiderruflich und muss den Kiindigungstermin nennen.

Im Falle der Kindigung durch die Emittentin erfolgt die Einlésung eines jeden Zertifikats
gemalB § 2 Absatz 2, wobei der flinfte Bankarbeitstag vor dem jeweiligen Kindigungs-
termin als Bewertungstag gilt.

Samtliche im Falle der Kiindigung durch die Emittentin geméaB den Produktbedingungen
zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle
die zahlbaren Betrdge [der Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer]
zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Zertifikatsinhaber Uberweist.

Das Recht der Zertifikatsinhaber, die Einldsung der Zertifikate zu den jeweiligen
Einlésungsterminen zu verlangen, wird durch die Kiindigung der Emittentin nicht berdhrt.

§4
Transfer

Samtliche gemaB den Produktbedingungen zahlbaren Betrége sind an die Zahlstelle (§ 5)

mit

der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrdge [der Clearstream

Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber tGberweist.
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§5
Zahistelle

Die [HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kdénigsallee 21-23, D-40212 Dusseldorf][alternative
Zahlstelle] ist Zahlstelle (die ,Zahlstelle).

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahistelle ist von der
Emittentin unverziglich geman § 7 bekannt zu machen.

Die Zahlstelle haftet dafiir, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§6
Schuldnerwechsel

. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wahrend der Laufzeit der

Zertifikate nach Bekanntmachung durch die Emittentin gem&B § 7 alle Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Produktbedingungen Ubernehmen. Bei einer derartigen
Ubernahme wird die (bernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue Emittentin®
genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle
sich far die Emittentin aus den Zertifikaten ergebenden Rechte und Befugnisse mit
derselben Wirkung austben, als ware die Neue Emittentin in diesen Produktbedingungen
als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten
Anwendung dieses § 6, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren
Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus



den Zertifikaten befreit. Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort ,Emittentin®
in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen (auBer in diesem § 6) die Neue
Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuléssig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behdrdlicher Gebihren schadlos zu halten,
die ihm bezlglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und
unwiderruflich zu Gunsten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen
Emittentin zu Gbernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der Text
dieser Garantie gemans § 7 veroéffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den L&ndern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 6 erneut
Anwendung.

§7

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an [die
Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] zur Weiterleitung an die
Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftiche Mitteilung an die Inhaber der Zertifikate.
Bekanntmachungen durch eine schriftiche Mitteilung an [die Clearstream Banking
AG][alternativer Zentralverwahrer] gelten sieben Tage nach der Mitteilung an [die Clear-
stream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer], direkte Mitteilungen an die Inhaber der
Zertifikate mit ihrem Zugang als bewirkt.] [werden [im Bundesanzeiger und soweit gesetzlich
erforderlich] in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbdrsen veréffentlicht, an
denen die Zertifikate zum Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung gilt mit dem Tag
inrer Veréffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der ersten
Veréffentlichung) als erfolgt.]][Die [taglichen][/][{] Anpassungen und der Eintritt des Knock-
Out-Ereignisses werden lediglich auf der Internet-Seite * bzw. einer Folgeseite ausgewiesen.
Die Archivierung erfolgt Uber einen Zeitraum von < Tagen. Darlber hinaus liegende
Anpassungen bzw. Knock-Out-Ereignisse kdnnen bei der Emittentin kostenfrei angefragt
werden. Sollte die Darstellung aus technischen Griinden Uber einen langeren Zeitraum als *
Bankarbeitstagen nicht mdéglich sein, erfolgt die Bekanntmachung ersatzweise in einem
Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérsen, an denen die Zertifikate zum Bérsenhandel
zugelassen sind. [Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer Verdéffentlichung (oder bei mehreren
Mitteilungen mit dem Tag der ersten Veréffentlichung) als erfolgt.]] Sofern in diesen
Produktbedingungen nichts anderes vorgesehen ist, dienen diese Bekanntmachungen nur
zur Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§8

Schlussbestimmungen
1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der
Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
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Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen
entsprechend ersetzt werden.

Erfallungsort ist der Sitz der Emittentin.

Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fiir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammen-
hang mit den Zertifikaten ist DUsseldorf.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen

a) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten
sowie

b) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Zertifikate zu andern bzw. zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Féllen nur solche Anderungen bzw. Erganzungen
zulassig sind, die unter Bertcksichtigung der Interessen der Emittentin flir den Inhaber
der Zertifikate zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der Zertifikate
nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Produkt-
bedingungen werden unverziglich gemaB § 7 bekannt gemacht.]



[[SFD-]Turbo-Zertifikate auf Rohstoffe

Produktbedingungen

§1

Form

Die [SFD-]Turbo-Zertifikate einer jeden Serie (die ,Zertifikate®) der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft, Dusseldorf, (die ,Emittentin) werden jeweils durch eine Inhaber-
Sammelurkunde (die ,Globalurkunde) verbrieft, die bei [der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main][alternativer Zentralverwahrer], hinterlegt ist.

Es werden keine effektiven Stlicke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Zertifikaten (die ,Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Stlicke ist ausgeschlossen.
Den Inhabern des Zertifikats stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Globalurkunde
zu, die geman den Regeln und Bestimmungen [der Clearstream Banking AG][alternativer
Zentralverwahrer] Ubertragen werden kdnnen.

Die jeweilige Globalurkunde tragt die eigenhé&ndige Unterschrift von mindestens einem
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

§ 2
Falligkeit

Die Zertifikate werden vorbehaltlich der Bestimmungen des Absatz 3 am Falligkeitstag
(Absatz 5 c)) eingeldst.

. Vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz 3 erfolgt die Einlésung eines jeden Zertifikats
zu einem Betrag in EUR (der ,Auszahlungsbetrag®), der nach der folgenden Formel
berechnet wird:

E = (AUsna— Basiskurs) x Bezugsverhaltnis (im Falle von Turbo-Call Zertifikaten)

bzw.

E = (Basiskurs — AUsina)) x Bezugsverhaltnis (im Falle von Turbo-Put Zertifikaten)

wobei

E = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedrickte [,in EUR umgerechnete] und] [auf den
nachsten Cent (EUR 0,01)][¢] kaufméannisch auf- oder abgerundete Auszahlungsbetrag

pro Zertifikat

AUsina = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedrlickte] Referenzpreis (Absatz 5 €)) am
Bewertungstag (Absatz 5 d))

Basiskurs = der am jeweiligen Bewertungstag geltende jeweilige ,Basiskurs® einer Serie
von Zertifikaten (Absatz 5 h))

Bezugsverhaltnis = das jeweilige ,Bezugsverhéltnis” einer Serie von Zertifikaten wird als
Dezimalzahl ausgedriickt und entspricht dem in Absatz 5 h) genannten Verhaltnis
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[Die Umrechnungen gemaB diesem Absatz 2 erfolgen zum MaBgeblichen
Umrechnungskurs (Absatz 5 i)).]

Falls zu irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem [Ausgabetag][*] der am International
Interbank Spot Market wahrgenommene [und auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite
*][] oder einer diese Seite ersetzenden Seite verdffentlichte] Bid-Preis (im Falle von
Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. Ask-Preis (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) fir den
Basiswert die Knock-Out-Barriere (Absatz 5 g)) erreicht oder unterschreitet (im Falle von
Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. erreicht oder Uberschreitet (im Falle von Turbo-Put-
Zertifikaten), (das ,Knock-Out-Ereignis®) [gelten die Zertifikate als eingeldst][entféllt der
Anspruch nach Absatz 2.

Stattdessen hat der Zertifikatsinhaber das Recht, von der Emittentin innerhalb von fiinf
(5) Bankarbeitstagen nach Eintritt des Knock-Out-Ereignisses, aber nicht spater als bis
zum fUnften (5.) Bankarbeitstag vor dem Félligkeitstag (die ,Andienungsfrist“) nach MaB-
gabe der Bestimmungen in Absatz 4 den Ankauf der von ihm gehaltenen Zertifikate zu
verlangen (das ,Andienungsrecht").]

Die H6he des von der Emittentin [nach wirksamer Auslbung des Andienungsrechts] zu
zahlenden [Kaufpreises][Auszahlungsbetrages] fir ein Zertifikat wird von der Emittentin
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt und [betrdgt mindestens aber dem mit
dem Bezugsverhaltnis multiplizierten Betrag, um den der tiefste (im Falle von Turbo-Call-
Zertifikaten) bzw. héchste (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) in EUR ausgedriickte am
International Interbank Spot Market wahrgenommene [und auf der [Reuters-Seite
*][Bloomberg-Seite ][] oder einer diese Seite ersetzenden Seite verdffentlichte] Bid-
Preis (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. Ask-Preis (im Falle von Turbo-Put-
Zertifikaten) fir den Basiswert innerhalb eines Zeitraumes von drei Stunden nach Eintritt
des Knock-Out-Ereignisses, den jeweils geltenden Basiskurs Gberschreitet (im Falle von
Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. unterschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten)][wird in
der Regel 1/10 Eurocent pro Zertifikat nicht Gbersteigen].

[Zur Auslbung des Andienungsrechtes muss der Zertifikatsinhaber innerhalb der
Andienungsfrist bei der Emittentin ein formloses, schriftliches Verkaufs- und
Ubereignungsangebot (das ,Verkaufs- und Ubereignungsangebot) abgeben und die
Zertifikate an die Zahlstelle liefern. Das Verkaufs- und Ubereignungsangebot muss
enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikateinhabers oder seines zur Austibung
Bevollm&chtigten,

b) die ISIN bzw. WKN der Zertifikate, fir die das Andienungsrecht ausgetibt wird,

c) die Anzahl der Zertifikate, flr die das Andienungsrecht ausgelbt wird und

d) ein EUR-Konto als Zahlungsweg fir den Auszahlungsbetrag.

Nach vollstandiger Erflllung der vorstehend genannten Voraussetzungen ist die
Emittentin verpflichtet, das oben genannte Verkaufs- und Ubereignungsangebot anzu-
nehmen. Die Annahme erfolgt dadurch, dass die Emittentin den von ihr festgelegten
Kaufpreis unverzlglich auf das in dem Verkaufs- und Ubereignungsangebot zu
benennende Konto Uberweist.

Die Einlésungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich.][In dieser Variante gestrichen]

Far die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:



a)

Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den
allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind.

Der jeweilige ,Basiswert” einer Serie von Zertifikaten ist derin Absatz 5 h) genannte
Rohstoff.

Der jeweilige ,Falligkeitstag® einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 h)
genannte Tag bzw., falls dieser Tag kein Bankarbeitstag ist, der jeweils folgende
Bankarbeitstag.

Der ,Bewertungstag*” einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 h) genannte Tag.

Wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswertes nicht festgestellt und
verdffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine
Marktstérung in Bezug auf den Basiswert vorliegt (Absatz 5 f)), dann wird der
Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, an dem ein
Referenzpreis des Basiswertes wieder festgestellt und verdéffentlicht wird und an dem
keine Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten
Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein
Referenzpreis festgestellt und veréffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin
an diesem Tag eine Marktstérung vor, dann wird die Emittentin — gegebenenfalls
nach Beratung mit einem unabhangigen Sachverstandigen, wenn dies die Emittentin
als notwendig erachtet — unter Berlcksichtigung der an dem Bewertungstag
herrschenden Marktgegebenheiten den Referenzpreis zu dem Bewertungszeitpunkt
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) schéatzen.

Der jeweilige ,Referenzpreis® einer Serie von Zertifikaten ist der erste am
Bewertungstag auf der [Reuters-Seite *][Bloomberg-Seite ¢][] oder einer diese Seite
ersetzenden Seite als [[] in [USD][*] veroffentlichte Kassakurs (spot fixing) flir] [eine
Feinunze des Basiswertes (fine troy ounce, 31,1035 g)][*].

Eine ,Marktstérung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels
des Basiswerts am Interbankenmarkt fir Rohstoffe oder die Aussetzung oder die
Einschrankung des Handels von auf den Preis des Basiswertes bezogenen Termin-
kontrakten oder Optionskontrakten an der Terminbérse mit dem gréBten Handels-
volumen in auf den Preis des Basiswert bezogenen Terminkontrakten oder Options-
kontrakten.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel
stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher
angekundigten Anderung der regularen Geschéftszeiten der betreffenden Bérse
beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschrankung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur als
Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
andauert.

Die jeweilige ,Knock-Out-Barriere* einer Serie von Zertifikaten entspricht dem in
Absatz 5 h) genannten Kurs.

Fir jede Serie von Zertifikaten gelten fir die Begriffe ,Basiskurs®, ,Knock-Out-
Barriere®, ,Falligkeitstag”, ,Bewertungstag“ und ,Bezugsverhdltnis“ die in der
[nachstehenden][der diesen Produktbedingungen voranstehenden] Tabelle
genannten Angaben[.][:[wenn nicht in den Produktbedingungen voranstehenden
Wesentlichen Ausstattungsmerkmalen angegeben]
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]

Typ [WKN] [/] Basiskurs [in Knock-Out- Bewertungs- Falligkeitstag [Basiswert] [Uhrzeit am
[ISIN] . Barriere [in ] tag [ie eine Fein- Ausgabetag]
unze]

Bezugs-
verhaltnis

[i) Der ,MaBgebliche Umrechnungskurs® ist der am International Interbank Spot Market
quotierte und auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite °][*] bzw. auf einer von der
Emittentin gemaB § 6 bekannt gemachten Ersatzseite veréffentlichte Briefkurs flr
EUR 1,00 in [USD][JPY][CHF][GBP][*] (der ,EUR/+-Briefkurs”) am Bewertungstag zu
dem Zeitpunkt, an dem der Referenzpreis des Basiswerts an der MaBgeblichen
Bérse festgestellt und veréffentlicht wird. Sollte am Bewertungstag kein EUR/-
Briefkurs auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite *][*] oder einer diese ersetzenden
Seite veroffentlicht werden, so wird die Emittentin an diesem Tag vier von ihr nach
billigen Ermessen (§ 315 BGB) ausgewahlte flhrende Banken auffordern, ihr den
Briefkurs fir EUR in « zu dem Zeitpunkt mitzuteilen, an dem der Referenzpreis des
Basiswerts an der MaBgeblichen Boérse festgestellt und verdffentlicht wird. Der
MaBgebliche Umrechnungskurs ist dann das arithmetische Mittel dieser Briefkurse.]

6. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern

kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fur alle Beteiligten bindend.

Alle gegenwartigen und zuklnftigen Steuern, Geblhren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren anfallen, Steuern, Gebuhren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen,
die von den Inhabern der Wertpapiere nach MaBgabe des vorstehenden Satzes zu
zahlen sind.

§3

Transfer

Samtliche gemaB den Produktbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahistelle (§ 4)
mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrdge [der Clearstream
Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber tberweist.

§4
Zahlstelle

Die [HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kdnigsallee 21-23, D-40212 Diisseldorf][alternative
Zabhlstelle] ist Zahlstelle (die ,Zahlstelle®).

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der
Emittentin unverziglich gemans § 6 bekannt zu machen.

Die Zahlstelle haftet dafir, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.
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§5
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wéhrend der Laufzeit der
Zertifikate nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemaB § 6 alle Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Produktbedingungen iibernehmen. Bei einer derartigen Uber-
nahme wird die Ubernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue Emittentin“ genannt)
der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle sich fur die
Emittentin aus den Zertifikaten ergebenden Rechte und Befugnisse mit derselben
Wirkung austiben, als wéare die Neue Emittentin in diesen Produktbedingungen als
Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten
Anwendung dieses § 5, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren
Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus
den Zertifikaten befreit. Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort ,,Emittentin®
in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen (auBer in diesem § 5) die Neue
Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuléssig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behordlicher Gebiihren schadlos zu halten,
die ihm bezlglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und
unwiderruflich zu Gunsten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen
Emittentin zu Ubernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der Text
dieser Garantie gemanB § 6 verdffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 5 erneut
Anwendung.

§6

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an [die
Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] zur Weiterleitung an die
Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die Inhaber der Zertifikate.
Bekanntmachungen durch eine schriftiche Mitteilung an [die Clearstream Banking
AG][alternativer Zentralverwahrer] gelten sieben Tage nach der Mitteilung an [die
Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer], direkte Mitteilungen an die Inhaber
der Zertifikate mit ihrem Zugang als bewirkt.][werden [im Bundesanzeiger und soweit
gesetzlich erforderlich] in je einem dberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbdrsen
veroéffentlicht, an denen die Zertifikate zum Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung
gilt mit dem Tag ihrer Veréffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der
ersten Verdffentlichung) als erfolgt.]] [Der Eintritt des Knock-Out-Ereignisses wird lediglich
auf der Internet-Seite « bzw. einer Folgeseite ausgewiesen. Die Archivierung erfolgt Uber
einen Zeitraum von * Tagen. Darlber hinaus liegende Knock-Out-Ereignisse kénnen bei der
Emittentin kostenfrei angefragt werden. Sollte die Darstellung aus technischen Griinden Uber
einen langeren Zeitraum als < Bankarbeitstagen nicht mdglich sein, erfolgt die
Bekanntmachung ersatzweise in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbdrsen, an
denen die Zertifikate zum Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung gilt mit dem Tag
inrer Veréffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der ersten
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Veroffentlichung) als erfolgt.]] Sofern in diesen Produktbedingungen nichts anderes
vorgesehen ist, dienen diese Bekanntmachungen nur zur Information und stellen keine
Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§7

Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der
Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen
entsprechend ersetzt werden.

3. Erflllungsort ist der Sitz der Emittentin.

4. Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammen-
hang mit den Zertifikaten ist Disseldorf.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen

a) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten
sowie

b) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Zertifikate zu andern bzw. zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Féllen nur solche Anderungen bzw. Erganzungen
zulassig sind, die unter Bertcksichtigung der Interessen der Emittentin flir den Inhaber
der Zertifikate zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der Zertifikate
nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Produkt-
bedingungen werden unverzuglich geman § 6 bekannt gemacht.]
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[[SFD-]JEndlos-Turbo-Zertifikate auf Rohstoffe

Produktbedingungen

§1

Form

Die [SFD-]Endlos-Turbo-Zertifikate einer jeden Serie (die ,Zertifikate®) der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft, Disseldorf, (die ,Emittentin“) werden jeweils durch eine
Inhaber-Sammelurkunde (die ,Globalurkunde®) verbrieft, die bei [der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main][alternativer Zentralverwahrer], hinterlegt ist.

Es werden keine effektiven Stlicke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Zertifikaten (die ,Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Stlicke ist ausgeschlossen.
Den Inhabern des Zertifikats stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Globalurkunde
zu, die geman den Regeln und Bestimmungen [der Clearstream Banking AG][alternativer
Zentralverwahrer] Ubertragen werden kdnnen.

Die jeweilige Globalurkunde tragt die eigenh&ndige Unterschrift von mindestens einem
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

§ 2
Falligkeit

. Jeder Zertifikatsinhaber hat das Recht, von der Emittentin die Einlésung der Zertifikate zu
verlangen. Die Einlésung kann nur gemaB den in Absatz 2 und 3 enthaltenen
Bestimmungen und nur zu einem Einlésungstermin gefordert werden. ,Einlésungstermin®
ist — vorbehaltlich der Bestimmungen des Absatz 3 Absatz 1 letzter Satz — [jeder letzte
Bankarbeitstag der Monate ¢ eines jeden Jahres ab dem Monat ] [].

. Vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz 3 erfolgt die Einlésung eines jeden Zertifikats
zu einem Betrag in EUR (der ,Auszahlungsbetrag®), der nach der folgenden Formel
berechnet wird:

E = (AUsna— Basiskurs) x Bezugsverhaltnis (im Falle von Turbo-Call Zertifikaten)

bzw.

E = (Basiskurs — AUsina) X Bezugsverhaltnis (im Falle von Turbo-Put Zertifikaten)

wobei

E = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedrickte [,in EUR umgerechnete] und] [auf den
nachsten Cent (EUR 0,01)][¢] kaufmannisch auf- oder abgerundete Auszahlungsbetrag

pro Zertifikat

AUtina = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedrickte] Referenzpreis (Absatz 5 d)) am
Bewertungstag (Absatz 5 c))

Basiskurs = der am jeweiligen Bewertungstag geltende jeweilige ,Basiskurs® einer Serie
von Zertifikaten (Absatz 5 k))
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Bezugsverhaltnis = das jeweilige ,Bezugsverhéltnis” einer Serie von Zertifikaten wird als
Dezimalzahl ausgedrickt und entspricht dem in Absatz 5 k) genannten Verhaltnis

[Die Umrechnungen gemaB diesem Absatz 2 erfolgen zum MaBgeblichen
Umrechnungskurs (Absatz 5 1)).]

Der jeweilige Basiskurs einer Serie von Zertifikaten entspricht am « (der ,Ausgabetag")
dem in Absatz 5 k) genannten Kurs. Er verandert sich an [jedem Kalendertag] []
wahrend eines Anpassungszeitraumes (Absatz 5 f)) um den Anpassungsbetrag. Der
jeweilige ,Anpassungsbetrag” einer Serie von Zertifikaten fiir den jeweiligen Anpassungs-
zeitraum ist der [Basiskurs][(] [an dem in den betreffenden Anpassungszeitraum
fallenden Anpassungstag (Absatz 5 @))][], multipliziert mit dem in diesem
Anpassungszeitraum anwendbaren Anpassungsprozentsatz (Absatz 5 e)). Der sich fir
jeden Kalendertag ergebende Basiskurs wird kaufméannisch auf [zwei][vier][*]
Nachkommastellen [+]Jgerundet[, wobei jedoch der Berechnung des jeweils
nachfolgenden Basiskurses der ungerundete Basiskurs des Vortages zugrunde gelegt
wird]. Fir den ersten Anpassungszeitraum ist der [Basiskurs am Ausgabetag][¢] fur die
vorstehenden Berechnungen maBgeblich.

Der Basiskurs am Anpassungstag eines jeden Anpassungszeitraumes errechnet sich
jeweils aus dem Basiskurs des letzten Kalendertages des vorangegangenen
Anpassungszeitraumes zuzlglich des im vorangegangenen Anpassungszeitraum
anwendbaren Anpassungsbetrages.

3. Falls zu irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem [Ausgabetag][*] der am International
Interbank Spot Market wahrgenommene [und auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite
*][] oder einer diese Seite ersetzenden Seite verdffentlichte] Bid-Preis (im Falle von
Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. Ask-Preis (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) fir den
Basiswert die Knock-Out-Barriere (Absatz 5 i)) erreicht oder unterschreitet (im Falle von
Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. erreicht oder Uberschreitet (im Falle von Turbo-Put-
Zertifikaten), (das ,Knock-Out-Ereignis®), gelten die Zertifikate als eingelést.

Im Fall des Eintritts eines Knock-Out-Ereignisses entspricht der Auszahlungsbetrag dem
von der Emittentin nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegten marktgerechten
Preis fir die Zertifikate[, mindestens aber dem mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten
Betrag, um den der tiefste (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. héchste (im Falle
von Turbo-Put-Zertifikaten) in EUR ausgedrickte Kurs des Basiswertes innerhalb eines
Zeitraumes von drei Stunden nach Eintritt des Knock-Out-Ereignisses, in denen ein fir
den Basiswert am International Interbank Spot Market wahrgenommene [und auf der
[Reuters-Seite °][Bloomberg-Seite °¢][*] oder einer diese Seite ersetzenden Seite
veroéffentlichte] Bid-Preis (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. Ask-Preis (im Falle
von Turbo-Put-Zertifikaten) den jeweils geltenden Basiskurs Uberschreitet (im Falle von
Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. unterschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten)][wird in
der Regel 1/10 Eurocent pro Zertifikat nicht Ubersteigen]. Der Einlésungstermin ist in
diesem Falle der flinfte (5.) Bankarbeitstag nach dem Tag, an dem das Knock-Out-
Ereignis eingetreten ist.

4. Um die Einlésung der Zertifikate zu einem Einlésungstermin zu verlangen, muss der
Zertifikatsinhaber spatestens am [zehnten][s] Bankarbeitstag vor dem verlangten
Einlésungstermin

i. bei der Emittentin eine formlose, schriftiche Erklarung einreichen (die
,Einlésungserklarung®) und

i. die Zertifikate an die Zahlstelle (§ 5) liefern und zwar entweder (i) durch eine
unwiderrufliche Anweisung an die Zahlstelle, die Zertifikate aus dem gegebenenfalls

266



bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zu entnehmen oder (ii) durch Ubertragung der
Zertifikate auf das Konto der Zahistelle bei [der Clearstream Banking AG][alternativer
Zentralverwahrer].

Die Einlésungserklarung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikatsinhabers oder seines zur Austibung
Bevollmé&chtigten,

b) die ISIN bzw. WKN der Zertifikate, fir die das Recht ausgelbt wird,
c) die Anzahl der Zertifikate, fir die das Recht ausgelbt wird und

d) ein EUR-Konto als Zahlungsweg flir den Auszahlungsbetrag.

Die Einlésungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich.

Eine in Bezug auf einen bestimmten Einldsungstermin abgegebene Einlésungserklarung
ist nichtig, wenn sie nach Ablauf des [zehnten][] Bankarbeitstages vor diesem Ein-
I6sungstermin eingeht. Werden die Zertifikate, auf die sich eine Einlésungserklarung
bezieht, nicht oder nicht rechtzeitig an die Zahlstelle geliefert, so ist die Einlésungs-
erklarung nichtig. Weicht die in der Einlésungserklarung genannte Zahl von Zertifikaten,
fir die die Einlésung beantragt wird, von der Zahl der an die Zahlstelle Gbertragenen
Zertifikate ab, so gilt die Einlésungserklarung nur flr die der kleineren der beiden Zahlen
entsprechende Anzahl von Zertifikaten als eingereicht. Etwaige Uberschiissige Zertifikate
werden auf Kosten und Gefahr des Zertifikatsinhabers an diesen zurtick Ubertragen.

Nach wirksamer Einreichung von Zertifikaten zur Einlésung wird die Emittentin veran-
lassen, dass der Auszahlungsbetrag der Zahistelle zur Verfigung gestellt wird, die
diesen am jeweiligen Einldsungstermin auf ein in der Einlésungserklarung vom
Zertifikatsinhaber benanntes Konto Uberwiesen wird.

Mit der Einlésung der Zertifikate am jeweiligen Einlésungstermin erléschen alle Rechte
aus den eingeldsten Zertifikaten.

Far die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den
allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind.

b) Der jeweilige ,Basiswert” einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 k) genannte
Rohstoff.

c) Der ,Bewertungstag“ ist der flinfte Bankarbeitstag vor dem jeweiligen Einlésungs-
termin.

Wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts nicht festgestellt und
verdffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine
Marktstérung in Bezug auf den Basiswert vorliegt (Absatz 5 j)), dann wird der
Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, an dem ein
Referenzpreis des Basiswerts wieder festgestellt und veréffentlicht wird und an dem
keine Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten

Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein
Referenzpreis des Basiswerts an der MaBgeblichen Boérse festgestellt und
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verodffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine Markt-
stérung vor, dann wird die Emittentin — gegebenenfalls nach Beratung mit einem
unabhéngigen Sachverstédndigen, wenn dies die Emittentin als notwendig erachtet —
unter Berlcksichtigung der an diesem Tag herrschenden Marktgegebenheiten den
Referenzpreis des Basiswerts nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) schéatzen.

Der jeweilige ,Referenzpreis® einer Serie von Zertifikaten ist der erste am
Bewertungstag auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite *][¢] oder einer diese Seite
ersetzenden Seite als [[] in USD verdffentlichte Kassakurs (spot fixing) fir eine
Feinunze des Basiswertes (fine troy ounce, 31,1035 g)][*].

Der in einem Anpassungszeitraum anwendbare jeweilige ,Anpassungsprozentsatz®
einer Serie von Zertifikaten besteht aus der Summe aus dem (i) auf der [Reuters][*]
Seite ¢ (oder einer diese ersetzenden Seite) verdffentlichten Zinssatz (der ,,Referenz-
zinssatz“) an dem in den betreffenden Anpassungszeitraum fallenden Anpassungstag
und (ii) dem in dem betreffenden Anpassungszeitraum geltenden Zinsbereinigungs-
faktor (Absatz 5 h)), das Ergebnis dividiert durch 365. Der jeweilige Anpassungs-
prozentsatz einer Serie von Zertifikaten fir den ersten Anpassungszeitraum
entspricht dem in Absatz 5 k) genannten Prozentsatz.

Ein ,Anpassungszeitraum“ ist der Zeitraum vom Ausgabetag bis zum ersten
Anpassungstag (ausschlieBlich) und jeder folgende Zeitraum von einem Anpassungs-
tag (einschlieBlich) bis zum jeweils nachstfolgenden Anpassungstag (ausschlieBlich).

Ein ,Anpassungstag“ ist der « Kalendertag eines jeden Monats bzw., falls dieser Tag
kein Bankarbeitstag ist, der jeweils folgende Bankarbeitstag. Der erste Anpassungs-
tag ist der [in Absatz 5 k) genannte Tag][].

Der ,Zinsbereinigungsfaktor ist ein von der Emittentin nach biligem Ermessen (§ 315
BGB) unter Bericksichtigung der jeweils herrschenden Marktgegebenheiten fir einen
Anpassungszeitraum festgelegter Zinssatz.

Die jeweilige ,Knock-Out-Barriere* einer Serie von Zertifikaten entspricht [fir den
ersten Anpassungszeitraum dem in Absatz 5 k) genannten Kurs. Flr jeden weiteren
Anpassungszeitraum wird die Knock-Out-Barriere an dem in diesen Anpassungs-
zeitraum fallenden Anpassungstag von der Emittentin unter Berlcksichtigung der
jeweils herrschenden Marktgegebenheiten (insbesondere unter Berlicksichtigung der
Volatilitat) nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegt][dem jeweiligen
Basiskurs].

Eine ,Marktstérung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels
des Basiswerts am Interbankenmarkt fir Rohstoffe oder die Aussetzung oder die
Einschrankung des Handels auf den Preis des Basiswertes bezogenen
Terminkontrakten oder Optionskontrakten an der Terminbdrse mit dem gréBten
Handelsvolumen in auf den Preis des Basiswertes bezogenen Terminkontrakten oder
Optionskontrakten.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel
stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher
angeklndigten Anderung der regularen Geschéftszeiten der betreffenden Bérse
beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschrankung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur als
Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
andauert.



k) FUr jede Serie von Zertifikaten gelten fir die Begriffe ,Basiswert”, ,Basiskurs®,
-,Knock-Out-Barriere®, »~Anpassungsprozentsatz“,[ Lerster Anpassungstag“,]
[,Referenzpreis] und ,Bezugsverhéltnis“ die in der [nachstehenden][der diesen
Produktbedingungen voranstehenden] Tabelle genannten Angaben[.][:[wenn nicht in
den Produktbedingungen voranstehenden Wesentlichen Ausstattungsmerkmalen
angegeben]

Typ [WKN] [/] Basiswert Basiskurs | [Knock-Out- | Anpassungs erster [Referenz- Bezugs-
[ISIN] [leweils eine [in Barriere[in | prozentsatz | Anpassungs preis] verhaltnis
Feinunze] Wéhrung] Wéhrung] im ersten tag
[am [im ersten | Anpassungs

Ausgabe- | Anpassungs zeitraum
tag][ Datum] | zeitraum][
[alternativer
Zeitraum]

]

[l) Der ,MaBgebliche Umrechnungskurs® ist der am International Interbank Spot
Market quotierte und auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite °][¢] bzw. auf einer
von der Emittentin gemaB § 7 bekannt gemachten Ersatzseite verdffentlichte
Briefkurs fir EUR 1,00 in [USD][JPY][CHF][GBP][*] (der ,EUR/+-Briefkurs*) am Be-
wertungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der Referenzpreis des Basiswerts an der
MaBgeblichen Bérse festgestellt und verdffentlicht wird. Sollte am Bewertungstag
kein EUR/+-Briefkurs auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite ¢][¢] oder einer diese
ersetzenden Seite ver6ffentlicht werden, so wird die Emittentin an diesem Tag vier
von ihr nach billigen Ermessen (§ 315 BGB) ausgewdhlte fihrende Banken
auffordern, ihr den Briefkurs fir EUR in ¢ zu dem Zeitpunkt mitzuteilen, an dem der
Referenzpreis des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse festgestellt und
verodffentlicht wird. Der MaBgebliche Umrechnungskurs ist dann das arithmetische
Mittel dieser Briefkurse.]

Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.

. Alle gegenwartigen und zuklnftigen Steuern, Gebuhren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren anfallen, Steuern, Gebihren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen,
die von den Inhabern der Wertpapiere nach MaBgabe des vorstehenden Satzes zu
zahlen sind.

§3
Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin ist berechtigt, jeweils zum « [eines jeden] [jedes °. (*)] [Jahres][Monats][],
erstmals zum - (jeweils ein ,Kindigungstermin®), die Zertifikate insgesamt, jedoch nicht
teilweise zu kindigen.

Die Kindigung durch die Emittentin ist mindestens « [Tage][Bankarbeitstage] vor dem
jeweiligen Kundigungstermin gemaB § 7 bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist
unwiderruflich und muss den Kiindigungstermin nennen.

Im Falle der Kiindigung durch die Emittentin erfolgt die Einlésung eines jeden Zertifikats
gemalB § 2 Absatz 2, wobei der flinfte Bankarbeitstag vor dem jeweiligen Kindigungs-
termin als Bewertungstag gilt.

Samtliche im Falle der Kiindigung durch die Emittentin gemaR den Produktbedingungen
zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle
die zahlbaren Betrdge [der Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer]
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zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Zertifikatsinhaber Uberweist.

Das Recht der Zertifikatsinhaber, die Einlésung der Zertifikate zu den jeweiligen
Einlésungsterminen zu verlangen, wird durch die Kiindigung der Emittentin nicht berdhrt.

§4

Transfer

Samtliche gemaB den Produktbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahistelle (§ 5)

mit

der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrage [der Clearstream

Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber tberweist.
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§5
Zahlstelle

Die [HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kdénigsallee 21-23, D-40212 Diisseldorf][alternative
Zabhlstelle] ist Zahlstelle (die ,Zahlstelle®).

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der
Emittentin unverziglich gemans § 7 bekannt zu machen.

Die Zahlstelle haftet dafirr, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§6
Schuldnerwechsel

. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wahrend der Laufzeit der

Zertifikate nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemaB § 7 alle Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Produktbedingungen Ubernehmen. Bei einer derartigen
Ubernahme wird die (bernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue Emittentin®
genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle
sich fir die Emittentin aus den Zertifikaten ergebenden Rechte und Befugnisse mit
derselben Wirkung austiben, als ware die Neue Emittentin in diesen Produktbedingungen
als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten
Anwendung dieses § 6, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren
Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus
den Zertifikaten befreit. Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort ,,Emittentin®
in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen (auBer in diesem § 6) die Neue
Emittentin.

Eine solche Ubernahme ist nur zulassig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behdrdlicher Gebiihren schadlos zu halten,
die ihm bezuglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und
unwiderruflich zu Gunsten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen



Emittentin zu Gbernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der Text
dieser Garantie gemanB § 7 veréffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 6 erneut
Anwendung.

§7

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an [die
Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] zur Weiterleitung an die
Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die Inhaber der Zertifikate.
Bekanntmachungen durch eine schriftliche Mitteilung an [die Clearstream Banking
AG][alternativer Zentralverwahrer] gelten sieben Tage nach der Mitteilung an [die
Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer], direkte Mitteilungen an die Inhaber
der Zertifikate mit ihrem Zugang als bewirkt.]Jwerden [im Bundesanzeiger und soweit
gesetzlich erforderlich] in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbdrsen
verdffentlicht, an denen die Zertifikate zum Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung
gilt mit dem Tag ihrer Veréffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der
ersten Veroffentlichung) als erfolgt.]] [Die [taglichen][/][¢] Anpassungen und der Eintritt des
Knock-Out-Ereignisses werden lediglich auf der Internet-Seite * bzw. einer Folgeseite
ausgewiesen. Die Archivierung erfolgt Uber einen Zeitraum von « Tagen. Darlber hinaus
liegende Anpassungen bzw. Knock-Out-Ereignisse kénnen bei der Emittentin kostenfrei
angefragt werden. Sollte die Darstellung aus technischen Grinden Uber einen langeren
Zeitraum als * Bankarbeitstagen nicht méglich sein, erfolgt die Bekanntmachung ersatzweise
in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbdrsen, an denen die Zertifikate zum
Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer Verdffentlichung (oder
bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der ersten Verdffentlichung) als erfolgt.]] Sofern in
diesen Produktbedingungen nichts anderes vorgesehen ist, dienen diese Bekannt-
machungen nur zur Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§8

Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der
Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen
entsprechend ersetzt werden.

3. Erfullungsort ist der Sitz der Emittentin.

4. Gerichtsstand far alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammen-
hang mit den Zertifikaten ist Disseldorf.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen
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a) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten
sowie

b) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Zertifikate zu andern bzw. zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergénzungen
zulassig sind, die unter Berucksichtigung der Interessen der Emittentin flr den Inhaber
der Zertifikate zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der Zertifikate
nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Produkt-
bedingungen werden unverzuglich geman § 7 bekannt gemacht.]



[[SFD-]Turbo-Zertifikate auf Future-Kontrakte mit Roll-Over

Produktbedingungen

§1

Form

Die [SFD-]Turbo-Zertifikate einer jeden Serie (die ,Zertifikate®) der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft, Dusseldorf, (die ,Emittentin) werden jeweils durch eine Inhaber-
Sammelurkunde (die ,Globalurkunde) verbrieft, die bei [der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main][alternativer Zentralverwahrer], hinterlegt ist.

Es werden keine effektiven Stlicke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Zertifikaten (die ,Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Stlicke ist ausgeschlossen.
Den Inhabern des Zertifikats stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Globalurkunde
zu, die geman den Regeln und Bestimmungen [der Clearstream Banking AG][alternativer
Zentralverwahrer] Ubertragen werden kdnnen.

Die jeweilige Globalurkunde tragt die eigenhé&ndige Unterschrift von mindestens einem
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

§ 2
Falligkeit

Die Zertifikate werden vorbehaltlich der Bestimmungen des Absatz 3 am Falligkeitstag
(Absatz 5 b)) eingeldst.

. Vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz 3 erfolgt die Einlésung eines jeden Zertifikats

zu einem Betrag in EUR (der ,Auszahlungsbetrag®), der nach der folgenden Formel
berechnet wird:

E = (Futuresna — Basiskurs) x Bezugsverhéltnis (im Falle von Turbo-Call Zertifikaten)

bzw.

E = (Basiskurs — Futureina) x Bezugsverhaltnis (im Falle von Turbo-Put Zertifikaten)
wobei

E = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedrickte [,in EUR umgerechnete] und] [auf den
nachsten Cent (EUR 0,01)][¢] kaufméannisch auf- oder abgerundete Auszahlungsbetrag

pro Zertifikat

Futureina = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedriickte] Referenzpreis (Absatz 5 d))
am Bewertungstag (Absatz 5 c))

Bezugsverhaltnis = das jeweilige ,Bezugsverhéltnis® einer Serie von Zertifikaten wird als
Dezimalzahl ausgedrtckt und entspricht dem in Absatz 5 j) genannten Verhaltnis

[Die Umrechnungen gemaB diesem Absatz 2 erfolgen zum MaBgeblichen Umrechnungs-
kurs (Absatz 5 k)).]
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Basiskurs = der am jeweiligen Bewertungstag geltende jeweilige ,Basiskurs® einer Serie
von Zertifikaten (Absatz 5 j))

Falls zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Zeitraumes vom [Ausgabetag][*] bis zum
Bewertungstag (jeweils einschlieBlich) an einem Tag an dem keine Marktstérung vorliegt
der von der MaBgeblichen Terminbdrse (Absatz 5 g)) fortlaufend festgestellte und ver-
Offentlichte Kurs des jeweils MaBgeblichen Future-Kontraktes (Absatz 5 f)), die jeweils
geltende Knock-Out-Barriere (Absatz 5 h)) erreicht oder unterschreitet (im Falle von
Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. erreicht oder U(berschreitet (im Falle von Turbo-Put-
Zertifikaten), (das ,Knock-Out-Ereignis®) [gelten die Zertifikate als eingeldst][entféllt der
Anspruch nach Absatz 2.

Stattdessen hat der Zertifikatsinhaber das Recht, von der Emittentin innerhalb von fiinf
(5) Bankarbeitstagen nach Eintritt des Knock-Out-Ereignisses, aber nicht spater als bis
zum finften (5.) Bankarbeitstag vor dem Félligkeitstag (die ,Andienungsfrist“) nach MaB-
gabe der Bestimmungen in Absatz 4 den Ankauf der von ihm gehaltenen Zertifikate zu
verlangen (das ,Andienungsrecht").]

Die H6he des von der Emittentin [nach wirksamer Auslbung des Andienungsrechts] zu
zahlenden [Kaufpreises][Auszahlungsbetrages] fir ein Zertifikat wird von der Emittentin
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt und [betrédgt mindestens dem mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Betrag, um den der tiefste (im Falle von Turbo-Call-
Zertifikaten) bzw. héchste (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) in EUR ausgedriickte
Kurs des jeweils MaBgeblichen Future-Kontraktes innerhalb eines Zeitraumes von drei
Stunden nach Eintritt des Knock-Out-Ereignisses, in denen ein Kurs fir den Basiswert an
der MaBgeblichen Terminbdrse festgestellt und verdffentlicht wird, den jeweils geltenden
Basiskurs Uberschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. unterschreitet (im
Falle von Turbo-Put-Zertifikaten)][wird in der Regel 1/10 Eurocent pro Zertifikat nicht
Ubersteigen].

Zur Ausilibung des Andienungsrechtes muss der Zertifikatsinhaber innerhalo der
Andienungsfrist bei der Emittentin ein formloses, schriftliches Verkaufs- und Ubereig-
nungsangebot (das ,Verkaufs- und Ubereignungsangebot®) abgeben und die Zertifikate
an die Zahlstelle liefern. Das Verkaufs- und Ubereignungsangebot muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikateininhabers oder seines zur
Ausubung Bevollméchtigten,

b) die ISIN bzw. WKN der Zertifikate, fir die das Andienungsrecht ausgetibt wird,

c) die Anzahl der Zertifikate, fur die das Andienungsrecht ausgelbt wird und

d) ein EUR-Konto als Zahlungsweg fur den Auszahlungsbetrag.

Nach vollstandiger Erflllung der vorstehend genannten Voraussetzungen ist die
Emittentin verpflichtet, das oben genannte Verkaufs- und Ubereignungsangebot
anzunehmen. Die Annahme erfolgt dadurch, dass die Emittentin den von ihr festgelegten
Kaufpreis unverzlglich auf das in dem Verkaufs- und Ubereignungsangebot zu
benennende Konto lberweist.

Die Einlésungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich.

Far die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den
allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind.



b)

Der jeweilige ,Falligkeitstag” einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 j)
genannte Tag bzw., falls dieser Tag kein Bankarbeitstag ist, der jeweils folgende
Bankarbeitstag.

Der ,Bewertungstag” einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 j) genannte Tag.

Der jeweilige ,Referenzpreis® einer Serie von Zertifikaten ist der von der
MaBgeblichen Terminbdrse taglich [(zum Emissionszeitpunkt um ca. « Uhr (Ortszeit
London)][s] festgestellte und verdffentlichte [,Brent Afternoon Marker” (der ,Brent
Afternoon Marker“)][*][der ,*] fir den MaBgeblichen Future-Kontrakt am jeweiligen
Bewertungstag.

Wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts nicht festgestellt und
veroffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine
Marktstérung in Bezug auf den jeweils MaBgeblichen Future-Kontrakt vorliegt (Absatz
51)), dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben,
an dem ein Referenzpreis wieder festgestellt und verdéffentlicht wird und an dem keine
Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten
Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein
Referenzpreis festgestellt und verdffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin
an diesem Tag eine Marktstérung vor, dann wird die Emittentin auf der Grundlage
des Berechnungsverfahrens, das Ublicherweise zur Bestimmung des theoretischen
Wertes (fair value) eines Future-Kontraktes angewendet wird, einen fiktiven
Referenzpreis (der ,Fiktive Referenzpreis®) festlegen, der dann als der mafBgebliche
Referenzpreis fir die Berechnung des Auszahlungsbetrages gilt.

Der jeweilige ,Roll-Over-Referenzpreis® entspricht dem von der Emittentin nach
biligem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegten Kurs; der auf der Grundlage der
innerhalb eines Zeitraumes von [30][+] Minuten nach Veréffentlichung des [Brent
Afternoon Marker][¢] an der MaBgeblichen Terminbdrse festgestellten und ver-
6ffentlichten Kurse ermittelt wird.

Der ,MaBgebliche Future-Kontrakt” ist, vorbehaltlich der Bestimmungen in Satz 2, der
[Brent-Crude-Oil-Future-Kontrakt][+] [(Reuters ¢)][*] (der ,Basiswert®) mit dem in
Absatz 5 |j) genannten Liefermonat. An einem von der Emittentin jeweils
festzusetzenden Bankarbeitstag innerhalb einer Frist von [][finf] Bankarbeitstagen
vor dem letzten Handelstag des jeweils MaBgeblichen Future-Kontraktes (der
»Future-Roll-Over Termin®) verliert dieser als Basiswert der Zertifikate seine Gultigkeit
und wird durch den nachstfalligen [Brent-Crude-Oil-Future-Kontrakt][¢] [mit einer
Restlaufzeit von mindestens [einem Monat][* Monaten]] ersetzt, der von diesem
Zeitpunkt an als der MaBgebliche Future-Kontrakt fir die Bewertung der Zertifikate
heranzuziehen ist (das ,Future-Roll-Over Ereignis®).

Im Falle des Eintritts eines Future-Roll-Over-Ereignisses werden der Basiskurs und
die Knockout-Schwelle mit Wirkung vom Future-Roll-Over Termin nach der folgenden
Formel angepasst (die ,Future-Roll-Over Anpassung®):

A =B —(C - D) + (Roll-Over-Kosten) (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten)

bzw.

A = B - (C — D) — (Roll-Over-Kosten) (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten)
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wobei
A = der angepasste Basiskurs bzw. die angepasste Knock-Out-Barriere

B = der jeweils an dem Tag vor dem Future Roll-Over-Termin glltige Basiskurs bzw.
Knock-Out-Barriere,

C = der Roll-Over-Referenzpreis des bisherigen MaBgeblichen Future-Kontrakts am
Future Roll-Over-Termin

D = der Roll-Over-Referenzpreis des neuen MaBgeblichen Future-Kontrakts am
Future Roll-Over-Termin

Roll-Over-Kosten = die von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) unter
Berlcksichtigung der jeweils herrschenden Marktgegebenheiten festgelegten Kosten
der jeweiligen Future-Roll-Over-Anpassung

Wenn sich das dem MaBgeblichen Future-Kontrakt zugrunde liegende Konzept nach
Auffassung der Emittentin so wesentlich verandert hat, dass es nicht mehr
vergleichbar ist mit dem am < [(Launch)] bestehenden Konzept des MaBgeblichen
Future-Kontraktes oder sich der Zinssatz der fiktiven Schuldverschreibung des
Bundes, die dem MaBgeblichen Future-Kontrakt zugrunde liegt, andert, wird der
Basiskurs, die Knock-Out-Barriere und/oder gegebenenfalls andere Bestimmungen
dieser Produktbedingungen so angepasst, dass die wirtschaftliche Stellung der
Zertifikatsinhaber soweit wie moglich derjenigen vor der Anpassung entspricht. Eine
solche Anpassung ist gemaB § 6 bekannt zu machen.

Die ,MaBgebliche Terminbdrse“ ist die [International Petroleum Exchange, London
bzw. jeder Rechtsnachfolger der International Petroleum Exchange][¢][in Absatz 5 j)
genannte MaBgebliche Terminbdrse].

FOr den Fall, dass an der [International Petroleum Exchange][s] keine Future-
Kontrakte mehr gehandelt werden, bestimmt die Emittentin eine andere Terminbérse
als MaBgebliche Terminbérse. Die Bestimmung einer neuen MaBgeblichen Termin-
bdrse ist geman § 6 bekannt zu machen.

Die jeweilige ,Knock-Out-Barriere® einer Serie von Zertifikaten entspricht,
vorbehaltlich einer Future-Roll-Over-Anpassung gemaB § 2 Absatz 5 f), fur den
ersten Anpassungszeitraum dem in Absatz 5 j) genannten Kurs. Fir jeden weiteren
Anpassungszeitraum wird die Knock-Out-Barriere an dem in diesen Anpassungs-
zeitraum fallenden Anpassungstag von der Emittentin unter Berlcksichtigung der
jeweils herrschenden Markigegebenheiten (insbesondere unter Berticksichtigung der
Volatilitat) nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegt sowie gemai der oben
beschriebenen Future-Roll-Over-Anpassung angepasst.

Eine ,Markistérung® bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels
des Future Kontraktes an der MaBgeblichen Terminbdrse, sofern eine solche
Aussetzung oder Einschrankung nach Auffassung der Emittentin die Berechnung des
Auszahlungsbetrages wesentlich beeinfluft.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel
stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher
angekundigten Anderung der regularen Geschéftszeiten der betreffenden Bérse
beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschrankung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur als



Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
andauert.

Fir jede Serie von Zertifikaten gelten fir die Begriffe [,MaBgeblicher Future-
Kontrakt,] [,MaBgebliche Terminbdrse“,] ,Basiskurs”, ,Knock-Out-Barriere®,
.Falligkeitstag”, ,Bewertungstag®, und ,Bezugsverhaltnis” die in der [nachstehenden]
[der diesen  Produktbedingungen  voranstehenden] Tabelle  genannten
Angaben[.][:[wenn nicht in den Produkitbedingungen voranstehenden Wesentlichen
Ausstattungsmerkmalen angegeben]

Bezugs-
verhaltnis

Typ [WKN] [1] Basiskurs Knock-Out- | Bewertungs- | Falligkeitstag [(anfang- [MaB- [Uhrzeit am
[ISIN] [am Barriere [am tag licher) gebliche Ausgabetag]
Ausgabe- [Ausgabe- MaBgeb- Termin-
tag][ Datum] | tag][ Datum] licher bdrse]
Future-
Kontraki]
L] L] L] L] L] L] L] L] L]

]

[k) Der ,MaBgebliche Umrechnungskurs® ist der am International Interbank Spot
Market quotierte und auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite °][¢] bzw. auf einer
von der Emittentin gemaB § 6 bekannt gemachten Ersatzseite verdffentlichte
Briefkurs far EUR 1,00 in [USD][JPY][CHF][GBP][*] (der ,EUR/-Briefkurs®) am
Bewertungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der Referenzpreis des Basiswerts an der
MaBgeblichen Bérse festgestellt und verdffentlicht wird. Sollte am Bewertungstag
kein EUR/+-Briefkurs auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite ¢][¢] oder einer diese
ersetzenden Seite ver6ffentlicht werden, so wird die Emittentin an diesem Tag vier
von ihr nach billigen Ermessen (§ 315 BGB) ausgewéhlte fihrende Banken
auffordern, ihr den Briefkurs fir EUR in ¢ zu dem Zeitpunkt mitzuteilen, an dem der
Referenzpreis des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse festgestellt und
verodffentlicht wird. Der MaBgebliche Umrechnungskurs ist dann das arithmetische
Mittel dieser Briefkurse.]

6. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern

kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.

. Alle gegenwartigen und zuklnftigen Steuern, Gebuhren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren anfallen, Steuern, Gebihren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen,
die von den Inhabern der Wertpapiere nach MaBgabe des vorstehenden Satzes zu
zahlen sind.

§3
Transfer

Samtliche gemaB den Produktbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle (§ 4)
mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrdge [der Clearstream
Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen

Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Gberweist.

§4

Zahlstelle

1. Die [HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kdnigsallee 21-23, D-40212 Dusseldorf][alternative
Zahlstelle] ist Zahlstelle (die ,Zahlstelle®).
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2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahistelle ist von der
Emittentin unverziglich gemans § 6 bekannt zu machen.

3. Die Zahlstelle haftet daflr, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

4. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschréankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§5
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wéhrend der Laufzeit der
Zertifikate nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemaB § 6 alle Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Produktbedingungen (bernehmen. Bei einer derartigen
Ubernahme wird die Ubernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue Emittentin®
genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle
sich fur die Emittentin aus den Zertifikaten ergebenden Rechte und Befugnisse mit
derselben Wirkung austben, als ware die Neue Emittentin in diesen Produktbedingungen
als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten
Anwendung dieses § 5, jede etwaige friihere Neue Emittentin) wird damit von ihren
Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus
den Zertifikaten befreit. Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort ,,Emittentin®
in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen (auBer in diesem § 5) die Neue
Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuléssig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behdrdlicher Gebihren schadlos zu halten,
die ihm bezlglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und
unwiderruflich zu Gunsten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen
Emittentin zu Gbernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der Text
dieser Garantie gemans § 6 verdffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den L&ndern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 5 erneut
Anwendung.

§6

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an [die
Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] zur Weiterleitung an die
Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die Inhaber der Zertifikate.
Bekanntmachungen durch eine schriftiche Mitteilung an [die Clearstream Banking
AG][alternativer Zentralverwahrer] gelten sieben Tage nach der Mitteilung an [die
Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer], direkte Mitteilungen an die Inhaber
der Zertifikate mit ihrem Zugang als bewirkt.][werden [im Bundesanzeiger und soweit
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gesetzlich erforderlich] in je einem U{berregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbdrsen
verdffentlicht, an denen die Zertifikate zum Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung
gilt mit dem Tag ihrer Veréffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der
ersten Verdffentlichung) als erfolgt.]] [Die [Future-Roll-Over][/][*] Anpassungen und der
Eintritt des Knock-Out-Ereignisses werden lediglich auf der Internet-Seite * bzw. einer
Folgeseite ausgewiesen. Die Archivierung erfolgt Gber einen Zeitraum von « Tagen. Dariiber
hinaus liegende Anpassungen bzw. Knock-Out-Ereignisse kénnen bei der Emittentin
kostenfrei angefragt werden. Sollte die Darstellung aus technischen Grinden Uber einen
langeren Zeitraum als « Bankarbeitstagen nicht méglich sein, erfolgt die Bekanntmachung
ersatzweise in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbérsen, an denen die
Zertifikate zum Bdérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer
Veréffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der ersten Verdffentlichung)
als erfolgt.]] Sofern in diesen Produktbedingungen nichts anderes vorgesehen ist, dienen
diese Bekanntmachungen nur zur Information und stellen keine
Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§7

Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der
Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen
entsprechend ersetzt werden.

3. Erfullungsort ist der Sitz der Emittentin.

4. Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, Offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammen-
hang mit den Zertifikaten ist Disseldorf.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen

a) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten
sowie

b) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Zertifikate zu andern bzw. zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergénzungen
zuldssig sind, die unter Berucksichtigung der Interessen der Emittentin flr den Inhaber
der Zertifikate zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der Zertifikate
nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Produkt-
bedingungen werden unverziglich gemaBn § 6 bekannt gemacht.]
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[[SFD-]JEndlos-[Smart-]Turbo-Zertifikate auf Future-
Kontrakte mit Roll-Over

Produktbedingungen

§1

Form

Die [SFD-]Endlos-[Smart-]Turbo-Zertifikate einer jeden Serie (die ,Zertifikate®) der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft, Disseldorf, (die ,Emittentin“) werden jeweils durch eine
Inhaber-Sammelurkunde (die ,Globalurkunde®) verbrieft, die bei [der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main][alternativer Zentralverwahrer], hinterlegt ist.

Es werden keine effektiven Stlicke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Zertifikaten (die ,Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Stlicke ist ausgeschlossen.
Den Inhabern des Zertifikats stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Globalurkunde
zu, die geman den Regeln und Bestimmungen [der Clearstream Banking AG][alternativer
Zentralverwahrer] Ubertragen werden kdnnen.

Die jeweilige Globalurkunde tragt die eigenh&ndige Unterschrift von mindestens einem
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

§ 2
Falligkeit

. Jeder Zertifikatsinhaber hat das Recht, von der Emittentin die Einlésung der Zertifikate zu

verlangen. Die Einlésung kann nur gemaB den in Absatz 2 und 3 enthaltenen
Bestimmungen und nur zu einem Einlésungstermin gefordert werden. ,Einlésungstermin®
ist — vorbehaltlich der Bestimmungen des Absatz 3 — [jeder letzte Bankarbeitstag der
Monate * eines jeden Jahres ab dem Monat °] [*].

Vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz 3 erfolgt die Einlésung eines jeden Zertifikats
zu einem Betrag in EUR (der ,Auszahlungsbetrag®), der nach der folgenden Formel
berechnet wird:

E = (Futuresina — Basiskurs) x Bezugsverhéltnis (im Falle von Turbo-Call Zertifikaten)

bzw.

E = (Basiskurs — Futureina) x Bezugsverhaltnis (im Falle von Turbo-Put Zertifikaten)
wobei

E = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedrickte [,in EUR umgerechnete] und] [auf den
nachsten Cent (EUR 0,01)][¢] kaufmannisch auf- oder abgerundete Auszahlungsbetrag

pro Zertifikat

Futureina = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][] ausgedriickte] Referenzpreis (Absatz 5 c))
am Bewertungstag (Absatz 5 b))

Bezugsverhaltnis = das jeweilige ,Bezugsverhéltnis® einer Serie von Zertifikaten wird als
Dezimalzahl ausgedriickt und entspricht dem in Absatz 5 m) genannten Verhéltnis



[Die Umrechnungen gemaB diesem Absatz 2 erfolgen zum MaBgeblichen
Umrechnungskurs (Absatz 5 n)).]

Basiskurs = der am jeweiligen Bewertungstag geltende jeweilige ,Basiskurs® einer Serie
von Zertifikaten (Absatz 5 m))

Der jeweilige Basiskurs einer Serie von Zertifikaten entspricht am « (der ,Ausgabetag*)
dem in Absatz 5 m) genannten Kurs. Er veradndert sich an [jedem Kalendertag][]
wahrend eines Anpassungszeitraumes (Absatz 5 h)) um den Anpassungsbetrag. Der
jeweilige ,Anpassungsbetrag” einer Serie von Zertifikaten fiir den jeweiligen Anpassungs-
zeitraum ist der [Basiskurs][/] [an dem in den betreffenden Anpassungszeitraum
fallenden Anpassungstag (Absatz 5 i))][¢], multipliziet mit dem in diesem
Anpassungszeitraum anwendbaren Anpassungsprozentsatz (Absatz 5 g)). Der sich fir
jeden Kalendertag ergebende Basiskurs wird kaufméannisch auf [zwei][vier][*]
Nachkommastellen [+]Jgerundet[, wobei jedoch der Berechnung des jeweils
nachfolgenden Basiskurses der ungerundete Basiskurs des Vortages zugrunde gelegt
wird]. Fir den ersten Anpassungszeitraum ist der [Basiskurs am Ausgabetag][¢] fur die
vorstehenden Berechnungen maBgeblich.

Der Basiskurs am Anpassungstag eines jeden Anpassungszeitraumes errechnet sich
jeweils aus dem Basiskurs des letzten Kalendertages des vorangegangenen
Anpassungszeitraumes zuzlglich des im vorangegangenen Anpassungszeitraum
anwendbaren Anpassungsbetrages.

[regular:][Falls zu irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem [Ausgabetag][*] der von der
MaBgeblichen Terminbérse (Absatz 5 f)) fortlaufend festgestellte und veréffentlichte Kurs
des jeweils MaBgeblichen Future-Kontraktes (Absatz 5 e)), die jeweils geltende Knock-
Out-Barriere (Absatz 5 k)) erreicht oder unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-
Zertifikaten) bzw. erreicht oder GUberschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten), (das
,Knock-Out-Ereignis®), gelten die Zertifikate als eingeldst.

Im Fall des Eintritts eines Knock-Out-Ereignisses entspricht der Auszahlungsbetrag dem
von der Emittentin nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegten marktgerechten
Preis fir die Zertifikate[, mindestens aber dem mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten
Betrag, um den der tiefste (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. héchste (im Falle
von Turbo-Put-Zertifikaten) in EUR ausgedrickte Kurs des jeweils MaBgeblichen Future-
Kontraktes innerhalb eines Zeitraumes von drei Stunden nach Eintritt des Knock-Out-
Ereignisses, in denen ein Kurs fur den jeweils MaBgeblichen Future-Kontrakt an der
MaBgeblichen Boérse festgestellt und verdffentlicht wird, den jeweils geltenden MaB-
geblichen Future-Kontrakt tberschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. unter-
schreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten)]. Der Einlésungstermin ist in diesem Falle
der finfte (5.) Bankarbeitstag nach dem Tag, an dem das Knock-Out-Ereignis ein-
getreten ist.]

[Smart:][Falls zu irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem [Ausgabetag][*] der von der
MaBgeblichen Terminbérse (Absatz 5 f)) fortlaufend festgestellte und veréffentlichte Kurs
des jeweils MaBgeblichen Future-Kontraktes (Absatz 5 e)) den jeweils geltenden
Basiskurs erreicht oder unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. erreicht
oder Uberschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) oder der zuletzt festgestellte und
verdffentlichter Kurs des jeweils MaBgeblichen Future-Kontraktes der MaBgeblichen
Bérse (der ,Schlusskurs®) die Knock-Out-Barriere (Absatz 5 Kk)) erreicht oder
unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. erreicht oder Uberschreitet (im
Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) (jeweils ein ,Knock-Out-Ereignis®), gelten die Zertifikate
als eingeldst.
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Im Fall des Eintritts eines Knock-Out-Ereignisses entspricht der Auszahlungsbetrag dem
von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegten marktgerechten
Preis fur die Zertifikate. Der Einlésungstermin ist in diesem Falle der fiinfte (5.)
Bankarbeitstag nach dem Tag, an dem das Knock-Out-Ereignis eingetreten ist.]

Um die Einlésung der Zertifikate zu einem Einlésungstermin zu verlangen, muss der
Zertifikatsinhaber spatestens am [zehnten][s] Bankarbeitstag vor dem verlangten
Einlésungstermin

i. bei der Emittentin eine formlose, schriftiche Erklarung einreichen (die
,Einlésungserklarung®) und

ii. die Zertifikate an die Zahlstelle (§ 5) liefern und zwar entweder (i) durch eine
unwiderrufliche Anweisung an die Zahistelle, die Zertifikate aus dem gegebenenfalls
bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zu entnehmen oder (ii) durch Ubertragung der
Zertifikate auf das Konto der Zahlstelle bei [der Clearstream Banking AG][alternativer
Zentralverwahrer].

Die Einlésungserklarung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikateinhabers oder seines zur Austibung
Bevollm&chtigten,

b) die ISIN bzw. WKN der Zertifikate, fir die das Recht ausgelbt wird,
c) die Anzahl der Zertifikate, fir die das Recht ausgelbt wird und

d) ein EUR-Konto als Zahlungsweg fir den Auszahlungsbetrag.

Die Einlésungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich.

Eine in Bezug auf einen bestimmten Einldsungstermin abgegebene Einlésungserklarung
ist nichtig, wenn sie nach Ablauf des [zehnten][s] Bankarbeitstages vor diesem
Einlésungstermin eingeht. Werden die Zertifikate, auf die sich eine Einlésungserklarung
bezieht, nicht oder nicht rechtzeitig an die Zahlstelle geliefert, so ist die Einlésungs-
erklarung nichtig. Weicht die in der Einlésungserklarung genannte Zahl von Zertifikaten,
fir die die Einlésung beantragt wird, von der Zahl der an die Zahlstelle Gbertragenen
Zertifikate ab, so gilt die Einlésungserklarung nur flr die der kleineren der beiden Zahlen
entsprechende Anzahl von Zertifikaten als eingereicht. Etwaige Uberschissige Zertifikate
werden auf Kosten und Gefahr des Zertifikatsinhabers an diesen zurtick tbertragen.

Nach wirksamer Einreichung von Zertifikaten zur Einldsung wird die Emittentin
veranlassen, dass der Auszahlungsbetrag der Zahlstelle zur Verfigung gestellt wird, die
diesen am jeweiligen Einldsungstermin auf ein in der Einldsungserklarung vom
Zertifikatsinhaber benanntes Konto Uberwiesen wird.

Mit der Einlésung der Zertifikate am jeweiligen Einlésungstermin erléschen alle Rechte
aus den eingeldsten Zertifikaten.

Far die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den
allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind.

b) Der ,Bewertungstag® ist der finfte Bankarbeitstag vor dem jeweiligen Einlésungs-
termin.



c)

Der jeweilige ,Referenzpreis® einer Serie von Zertifikaten ist der von der
MaBgeblichen Terminbdrse téglich [(zum Emissionszeitpunkt um ca. « Uhr (Ortszeit
London)][s] festgestellte und verdffentlichte [,Brent Afternoon Marker” (der ,Brent
Afternoon Marker“)][*][der ,*] fir den MaBgeblichen Future-Kontrakt am jeweiligen
Bewertungstag.

Wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts nicht festgestellt und
veroffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine
Marktstérung in Bezug auf den jeweils MaBgeblichen Future-Kontrakt vorliegt (Absatz
51)), dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben,
an dem ein Referenzpreis wieder festgestellt und verdéffentlicht wird und an dem keine
Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten
Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein
Referenzpreis festgestellt und verdffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin
an diesem Tag eine Marktstérung vor, dann wird die Emittentin auf der Grundlage
des Berechnungsverfahrens, das Ublicherweise zur Bestimmung des theoretischen
Wertes (fair value) eines Future-Kontraktes angewendet wird, einen fiktiven
Referenzpreis (der ,Fiktive Referenzpreis®) festlegen, der dann als der mafBgebliche
Referenzpreis fir die Berechnung des Auszahlungsbetrages gilt.

Der jeweilige ,Roll-Over-Referenzpreis® entspricht dem von der Emittentin nach
biligem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegten Kurs; der auf der Grundlage der
innerhalb eines Zeitraumes von [30][+] Minuten nach Veréffentlichung des [Brent
Afternoon Marker][*] an der MaBgeblichen Terminbdrse festgestellten und
verdffentlichten Kurse ermittelt wird.

Der ,MaBgebliche Future-Kontrakt” ist, vorbehaltlich der Bestimmungen in Satz 2, der
[Brent-Crude-Oil-Future-Kontrakt][*] [(Reuters ¢)][*] (der ,Basiswert) mit dem in
Absatz 5 m) genannten Liefermonat. An einem von der Emittentin jeweils
festzusetzenden Bankarbeitstag innerhalb einer Frist von [*][finf] Bankarbeitstagen
vor dem letzten Handelstag des jeweils MaBgeblichen Future-Kontraktes (der
,Future-Roll-Over Termin®) verliert dieser als Basiswert der Zertifikate seine Gultigkeit
und wird durch den néachstfalligen [Brent-Crude-Oil-Future-Kontrakt][s] mit einer
Restlaufzeit von mindestens [einem Monat][* Monaten] ersetzt, der von diesem
Zeitpunkt an als der MaBgebliche Future-Kontrakt fir die Bewertung der Zertifikate
heranzuziehen ist (das ,Future-Roll-Over Ereignis®).

Im Falle des Eintritts eines Future-Roll-Over-Ereignisses werden der Basiskurs und
die Knockout-Schwelle mit Wirkung vom Future-Roll-Over Termin nach der folgenden
Formel angepasst (die ,Future-Roll-Over Anpassung®):

A =B - (C - D) + (Roll-Over-Kosten) (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten)

bzw.

A = B - (C — D) — (Roll-Over-Kosten) (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten)

wobei

A = der angepasste Basiskurs bzw. die angepasste Knock-Out-Barriere

B = der jeweils an dem Tag vor dem Future Roll-Over-Termin glltige Basiskurs bzw.
Knock-Out-Barriere
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C = der Roll-Over-Referenzpreis des bisherigen MaBgeblichen Future-Kontrakts am
Future Roll-Over-Termin

D = der Roll-Over-Referenzpreis des neuen MaBgeblichen Future-Kontraktis am
Future Roll-Over-Termin

Roll-Over-Kosten = die von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) unter
Berlcksichtigung der jeweils herrschenden Marktgegebenheiten festgelegten Kosten
der jeweiligen Future-Roll-Over-Anpassung

Wenn sich das dem MaBgeblichen Future-Kontrakt zugrunde liegende Konzept nach
Auffassung der Emittentin so wesentlich verandert hat, dass es nicht mehr
vergleichbar ist mit dem am < [(Launch)] bestehenden Konzept des MaBgeblichen
Future-Kontraktes oder sich Kontraktspezifikationen (Contract Spezifications), die
dem MaBgeblichen Future-Kontrakt zugrunde liegt, &ndern, wird der Basiskurs, die
Knock-Out-Barriere und/oder gegebenenfalls andere Bestimmungen dieser Produkt-
bedingungen so angepasst, dass die wirtschaftliche Stellung der Zertifikatsinhaber
soweit wie méglich derjenigen vor der Anpassung entspricht. Eine solche Anpassung
ist gemaB § 7 bekannt zu machen.

Die ,MaBgebliche Terminbdrse“ ist die [International Petroleum Exchange, London
bzw. jeder Rechtsnachfolger der International Petroleum Exchange][*][in Absatz 5 m)
genannte MaBgebliche Terminbdrse].

Far den Fall, dass an der [International Petroleum Exchange][s] keine Future-
Kontrakte mehr gehandelt werden, bestimmt die Emittentin eine andere Terminbérse
als MaBgebliche Terminbdrse. Die Bestimmung einer neuen MaBgeblichen
Terminborse ist gemaB § 7 bekannt zu machen.

Der in einem Anpassungszeitraum anwendbare jeweilige ,Anpassungsprozentsatz®
einer Serie von Zertifikaten besteht aus der Summe aus dem (i) auf der [Reuters][]
Seite ¢ (oder einer diese ersetzenden Seite) verdffentlichten Zinssatz (der
.Referenzzinssatz®) an dem in den betreffenden Anpassungszeitraum fallenden
Anpassungstag und (i) dem in dem betreffenden Anpassungszeitraum geltenden
Zinsbereinigungsfaktor (Absatz 5 j)), das Ergebnis dividiert durch 365. Der jeweilige
Anpassungsprozentsatz einer Serie von Zertifikaten flir den ersten
Anpassungszeitraum entspricht dem in Absatz 5 m) genannten Prozentsatz.

Ein ,Anpassungszeitraum“ ist der Zeitraum vom Ausgabetag bis zum ersten
Anpassungstag (ausschlieBlich) und jeder folgende Zeitraum von einem Anpassungs-
tag (einschlieBlich) bis zum jeweils n&chstfolgenden Anpassungstag (ausschlieBlich).

Ein ,Anpassungstag® flr die monatliche Berechnung des im Rahmen der Regularen
Anpassung des Basispreises zu verwendenden Anpassungsbetrages sowie der
monatlichen Anpassung der Knock-Out-Barriere ist der « Kalendertag eines jeden
Monats bzw., falls dieser Tag kein Bankarbeitstag ist, der jeweils folgende Bank-
arbeitstag. [Der erste Anpassungstag ist der [in Absatz 5 m) genannte Tag][*].

Der ,Zinsbereinigungsfaktor” ist ein von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) unter Beriicksichtigung der jeweils herrschenden Marktgegebenheiten fir einen
Anpassungszeitraum festgelegter Zinssatz.

Die jeweilige ,Knock-Out-Barriere® einer Serie von Zertifikaten entspricht],
vorbehaltlich einer Future-Roll-Over-Anpassung gemaB § 2 Absatz 5 e), fir den
ersten Anpassungszeitraum dem in Absatz 5 m) genannten Kurs. Fir jeden weiteren



Anpassungszeitraum wird die Knock-Out-Barriere an dem in diesen Anpassungs-
zeitraum fallenden Anpassungstag von der Emittentin unter Berlcksichtigung der
jeweils herrschenden Marktgegebenheiten (insbesondere unter Berlicksichtigung der
Volatilitat) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegt sowie geman der oben
beschriebenen Future-Roll-Over-Anpassung angepasst][dem jeweiligen Basiskurs].

[) Eine ,Marktstérung“ bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels
des Future Kontraktes an der MaBgeblichen Terminbdrse, sofern eine solche
Aussetzung oder Einschrankung nach Auffassung der Emittentin die Berechnung des
Auszahlungsbetrages wesentlich beeinfluBt.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel
stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschréankung auf einer vorher
angeklndigten Anderung der regularen Geschéftszeiten der betreffenden Bérse
beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschrankung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur als
Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
andauert.

m) Fir jede Serie von Zertifikaten gelten fur die Begriffe [,MaBgeblicher Future-
Kontrakt“,] [,MaBgebliche Terminbérse“,] ,Basiskurs®, ,Knock-Out-Barriere®,
»~Anpassungsprozentsatz®,]  ,erster = Anpassungstag®,] ,Referenzpreis* und
.Bezugsverhaltnis“ die in der [nachstehenden][der diesen Produktbedingungen
voranstehenden] Tabelle genannten  Angaben[.][:lwenn nicht in den
Produktbedingungen  voranstehenden  Wesentlichen  Ausstattungsmerkmalen

angegeben]
Typ [WKN] [1] Basiskurs [in | Knock-Out- | Anpassungs [(anfang- [MaB- [Uhrzeit am [erster Bezugs-
[ISIN] Wéhrung] Barriere [in | prozentsatz licher) gebliche Ausgabetag] Anpas- verhaltnis
[am Wéhrung] im ersten MaBgeb- Termin- sungstag]
Ausgabe- [im ersten Anpas- licher bérse]
tag][ Datum] Anpas- sungs- Future-
sungs- zeitraum Kontrakt]
zeitraum]
[alternativer
Zeitraum]
L] L] L] L] L] L] L] L] L] L]

]

[n) Der ,MaBgebliche Umrechnungskurs® ist der am International Interbank Spot
Market quotierte und auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite °][¢] bzw. auf einer
von der Emittentin gemaB § 7 bekannt gemachten Ersatzseite verdffentlichte
Briefkurs far EUR 1,00 in [USD][JPY][CHF][GBP][*] (der ,EUR/s-Briefkurs®) am
Bewertungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der Referenzpreis des Basiswerts an der
MaBgeblichen Bodrse festgestellt und veréffentlicht wird. Sollte am Bewertungstag
kein EUR/«-Briefkurs auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite *][¢] oder einer diese
ersetzenden Seite veréffentlicht werden, so wird die Emittentin an diesem Tag vier
von ihr nach billigen Ermessen (§ 315 BGB) ausgewdhlte fihrende Banken
auffordern, ihr den Briefkurs fir EUR in « zu dem Zeitpunkt mitzuteilen, an dem der
Referenzpreis des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse festgestellt und
verdffentlicht wird. Der MaBgebliche Umrechnungskurs ist dann das arithmetische
Mittel dieser Briefkurse.]

6. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.

7. Alle gegenwartigen und zuklnftigen Steuern, Geblhren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren anfallen, Steuern, Gebihren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen,
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die von den Inhabern der Wertpapiere nach MaBgabe des vorstehenden Satzes zu
zahlen sind.

§3

Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

1. Die Emittentin ist berechtigt, jeweils zum « [eines jeden] [jedes °. (*)] [Jahres][Monats][],
erstmals zum - (jeweils ein ,Kindigungstermin®), die Zertifikate insgesamt, jedoch nicht
teilweise zu kundigen.

2. Die Kindigung durch die Emittentin ist mindestens « [Tage][Bankarbeitstage] vor dem
jeweiligen Kundigungstermin gemaB § 7 bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist
unwiderruflich und muss den Kiindigungstermin nennen.

3. Im Falle der Kiindigung durch die Emittentin erfolgt die Einldsung eines jeden Zertifikats
gemalB § 2 Absatz 2, wobei der flnfte Bankarbeitstag vor dem jeweiligen Kindigungs-
termin als Bewertungstag gilt.

4. Samtliche im Falle der Kindigung durch die Emittentin geméan den Produktbedingungen
zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle
die zahlbaren Betrdge [der Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer]
zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Zertifikatsinhaber Gberweist.

5. Das Recht der Zertifikatsinhaber, die Einlésung der Zertifikate zu den jeweiligen
Einlésungsterminen zu verlangen, wird durch die Kiindigung der Emittentin nicht berdhrt.

§4
Transfer

Samtliche gemaB den Produktbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle (§ 5)
mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrage [der Clearstream
Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber tGberweist.

§5
Zahlstelle

1. Die [HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kdnigsallee 21-23, D-40212 Dusseldorf][alternative
Zahlstelle] ist Zahlstelle (die ,Zahlstelle).

2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahistelle ist von der
Emittentin unverziglich geman § 7 bekannt zu machen.

3. Die Zahlstelle haftet dafiir, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

4. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§6
Schuldnerwechsel
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1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wéhrend der Laufzeit der
Zertifikate nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemaB § 7 alle Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Produktbedingungen Ubernehmen. Bei einer derartigen
Ubernahme wird die (bernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue Emittentin®
genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle
sich far die Emittentin aus den Zertifikaten ergebenden Rechte und Befugnisse mit
derselben Wirkung austiben, als ware die Neue Emittentin in diesen Produktbedingungen
als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten
Anwendung dieses § 6, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren
Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus
den Zertifikaten befreit. Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort ,,Emittentin®
in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen (auBer in diesem § 6) die Neue
Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuléssig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behdrdlicher Gebihren schadlos zu halten,
die ihm bezlglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und
unwiderruflich zu Gunsten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen
Emittentin zu Gbernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der Text
dieser Garantie gemans § 7 veroéffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den L&ndern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 6 erneut
Anwendung.

§7

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an [die
Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] zur Weiterleitung an die
Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die Inhaber der Zertifikate.
Bekanntmachungen durch eine schriftiche Mitteilung an [die Clearstream Banking
AG][alternativer Zentralverwahrer] gelten sieben Tage nach der Mitteilung an [die
Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer], direkte Mitteilungen an die Inhaber
der Zertifikate mit ihrem Zugang als bewirkt.][werden [im Bundesanzeiger und soweit
gesetzlich erforderlich] in je einem dberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbdrsen
veroéffentlicht, an denen die Zertifikate zum Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung
gilt mit dem Tag ihrer Veroffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der
ersten Veréffentlichung) als erfolgt.]] [Die [taglichen][/][¢] Anpassungen und der Eintritt des
Knock-Out-Ereignisses werden lediglich auf der Internet-Seite * bzw. einer Folgeseite
ausgewiesen. Die Archivierung erfolgt Uber einen Zeitraum von « Tagen. Darlber hinaus
liegende Anpassungen bzw. Knock-Out-Ereignisse kénnen bei der Emittentin kostenfrei
angefragt werden. Sollte die Darstellung aus technischen Griinden Uber einen langeren
Zeitraum als * Bankarbeitstagen nicht méglich sein, erfolgt die Bekanntmachung ersatzweise
in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbdrsen, an denen die Zertifikate zum
Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer Verdéffentlichung (oder
bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der ersten Verdffentlichung) als erfolgt.]] Sofern in
diesen Produktbedingungen nichts anderes vorgesehen ist, dienen diese Bekannt-
machungen nur zur Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.
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§8

Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der
Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen
entsprechend ersetzt werden.

3. Erflllungsort ist der Sitz der Emittentin.

4. Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammen-
hang mit den Zertifikaten ist Disseldorf.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen

a) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten
sowie

b) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Zertifikate zu andern bzw. zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Féllen nur solche Anderungen bzw. Erganzungen
zulassig sind, die unter Bertcksichtigung der Interessen der Emittentin flir den Inhaber
der Zertifikate zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der Zertifikate
nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Produkt-
bedingungen werden unverziglich gemaB § 7 bekannt gemacht.]
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[[SFD-]Turbo-Zertifikate auf Fonds

Produktbedingungen

§1

Form

Die [SFD-]Turbo-Zertifikate einer jeden Serie (die ,Zertifikate®) der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft, Dusseldorf, (die ,Emittentin®) werden jeweils durch eine Inhaber-
Sammelurkunde (die ,Globalurkunde) verbrieft, die bei [der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main][alternativer Zentralverwahrer], hinterlegt ist.

Es werden keine effektiven Stlicke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Zertifikaten (die ,Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Stlicke ist ausgeschlossen.
Den Inhabern des Zertifikats stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Globalurkunde
zu, die geman den Regeln und Bestimmungen [der Clearstream Banking AG][alternativer
Zentralverwahrer] Ubertragen werden kdnnen.

Die jeweilige Globalurkunde tragt die eigenhédndige Unterschrift von mindestens einem
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

§ 2
Falligkeit

Die Zertifikate werden vorbehaltlich der Bestimmungen des Absatz 3 am Falligkeitstag
(Absatz 5 c)) eingeldst.

. Vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz 3 erfolgt die Einlésung eines jeden Zertifikats

zu einem Betrag in EUR (der ,Auszahlungsbetrag®), der nach der folgenden Formel
berechnet wird:

E = (FKina — Basiskurs) x Bezugsverhaltnis (im Falle von Turbo-Call Zertifikaten)
bzw.

E = (Basiskurs — FKiina) x Bezugsverhaltnis (im Falle von Turbo-Put Zertifikaten)
wobei

E = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedrickte [,in EUR umgerechnete] und] [auf den
nachsten Cent (EUR 0,01)][] kaufmannisch auf- oder abgerundete Auszahlungsbetrag
pro Zertifikat

FKiina = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][¢] ausgedriickte] Referenzpreis (Absatz 5 e)) des
Basiswerts (Absatz 5 b)) [an der MaBgeblichen Bérse (Absatz 5 h))][¢] am Bewertungstag
(Absatz 5 d))

Basiskurs = der jeweilige ,Basiskurs® einer Serie von Zertifikaten am jeweiligen
Bewertungstag (Absatz 5 d))

Bezugsverhaltnis = das jeweilige ,Bezugsverhéltnis® einer Serie von Zertifikaten wird als
Dezimalzahl ausgedriickt und entspricht, vorbehaltlich einer Anpassung gemaB § 3, dem
in Absatz 5 i) genannten Verhaltnis
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[Die Umrechnungen gemaB diesem Absatz 2 erfolgen zum MaBgeblichen
Umrechnungskurs (Absatz 5 j)).]

Falls zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Zeitraumes vom [Ausgabetag][*] bis zum
Bewertungstag (jeweils einschlieBlich) an einem Tag, an dem keine Markistérung
(Absatz 5 g)) in Bezug auf den Basiswert vorliegt, der Kurs des Basiswerts an der
MaBgeblichen Boérse die geltende Knock-Out-Barriere erreicht oder unterschreitet (im
Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. erreicht oder Uberschreitet (im Falle von Turbo-
Put-Zertifikaten), (das ,Knock-Out-Ereignis®), [gelten die Zertifikate als eingel6st][entfallt
der Anspruch nach Absatz 2.

Stattdessen hat der Zertifikatsinhaber das Recht, von der Emittentin innerhalb von finf
(5) Bankarbeitstagen nach Eintritt des Knock-Out-Ereignisses, aber nicht spater als bis
zum fanften (5.) Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag (die ,Andienungsfrist®) nach
MaBgabe der Bestimmungen in Absatz 4 den Ankauf der von ihm gehaltenen Zertifikate
zu verlangen (das ,,Andienungsrecht®).]

Die H6he des von der Emittentin [nach wirksamer Auslbung des Andienungsrechts] zu
zahlenden [Kaufpreises][Auszahlungsbetrages] fir ein Zertifikat wird von der Emittentin
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt und [betrédgt mindestens dem mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Betrag, um den der tiefste (im Falle von Turbo-Call-
Zertifikaten) bzw. hdéchste (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) in EUR ausgedriickte
Kurs des Basiswertes innerhalb eines Zeitraumes von drei Stunden nach Eintritt des
Knock-Out-Ereignisses, in denen ein Kurs fur den Basiswert an der MaBgeblichen Bérse
festgestellt und veréffentlicht wird, den jeweils geltenden Basiskurs Uberschreitet (im
Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. unterschreitet (im Falle von Turbo-Put-
Zertifikaten)][wird in der Regel 1/10 Eurocent pro Zertifikat nicht Gbersteigen].

[Zur Auslbung des Andienungsrechtes muss der Zertifikatsinhaber innerhalb der
Andienungsfrist bei der Emittentin ein formloses, schriftliches Verkaufs- und
Ubereignungsangebot (das ,Verkaufs- und Ubereignungsangebot®) abgeben und die
Zertifikate an die Zahlstelle liefern. Das Verkaufs- und Ubereignungsangebot muss
enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikatsinhabers oder seines zur Austbung
Bevollméachtigten,

b) die ISIN bzw. WKN der Zertifikate, fir die das Andienungsrecht ausgetibt wird,

c) die Anzahl der Zertifikate, fir die das Andienungsrecht ausgelbt wird und

d) ein EUR-Konto als Zahlungsweg fur den Auszahlungsbetrag.

Nach vollstandiger Erflllung der vorstehend genannten Voraussetzungen ist die
Emittentin verpflichtet, das oben genannte Verkaufs- und Ubereignungsangebot
anzunehmen. Die Annahme erfolgt dadurch, dass die Emittentin den von ihr festgelegten
Kaufpreis unverzlglich auf das in dem Verkaufs- und Ubereignungsangebot zu
benennende Konto Uberweist.

Die Einlésungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich.][In dieser Variante gestrichen]

Far die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den
allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind.



[,Bbrsengeschéaftstag” ist ein Tag, an dem die MaBgebliche Bbrse wahrend ihrer
jeweiligen regularen Handelszeiten gedffnet ist, auch wenn der Handel an der
MaBgeblichen Bérse vor dem Ublichen Bdérsenschluss geschlossen wird. Ein
nachbérslichen Handel oder andere Handelsaktivitditen auBerhalb der regulédren
Handelszeiten bleiben unbericksichtigt.]

[,Fondsgeschaftstag” ist ein Tag, an dem gemaB den im Informationsdokument
enthaltenen Bestimmungen ein Referenzpreis des Fondsanteils Ublicherweise
festgestellt wird.]

Der jeweilige ,Basiswert” einer Serie von Zertifikaten ist ein Anteil an dem in Absatz 5
i) genannten Fonds (der Fonds®).

,informationsdokument” ist der jeweils in Bezug auf einen Fondsanteil erstellte
Verkaufsprospekt oder sonstige Prospekt oder das in Bezug auf den Fondsanteil
erstellte Informationsmemorandum in der jeweils aktualisierten Fassung, in den die
fir den Fonds tatigen Verantwortlichen (Investmentmanager, Verwaltungs-
gesellschaft, Depotbank, etc.) genannt und beschrieben werden.

Der jeweilige ,Félligkeitstag“ einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 i)
genannte Tag bzw., falls dieser Tag kein Bankarbeitstag ist, der jeweils folgende
Bankarbeitstag.

Der ,Bewertungstag” einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 i) genannte Tag.

Wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts nicht festgestellt und
verdffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine
Marktstérung in Bezug auf den Basiswert vorliegt (Absatz 5 g)), dann wird der
Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, an dem ein
Referenzpreis des Basiswerts wieder festgestellt und veréffentlicht wird und an dem
keine Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag um zwei
Fondsgeschaftstage verschoben und wird auch an diesem Tag kein Referenzpreis
des Fondsanteils festgestellt und verdéffentlicht oder liegt auch an diesem Tag eine
Marktstérung vor, gilt dieser Tag als Bewertungstag, und die Emittentin wird den
Referenzpreis des Fondsanteils nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) unter
Berlicksichtigung der an diesem Tag herrschenden Marktgegebenheiten festlegen
und gemanB § 7 bekannt machen.

Der jeweilige ,Referenzpreis® [einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 i)
genannte Kurs des jeweiligen Basiswerts an der MaBgeblichen Bodrse.][ist der
Nettoinventarwert bzw. ein entsprechender im Informationsdokument bezeichneter
Wert oder Preis des Fondanteils, der von dem im Informationsdokument genannten
Fondsmanager oder Fondsverwalter bzw. von einem anderen im
Informationsdokument genannten Verantwortlichen fir einen Fondsgeschéftstag
veroéffentlicht wird.]

Vorbehaltlich einer Anpassung gemaB § 3 entspricht die jeweilige ,Knock-Out-
Barriere® einer Serie von Zertifikaten [dem in Absatz 5 i) definierten Basiskurs][der in
Absatz 5 i) definierten Knock-Out-Barriere].

["Marktstérung" bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels
Fondsanteils an der MaBgeblichen Bérse, sofern die Aussetzung oder Einschrédnkung
nach billigem Ermessen der Emittentin (§ 315 BGB) wesentlich ist. Das Vorliegen
einer Marktstérung wird nach § 7 bekannt gemacht.
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Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel
stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschréankung auf einer vorher
angekundigten Anderung der regularen Geschéftszeiten der betreffenden Bérse
beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschrankung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur als
Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der reguldren Handelszeit an dem betreffenden
Tag andauert.]

[Eine "Marktstérung” liegt vor, wenn

i. die Bestimmung des Referenzpreises des Fondsanteils nicht durchgefihrt
wird; oder

i. die Berechnung des Referenzpreises des Fondsanteils nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin auf nicht realisierbaren Preisen oder
Preiseinschatzungen beruht; oder

ii. die Ricknahme von Fondsanteilen ausgesetzt oder verschoben oder der
Ricknahmepreis flr zurickgenommene Fondsanteile nicht vollstédndig
ausbezahlt wird; oder

iv. der Fonds aufgelést und abgewickelt wird; oder

v. der Handel in den im Fondsvermdgen enthaltenen Wertpapieren an den
nationalen oder internationalen Finanzmarkten ausgesetzt oder eingeschrankt
wird; oder

vi. der Handel mit Finanzinstrumenten an einer oder mehreren internationalen
Wertpapierbdrsen oder Handelssystemen ausgesetzt oder eingeschrankt
wird,

sofern der Eintritt dieses Ereignisses nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Emittentin flr die zutreffende Ermittlung des Referenzpreises des Fondsanteils
wesentlich ist. Das Vorliegen einer Marktstdérung wird nach § 7 bekannt gemacht.]

[Die jeweils ,MaBgebliche Boérse” fir eine Serie von Zertifikaten ist die in Absatz 5 i)
genannte Boérse.][In dieser Variante gestrichen]

Fir jede Serie von Zertifikaten gelten fir die Begriffe ,Basiswert®, ,Basiskurs®,
[,Knock-Out-Barriere®], ,Falligkeitstag®, ,Bewertungstag®, [,MaBgebliche Bdrse],
[,Referenzpreis] und ,Bezugsverhéltnis“ die in der [nachstehenden][der diesen
Produktbedingungen voranstehenden] Tabelle genannten Angaben[.][:wenn nicht in
den Produktbedingungen voranstehenden Wesentlichen Ausstattungsmerkmalen
angegeben]

Typ [WKN] [/] Basiswert | Basiskurs [Knock- Bewert- Falligkeits- [MaB- [Referenz- [Uhrzeit Bezugs-
[ISIN] [in<] Out- ungstag tag gebliche preis] am verhaltnis
Barriere] Borse] Ausgabe-
[in-] tag]
L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L]

]

[i) Der ,MaBgebliche Umrechnungskurs® ist der am International Interbank Spot
Market quotierte und auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite °][¢] bzw. auf einer
von der Emittentin gemaB § 7 bekannt gemachten Ersatzseite verdffentlichte
Briefkurs far EUR 1,00 in [USD][JPY][CHF][GBP][*] (der ,EUR/s-Briefkurs®) am
Bewertungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der Referenzpreis des Basiswerts an der
MaBgeblichen Bodrse festgestellt und veréffentlicht wird. Sollte am Bewertungstag




kein EUR/+-Briefkurs auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite ][¢] oder einer diese
ersetzenden Seite veréffentlicht werden, so wird die Emittentin an diesem Tag vier
von ihr nach billigen Ermessen (§ 315 BGB) ausgewdhlte fihrende Banken
auffordern, ihr den Briefkurs fir EUR in « zu dem Zeitpunkt mitzuteilen, an dem der
Referenzpreis des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse festgestellt und
verdffentlicht wird. Der MaBgebliche Umrechnungskurs ist dann das arithmetische
Mittel dieser Briefkurse.]

6. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.

7. Alle gegenwartigen und zukinftigen Steuern, Gebilhren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren anfallen, Steuern, Gebihren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen,
die von den Inhabern der Wertpapiere nach MaBgabe des vorstehenden Satzes zu
zahlen sind.

§3
Anpassungen

1. Im Fall eines AuBergewdhnlichen Ereignisses (wie nachstehend definiert) ist die
Emittentin  berechtigt, die Emissionsbedingungen unter Berlcksichtigung der
nachfolgenden Vorschriften anzupassen. Darlber hinaus ist die Emittentin berechtigt, die
Zertifikate (anstelle einer Anpassung der Emissionsbedingungen) unter Berlcksichtigung
der nachfolgenden Vorschriften durch Bekanntmachung geméaB § 7 mit einer Frist von
sieben Zahlungsgeschéaftstagen zu einem Kindigungstermin (der "AuBerordentliche
Kindigungstermin") auBerordentlich zu kindigen, sofern eine Anpassung nicht méglich
oder der Emittentin nicht zumutbar ist. Eine Teilkindigung ist ausgeschlossen. Die
Emittentin ist jedoch weder zur Vornahme von Anpassungen noch zu einer Kindigung
verpflichtet.

a) Anpassungen der Emissionsbedingungen nimmt die Emittentin nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) vor. Jegliche der vorgenannten Anpassungen kdénnen sich
u.a. auf den Basispreis, das Bezugsverhaltnis und die Knock-out-Barriere beziehen
und insbesondere auch dazu fuhren, dass der Fondsanteil durch einen anderen
Fondsanteil ersetzt wird. Bei der Ersetzung wird die Emittentin einen in der gleichen
Wahrung wie der urspringliche Fondsanteil berechneten Anteil an einem Fonds
auswahlen, der die gleiche oder eine &hnliche Ausstattung besitzt sowie eine
vergleichbare Anlagepolitik, Anlageziele und Investmentstrategien verfolgt. Die
Emittentin ist berechtigt, unter Berlicksichtigung der vorgenannten Grundsatze, auch
andere Anpassungen durchzufihren. Anpassungen und Festlegungen treten zu dem
von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegten Zeitpunkt in
Kraft. Anpassungen und Festlegungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens
werden durch die Emittentin gemaB § 7 bekannt gemacht.

b) Hat die Emittentin die Zertifikate wegen des Vorliegens eines AuBergewéhnlichen
Ereignisses  gekindigt, werden die Zertifikate am  AuBerordentlichen
Kindigungstermin zu einem Kindigungsbetrag je Zertifikat (der "AuBerordentliche
Kindigungsbetrag") eingeldst, der von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) unter Berucksichtigung des Marktumfeldes sowie etwaiger Erlése der
Emittentin aus Geschéften, die die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
zur Absicherung der Ubernahme und Erflllung ihrer Verpflichtungen aus den
Zertifikaten vorgenommen hat (die "Absicherungsgeschafte"), festgelegt wird. Bei der
Festlegung des Kuindigungsbetrages darf die Emittentin Aufwendungen fir
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Geschéfte, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin erforderlich
waren, um die Absicherungsgeschafte aufzulésen als Abzugsposten bertcksichtigen.

2. Ein "AuBergewdhnliches Ereignis" liegt vor,

a)

b)
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wenn eine Marktstérung seit mindestens einem (1) Jahr andauert;

wenn eine nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin wesentliche Anderung
oder Modifikation der im Informationsdokument beschriebenen Ausstattung des
Fondsanteils, der Anlagepolitik, Anlageziele und Investmentstrategien des Fonds
durchgefiihrt wird, einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf die Durchflhrung einer
Anderung des Risikoprofils des Fonds, der Stimmrechte des Fonds oder der
Wahrung, in der der Referenzpreis berechnet wird;

im Falle einer nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin festgestellten
Verletzung der im Informationsdokument beschriebenen Anlagepolitik, Anlageziele
und Investmentstrategien des Fonds;

falls durch die zustandigen Aufsichtsbehérden die Uberpriifung der Tatigkeit eines im
Informationsdokument genannten fir den Fonds Verantwortlichen im Hinblick auf das
Vorliegen von unerlaubten Handlungen, der Verletzung einer gesetzlichen oder
sonstigen anwendbaren Vorschrift oder Regel oder aus einem &hnlichen Grund
angeordnet wird;

falls gerichtliche oder aufsichtsrechtliche Schritte gegen den Fonds oder gegen einen
im Informationsdokument genannten fir den Fonds Verantwortlichen eingeleitet
werden;

im Falle der Verschmelzung, Auflésung oder Beendigung des Fonds;

im Falle der Aussetzung der Ausgabe neuer Fondsanteile oder der Aussetzung der
Rucknahme bestehender Fondsanteile oder der zwangsweisen Ricknahme von
Fondsanteilen durch den Fonds;

im Falle der Annullierung der Eintragung oder der Zulassung des Fonds oder der
Annullierung der Eintragung oder der Zulassung eines oder mehrerer der im
Informationsdokument genannten fir den Fonds Verantwortlichen durch eine
zustandige Behdrde oder Stelle;

im Falle der Ersetzung eines oder mehrerer im Informationsdokument genannten fir
den Fonds Verantwortlichen durch eine von der Emittentin nach biligem Ermessen
(§ 315 BGB) als ungeeignet angesehenen natlrlichen oder juristischen Person;

im Falle einer Anderung der auf den Fonds anwendbaren aufsichtsrechtlichen
Regelungen bzw. Rechnungslegungs- oder Steuergesetze;

im Falle des Eintritts eines Ereignisses, das nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Emittentin die Feststellung des Referenzpreises des Basiswertes dauerhaft
unmaoglich macht oder aus praktischen Grinden ausschlie3t;

falls die Emittentin und/oder die mit der Emittentin verbundenen Unternehmen (im
Sinne von §§ 1 Abs. 7 KWG, Abs. 2 HGB) aufgrund von von der Emittentin nicht zu
vertretenen Umsténden nicht in der Lage sind, (i) unter Aufwendung wirtschaftlich
zumutbarer Bemuhungen Absicherungsgeschafte abzuschlieBen oder (i) Erlése aus
solchen Absicherungsgeschéften zu realisieren oder zu transferieren oder den
Transfer solcher Erlése zu veranlassen;



m) im Falle der Erhéhung oder der zusatzlichen Erhebung von Gebuhren,
Kommissionen, Steuern, Aufwandsentschadigungen u.a. in Verbindung mit dem
Erwerb oder der Rlicknahme von Fondsanteilen; oder

n) im Falle des Eintritts eines anderen Ereignisses in Bezug auf den Fonds, das nach
biligem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin mit den in Buchstaben c) bis m)
genannten Ereignissen wirtschaftlich gleichwertig ist.

§4

Transfer

Samtliche gemaB den Produktbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahistelle (§ 5)
mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrage [der Clearstream
Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber tGberweist.

—

§5
Zahistelle

Die [HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Koénigsallee 21-23, D-40212 Disseldorf ist
Zahlstelle][alternative Zahlstelle] (die ,Zahlstelle®).

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der
Emittentin unverziglich geman § 7 bekannt zu machen.

Die Zahlstelle haftet dafir, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§6

Schuldnerwechsel

. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wahrend der Laufzeit der

Zertifikate nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemaB § 7 alle Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Produktbedingungen iibernehmen. Bei einer derartigen Uber-
nahme wird die Ubernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue Emittentin“ genannt)
der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle sich fur die
Emittentin aus den Zertifikaten ergebenden Rechte und Befugnisse mit derselben
Wirkung austiben, als wéare die Neue Emittentin in diesen Produktbedingungen als
Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten
Anwendung dieses § 6, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren
Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus
den Zertifikaten befreit. Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort ,Emittentin®
in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen (auBer in diesem § 6) die Neue
Emittentin.

Eine solche Ubernahme ist nur zulassig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behdrdlicher Gebihren schadlos zu halten,
die ihm bezuglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;
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b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und
unwiderruflich zu Gunsten der Zertifikatsinhaber die Erfillung aller von der Neuen
Emittentin zu Ubernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der Text
dieser Garantie gemanB § 7 verdffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 6 erneut
Anwendung.

§7

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an [die
Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] zur Weiterleitung an die
Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die Inhaber der Zertifikate.
Bekanntmachungen durch eine schriftliche Mitteilung an [die Clearstream Banking
AG][alternativer Zentralverwahrer] gelten sieben Tage nach der Mitteilung an [die
Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer], direkte Mitteilungen an die Inhaber
der Zertifikate mit ihrem Zugang als bewirkt.] [werden [im Bundesanzeiger und soweit
gesetzlich erforderlich] in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbdrsen
verdffentlicht, an denen die Zertifikate zum Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung
gilt mit dem Tag ihrer Veréffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der
ersten Verdffentlichung) als erfolgt.]] [Der Eintritt des Knock-Out-Ereignisses wird lediglich
auf der Internet-Seite « bzw. einer Folgeseite ausgewiesen. Die Archivierung erfolgt Uber
einen Zeitraum von « Tagen. Darlber hinaus liegende Knock-Out-Ereignisse kénnen bei der
Emittentin kostenfrei angefragt werden. Sollte die Darstellung aus technischen Griinden tber
einen langeren Zeitraum als < Bankarbeitstagen nicht mdglich sein, erfolgt die
Bekanntmachung ersatzweise in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbdrsen, an
denen die Zertifikate zum Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung gilt mit dem Tag
ihrer Verdffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der ersten
Veroéffentlichung) als erfolgt.]] Sofern in diesen Produktbedingungen nichts anderes
vorgesehen ist, dienen diese Bekanntmachungen nur zur Information und stellen keine
Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§8

Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der
Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen
entsprechend ersetzt werden.

3. Erfullungsort ist der Sitz der Emittentin.
4. Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne

allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammen-
hang mit den Zertifikaten ist Disseldorf.
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5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen

a) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten
sowie

b) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Zertifikate zu andern bzw. zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergénzungen
zuldssig sind, die unter Bertcksichtigung der Interessen der Emittentin flr den Inhaber
der Zertifikate zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der Zertifikate
nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Produkt-
bedingungen werden unverziglich geman § 7 bekannt gemacht.]
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[[SFD-]JEndlos-[Smart-]Turbo-Zertifikate auf Fonds

Produktbedingungen

§ 1

Form

Die [SFD-]Endlos-[Smart-]Turbo-Zertifikate einer jeden Serie (die ,Zertifikate*) der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft, Disseldorf, (die ,Emittentin®) werden jeweils durch eine
Inhaber-Sammelurkunde (die ,Globalurkunde®) verbrieft, die bei [der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main][alternativer Zentralverwahrer], hinterlegt ist.

Es werden keine effektiven Stlcke ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Zertifikaten (die ,Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Stilicke ist ausgeschlossen.
Den Inhabern des Zertifikats stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Globalurkunde
zu, die geman den Regeln und Bestimmungen [der Clearstream Banking AG][alternativer
Zentralverwahrer] Ubertragen werden kdnnen.

Die jeweilige Globalurkunde tragt die eigenhédndige Unterschrift von mindestens einem
Vertretungsberechtigten der Emittentin.

§2
Falligkeit

. Jeder Zertifikatsinhaber hat das Recht, von der Emittentin die Einldsung der Zertifikate zu

verlangen. Die Einlésung kann nur gemdaB den in Absatz 2 und 3 enthaltenen
Bestimmungen und nur zu einem Einlésungstermin gefordert werden. ,Einlésungstermin®
ist — vorbehaltlich der Bestimmungen des Absatz 3 Absatz 1 letzter Satz — [jeder letzte
Bankarbeitstag der Monate - eines jeden Jahres ab dem Monat ¢] [].

Vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz 3 erfolgt die Einlésung eines jeden Zertifikats
zu einem Betrag in EUR (der ,Auszahlungsbetrag®), der nach der folgenden Formel
berechnet wird:

E = (FKina — Basiskurs) x Bezugsverhaltnis (im Falle von Turbo-Call Zertifikaten)

bzw.

E = (Basiskurs — FKiina) x Bezugsverhaltnis (im Falle von Turbo-Put Zertifikaten)

wobei

E = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedriickte [,in EUR umgerechnete] und] [auf den
nachsten Cent (EUR 0,01)][] kaufmannisch auf- oder abgerundete Auszahlungsbetrag
pro Zertifikat

FKiral = der [in [USD][JPY][CHF][GBP][*] ausgedrickte] Referenzpreis (Absatz 5 d)) des
Basiswerts (Absatz 5 b)) [an der MaBgeblichen Bérse (Absatz 5 k))][] am Bewertungstag
(Absatz 5 c))

Basiskurs = der am jeweiligen Bewertungstag geltende jeweilige ,Basiskurs® einer Serie
von Zertifikaten (Absatz 5 1))



Bezugsverhaltnis = das jeweilige ,Bezugsverhéltnis® einer Serie von Zertifikaten wird als
Dezimalzahl ausgedriickt und entspricht, vorbehaltlich einer Anpassung gemaB § 4, dem
in Absatz 5 I) genannten Verhaltnis.

[Die Umrechnungen gemaB diesem Absatz 2 erfolgen zum MaBgeblichen Umrechnungs-
kurs (Absatz 5 m)).]

Der jeweilige Basiskurs einer Serie von Zertifikaten entspricht am « (der ,Ausgabetag®)
dem in Absatz 5 |) genannten Kurs. Er verandert sich an [jedem Kalendertag][¢] wahrend
eines Anpassungszeitraumes (Absatz 5 f)) um den Anpassungsbetrag. Der jeweilige
~<Anpassungsbetrag” einer Serie von Zertifikaten fiir den jeweiligen Anpassungszeitraum
ist der [Basiskurs][*] [an dem in den betreffenden Anpassungszeitraum fallenden An-
passungstag (Absatz 5 g))][*], multipliziert mit dem in diesem Anpassungszeitraum
anwendbaren Anpassungsprozentsatz (Absatz 5 e)). Der sich fir jeden Kalendertag
ergebende Basiskurs wird kaufmannisch auf [zwei][vier][*] Nachkommastellen
[*]Jgerundet][, wobei jedoch der Berechnung des jeweils nachfolgenden Basiskurses der
ungerundete Basiskurs des Vortages zugrunde gelegt wird]. Fir den ersten Anpassungs-
zeitraum ist der [Basiskurs am Ausgabetag][s] fur die vorstehenden Berechnungen
mafgeblich. []

Der Basiskurs am Anpassungstag eines jeden Anpassungszeitraumes errechnet sich
jeweils aus dem Basiskurs des letzten Kalendertages des vorangegangenen
Anpassungszeitraumes zuzlglich des im vorangegangenen Anpassungszeitraum
anwendbaren Anpassungsbetrages.

[regular:][Falls zu irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem [Ausgabetag][*] an einem
Tag, an dem keine Marktstérung (Absatz 5 j)) in Bezug auf den Basiswert vorliegt, der
Kurs des Basiswerts an der MaBgeblichen Bérse die jeweils geltende Knock-Out-Barriere
(Absatz 5 i)) erreicht oder unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw.
erreicht oder Uberschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten), (das ,Knock-Out-
Ereignis®), gelten die Zertifikate als eingeldst.

Im Fall des Eintritts eines Knock-Out-Ereignisses entspricht der Auszahlungsbetrag dem
von der Emittentin nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegten marktgerechten
Preis fur die Zertifikate, mindestens aber dem mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten
Betrag, um den der tiefste (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. héchste (im Falle
von Turbo-Put-Zertifikaten) in EUR ausgedriickte Kurs des Basiswertes innerhalb eines
Zeitraumes von drei Stunden nach Eintritt des Knock-Out-Ereignisses, in denen ein Kurs
fir den Basiswert an der MaBgeblichen Boérse festgestellt und veréffentlicht wird, den
jeweils geltenden Basiskurs Uberschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw.
unterschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten). Der Einlésungstermin ist in diesem
Falle der finfte (5.) Bankarbeitstag nach dem Tag, an dem das Knock-Out-Ereignis
eingetreten ist.]

[Smart:][Falls zu irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem [Ausgabetag][¢] an einem Tag,
an dem keine Marktstérung (Absatz 5 j)) in Bezug auf den Kurs des Basiswerts vorliegt,
der Kurs des Basiswerts an der MaBgeblichen Bérse den jeweils geltenden Basiskurs
erreicht oder unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. erreicht oder
Uberschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) oder der zuletzt festgestellte und
verdffentlichter Kurs des Basiswerts (der ,Schlusskurs®) die Knock-Out-Barriere (Absatz
5i)) erreicht oder unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. erreicht oder
Uberschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) (jeweils ein ,Knockout-Ereignis®),
gelten die Zertifikate als eingeldst.

Im Fall des Eintritts eines Knock-Out-Ereignisses entspricht der Auszahlungsbetrag dem
von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegten marktgerechten
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Preis fur die Zertifikate. Der Einlésungstermin ist in diesem Falle der flnfte (5.)
Bankarbeitstag nach dem Tag, an dem das Knock-Out-Ereignis eingetreten ist.]

Um die Einlésung der Zertifikate zu einem Einldsungstermin zu verlangen, muss der
Zertifikatsinhaber spatestens am [zehnten][s] Bankarbeitstag vor dem verlangten
Einlésungstermin

iii. bei der Emittentin eine formlose, schriftliche Erklarung einreichen (die
,Einlésungserklarung®) und

iv. die Zertifikate an die Zahlstelle (§ 6) liefern und zwar entweder (i) durch eine
unwiderrufliche Anweisung an die Zahlstelle, die Zertifikate aus dem
gegebenenfalls bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zu entnehmen oder (ii)
durch Ubertragung der Zertifikate auf das Konto der Zahlstelle bei [der
Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer].

Die Einlésungserklarung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikatsinhabers oder seines zur Austbung
Bevollméachtigten,

b) die ISIN bzw. WKN der Zertifikate, fir die das Recht ausgelbt wird,
c) die Anzahl der Zertifikate, flr die das Recht ausgelbt wird und

d) ein EUR-Konto als Zahlungsweg fir den Auszahlungsbetrag.

Die Einlésungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich.

Eine in Bezug auf einen bestimmten Einlésungstermin abgegebene Einlésungserklarung
ist nichtig, wenn sie nach Ablauf des [zehnten][s] Bankarbeitstages vor diesem
Einlésungstermin eingeht. Werden die Zertifikate, auf die sich eine Einlésungserklarung
bezieht, nicht oder nicht rechtzeitig an die Zahlstelle geliefert, so ist die
Einlésungserklarung nichtig. Weicht die in der Einlésungserklarung genannte Zahl von
Zertifikaten, fur die die Einldsung beantragt wird, von der Zahl der an die Zahlstelle
Ubertragenen Zertifikate ab, so gilt die Einlésungserklarung nur far die der kleineren der
beiden Zahlen entsprechende Anzahl von Zertifikaten als eingereicht. Etwaige
Uberschissige Zertifikate werden auf Kosten und Gefahr des Zertifikatsinhabers an
diesen zurlck Ubertragen.

Nach wirksamer Einreichung von Zertifikaten zur Einldsung wird die Emittentin
veranlassen, dass der Auszahlungsbetrag der Zahlstelle zur Verfugung gestellt wird, die
diesen am jeweiligen Einldsungstermin auf ein in der Einldsungserklarung vom
Zertifikatsinhaber benanntes Konto Uberwiesen wird.

Mit der Einldsung der Zertifikate am jeweiligen Einlésungstermin erléschen alle Rechte
aus den eingeldsten Zertifikaten.

Far die Zwecke dieser Produktbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den
allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind.

b) Der jeweilige ,Basiswert einer Serie von Zertifikaten ist ein Anteil an dem in Absatz
5 1) genannten Fonds.



Der ,Bewertungstag” ist der flunfte Bankarbeitstag vor dem jeweiligen
Einlésungstermin.

Wenn am Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts nicht festgestellt und
veroffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine
Marktstérung in Bezug auf den Basiswert vorliegt (Absatz 5 g)), dann wird der
Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, an dem ein
Referenzpreis des Basiswerts wieder festgestellt und verdffentlicht wird und an dem
keine Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag um zwei
Fondsgeschaftstage verschoben und wird auch an diesem Tag kein Referenzpreis
des Fondsanteils festgestellt und veréffentlicht oder liegt auch an diesem Tag eine
Marktstérung vor, gilt dieser Tag als Bewertungstag, und die Emittentin wird den
Referenzpreis des Fondsanteils nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) unter
Berlcksichtigung der an diesem Tag herrschenden Marktgegebenheiten festlegen
und geman § 8 bekannt machen.

Der jeweilige ,Referenzpreis” [einer Serie von Zertifikaten ist der in Absatz 5 i)
genannte Kurs des jeweiligen Basiswerts an der MaBgeblichen Bdrse.][ist der
Nettoinventarwert bzw. ein entsprechender im Informationsdokument bezeichneter
Wert oder Preis des Fondanteils, der von dem im Informationsdokument genannten
Fondsmanager oder Fondsverwalter bzw. von einem anderen im
Informationsdokument genannten Verantwortlichen fir einen Fondsgeschéftstag
verdffentlicht wird.]

Der in einem Anpassungszeitraum anwendbare jeweilige ,Anpassungsprozentsatz®
einer Serie von Zertifikaten besteht aus der Summe aus dem (i) auf der [Reuters][]
Seite ¢ (oder einer diese ersetzenden Seite) verdffentlichten Zinssatz (der
.Referenzzinssatz®) an dem in den betreffenden Anpassungszeitraum fallenden
Anpassungstag und (ii) dem in dem betreffenden Anpassungszeitraum geltenden
Zinsbereinigungsfaktor (Absatz 5 h)), das Ergebnis dividiert durch 365. Der jeweilige
Anpassungsprozentsatz einer Serie von Zertifikaten flir den ersten
Anpassungszeitraum entspricht dem in Absatz 5 I) genannten Prozentsatz.

Ein ,Anpassungszeitraum“ ist der Zeitraum vom Ausgabetag bis zum ersten
Anpassungstag (ausschlieBlich) und jeder folgende Zeitraum von einem
Anpassungstag (einschlieBlich) bis zum jeweils néachstfolgenden Anpassungstag
(ausschlieBlich).

Ein ,Anpassungstag"” ist der « Kalendertag eines jeden Monats bzw., falls dieser Tag
kein Bankarbeitstag ist, der jeweils folgende Bankarbeitstag. Der erste Anpassungs-
tag ist der [in Absatz 5 I) genannte Tag][*].

Der ,Zinsbereinigungsfaktor ist ein von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) unter Berlicksichtigung der jeweils herrschenden Markigegebenheiten [und
unter Bertcksichtigung von Leihekosten] fir einen Anpassungszeitraum festgelegter
Zinssatz.

Die jeweilige ,Knock-Out-Barriere* einer Serie von Zertifikaten entspricht [fir den
ersten Anpassungszeitraum dem in Absatz 5 I) genannten Kurs. Fir jeden weiteren
Anpassungszeitraum  wird die  Knock-Out-Barriere an dem in diesen
Anpassungszeitraum fallenden Anpassungstag von der Emittentin unter
Beriicksichtigung der jeweils herrschenden Marktgegebenheiten (insbesondere unter
Beriicksichtigung der Volatilitdt) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegt][dem
jeweiligen Basiskurs].
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j)

["Marktstérung" bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels
Fondsanteils an der MaBgeblichen Bérse, sofern die Aussetzung oder Einschrédnkung
nach billigem Ermessen der Emittentin (§ 315 BGB) wesentlich ist. Das Vorliegen
einer Marktstérung wird nach § 7 bekannt gemacht.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel
stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher
angeklndigten Anderung der reguldren Geschéftszeiten der betreffenden Bérse
beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschrankung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur als
Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der regularen Handelszeit an dem betreffenden
Tag andauert.]

[Eine "Marktstérung” liegt vor, wenn

i. die Bestimmung des Referenzpreises des Fondsanteils nicht durchgefihrt
wird; oder

i. die Berechnung des Referenzpreises des Fondsanteils nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin auf nicht realisierbaren Preisen oder
Preiseinschatzungen beruht; oder

ii. die Ricknahme von Fondsanteilen ausgesetzt oder verschoben oder der
Ricknahmepreis flr zurickgenommene Fondsanteile nicht vollstédndig
ausbezahlt wird; oder

iv. der Fonds aufgeldst und abgewickelt wird; oder

v. der Handel in den im Fondsvermdgen enthaltenen Wertpapieren an den
nationalen oder internationalen Finanzmarkten ausgesetzt oder eingeschrankt
wird; oder

vi. der Handel mit Finanzinstrumenten an einer oder mehreren internationalen
Wertpapierbdrsen oder Handelssystemen ausgesetzt oder eingeschrankt
wird,

sofern der Eintritt dieses Ereignisses nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Emittentin flr die zutreffende Ermittlung des Referenzpreises des Fondsanteils
wesentlich ist. Das Vorliegen einer Marktstérung wird nach § 7 bekannt gemacht.]

[Die jeweils ,MaBgebliche Boérse” fir eine Serie von Zertifikaten ist die in Absatz 5 I)
genannte Boérse.][in dieser Variante gestrichen]

Fir jede Serie von Zertifikaten gelten fir die Begriffe ,Basiswert®, ,Basiskurs®,
[,Knock-Out-Barriere®)]  ,Anpassungsprozentsatz®, [.erster  Anpassungstag‘,]
[,MaBgebliche Boérse“,] [,Referenzpreis“] und ,Bezugsverhalinis® die in der [nach-
stehenden][der diesen Produktbedingungen voranstehenden] Tabelle genannten
Angaben[.][:[wenn nicht in den Produktbedingungen voranstehenden Wesentlichen
Ausstattungsmerkmalen angegeben]

Typ [WKN] [1] Basiswert | Basiskurs [Knock- Anpas- [erster [MaB- [Referenz- [Uhrzeit Bezugs-
[ISIN] [in Out- sungs- Anpas- gebliche preis] am verhaltnis
Wéhrung] | Barriere [in | prozent- sungstag] Borse] Ausgabe-
[am Wéhrung] satz im tag]
Ausgabe- | [im ersten ersten
tagll Anpas- Anpas-
Datum] sungs- sungs-
[in<] zeitraum] zeitraum
[alternative
r Zeitraum]




]

[m) Der ,MaBgebliche Umrechnungskurs® ist der am International Interbank Spot
Market quotierte und auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite °][¢] bzw. auf einer
von der Emittentin gemaB § 8 bekannt gemachten Ersatzseite verdffentlichte
Briefkurs far EUR 1,00 in [USD][JPY][CHF][GBP][*] (der ,EUR/-Briefkurs®) am
Bewertungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der Referenzpreis des Basiswerts an der
MaBgeblichen Borse festgestellt und verdffentlicht wird. Sollte am Bewertungstag
kein EUR/+-Briefkurs auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite *][¢] oder einer diese
ersetzenden Seite veréffentlicht werden, so wird die Emittentin an diesem Tag vier
von ihr nach billigen Ermessen (§ 315 BGB) ausgewdhlte fihrende Banken
auffordern, ihr den Briefkurs fir EUR in « zu dem Zeitpunkt mitzuteilen, an dem der
Referenzpreis des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse festgestellt und
verdffentlicht wird. Der MaBgebliche Umrechnungskurs ist dann das arithmetische
Mittel dieser Briefkurse.]

Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.

. Alle gegenwartigen und zuklnftigen Steuern, Geblhren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren anfallen, Steuern, Gebihren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen,
die von den Inhabern der Wertpapiere nach MaBgabe des vorstehenden Satzes zu
zahlen sind.

§3

Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin ist berechtigt, jeweils zum « [eines jeden][jedes «. (*)] [Jahres][Monats][*],
erstmals zum - (jeweils ein ,Kindigungstermin®), die Zertifikate insgesamt, jedoch nicht
teilweise zu kundigen.

Die Kindigung durch die Emittentin ist mindestens ¢ [Tage][Bankarbeitstage] vor dem
jeweiligen Kundigungstermin gemaB § 8 bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist
unwiderruflich und muss den Kiindigungstermin nennen.

Im Falle der Kiindigung durch die Emittentin erfolgt die Einlésung eines jeden Zertifikats
gemalB § 2 Absatz 2, wobei der flnfte Bankarbeitstag vor dem jeweiligen Kindigungs-
termin als Bewertungstag gilt.

Samtliche im Falle der Kiindigung durch die Emittentin geméaB den Produktbedingungen
zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle
die zahlbaren Betrdge [der Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer]
zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Zertifikatsinhaber Gberweist.

Das Recht der Zertifikatsinhaber, die Einlésung der Zertifikate zu den jeweiligen
Einlésungsterminen zu verlangen, wird durch die Kiindigung der Emittentin nicht berdhrt.

§4

Anpassungen
Im Fall eines AuBergewdhnlichen Ereignisses (wie nachstehend definiert) ist die
Emittentin  berechtigt, die Emissionsbedingungen unter Berlcksichtigung der
nachfolgenden Vorschriften anzupassen. DarUber hinaus ist die Emittentin berechtigt, die
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Zertifikate (anstelle einer Anpassung der Emissionsbedingungen) unter Berlcksichtigung
der nachfolgenden Vorschriften durch Bekanntmachung gemaB § 7 mit einer Frist von
sieben Zahlungsgeschaftstagen zu einem Kindigungstermin (der "AuBerordentliche
Kindigungstermin") auBerordentlich zu kiindigen, sofern eine Anpassung nicht méglich
oder der Emittentin nicht zumutbar ist. Eine Teilkindigung ist ausgeschlossen. Die
Emittentin ist jedoch weder zur Vornahme von Anpassungen noch zu einer Kindigung
verpflichtet.

c)

Anpassungen der Emissionsbedingungen nimmt die Emittentin nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) vor. Jegliche der vorgenannten Anpassungen kdnnen sich
u.a. auf den Basispreis, das Bezugsverhaltnis und die Knock-out-Barriere beziehen
und insbesondere auch dazu fuhren, dass der Fondsanteil durch einen anderen
Fondsanteil ersetzt wird. Bei der Ersetzung wird die Emittentin einen in der gleichen
Wahrung wie der urspringliche Fondsanteil berechneten Anteil an einem Fonds
auswahlen, der die gleiche oder eine &hnliche Ausstattung besitzt sowie eine
vergleichbare Anlagepolitik, Anlageziele und Investmentstrategien verfolgt. Die
Emittentin ist berechtigt, unter Berlicksichtigung der vorgenannten Grundsatze, auch
andere Anpassungen durchzufihren. Anpassungen und Festlegungen treten zu dem
von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegten Zeitpunkt in
Kraft. Anpassungen und Festlegungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens
werden durch die Emittentin geman § 7 bekannt gemacht.

Hat die Emittentin die Zertifikate wegen des Vorliegens eines AuBergewdhnlichen
Ereignisses  gekiindigt, werden die Zertifikate am  AuBerordentlichen
Kindigungstermin zu einem Kindigungsbetrag je Zertifikat (der "AuBerordentliche
Kindigungsbetrag") eingeldst, der von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) unter Berucksichtigung des Marktumfeldes sowie etwaiger Erlése der
Emittentin aus Geschéften, die die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
zur Absicherung der Ubernahme und Erflllung ihrer Verpflichtungen aus den
Zertifikaten vorgenommen hat (die "Absicherungsgeschafte"), festgelegt wird. Bei der
Festlegung des Kindigungsbetrages darf die Emittentin Aufwendungen fir
Geschéfte, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin erforderlich
waren, um die Absicherungsgeschafte aufzulésen als Abzugsposten berticksichtigen.

4. Ein "AuBergewdhnliches Ereignis" liegt vor,
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a)

b)

wenn eine Marktstérung seit mindestens einem (1) Jahr andauert;

wenn eine nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin wesentliche Anderung
oder Modifikation der im Informationsdokument beschriebenen Ausstattung des
Fondsanteils, der Anlagepolitik, Anlageziele und Investmentstrategien des Fonds
durchgefiihrt wird, einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf die Durchflihrung einer
Anderung des Risikoprofils des Fonds, der Stimmrechte des Fonds oder der
Wahrung, in der der Referenzpreis berechnet wird;

im Falle einer nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin festgestellten
Verletzung der im Informationsdokument beschriebenen Anlagepolitik, Anlageziele
und Investmentstrategien des Fonds;

falls durch die zustandigen Aufsichtsbehdrden die Uberpriifung der Tétigkeit eines im
Informationsdokument genannten fir den Fonds Verantwortlichen im Hinblick auf das
Vorliegen von unerlaubten Handlungen, der Verletzung einer gesetzlichen oder
sonstigen anwendbaren Vorschrift oder Regel oder aus einem &hnlichen Grund
angeordnet wird;



e)

falls gerichtliche oder aufsichtsrechtliche Schritte gegen den Fonds oder gegen einen
im Informationsdokument genannten fir den Fonds Verantwortlichen eingeleitet
werden;

im Falle der Verschmelzung, Auflésung oder Beendigung des Fonds;

im Falle der Aussetzung der Ausgabe neuer Fondsanteile oder der Aussetzung der
Rlucknahme bestehender Fondsanteile oder der zwangsweisen Ricknahme von
Fondsanteilen durch den Fonds;

im Falle der Annullierung der Eintragung oder der Zulassung des Fonds oder der
Annullierung der Eintragung oder der Zulassung eines oder mehrerer der im
Informationsdokument genannten fir den Fonds Verantwortlichen durch eine
zustandige Behdrde oder Stelle;

im Falle der Ersetzung eines oder mehrerer im Informationsdokument genannten fur
den Fonds Verantwortlichen durch eine von der Emittentin nach biligem Ermessen
(§ 315 BGB) als ungeeignet angesehenen natlrlichen oder juristischen Person;

im Falle einer Anderung der auf den Fonds anwendbaren aufsichtsrechtlichen
Regelungen bzw. Rechnungslegungs- oder Steuergesetze;

im Falle des Eintritts eines Ereignisses, das nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Emittentin die Feststellung des Referenzpreises des Basiswertes dauerhaft
unmoglich macht oder aus praktischen Grinden ausschlie3t;

falls die Emittentin und/oder die mit der Emittentin verbundenen Unternehmen (im
Sinne von §§ 1 Abs. 7 KWG, Abs. 2 HGB) aufgrund von von der Emittentin nicht zu
vertretenen Umsténden nicht in der Lage sind, (i) unter Aufwendung wirtschaftlich
zumutbarer Bemuhungen Absicherungsgeschafte abzuschlieBen oder (i) Erlése aus
solchen Absicherungsgeschaften zu realisieren oder zu transferieren oder den
Transfer solcher Erlése zu veranlassen;

im Falle der Erhéhung oder der =zusatzlichen Erhebung von Gebuhren,
Kommissionen, Steuern, Aufwandsentschadigungen u.d. in Verbindung mit dem
Erwerb oder der Ricknahme von Fondsanteilen; oder

im Falle des Eintritts eines anderen Ereignisses in Bezug auf den Fonds, das nach
biligem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin mit den in Buchstaben c) bis m)
genannten Ereignissen wirtschaftlich gleichwertig ist.

§5

Transfer

Samtliche gemaB den Produktbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle (§ 6)
mit der MaBgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrdge [der Clearstream
Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber tberweist.

§6
Zahlstelle

Die [HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kdénigsallee 21-23, D-40212 Diisseldorf][alternative
Zahlstelle] ist Zahlstelle (die ,Zahlstelle).
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2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahistelle ist von der
Emittentin unverziglich gemans § 8 bekannt zu machen.

3. Die Zahlstelle haftet daflr, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

4. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschréankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§7
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2 jederzeit wéhrend der Laufzeit der
Zertifikate nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemaB § 8 alle Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Produktbedingungen (bernehmen. Bei einer derartigen
Ubernahme wird die Ubernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue Emittentin®
genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle
sich fur die Emittentin aus den Zertifikaten ergebenden Rechte und Befugnisse mit
derselben Wirkung austben, als ware die Neue Emittentin in diesen Produktbedingungen
als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten
Anwendung dieses § 7, jede etwaige friihere Neue Emittentin) wird damit von ihren
Verpflichtungen aus diesen Produktbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus
den Zertifikaten befreit. Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort ,,Emittentin®
in allen Bestimmungen dieser Produktbedingungen (auBer in diesem § 7) die Neue
Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuléssig, wenn

d) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behdrdlicher Gebihren schadlos zu halten,
die ihm bezlglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

e) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin® genannt) unbedingt und
unwiderruflich zu Gunsten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen
Emittentin zu Gbernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der Text
dieser Garantie gemans § 8 verdffentlicht wurde;

f) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den L&ndern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 7 erneut
Anwendung.

§8

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an [die
Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer] zur Weiterleitung an die
Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die Inhaber der Zertifikate.
Bekanntmachungen durch eine schriftiche Mitteilung an [die Clearstream Banking
AG][alternativer Zentralverwahrer] gelten sieben Tage nach der Mitteilung an [die
Clearstream Banking AG][alternativer Zentralverwahrer], direkte Mitteilungen an die Inhaber
der Zertifikate mit ihrem Zugang als bewirkt.][werden [im Bundesanzeiger und soweit
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gesetzlich erforderlich] in je einem U{berregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbdrsen
verdffentlicht, an denen die Zertifikate zum Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung
gilt mit dem Tag ihrer Veréffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der
ersten Veroffentlichung) als erfolgt.]] [Die [taglichen][/][¢] Anpassungen und der Eintritt des
Knock-Out-Ereignisses werden lediglich auf der Internet-Seite * bzw. einer Folgeseite
ausgewiesen. Die Archivierung erfolgt Uber einen Zeitraum von « Tagen. Darlber hinaus
liegende Anpassungen bzw. Knock-Out-Ereignisse kénnen bei der Emittentin kostenfrei
angefragt werden. Sollte die Darstellung aus technischen Grinden Uber einen langeren
Zeitraum als * Bankarbeitstagen nicht mdglich sein, erfolgt die Bekanntmachung ersatzweise
in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Wertpapierbdrsen, an denen die Zertifikate zum
Bérsenhandel zugelassen sind. [Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer Verdéffentlichung (oder
bei mehreren Mitteilungen mit dem Tag der ersten Verdffentlichung) als erfolgt.]] Sofern in
diesen  Produktbedingungen nichts anderes vorgesehen ist, dienen diese
Bekanntmachungen nur zur Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§9

Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der
Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame
Bestimmungen sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen
entsprechend ersetzt werden.

3. Erfullungsort ist der Sitz der Emittentin.

4. Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammen-
hang mit den Zertifikaten ist Disseldorf.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Produktbedingungen

c) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten
sowie

d) widerspruchliche oder liickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Zertifikate zu andern bzw. zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergénzungen
zuldssig sind, die unter Bertcksichtigung der Interessen der Emittentin flr den Inhaber
der Zertifikate zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situation der Inhaber der Zertifikate
nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Produkt-
bedingungen werden unverziglich geman § 8 bekannt gemacht.]
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Produktbedingungen

Die folgenden Produkibedingungen werden per Verweis in diesen Basisprospekt
einbezogen:

Produktbedingungen auf den Seiten 100 bis 286 im Basisprospekt vom 28. Dezember 2016
Uber derivative Produkte der bei der BaFin hinterlegt wurde (veréffentlicht auf der Webseite
www.Is-tc.de/de/service/basisprospekte.)

Produktbedingungen auf den Seiten 104 bis 289 im Basisprospekt vom 18. Marz 2016 Uber
derivative Produkte der bei der BaFin hinterlegt wurde (verdffentlicht auf der Webseite
www.Is-tc.de/de/service/basisprospekte.)

Produktbedingungen auf den Seiten 101 bis 286 im Basisprospekt vom 19. August 2015
Uber derivative Produkte der bei der BaFin hinterlegt wurde (veréffentlicht auf der Webseite
www.Is-tc.de/de/service/basisprospekte.)

Produktbedingungen auf den Seiten 92 bis 277 im Basisprospekt vom 19. Juni 2015 Uber
derivative Produkte der bei der BaFin hinterlegt wurde (verdffentlicht auf der Webseite
www.Is-tc.de/de/service/basisprospekte.)

Produktbedingungen auf den Seiten 100 bis 285 im Basisprospekt vom 16. Juni 2014 Uber
derivative Produkte (verdffentlicht auf der Webseite www.Is-tc.de/de/service/basisprospekte.)

Produktbedingungen auf den Seiten 105 bis 290 im Basisprospekt vom 11. Dezember 2013

dber derivative Produkte (verdffentlicht auf der Webseite www.ls-
tc.de/de/service/basisprospekte.)
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Muster der Endgiiltigen Bedingungen

B LANG & SCHWARZ

Endgultige Bedingungen Nr. [-]

vom [*]
geman § 6 Absatz 3 Wertpapierprospekigesetz

[zur Fortsetzung des 6ffentlichen Angebotes][und]
[zur Erhdhung des Emissionsvolumens bereits begebener Wertpapiere]

Zzum

Basisprospekt

vom 05. Juli 2018

Uber

derivative Produkte

Im Hinblick auf

[Optionsscheine][Capped-][Bonus-][Discount-]
[Bezeichung des Index] [Indextracker-][SFD-][X-
J[Endlos-][Smart-][Turbo-][Zertifikate]
bezogen auf
[Aktien] [aktienvertretende Wertpapiere]
[Aktienkorb] [Indizes] [einen Wechselkurs]
[Zinsterminkontrakte] [Zinsterminkontrakte mit Roll-
Over] [Rohstoffe] [Future-Kontrakte mit Roll-Over]
[Fonds]

[Diese [] werden mit den [] der unten genannten ISIN, begeben am e, zusammengefiihrt
und bilden mit ihnen eine einheitliche Emission und erhéhen dadurch die Gesamtstiickzahl
von Stlick « auf Stlick « (s. Aufstockung).]

Lang & Schwarz Aktiengesellschaft

Disseldorf
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Einleitung
Diese endgultigen Bedingungen (,Endgiltige Bedingungen®) wurden fir die Zwecke des
Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie 2003/71/EG abgefasst und sind in Verbindung mit dem
Basisprospekt der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Disseldorf vom 05. Juli 2018
(,Basisprospekt”) und den gegebenenfalls dazugehdérigen Nachtragen zu lesen.
Der Basisprospekt und gegebenenfalls dessen Nachtrdge sowie diese Endgliltigen
Bedingungen werden gemaB § 14 Wertpapierprospektgesetz auf der Internetseite [www.ls-
tc.de] [www.Is-d.de] [¢] oder eine diese ersetzende Seite verdffentlicht.
Der Basisprospekt sowie gegebenenfalls dazugehérige Nachtrage sind im Zusammenhang
mit diesen Endgultigen Bedingungen zu lesen, um samtliche Angaben betreffend die Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft Derivate zu erhalten.

Den Endgultigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung flir die einzelne Emission
angeflgt.

Die Endgultigen Bedingungen haben die folgenden Bestandteile:

Informationen ZUr EMISSION ....cooi i .
ProduKtbedinQUNGEN ........coiiiiiii et .
Anhang zu den Endgultigen Bedingungen

emissionsspezifische Zusammenfassung ... .
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Informationen zur Emission

Angebot und Verkauf

[Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft bietet vom [¢] an [*] [Optionsscheine][Capped-
l[Bonus-][Discount-][Bezeichnung des Index][Indextracker-][SFD-][X-][Endlos-][Smart-
[[Turbo-][Zertifikate] bezogen auf [] zum anfénglichen Ausgabepreis freibleibend zum
Verkauf an. Der anféngliche Ausgabepreis fiir die [jeweilige] ISIN ist in der folgenden Tabelle
angegeben.]

[Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft bietet in der vom [¢] bis [¢] dauernden
Zeichnungsfrist [Optionsscheine][Capped-][Bonus-][Discount-][Bezeichnung des
Index][Indextracker-][SFD-][X-][Endlos-][Smart-][Turbo-][Zertifikate] bezogen auf [] zum
anfanglichen Ausgabepreis von [¢] zum Verkauf an.

Die Emittentin behalt sich vor, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden. Die Aufnahme des
Handels vor dem Meldeverfahren ist [nicht] méglich. Nach Ablauf der Zeichnungsfrist werden
die [Optionsscheine][Capped-][Bonus-][Discount-][Bezeichnung des Index][Indextracker-
[[SFD-][X-][Endlos-][Smart-][Turbo-][Zertifikate] weiterhin von der Emittentin zum Kauf
angeboten. Der Verkaufspreis wird dann fortlaufend festgelegt.

Das Emissionsvolumen, das auf der Grundlage der wahrend der Zeichnungsfrist sich
ergebenden Nachfrage ermittelt wird [und der Basispreis][und die Knock-out-Barriere][und
das Bezugsverhaltnis], [wird][werden] unter normalen Marktbedingungen von der Emittentin
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) am Ausgabetag festgelegt und unverzlglich danach
ver6ffentlicht.]

[bei Fortsetzung des d&ffentlichen Angebots][Lang & Schwarz bietet seit dem [Datum des
ersten Offentlichen Angebots] die [Gesamt-Angebotsvolumen] [Optionsscheine][Capped-
J[Bonus-] [Discount-][Bezeichnung des Index][Indextracker-][SFD-][X-][Endlos-][Smart-
[[Turbo-][Zertifikate] bezogen auf [Basiswerf] 6ffentlich an und schafft mit Erstellung dieser
Endgiltigen Bedingungen die Voraussetzungen fur den Beginn einer neuen Angebotsfrist
am [Datum des Beginns der neuen Angebotsfrist]. [Zugleich wird mit der Erstellung dieser
Endgultigen Bedingungen das Emissionsvolumen von [¢] um [¢] auf [*] erhdht.] Der
Angebotspreis wird nach den jeweiligen Marktbedingungen festgesetzt und ist unter [www.ls-
d.de][Internetseite] abrufbar.]

[Der Anleger kann diese [Optionsscheine][Capped-][Bonus-][Discount-][Bezeichnung des
Inde][Indextracker-][SFD-][X-][Endlos-][Smart-][Turbo-][Zertifikate] in der Regel zu einem
Festpreis erwerben. Im Festpreis sind alle mit der Ausgabe verbundenen Kosten der
Emittentin (z.B. Strukturierungskosten und Absicherungskosten, einschlieBlich einer
Ertragsmarge flr die Emittentin bzw. den Anbieter) enthalten.]

ISIN Anfanglicher Ausgabepreis in [Wahrung]

Vertriebsvergiitung
[Es gibt keine Vertriebsvergutung] [Aus dem Verkauf der [Zertifikate][Optionsscheine] erhalt

die vertreibende Bank als Vertriebsvergitung, die im Ausgabepreis enthalten ist, bis zu
[Prozentzahl] % des Ausgabepreises.]
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Einbeziehung zum Handel

[bei erstem &ffentlichen Angebot][Die [Zertifikate] [Optionsscheine] sollen [voraussichtlich in
zeitichem Zusammenhang zur Valuta] [am <] an [der folgenden Bdrse] [den folgenden
Bérsen] in den Handel einbezogen werden:

[- Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierbdrse ([innerhalb][auBerhalb] des Boerse
Frankfurt Zertifikate Premium Marktsegments)]

[- Freiverkehr an der Baden-Wirttembergischen  Wertpapierbdrse  Stuttgart
([innerhalb][auBerhalb] des EUWAX Marktsegments)]

[- [Bérsel]

[Eine Borseneinfihrung der [Zertifikate] [Optionsscheine] ist nicht vorgesehen.]

[Mit Eintreten eines ,Knock-out-Ereignisses* wird die Preisfeststellung eingestellt.]

[bei Fortsetzung des oéffentlichen Angebots.][Die [Zertifikate] [Optionsscheine] wurden an [der
folgenden Boérse][den folgenden Bérsen] in den Handel einbezogen:

[- Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierbdrse ([innerhalb][auBerhalb] des Boerse
Frankfurt Zertifikate Premium Marktsegments)]

[- Freiverkehr an der Baden-Wirttembergischen  Wertpapierbdrse  Stuttgart
([innerhalb][auBerhalb] des EUWAX Marktsegments)]

[Mit Eintreten eines Knock-out-Ereignisses wird die Preisfeststellung eingestellt.]

[Die [Zertifikate] [Optionsscheine] werden bisher nicht an einer Wertpapierbdrse notiert und
eine Borseneinflihrung der [Zertifikate] [Optionsscheine] ist auch nicht vorgesehen.]

Kleinste handelbare und tibertragbare Einheit

[*] [Zertifikat[e]] [Optionsschein[e]]

Valuta

[]

Informationen zum Basiswert

Bei dem Basiswert handelt es sich um [Aktien] [aktienvertretende Wertpapiere] [Aktienkdrbe]
[Indizes] [Wechselkurse] [Zinsterminkontrakte] [Rohstoffe] [Ffuture-Kontrakte] [Fonds].

[Aktie/aktienvertretende Wertpapiere:

Basiswert (ISIN) [Wahrung des Basiswertes]
[Emittentenbezeichnung][ISIN] [Wéhrung]
]
[Aktienkorb:
Basiswert (ISIN) Gewichtung
[Emittentenbezeichnung][ISIN] [Prozentangaben)

[/Index:[Name des Index]
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[Im Falle von nicht von der Emittentin zusammengestellten Indizes: Angaben wo
Informationen zu diesem Index erhéltlich sind.]

][ Wechselkurs: [Wéhrung / Wahrung]

][Zinsterminkontrakt: [Beschreibung des Zinsterminkontrakts]
][Rohstoff: [Beschreibung des Rohstoffs]

%Future-Kontrakte: [Beschreibung des Future-Kontrakts]

]
[Fonds:

Basiswert (ISIN)

]

Informationen zur vergangenen und kinftigen Wertentwicklung [des Basiswerts][der
Bestandteile des Basiswerts] und seine Volatilitat (wie in den Produktbedingungen definiert)
sind auf einer allgemein zugénglichen Internetseite verdffentlicht. Sie sind zurzeit unter
[www.onvista.de] [/Internetseite] abrufbar.
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Produktbedingungen

[zur Fortsetzung des 6ffentlichen Angebotes:][zur Erhéhung des Emissionsvolumens bereits
begebener Wertpapiere:]

® Produktbedingungen wie in Kapitel ,Produktbedingungen® des Basisprospekts enthalten (ggfs. per
Verweis einbezogenen) und fiir die Emission vervollstédndigt hier einfigen.
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Anhang zu den Endgultigen Bedingungen (emissionsspezifische
Zusammenfassung)

* Emissionsspezifische Zusammenfassung wie in der Zusammenfassung des Basisprospekts
enthalten und flr die Emission vervollstandigt hier einfligen.
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Lang & Schwarz Aktiengesellschaft
Geschaftsgeschichte und Geschaftsentwicklung

Die Gesellschaft geht zuriick auf die Lang & Schwarz Bdrsenmakler GmbH, die durch
Gesellschaftsvertrag vom 19. Januar 1996 gegriindet und am 14. Februar 1996 in das
Handelsregister des Amtsgerichts Dusseldorf unter der Nummer HRB 33072 eingetragen
wurde. Am 6. August 1998 (Eintragung in das Handelsregister) wurde die Gesellschaft aus
der Lang & Schwarz Bérsenmakler GmbH in die Lang & Schwarz Wertpapierhandel AG im
Wege des Formwechsels umgewandelt. Mit Beschluss der Hauptversammlung am
30. August 2006 wurde die Firma in Lang & Schwarz Wertpapierhandelsbank AG geéndert.
Mit Beschluss der Hauptversammlung am 31. August 2011 wurde die Firma in Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft geéndert. Sie ist unter der Nummer HRB 36 259 in das
Handelsregister des Amtsgerichts Disseldorf eingetragen. Kommerziell tritt die Gesellschaft
auch unter dem Namen ,Lang & Schwarz® auf.

Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Disseldorf. Die deutsche Rechtsordnung ist die fir die
Gesellschaft maBgebliche Rechtsordnung. Es bestehen keine Niederlassungen. Im Ausland
ist die Gesellschaft nicht, auch nicht Gber Tochterunternehmen, vertreten.

Die Geschéftsanschrift lautet Breite Str. 34, 40213 Dusseldorf. Die Telefonnummer der
Gesellschaft lautet +49 (0)211-13840-0. Als deutsche Aktiengesellschaft unterliegt Lang &
Schwarz der Rechtsordnung der Bundesrepublik Deutschland und insbesondere dem
deutschen Aktienrecht. Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet.
Haupttatigkeitsbereiche

Die Gesellschaft betreibt den erlaubnisfreien Eigenhandel bzw. das Eigengeschéft in
Finanzinstrumenten und ist an den Bérsen Frankfurt und Stuttgart zur Teilnahme am Handel
zugelassen. Weiterhin ist die Gesellschaft zum Handel in Xetra und zur Teilnahme am
EUREX-Handel als Non-Clearing-Member zugelassen und hat Zugang zu den wichtigsten
internationalen Handelsplatzen.

Im Rahmen dieser Tétigkeit begibt die Gesellschaft Hebel- und Anlageprodukte auf Aktien,
Indizes, Wahrungen, Zinsterminkontrakte, Rohstoffe und Fonds (derivative Produkte).

Gegenstandes des Unternehmens ist geméaB § 3 der Satzung:
»1. Gegenstand des Unternehmens sind
a) die Entwicklung und Begebung neuer Finanzinstrumente;

b) die Anschaffung und VerauBerung von Finanzinstrumenten im eigenen Namen und
flr eigene Rechnung,

sowie alle MaBnahmen, die geeignet erscheinen, den Gesellschaftszweck zu férdern.

2. Gegenstand des Unternehmens ist ferner der Besitz und die Leitung von
Unternehmen, die sich mit folgenden Unternehmensgegenstédnden befassen:

a) das Betreiben folgender Bankgeschafte:

aa) die Anschaffung und VerauBerung von Finanzinstrumenten im eigenen Namen
und flr fremde Rechnung (Finanzkommissionsgeschéaft),

bb) die Ubernahme von Finanzinstrumenten fir eigenes Risiko zur Platzierung oder
die Ubernahme gleichwertiger Garantien (Emissionsgeschaft);
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b) die Erbringung folgender Finanzdienstleistungen:

aa) die Vermittlung von Geschéften Uber die Anschaffung und die VerauBerung von
Finanzinstrumenten oder deren Nachweis (Anlagevermittlung),

bb) die Abgabe von persénlichen Empfehlungen an Kunden oder deren Vertreter, die
sich auf Geschéafte mit bestimmten Finanzinstrumenten beziehen, sofern die
Empfehlung auf eine Prifung der personlichen Umstande des Anlegers gestutzt
oder als far ihn geeignet dargestellt wird und nicht ausschlieBlich Gber
Informationsverarbeitungskanale oder fir die Offentlichkeit gegeben wird
(Anlageberatung), )

cc) das Platzieren von Finanzinstrumenten ohne feste Ubernahmeverpflichtung
(Platzierungsgeschaft),

dd) die Anschaffung und VerauBerung von Finanzinstrumenten im fremden Namen fir
fremde Rechnung (Abschlussvermittlung),

ee) das kontinuierliche Anbieten des Kaufs oder Verkaufs von Finanzinstrumenten an
einem organisierten Markt oder in einem multilateralen Handelssystem zu selbst
gestellten Preisen, das haufige organisierte und systematische Betreiben von
Handel fur eigene Rechnung auBerhalb eines organisierten Marktes oder eines
multilateralen Handelssystems, indem ein fir Dritte zugangliches System
angeboten wird, um mit ihnen Geschéafte durchzufihren, oder die Anschaffung
oder VerauBerung von Finanzinstrumenten fur eigene Rechnung als Dienstleistung
fir andere (Eigenhandel),

ff) die Anschaffung und die VerduBerung von Finanzinstrumenten fir eine
Gemeinschaft von Anlegern, mit Entscheidungsspielraum bei der Auswahl der
Finanzinstrumente, sofern dies ein Schwerpunkt des angebotenen Produktes ist
und zu dem Zweck erfolgt, dass diese Anleger an der Wertentwicklung der
erworbenen Finanzinstrumente teilhaben (Anlageverwaltung),

c) die Anschaffung und VerauBerung von Finanzinstrumenten im eigenen Namen und
fir eigene Rechnung,

sowie alle MaBnahmen, die geeignet erscheinen, diesen Zwecken zu dienen.

3. Die Gesellschaft darf die in Absatz 1 beschriebenen Geschéfte ganz oder teilweise
durch Tochtergesellschaften betreiben.

Die Gesellschaft ist berechtigt, gleiche oder &hnliche Unternehmen zu grinden, zu
pachten, zu erwerben oder sich an ihnen unmittelbar oder mittelbar zu beteiligen und
Zweigniederlassungen im In- und Ausland zu errichten.

4. Gegenstand des Unternehmens ist weiterhin die Griindung anderer Unternehmen
mit beliebigem Gesellschaftszweck, der Erwerb solcher Unternehmen sowie die
Beteiligung hieran, wenn mit den vorgenannten MaBnahmen der Zweck verfolgt wird,
den Bodrsengang der betreffenden Unternehmen oder deren Stellung am
Beteiligungsmarkt zu férdern. Beteiligungen zu dem vorstehenden Zweck kénnen in
beliebiger Hohe erfolgen.*

Die Gesellschaft beschaftigt zum Datum dieses Prospekts insgesamt 22 Mitarbeiter,
inklusive Vorstand.

Wichtigste Markte

Die Geschéaftstatigkeit der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft konzentriert sich Gberwiegend
auf den deutschen Markt.
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Ausgewahlte Finanzinformationen

Finanzdaten zum 31. Dezember 2017

Die nachstehenden Unternehmens- und Finanzdaten sind im Zusammenhang mit den im
Finanzteil abgedruckten Jahres- bzw. Konzernabschlissen, die jeweils von der Dohm
Schmidt Janka Revision und Treuhand AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Berlin, gepruft

und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen sind, zu lesen. Die

Abschlisse sind im Finanzteil dieses Prospekts (ab Seite 325) abgedruckt.

Die nachstehenden Daten der Bilanz, der Gewinn- und Verlustrechnung und der Kapitial-
flussrechnung fir die Geschéftsjahre 2016 und 2017 wurden dem nach den Grundsatzen
des Handelsgesetzbuches (HGB) erstellten Konzernabschluss flir das Geschaftsjahr 2017

entnommen.

in TEUR

01. Januar 2016 -
31. Dezember 2016

01. Januar 2017 -
31. Dezember 2017

Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung

Umsatzerldse 196.303 293.085
Materialaufwand -173.061 -268.012
Personalaufwand -7.140 -8.684
sonstige betriebliche Aufwendungen -4.663 -4.739
Konzerniberschuss 4.729 7.856
in TEUR 31. Dezember 2016 31. Dezember 2017
Konzernbilanz

Wertpapiere 187.571 358.475
Kassenbestand, Guthaben bei 75.945 48.825
Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegenlber 30.802 14.344
Kreditinstituten

sonstige Verbindlichkeiten 201.684 354.456
Eigenkapital 30.726 34.964
Bilanzsumme 267.572 413.060

in TEUR

01. Januar 2016 -
31. Dezember 2016

01. Januar 2017 -
31. Dezember 2017

Konzernkapitalflussrechnung

Periode

Cash Flow aus laufender 19.557 -5.988
Geschaftstatigkeit

Cash Flow aus Investitionstatigkeit -539 -915
Cash Flow aus der -1.646 -3.618
Finanzierungstatigkeit

Finanzmittelfonds am Ende der 47.783 37.262
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Struktur des Lang & Schwarz-Konzerns

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft ist Muttergesellschaft der Lang & Schwarz
TradeCenter AG & Co. KG und der Lang & Schwarz Broker GmbH.

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft emittiert Optionsscheine und Zertifikate und fungiert
als operative Konzernholding mit zwei 100-prozentigen Konzerngesellschaften. Schwerpunkt
der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG ist der borsliche und auBerbdrsliche Handel
mit Wertpapieren. Die Lang & Schwarz Broker GmbH bietet neben dem klassischen
Brokergeschaft aktienhandelsnahe Dienstleistungen, die Beratung und Betreuung beim
Going & Being Public an und ist im Designated Sponsoring aktiv. Des Weiteren ist die Lang
& Schwarz Broker GmbH als EDV-Dienstleister unter anderem fir den Lang & Schwarz-
Konzern tatig.

Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft, Dusseldorf

100% 99,99%
\ 4 \ 4

Lang & Schwarz Lang & Schwarz

0,01% TradeCenter
BBo_ker Cli;nbfl-l, > AG & Co. KG,
usseldor Diisseldorf

Die Lang & Schwarz Broker GmbH halt treuhanderisch 0,01 % an der Lang & Schwarz
TradeCenter AG & Co. KG fur die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft.

Organe
Vorstand

Dem Vorstand der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, der satzungsgemafB aus mindestens
zwei Mitgliedern besteht, gehdren zurzeit an:

André Bltow, Diplom-Kaufmann, Disseldorf

Bereiche: TradeCenter Aktien (Market-Making in Aktien, Fonds und Rententiteln und
von der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft begebenen Produkten in der Lang &
Schwarz TradeCenter AG & Co. KG), Begebung von eigenen Produkten, Personal
und EDV

Peter Zahn, Dipl. Wirtschaftsingenieur, Disseldorf

Bereiche: Kundenhandel, Designated Sponsoring, Emissionsgeschaft (séamtliche
vorstehenden in der Lang & Schwarz Broker GmbH), Organisation, Beteiligungen,
Rechnungswesen und (Risko-)Controlling

Die Vorstandsmitglieder sind aufgrund von Beschlissen des Aufsichtsrats berechtigt, die
Gesellschaft stets einzeln zu vertreten und sind von den Beschrankungen des § 181 BGB
(Verbot des Selbstkontrahierens) befreit, soweit § 112 Aktiengesetz nicht entgegensteht.
Jedes Vorstandsmitglied ist berechtigt, die Gesellschaft bei der Vornahme von Rechts-
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geschéften mit sich selbst — oder zugleich als Vertreter eines Dritten — uneingeschrankt zu
vertreten, soweit es sich dabei nicht um ein anderes Vorstandsmitglied handelt.

Vorstandsmitglieder kénnen Geschéaftsfihrungs-, und Aufsichtsratsfunktionen bei Tochter-
gesellschaften und dritten Gesellschaften austiben.

Herr André Bltow ist Aufsichtsratsmitglied der vwd TransactionSolutions AG, Frankfurt am
Main, sowie Geschéaftsfihrer der Lang & Schwarz Broker GmbH, Disseldorf.

Herr Peter Zahn ist Aufsichtsratsmitglied der Backbone Technology AG, Hamburg, und der
PAN AMP AG, Hamburg, sowie Geschéaftsfihrer der Lang & Schwarz Broker GmbH,
DuUsseldorf.

Potentielle Interessenkonflikte von Mitgliedern des Vorstands zwischen der Verpflichtung
gegenuber der Gesellschaft sowie ihrer privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen
bestehen nicht.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat besteht satzungsgemaB aus drei Mitgliedern, die alle von der Haupt-
versammlung gewahlt werden. Zurzeit gehéren dem Aufsichtsrat an:

Michael Schwartzkopff, Vorsitzender, Rechtsanwalt, KéIn
Andreas Willius, stellvertretender Vorsitzender, Unternehmensberater, Frankfurt
Thomas Schult, Bankkaufmann, Hamburg

Stefan Haas, Kaufmann, Diisseldorf, wurde zum Ersatzmitglied fir jedes Aufsichtsratsmit-
glied gewahlt.

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats sind Uber die Geschéaftsadresse der
Gesellschaft erreichbar.

Mit Ausnahme der nachfolgend beschriebenen Geschéfte und Rechtsverhéltnisse bestehen
keine potentiellen Interessenkonflikte von Mitgliedern des Aufsichtsrates zwischen der
Verpflichtung gegeniber der Gesellschaft sowie ihrer privaten Interessen oder sonstigen
Verpflichtungen:

Thomas Schult ist Generalbevolimachtigter der M.M.Warburg & CO (AG & Co.)
Kommanditgesellschaft auf Aktien. Die M.MMWarburg & CO (AG & Co.)
Kommanditgesellschaft auf Aktien ist am Aktienkapital der Gesellschaft beteiligt und erbringt
Designated Sponsor-Dienstleistungen fir die Gesellschaft. Die Konditionen entsprechen
marktiblichen Bedingungen.

Die Anwaltssozietat LegerlotzLaschet Rechtsanwalte, Koéln, in der das Mitglied des
Aufsichtsrats Michael Schwartzkopff Partner ist, erbringt fur die Gesellschaft
Rechtsberatungsleistungen. Die Konditionen entsprechen marktiblichen Bedingungen.

Hauptversammliung
Die Hauptversammlung findet in den ersten acht Monaten des Geschéftsjahres am Sitz der
Gesellschaft (Dusseldorf) statt. Die Hauptversammlung beschlieBt lber alle Angelegen-

heiten, die ihr kraft Gesetz oder Satzung zugewiesen sind. Jede Stlckaktie gewahrt eine
Stimme. Die Beschllsse der Hauptversammlung werden, sofern nicht zwingende gesetzliche
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Bestimmungen oder Regelungen der Satzung entgegenstehen, mit der einfachen Mehrheit
der abgegebenen Stimmen gefasst.

Corporate Governance

Die von der Bundesministerin fir Justiz im September 2001 eingesetzte ,Regierungs-
kommission ,Deutscher Corporate Governance Kodex“ hat am 26. Februar 2002 den
Deutschen Corporate Governance Kodex verabschiedet und zuletzt am 07. Februar 2017
verschiedene Anderungen des Kodex beschlossen. Der Kodex gibt Empfehlungen und
Anregungen zur Leitung und Uberwachung deutscher bérsennotierter Gesellschaften.

Vorstand und Aufsichtsrat einer bdrsennotierten Gesellschaft sind gemaB § 161 AkiG
verpflichtet jahrlich entweder zu erklaren, dass den Empfehlungen des Kodex entsprochen
wurde und wird oder zu erklaren, welche Empfehlungen nicht angewendet wurden oder
werden.

Die Aktie der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft ist mit Ablauf des 30. Dezember 2009 nicht
mehr in einem Regulierten Markt, sondern im Freiverkehr, notiert, so dass — da die
Einbeziehung der Aktien in den Freiverkehr nicht als Bérsennotierung im Sinne des § 3 Abs.
2 AktG gilt - eine Verpflichtung zur Abgabe einer Entsprechenserklarung nach § 161 AktG
nicht mehr besteht.

Die Gesellschaft folgt daher den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance
Kodex nicht. Eine Erklarung nach § 161 AktG wird seit dem Geschéftsjahr 2010 und auch
knftig nicht mehr abgegeben.

Aktienkapital

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft verfigt tGber ein Grundkapital von 9.438.000,00
Euro. Es ist eingeteilt in 3.146.000 Stiickaktien (ohne Nennbetrag) jeweils mit einem
anteiligen Betrag am Grundkapital von 3,00 Euro je Stickaktie. Die Aktien lauten auf den
Namen und sind voll eingezahilt.

Anteilseigner

Aufgrund von der Gesellschaft gegenlber erfolgten Meldungen nach § 20 AktG nimmt die
Gesellschaft an, dass gegenwartig kein Aktionar direkt oder indirekt Uber eine Beteiligung
von 25 % oder mehr am Kapital der Gesellschaft oder an den entsprechenden Stimmrechten
verfugt.

Abschlussprifer

Zum Abschlussprufer der Gesellschaft fiir das Geschéftsjahr 2017 wurde die Dohm Schmidt
Janka Revision und Treuhand AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, FasanenstraBe 77,
10623 Berlin, bestellt.

Der Abschlusspriifer hat den nach deutschem Recht (HGB) aufgestellten Jahresabschluss
der Gesellschaft zum 31. Dezember 2017 sowie die Konzernabschlisse zum 31. Dezember
2016 (HGB) und 2017 (HGB) jeweils geprift und mit den in diesem Prospekt enthaltenen
uneingeschrankten Bestatigungsvermerken versehen. Die Dohm Schmidt Janka Revision
und Treuhand AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft ist Mitglied des Instituts der Wirtschafts-
prufer in Deutschland e.V. (IDW).
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Trendinformationen / Erklarung zu wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage
oder den Handelspositionen / Erklarung zu den Aussichten der Emittentin

In der Finanzlage oder der Handelsposition der Lang & Schwarz-Gruppe sind seit dem 31.
Dezember 2017, dem Ende des letzten Geschéftsjahres fir das geprifte Finanz-
informationen oder Interimsfinanzinformationen verodffentlicht wurden, keine wesentlichen
Veranderungen eingetreten.

Seit dem 31. Dezember 2017 sind keine wesentlichen negativen Veranderungen in den
Aussichten der Emittentin eingetreten.

Rechtsstreitigkeiten

Derzeit gibt es keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsverfahren
(einschlieBlich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhangig sind
oder eingeleitet werden kénnten), die im Zeitraum der mindestens 12 letzten Monate
bestanden/abgeschlossen wurden, und die sich erheblich auf die Finanzlage oder die
Rentabilitdt der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft und/oder der Lang & Schwarz-Gruppe
auswirken bzw. in jungster Zeit ausgewirkt haben.
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Basiswert

Cap

Endlos-Zertifikate

Future-Kontrakt

IPO

Quote

Roll-Over

SFD

X-DAX®-Index

Xetra®

Glossar

Das einem Derivat zugrunde liegende Finanzinstrument. Gangige
Basiswerte sind Aktien, Wahrungen, Anleihen, Indizes, Aktienkorbe
(Baskets), Zinsen und Rohstoffe (z.B. Edelmetalle oder Ol), sowie
Future-Kontrakte.

In den Produktbedingungen derivativer Finanzprodukte festgelegter
Hochstkurs, bis zu dem der Inhaber der Derivats von einem Kurs-
anstieg des Basiswertes profitiert.

Zertifikate ohne festgelegte Laufzeit, die eine theoretisch
unbegrenzte Laufzeit ausweisen. Die Emittentin eines Endlos-
Zertifikates besitzt allerdings das Recht, das Zertifikat zu bestimmten
Terminen unter Einhaltung festgelegter Fristen zu kiindigen.

In Bezug auf Menge, Qualitdt und Liefertermin standardisierter
Terminkontrakt. Eine Vertragspartei verpflichtet sich hierbei, eine
definierte Menge z.B. eines Finanztitels zu einem festgesetzten Preis
zu einem bestimmten Zeitpunkt in festgelegter Qualitdt an einen
bestimmten Ort zu liefern. Die andere Vertragspartei verpflichtet sich
zur Abnahme. Man unterscheidet zwischen Financial Future (Finanz-
terminkontrakt) und Commodity Future (Warenterminkontrakt). Der
Handel erfolgt an eigenen Terminbérsen, wie z.B. der Eurex.

Unter einem IPO (engl. initial public offering) versteht man das
erstmalige Angebot der Aktien eines Unternehmens auf dem
organisierten Kapitalmarkt.

Die fortlaufend bereitgestellten An- und Verkaufskurse flr derivative
Finanzprodukte werden als "Quotes" bezeichnet.

Turbo-Zertifikate mit Roll-Over beziehen sich zunachst auf den in
den Produktbedingungen angebenden jeweiligen Future-Kontrakt.
Kurz vor Falligkeit des jeweiligen Future-Kontraktes erfolgt ein auto-
matisches Umschichten in den nachsten Future-Kontrakt. Die Preis-
unterschiede zwischen den Future-Kontrakten machen eine Anpas-
sung des Basispreises und der Knock-Out-Barriere am Roll-Over-
Tag notwendig. Diese Anpassungen haben aber zum Zeitpunkt des
Roll-Overs keinen Einfluss auf den Kurs der Turbo-Zertifikate.

Die Abklrzung SFD steht fur ,Structure For Difference® bzw. fir
,straight forward dealing“. SFD-[X-] [Endlos-]Turbo-Zertifikate unter-
scheiden sich von herkémmlichen [Endlos-]Turbo-Zertifikaten durch
die Preisgestaltung. Der Kurs der SFD-[X-][Endlos-]Turbo-Zertifikate
hangt wahrend der Offnungszeiten des jeweiligen Referenzmarktes
ausschlieBlich vom Referenzpreis des Basiswertes ab.

Der X-DAX®-Index ist der Indikator fiir die DAX®-Entwicklung
vorborslich und nach Xetra®-Schluss.

Bei Xetra® handelt es sich um ein elektronisches Handelssystem der
Deutsche Boérse AG fur den Kassamarkt.
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X-Turbo-Zertifikate
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Bei X-Turbo-Zertifikaten sind flr die Bestimmung des Knock-Out-
Ereignisses sowohl die Kurse des Basiswertes, z.B. des DAX®-
Performance-Index, als auch die Kurse eines weiteren Wertes, z.B.
des X-DAX®-Index, relevant. Im Vergleich zu herkdmmlichen Turbo-
Zertifikaten ist das Risiko des Eintritts eines Knock-Out-Ereignisses
bei dieser Ausgestaltung demzufolge gréBer.
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Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Diisseldorf

Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2017

1. Geschaftliche Aktivitdten

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft ist eine operative
Holdinggesellschaft. Der Konzern umfasst mit der Lang &
Schwarz TradeCenter AG & Co. KG und der Lang & Schwarz

Broker GmbH zwei weitere Konzerngesellschaften.

Unter die eigene operative Tatigkeit der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft fallt die Begebung von derivativen
Finanzinstrumenten mit dem Hauptaugenmerk auf
Hebelprodukte. Insgesamt wurden durch die Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft in 2017 Uber 23.000 eigene

Produkte emittiert.

Die verschiedenen Produkte der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft werden durch die Tochtergesellschaft
Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG zum Handel,
unter anderem auBerbérslich Gber TradeLink oder bdrslich
an der Borse Stuttgart (Marktsegment EUWAX),
angeboten. Zum Ultimo Dezember 2017 quotiert die Lang
& Schwarz TradeCenter AG & Co. KG nahezu 8.000
derivative Finanzinstrumente der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft mit Bezug auf inlandische und
auslandische Aktientitel, Indizes, Wahrungskursrelationen,
Rohwarenkurse oder die Zinsentwicklung sowie tGiber 7.500
wikifolio-Endlosindexzertifikate. Die Lang & Schwarz
TradeCenter AG & Co. KG stellt dariiber hinaus
Handelskurse fiir ca. 9.500 unterschiedliche Aktien,
Anleihen, Fonds sowie ETPs (ETFs, ETCs und ETNs)
wochentaglich von 7:30 Uhr bis 23:00 Uhr sowie samstags
von 10:00 Uhr bis 13:00 Uhr und sonntags von 17:00 Uhr
bis 19:00 Uhr. Als Market Maker quotiert die Lang &

Schwarz TradeCenter AG & Co. KG Finanzinstrumente auch
an der Lang & Schwarz Exchange, dem elektronischen
Handelssystem der Borse Hamburg. Partnerbanken kénnen
sich an die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG zum
Handel Uber Tradelink, cats-os oder andere alternative
Anschlussmoglichkeiten anbinden. Uber angeschlossene
Partnerbanken der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co.

KG erreicht diese iber 15 Millionen Privatkunden.

Die 100%-ige Tochtergesellschaft Lang & Schwarz Broker
GmbH ist eine Spezialbank im Bereich des Handels mit
Wertpapieren und anderen Finanzinstrumenten. Die Bank
ist an den Borsen in Frankfurt, Disseldorf, Stuttgart, Wien
(Osterreich) sowie auf XETRA zum Handel zugelassen und
hat Zugang zu weiteren nationalen und internationalen
Handelsplatzen. Das Institut stellt als Designated Sponsor
verbindliche An- und Verkaufskurse auf der elektronischen
Handelsplattform XETRA in Frankfurt und Wien. Die
Beratung und Betreuung beim going- und being-public,
einschlieBlich der IPO- und Corporate-Finance-Beratung
bildet einen Schwerpunkt der Tatigkeit. Darliber hinaus
zdahlen zum Dienstleistungsspektrum in eingeschrankter
Form auch das klassische Brokergeschaft mit der Order-
ausfiihrung sowie die Ausfiihrung von aktienhandelsnahen
Dienstleistungen wie die Durchfiihrung von Aktien-
rickkaufprogrammen boérsennotierter Unternehmen. Die
Lang & Schwarz Broker GmbH erbringt darliber hinaus
Dienstleistungen im Bereich der EDV-Hardware- und
Softwarebereitstellung, der Unterhaltung der technischen
Handelsplatzanbindungen sowie den laufenden EDV-
Support fiir die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft und die
Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG.

2. Wirtschaftsbericht

2.1. Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Weltwirtschaft befindet sich weiter in einer expansiven
Verfassung. Das weltweite Bruttoinlandsprodukt wuchs
2017 nach der Schatzung des Kieler Instituts fir
Weltwirtschaft (ifw) gegentiber dem Vorjahr um 3,9%.

Im Dezember 2017 erhohte die US-Notenbank Fed ihren
Leitzins um 25 Basispunkte auf eine Spanne von 1,25%-

1,50%. Insgesamt war dies die dritte stufenweise




Zinserhohung in Schritten von 25 Basispunkten im Jahr
2017. Seit der Finanzkrise im Jahr 2008 war es die flinfte
Erhéhung des Leitzinssatzes durch die Fed.! Damit
reagierte die US-Notenbank auf die dynamische
Entwicklung der US-Wirtschaft. Diese wuchs in 2017
gegenliber dem Vorjahr mit einer Steigerung des
Bruttoinlandprodukts geschatzt um 2,3%. Im Vergleich fiel
das US-Wirtschaftswachstum somit deutlich dynamischer
aus als noch im Vorjahr (Steigerungsrate hier: 1,6%). Die
Wirtschaftsforscher  prognostizieren fir 2018 eine
Steigerung des Bruttoinlandprodukts in den USA von
2,9%.2 Angesichts dessen wird auch in 2018 mit einer
weiteren Rickfiihrung der expansiven Geldpolitik in den
Vereinigten Staaten zu rechnen sein. Bereits Ende Marz
2018 erfolgte so eine weitere Erhéhung des Leitzinssatzes
durch die Fed; erneut um 25 Basispunkte auf eine Spanne
von 1,50%-1,75%. Der Arbeitsmarkt in den Vereinigten
Staaten profitierte von der sich ausweitenden Wirtschafts-
leistung. Der bereits kraftige Beschaftigungsaufbau setzte
sich in 2017 weiter fort und konnte sich jingst sogar weiter
beschleunigen. Die Arbeitslosenquote in den USA war in

2017 so niedrig wie zuletzt im Jahr 2000.

Auch im Euroraum legte das Wirtschaftswachstum in 2017
zu. Das Bruttoinlandsprodukt aller Staaten erhohte sich
hier gegeniiber dem Vorjahr um 2,5% nach der Schatzung
des ifw. Dabei steht die Expansion auf einem breiten
Fundament. Lediglich vier Staaten (Frankreich, Italien,
Belgien und Griechenland) lagen unter dem europaischen
Wachstumsdurchschnitt. Dennoch ist dies, gerade fir
Italien und Griechenland mit Wachstumsraten von
geschatzten 1,5% bzw. 1,3%, nach Ansicht der Wirtschafts-
forscher als positiv zu werten. Diese Staaten stehen
vergleichsweise gut da, gerade wenn man sich die
Entwicklung der letzten Jahre vergegenwartigt. Italien
steht aufgrund der Ergebnisse der letzten Parlaments-
wahlen jedoch vor schwierigen Verhandlungen zur Bildung
einer neuen Regierung. Eine Anderung der wirtschafts-
politischen Ausrichtung ltaliens im Zuge der Regierungs-
neubildung, koénnte zu Verunsicherungen an den

Finanzmarkten fihren. Spanien konnte von den weiterhin

! The FED — FOMC’s target federal funds rate or range, change (basis
points) and level
? Kieler Konjunkturberichte/Weltkonjunktur im Frithjahr 2018

niedrigen Zinsen und der weiterhin leicht expansiven
Finanzpolitik im Euroraum profitieren. Der Aufschwung in
Spanien setzt sich mit einer positiven konjunkturellen
Dynamik in 2017 fort. Trotz der Konflikte um Katalonien
und den dortigen Autonomiebestrebungen legte das
Bruttoinlandsprodukt um geschatzte 3,1% nach ifw

gegeniiber dem Vorjahr zu.

Die Entwicklung des Arbeitsmarktes im Euroraum steht im
Einklang mit der Entwicklung des Bruttoinlandsprodukts
und ist von einem raschen Beschaftigungsaufbau gepragt.
Zugleich sinkt die Arbeitslosigkeit. Die Arbeitslosenquote
im Euroraum liegt daher bei geschatzten 8,7% auf dem
niedrigsten Stand seit neun Jahren. Jedoch ist die
Arbeitslosenquote in Frankreich, Italien, Spanien und
Griechenland immer noch vergleichsweise hoch. Der
fortsetzende konjunkturelle Aufschwung in diesen Landern
sollte die Lage am Arbeitsmarkt perspektivisch weiter

verbessern.

Die heimische Wirtschaft expandierte auch in 2017 und
damit bereits im achten Jahr in Folge. Diese Entwicklung
wird durch die Ausfuhren wie auch die inlandische
Nachfrage getragen. Alle Wirtschaftsbereiche konnten
hiervon profitieren. Der Grad der Beschéaftigung legte auch
in Deutschland weiter zu, die Arbeitslosenquote reduzierte
sich nach den Angaben des Statistischen Bundesamtes von
6,1% in 2016 auf 5,7% in 2017. Das Bruttoinlandsprodukt
konnte bei positiven konjunkturellen Impulsen infolge-
dessen nach Angaben des Statistischen Bundesamtes um

2,2% in 2017 gegeniiber dem Vorjahr wachsen.

Im Juli 2017 stiegen die Renditen der zehnjdhrigen
deutschen Bundesanleihen erstmals seit 2016 wieder uUber
0,5%. Begriindet wurde dies damit, dass Volkswirte
mittlerweile damit rechnen, dass das Quantitative Easing
(QE), also die MaRBnahmen zur langfristigen Senkung der
Zinsen und zuséatzlicher Schaffung von Liquiditdt im

Bankensystem, Ende 2018 auslauft.

Der Euro konnte in 2017 gegeniiber dem US-Dollar
deutlich aufwerten. Wahrend Anfang des Jahres 2017 noch
oft von der Euro/Dollar-Paritat gesprochen wurde, stieg

der Euro im Jahresverlauf immer weiter gegeniiber dem
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US-Dollar an und beendete das Jahr bei 1,199 US-Dollar fiir
einen Euro (Schlussstand 2016: 1,052). Begrindet wurde
dies einerseits damit, dass die Wirtschaft 2017 in allen
Landern der Wahrungsunion wachst und somit der
Abstand zum Wachstum der US-Wirtschaft verkleinert
werden konnte. Andererseits leitete die EZB mit ihrem
Beschluss des EZB-Rates im Oktober 2017 die Reduzierung
des Volumens der monatlichen Anleihekdufe ein. Ab
Januar 2018 reduzieren sich diese von 60 Mrd. Euro auf 30
Mrd. Euro. Dies ist wohl als der Eintritt in den Ausstieg aus
der lockeren Geldpolitik der EZB zu sehen. Hinzu kommt,
dass beispielsweise durch den Prasidenten der Deutschen
Bundesbank, Dr. Jens Weidmann, die Moglichkeit einer
rascheren Beendigung der Nettokdufe von Wertpapieren
gesehen wird.> Im Ubrigen belieR die EZB im Jahr 2017 die
Zinssatze fur die Einlagefazilitait bei -0,4%, fur die
Hauptrefinanzierungsgeschafte bei 0% und fir die

Spitzenrefinanzierungsfazilitat bei 0,25%.

Der Olpreis zeigte im Jahr 2017 mit einer Preissteigerung
um knapp 20% die starkste Performance seit dem Jahr
2011. Dies ist zum einen durch die beschlossenen und auch
eingehaltenen Reduzierungen der Fordermengen der in
der Organisation Olexportierender Staaten (OPEC) zusam-
mengefassten Lander begriindet. Zum anderen ist dies
aber auch auf die, im Zuge des Weltwirtschaftswachstums

belebte Nachfrage nach Rohol zuriickzufiihren.

2.2. Rahmenbedingungen der geschiftlichen Tatigkeiten
2017
Unternehmen an die Borse gewagt. Weltweit betrug die
Zahl der Borsengdnge 1.624, was dem hochsten Stand seit
2007 entspricht. Besonders gut entwickelt haben sich die
Borsengdnge von The Naga Group AG, ein Hamburger
Fintech-Unternehmen, Delivery Hero AG und HelloFresh
SE. Die Delivery Hero AG konnte ca. 1 Mrd. Euro im
Rahmen des Borsengangs einsammeln und war damit auch
der groRte deutsche Borsengang im Jahr 2017, der zudem
eine beachtliche Performance fiir die Anleger mit sich
brachte und eine Kurssteigerung in 2017 von fast 20%

verzeichnen konnte. International war der Bérsengang der

3 Geschaftsbericht 2017 der Deutschen Bundesbank; Wirtschaft und

geldpolitische GroRwetterlage

Firma Snap Inc., der Betreiberin der Snapchat-
Kommunikationsplattform, heif erwartet worden. Der
Ausgabepreis lag bei 17 USD. Am ersten Handelstag im
Marz 2017 notierte die Aktie zwischen 24 und 26 USD. Zum
Jahresende notierte die Aktie jedoch nur noch mit 14,61

USD und war damit fir Investoren nur wenig erquicklich.

Im Bereich Mergers & Acquisitions gab es ebenfalls viele
interessante Transaktionen. So erwarb beispielsweise
Amazon fiir 13,7 Mrd. USD die Biokette Whole Foods. Die
Intel Corp. Ubernahm die israelische High-Tech-
Kamerafirma Mobileye N.V. fir 15,3 Mrd. USD. Mit der
Ubernahme  kombiniert Intel die Kameras und
Objekterkennungssoftware von Mobileye mit den eigenen
Sensoren und Chips, um das Autofahren weitestgehend

ohne menschliche Hilfe zu ermdoglichen.

Wie in den Jahren zuvor konnten 2017 die US-Indices neue
Hochststdnde verzeichnen. Der Dow-Jones-Index kletterte
auf ein neues Allzeithoch und beendete das Jahr bei
24.719 Punkten. Auf Jahressicht konnte der Index um 25%
zulegen. Der S&P-500-Index schloss bei 2.673 Punkten und
der NASDAQ-Composite-Index bei 6.903 Punkten.

Auf européischer Ebene erzielte der EuroStoxx50 einen
Kursgewinn von 7%. Eine starke Performance zeigten die
Emerging Markets. Der MSCI Emerging Markets Index legte
um gute 35% zu. Der argentinische Aktienindex Merval
verzeichnete, wohl dank des Reformkurses der
konservativ-liberalen Regierung, ein Kursplus von 80%. In
Japan konnte der Nikkei Index ein Niveau erreichen, dass
dieser zum letzten Mal in den Neunzigerjahren sah. Der

Index legte um 19,1% zu.

Der deutsche Leitindex DAX konnte mit einem
Jahresendstand von 12.917 Punkten einen Zugewinn von
12,5% verbuchen. Der Index erreichte am 07.11. ein neues
Allzeithoch bei 13.525 Punkten. Der deutsche Index fur
Mid-Size Unternehmen MDAX stieg um 18,1% und schloss
am Jahresende bei 26.200 Punkten. Und auch der TecDAX
erzielte auf Jahresbasis ein Kursplus. Hier konnte sogar ein
Zuwachs von 39,6% erreicht werden. Er schloss bei 2.529

Punkten.
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Auf Jahressicht konnten insbesondere die Aktien der
Lufthansa AG und der Commerzbank AG, mit
Jahresgewinnen von Uber 150% bzw. 72% Uberzeugen.
GroRter Verlierer waren die Aktien von ProSiebenSatl mit
-21,6%. Begriindet wird diese negative Entwicklung mit der
schwachen Entwicklung des TV-Werbemarktes. Im MDAX
konnten die Aktien der Uniper AG mit 98,3% und der Leoni
AG mit 84,3% (berzeugen. Negativ Uberraschte der
Handelskonzern Steinhoff International Holding N.V. Die
Aktie brach aufgrund von BilanzunregelmaRigkeiten um
93,5% ein.

2.3. Geschaftsentwicklungin 2017

Die Entwicklung der Aktienmarkte im Geschaftsjahr 2017
lieferte fir Anlagen in derivativen Produkten von Lang &
Schwarz ausreichend Tradingimpulse. Nicht nur kurzfristige
Ertragsmoglichkeiten konnten hier genutzt werden, wie
die, die sich beispielsweise im Zuge der Zinsentscheidun-
gen der US-Notenbank Fed ergaben. Im Einklang mit der
liberwiegenden Anzahl der internationalen Aktienindizes
konnten auch im mittleren Anlagehorizont Chancen
genutzt werden. Gerade die Erwartungshaltungen im
Hinblick auf die US-amerikanischen Steuerreformen
sorgten hier fiir Aufwind. Der Umsatz in Produkten der
Lang & Schwarz Aktiengesellschaft war im Fahrwasser
dieser Ereignisse in 2017 so hoch wie noch nie. Selbst das
Geschaftsjahr 2011, das bislang umsatzstarkste Geschafts-
jahr, konnte Ubertroffen werden. Auch hinsichtlich der
Anzahl der gehandelten Produkte legte 2017 zu, konnte

aber das besonders starke Jahr 2011 nicht erreichen.

Aus dem gestiegenen Handelsvolumen in derivativen
Produkten von Lang & Schwarz konnten in 2017 erfolgreich
Ertrage erzielt werden. Auf der Grundlage des ersten
Halbjahrs 2017, indem bereits der Erfolg aus 2016 weiter
fortgeschrieben wurde, konnte im zweiten Halbjahr 2017

dieser weiter positiv entwickelt werden.

Dariber hinaus sehen wir unseren Erfolg in 2017 auch in
der innovativen Besicherungslésung, die wir fir Investoren
von wikifolio-Indexzertifikaten in 2017 eingefiihrt haben.
Mit dieser erreichten wir, dass samtliche Wertpapiere, die
durch die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft zur

Absicherung der Verpflichtungen aus den verkauften

wikifolio-Indexzertifikaten unterhalten werden, jeweils
tagesaktuell fir Investoren verpfiandet sind. Dariber
hinaus wurden Kontokorrentguthaben bei Drittbanken
zugunsten der Investoren verpfindet und weitere
Kontokorrentguthaben von Lang & Schwarz bei der
Hausbank Trinkaus & Burkhardt AG ebenfalls in die
Besicherung  einbezogen. Ein  Treuhdnder  prift
turnusmafig zu vorgegebenen Stichtagen und zusatzlich an
frei durch den Treuhdnder bestimmten Stichtagen die
Wirksamkeit der Besicherung. Die Berichterstattung des
Treuhanders wird ungekirzt auf der Homepage www.LS-
TC.de im Bereich wikifolio und hier unter ,Berichte des
Treuhanders” offengelegt. Das Jury-Votum des Zertifikate
Awards 2017/2018 reagierte zum einen auf den weiterhin
ungebrochenen Zuspruch. Denn nicht nur die Anzahl
emittierter wikifolio-Endlosindexzertifikate stieg weiter an,
auch  das  verkaufte  Volumen der  wikifolio-
Endlosindexzertifikate nahm deutlich auf EUR 316 Mio. zu.
Zum anderen fiel die Besicherungslosung, die fir die
Anleger kostenlos gestaltet wurde, positiv bei der
Entscheidung ins Gewicht. Die Jury des Zertifikate Awards
2017/2018

damit erneut unter die Sieger und kirte diese im

platzierte  wikifolio-Endlosindexzertifikate

laufenden Jahr erneut mit dem zweiten Rang.

Fir die Entwicklung der Gesellschaft sind bestimmte
Kennzahlen und ihre EinflussgroRen maligeblich. Diese
werden als bedeutende Leistungsindikatoren (finanziell
und nicht finanziell) bezeichnet. Als zentrale GréRe des
Unternehmens werden diese beobachtet, gemessen und
gegebenenfalls zu anderen Werten oder Entwicklungen in
Beziehung gesetzt. Die nachstehende Ubersicht stellt die
bedeutenden Leistungsindikatoren fir die Lang & Schwarz

Aktiengesellschaft dar:

2017 2016
Ergebnis aus der Handelstatigkeit” TEUR 20.449 12.969
Verwaltungsaufwand® TEUR 9.791 7.643
Ergebnis vor Steuern vom E. und E. TEUR 11.667 6.502
Verbindlichkeiten aus verkauften eigenen
derivativen Produkten TEUR 354.031 201.243
Emissionen im Geschaftsjahr Anzahl 23.197 26.421
Bilanzielles Eigenkapital TEUR 34.346  29.893
Vollzeitbe. Mitarbeiter (Stichtag) Anzahl 20 20

4 Summe aus Umsatzerlose, Materialaufwand, Zinsergebnis und Abschreibungen auf
Wertpapiere des Umlaufvermogens
> Personalaufwand zuziglich sonstige betriebliche Aufwendungen

Lagebericht -4



Das Ergebnis aus der Handelstatigkeit spiegelt die
Ertragsentwicklung aus der operativen Tatigkeit wieder.
Als tagliche, monatliche, quartalsweise und jahrliche GroRe
wird diese jeweils gesellschafts- und konzernbezogen
intern berichtet. Zusammen mit den Verwaltungsaufwen-
dungen als (berwiegendem Fixkostenblock und dem
Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit stellen diese
GroRen die wesentlichen finanziellen Leistungsindikatoren
fir die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft dar. In Abhéngig-
keit vom Ergebnis aus der Handelstatigkeit und dem
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit konnen sich
Veranderungen der Verwaltungsaufwendungen durch das
Vergltungssystem im Konzern der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft ergeben. An dieser Stelle wird auf den
Vergltungsbericht als Bestandteil des Lageberichts

verwiesen.

Die Verbindlichkeiten aus verkauften eigenen derivativen
Produkten geben den Stand der im Umlauf befindlichen
eigenen Produkte im Eurogegenwert an. Als Anhaltspunkt
kann diese GroRe die Bereitschaft von Investoren
widerspiegeln,  Produkte der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft zu erwerben. Uberwiegend sind hierin
Endlosindexzertifikate ausgewiesen. Jedoch sind auch
eigene Produkte mit kurzer Laufzeit enthalten, deren
ausstehende Anzahl natirlichen Schwankungen unterliegt.
Solche Schwankungen koénnen dadurch hervorgerufen
werden, dass nicht im gleichen MalRe Produkte jederzeit
neu emittiert werden sowie diese Produkte laufzeitbedingt
oder aufgrund von Marktianderungen verfallen. Eine
direkte Ableitung aus der Veranderung des Betrags ist
damit nur aufgrund interner tiefergehender Analysen
moglich. Die Anzahl der im Geschéftsjahr emittierten

Produkte wird hierbei einbezogen.

Als HaftungsgrofRe stellt das bilanzielle Eigenkapital eine
zentrale Kennziffer dar, deren Entwicklung auch fir
Aktionare der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft von

malgeblicher Bedeutung ist.

Die Mitarbeiter der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft
stellen eine signifikante GroRe fir einen nachhaltigen

Erfolg und die kontinuierliche Weiterentwicklung der Lang

& Schwarz Aktiengesellschaft dar. Gut ausgebildete
Mitarbeiter sind die Basis fur erfolgsorientiertes,
effizientes und prozessorientiertes Arbeiten in Zusammen-
hang mit den zumeist sehr schnellen Handelsgeschéaften
und deren reibungslosen Verarbeitung sowie der
laufenden risikoorientierten Uberwachung. Daher wird

deren Entwicklung intern gemessen und berichtet.

2.3.1. Ertragslage

Nach dem schwierigen aber erfolgreichen Geschéftsjahr
2016, waren wir in der Lage die positiven
Marktverhéltnisse 2017 zu nutzen, um ein deutlich
gesteigertes Jahresergebnis in Hohe von TEUR 8.071

(Vorjahr: 4.178) zu erzielen.

Das Ergebnis aus der Handelstatigkeit konnte von TEUR
12.969 um 58% auf TEUR 20.449 gesteigert werden. Die
Erhohung ist insbesondere dadurch bedingt, dass
Investoren im Kalenderjahr 2017 wieder deutlich mehr
gehandelt und damit fir gestiegene Umsatzvolumen

gesorgt haben, aus denen sich die Ertragschancen ergeben.

Die im Vorjahr als separater Posten ausgewiesenen
Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere
des Umlaufvermogens werden nunmehr in den Material-
aufwendungen und damit im Ergebnis der Handelstatigkeit
beriicksichtigt. Die Posten des Vorjahres wurden
entsprechend angepasst. Bei diesen Aufwendungen
handelt es sich um Bewertungsergebnisse fir im
Umlaufvermégen ausgewiesene Wertpapierbestiande, die
dem Handelsergebnis unmittelbar zuzuordnen sind. Dabei
ergibt sich dieses Bewertungsergebnis aus der
Portfoliobewertung nach § 254 HGB bezogen auf die
aktivisch und passivisch gehaltenen Bestdnde in Finanz-
instrumenten. Zur Portfoliobildung verweisen wir auf die

Angaben zur Bildung von Bewertungseinheiten im Anhang.

Im Zuge der Erhohung der Einnahmen legten die Personal-
aufwendungen um 51% von TEUR 3.830 auf TEUR 5.791 zu.
Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen haben sich
dagegen mit TEUR 4.001 im Vergleich zum Vorjahresniveau
(TEURE 3.813) nur leicht erhdht. Emissionskosten sind trotz
verminderter Emissionstatigkeiten innerhalb der sonstigen

betrieblichen Aufwendungen leicht angestiegen.
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Mit der weiterhin positiven Entwicklung der Tochtergesell-
schaft Lang & Schwarz Broker GmbH konnte abermals die
bestehende Abwertung auf die Beteiligung reduziert
werden. Nach der Wertaufholung in Héhe von TEUR 514
im Vorjahr konnten in 2017 TEUR 700 unter den sonstigen
betrieblichen Ertragen ausgewiesen werden. Die sonstigen
betrieblichen Ertrdge nahmen von TEUR 1.088 im Vorjahr
auf TEUR 873 ab.

Unter den sonstigen betrieblichen Ertragen sind perioden-
fremde Ertrage in Hohe von TEUR 97 aus der Auflésung
von Rickstellungen enthalten. Diesen stehen perioden-
fremde Aufwendungen unter den sonstigen betrieblichen

Aufwendungen in Hohe von TEUR 15 gegeniiber.

Das Ergebnis aus der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit
betragt TEUR 11.667 nach TEUR 6.502 im Vorjahr. Unter
den Steuern vom Einkommen und Ertrag wurden in diesem
Geschéftsjahr Aufwendungen erfasst, wie sich diese auf
der Grundlage der gesetzlichen Vorgaben des Korper-
schaftssteuergesetzes (KStG) in der Fassung seit 2017
ergeben. Ertragssteuern sind daher in Héhe von TEUR
3.490 beriicksichtigt und eine entsprechende Steuer-
rickstellung dotiert. Zu beriicksichtigen ist, dass mit dem
AmtsHRLANAUG in 2017 § 8b Abs. 7 KStG angepasst
wurde. Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft fiel als
Finanzholdinggesellschaft bis zu dieser Anderung des § 8b
KStG unter die Riickausnahme des § 8b Abs. 7 KStG (alte
Fassung bis zum 18. Juli 2017). Mit der Anderung des & 8b
Abs. 7 KStG aufgrund des AmtsHRLAndUG fallen
Finanzholdinggesellschaften nicht mehr unter diese
Riickausnahme. Die Folge dieser Anderung ist, vereinfacht
dargestellt, dass § 8b KStG nunmehr auf die Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft Anwendung findet. Ausfluss
hieraus ist, dass realisierte Ertrdge aus Aktiengeschaften
lediglich zu 5% dem zu versteuernden Einkommen
hinzugerechnet werden und realisierte Aufwendungen aus
Aktiengeschaften nicht bei der Ermittlung des zu
versteuernden Einkommens berticksichtigt werden. Im
Ergebnis fuhrt dies fur das Geschéaftsjahr 2017 dazu, dass
ein negatives zu versteuerndes Einkommen durch die Lang
& Schwarz Aktiengesellschaft ermittelt wurde. Dieses

negative zu versteuernde Einkommen kann bis zur Hohe

von TEUR 1.000 auf das Vorjahr zuriickgetragen werden,
mit dem Effekt einer nachtrdglichen Minderung des
Steueraufwands. Dies wurde im vorliegenden Abschluss
bertcksichtigt. Zudem ergibt sich fir das Geschéftsjahr
2017, dass keine Steuern zu entrichten sind und damit
auch kein Aufwand im Jahresabschluss zu bericksichtigen
ist. Die Anderung des § 8b KStG ist erst kiirzlich erfolgt. Die
Intention des Gesetzgebers fiir diese Anderung kann nach
unserer Einschatzung eventuell nicht auf das Geschaftsmo-
dell der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft abstellen. Dies
gerade vor dem Hintergrund, dass sich bei Anwendung des
neuen Steuerrechts eine vollige Entkopplung der
wirtschaftlichen Ertragskraft der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft von der Besteuerung ergeben wirde.
Wir kdnnen daher nicht ausschlieRen, dass die Anwendung
der Anderung des § 8b KStG auf die Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft einer genauen steuerlichen Uberprii-
fung durch das Finanzamt unterzogen wird, spatestens im
Rahmen der nachsten anstehenden Betriebsprifung. Das
Ergebnis dieser Uberpriifung durch das Finanzamt kann
derzeit nicht abschlieBend abgeschatzt werden. Aus
Grinden der kaufmannischen Vorsicht wurde daher, wie
bereits zuvor ausgefuhrt, eine Steuerriickstellung dotiert,
wie sie unter Anwendung des bisherigen Steuerrechts
hatte erfolgen missen. Sollte das Finanzamt zu dem
Schluss kommen, dass die Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft unter den § 8b KStG in der nunmehr
giltigen Fassung fallt, wiirde dies zu einer Auflésung der
flr das Geschaftsjahr 2017 gebildeten Steuerriickstellung
fliihren. Zudem wiirde sich ein steuerlicher Verlustvortrag

ergeben.

2.3.2. Finanzlage

Die Liquiditat der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft war
im abgelaufenen Geschaftsjahr jederzeit ausreichend, die
Zahlungsfahigkeit jederzeit gewahrleistet. Zum Jahresulti-
mo stehen kurzfristige Forderungen, sonstige Wertpapiere
und liquide Mittel im Umlaufvermégen von insgesamt
TEUR 392.697 (Vorjahr:  TEUR 249.229)
Verbindlichkeiten und Riickstellungen von insgesamt
TEUR 372.698 (Vorjahr: TEUR 231.190) gegeniber. Finanz-

instrumente, die aufgrund ihrer Fungibilitdit einen

kurzfristigen

kurzfristigen Charakter aufweisen, werden trotz einer lang-

fristigen Restlaufzeit entsprechend der internen Steuerung
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sonstige Verbindlichkeiten

in die kurzfristigen Verbindlichkeiten einbezogen. Dies )
— verkaufte eigene OS und ZT 352.030 201.243  +152.787

betrifft auch von der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft Summe passive Handelsbestinde 354.067 201.344 +152.723

begebene Optionsscheine und Zertifikate. Auf dieser
Gegenliber dem Vorjahresausweis stieg der Bestand von
Berechnungsgrundlage ergibt sich ein bilanzieller Liqui-

verkauften eigenen Optionsscheinen und Zertifikaten
ditatstberschuss von TEUR 19.999 (Vorjahr: TEUR 18.039).

innerhalb der sonstigen Verbindlichkeiten von TEUR

201.243 um TEUR 152.787 auf TEUR 354.030 an. Hiermit
Die Forderungen und Verbindlichkeiten bestehen nahezu

ausschliefflich in EURO. Im Gegenwert von TEUR 125
(Vorjahr: TEUR 33) werden Geldverbindlichkeiten in USD

einhergehend erhoéhten sich die sonstigen Wertpapiere auf
der Aktivseite von insgesamt TEUR 181.925 um TEUR
170.196 auf TEUR 352.121. Unter dem Bilanzposten

sonstige Wertpapiere werden unter anderem die

auf laufenden Bankkonten unterhalten bzw. in H6he von
TEUR 373 (Vorjahr: TEUR 24) Geldforderungen in USD auf

mafRgeblich zum Bilanzstichtag zur Absicherung der
laufenden Bankkonten.

verkauften Zertifikate gehaltene Wertpapierbestande

ausgewiesen.
Samtliche Forderungen und Verbindlichkeiten werden mit

Ausnahme von Forderungen in Hoéhe von TEUR 13

Dariiber hinaus sanken innerhalb des Bilanzpostens
(Vorjahr: TEUR 13), die eine Laufzeit von bis zu einem Jahr

Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten die unter-
aufweisen, auf laufenden Konten gefiihrt. )

haltenen Gelder auf Bankkonten um insgesamt TEUR

. 30.465 auf TEUR 34.781. Verbindlichkeiten auf laufenden
Uber die bestehenden Eigenmittel der Lang & Schwarz

Aktiengesellschaft in Hohe von TEUR 34.346 (Vorjahr:
TEUR 29.893) hinausgehend, stehen der Lang & Schwarz

Bankkonten innerhalb des Bilanzpostens ,Verbindlich-
keiten gegeniiber Kreditinstituten” verminderten sich von
TEUR 27.396 um TEUR 16.408 auf TEUR 10.988. Guthaben

Aktiengesellschaft auch im Anschluss an das Geschéftsjahr
betreffen im Wesentlichen die Hausbank HSBC Trinkaus &

2017 ausreichende Finanzierungsmittel zur Verfligung, um ] ] ] ] o
Burkhardt sowie drei weitere, in Deutschland ansassige
ihre geschaftliche Tatigkeit finanzieren zu kdnnen. Dies ist
Kreditinstitute. Verbindlichkeiten in laufender Rechnung
betreffen nahezu ausschliefRlich die Hausbank HSBC

Trinkaus & Burkhardt AG.

insbesondere in den aktuell laufenden Finanzierungs-
vertragen mit der Hausbank HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
begriindet.

Die Erhohung der Anteile an verbundenen Unternehmen

2.3.3. Vermdégenslage
von TEUR 11.135 um TEUR 2.200 auf TEUR 13.335

Die Bilanzsumme der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft
beinhaltet eine im Geschaftsjahr 2017 vorgenommene

Kapitalerhohung um TEUR 1.500 bei der Lang & Schwarz

TradeCenter AG & Co. KG. Zudem wurde erneut eine

erhoht sich gegentiber dem Vorjahr um 56% von TEUR
261.083 um TEUR 145.961 auf TEUR 407.044. Erneut ist

dies insbesondere auf den Ausbau des Wertpapierhandels-
Zuschreibung auf die Beteiligung an der Tochtergesell-

bestands zuriickzufiihren, wie nachfolgende Ubersicht
schaft Lang & Schwarz Broker GmbH in Héhe von TEUR 700

zeigt:
vorgenommen.
Bilanzausweis

2017 2016 Verind.
Bilanzposten und Produkte TEUR TEUR TEUR Das Eigenkapital erhéhte sich von TEUR 29.893 um TEUR
sonstige Vermdgensgegenstinde 4.453 auf TEUR 34.346. Aufgrund des Beschlusses der
— Optionen 96 274 -178
sonstige Wertpapiere Hauptversammlung vom 13. Juli 2017 wurden TEUR 3.618
— Aktien, Fonds, ETPs, OS und ZT 350371 177.223  +173.094 an die Aktiondre ausgeschittet. Aus dem Bilanzgewinn des
— festverzinsliche Wertpapiere 1.804 4.702 -2.989 . .

EEPRBIl 151925  +170.196 Vorjahres wurden zudem TEUR 560 gemaR Beschluss der
Summe aktive Handelsbestinde 352.217 182.199 +170.018 Hauptversammlung vom 13. Juli 2017 den Gewinn-
Verbindlichkeiten ggii. Kreditinstituten ricklagen zugefiihrt. Trotz der erhohten Eigenmittel sank
— verkaufte Aktien, Fonds, und ETPs 37 101 -64
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die bilanzielle Eigenkapitalquote bedingt durch die

gestiegene Bilanzsumme von 11% auf 8%.

Die sehr positive Entwicklung der Leistungsindikatoren im
Geschéftsjahr 2017 hat sich insgesamt glnstig auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage ausgewirkt. Die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft weist insgesamt geordnete Verhaltnisse

auf.

3. Vergiitungsbericht

Die Verglitung der Mitarbeiter im Konzern der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft bzw. in der Finanzholding-
Gruppe wird einheitlich gehandhabt und beriicksichtigt die
Vorgaben der Institutsverglitungsverordnung
(InstitutsVergV). Die Einhaltung der rechtlichen Vorgaben
wird jahrlich durch den Vorstand, den Aufsichtsrat sowie
darliber hinaus im Rahmen der Jahresabschlusspriifungen

durch unseren Wirtschaftsprufer tiberprift.

Fiir die Ausgestaltung des Verglitungssystems der
Mitarbeiter ist der Vorstand der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft verantwortlich. Neben festen
monatlichen Bezligen kann ein variabler Bestandteil durch
die Geschaftsleitung festgelegt werden, um positive
Leistungsanreize zu setzen. Die Zahlung eines variablen
Bezugs erfolgt freiwillig, ohne einen rechtlichen Anspruch
der Mitarbeiter und ist grundsatzlich gebunden an ein
positives Ergebnis des vordefinierten Geschaftsfelds,
Bereichs bzw. des Konzerns. Bei der Bemessung der
einzelnen Beziige werden quantitative als auch qualitative
Kriterien bericksichtigt wie beispielsweise die Qualitat der
Leistung, die Anforderung an die Tatigkeit, die Stellung im
Unternehmen, die Betriebszugehorigkeit oder die
Ubernahme von besonderen Aufgaben. Die Ausgestaltung
des Vergitungssystems des Vorstands erfolgt durch den
Aufsichtsrat der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft. Fir
den Vorstand gelten dabei grundsatzlich die gleichen
Regelungen. Die variablen Bezlige bemessen sich jedoch

nach einer schriftlich vereinbarten Bemessungsgrundlage.

4, Risikobericht

4.1. Risikomanagement

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft tatigt in ihrem
Geschéftsfeld insbesondere Handelsgeschafte in Finanz-
instrumenten, die iber einen meist kurzfristigen Zeitraum
im Eigenbestand gehalten werden. Eine Absicherung dieser
Wertpapierbestdnde erfolgt durch gegenldufige Bestdnde
gleicher Art oder durch ein dynamisches Delta-Hedging
(vgl. hierzu auch Ausfiihrungen im Anhang zu den Angaben
zu Bewertungseinheiten nach § 254 HGB). Der Umgang mit
Risiken, wie ein moglicher Verlust oder ein entgangener
Gewinn, ist Bestandteil der Gesamtsteuerung durch die
Geschéftsleitung fir den gesamten Konzern der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft. Aus diesem Grund wurde ein
zeitnahes Risikomanagement als Risikofriiherkennungs-
und -steuerungsinstrument unter Einbeziehung aller
Konzerngesellschaften  eingerichtet. Die = Rahmenb-
edingungen fiir den Handel in Finanzinstrumenten sowie
das Risikomanagement formuliert die Geschaftsleitung fir
den gesamten Konzern in Form von Richtlinien und
Arbeitsanweisungen (Organisationsanweisungen). Die in
den Rahmenbedingungen enthaltene Geschéftsstrategie
und Risikostrategie  werden jahrlich durch die
Geschéftsleitung Uberprift und geben Art und Umfang
moglicher Risikogeschéfte in den einzelnen
Konzerngeschaftsfeldern vor. Die friihzeitige Erkennung,
Bewertung, Steuerung und Uberwachung von Risiken
erfolgt unmittelbar durch die Geschaftsleitung, die hierbei
vom Risikocontrolling und der Internen Revision im

gesamten Konzern unterstitzt wird.

4.2. Risikoarten der Geschaftstatigkeit
Aus der Geschaftstatigkeit heraus wurden als wesentliche
Risiken identifiziert: Adressenausfallrisiko, Marktpreis-

risiko, Liquiditatsrisiko und operationelles Risiko.

4.2.1. Adressenausfallrisiko

Adressenausfallrisiko ist das Risiko, dass ein Vertrags-
partner nicht oder nicht fristgerecht leistet oder die Gesell-
schaft einem Vertragspartner trotz der Nichtleistung eines
Dritten zu Leistung verpflichtet ist. Das Adressenausfall-
risiko wird unterteilt in die drei Unterrisiken: Kreditrisiko,

Kontrahentenrisiko und Emittentenrisiko.
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Kreditrisiken betreffen derivative und auBerbilanzielle
Risiken, die durch das Risikocontrolling der Handelsge-

schafte iberwacht werden.

Von untergeordneter Bedeutung sind Kontrahentenrisiken
als Risiken des Ausfalls oder der Verschlechterung der
Bonitdt eines Kontrahenten, da nahezu samtliche

Handelsgeschéafte Zug um Zug abgewickelt werden.

Dem Emittentenrisiko als Risiko des Ausfalls oder der
Verschlechterung der Bonitdt eines Emittenten wird mit
dem Risikomanagement der Handelsgeschifte begegnet.
Derivative und auBerbilanzielle Risiken werden im Rahmen
der Marktpreisrisiken Uberwacht. Dariiber hinaus werden
mogliche Risikokonzentrationen, insbesondere durch die
analoge Anwendung von aufsichtsrechtlichen Vorgaben im

Risikomanagement gemessen und gemindert.

Das Adressenausfallrisiko wird, soweit es nicht das
Handelsgeschéaft betrifft, auf Basis der durchschnittlichen
Wertverluste vergangener Perioden zuzliglich eines

Risikoaufschlags fur unerwartete Verluste quantifiziert.

4.2.2. Marktpreisrisiko

Marktpreisrisiken sind allgemeine Preisverdanderungen von
Aktien, Anleihen, Wahrungen und Rohwaren durch Markt-
bewegungen. Zu den Marktpreisrisiken zahlen Kursrisiken,
Zinsanderungsrisiken, Wahrungsrisiken und Marktpreis-
risiken aus Warengeschaften. Als Kursrisiken werden
sowohl Risiken aus kurzfristigen Marktpreisschwankungen
definiert als auch Liquiditatsrisiken aufgrund einer
eingeschrankten Handelbarkeit von Wertpapieren, die auf
ein geringes Handelsvolumen zurilickzufiihren sind

(,marktenge” Wertpapiere).

Preisrisiko aus kurzfristigen Marktpreisschwankungen
Risiken aus kurzfristigen Marktpreisschwankungen oder
aus Schwankungen einer impliziten Volatilitdt misst ein
zeitnahes Risikocontrolling. Um risikobehaftete Bestdande
zu beschranken, wird die Einhaltung von der Geschafts-
kontinuierlich

leitung  vorgegebener  Handelslimite

Uberwacht.

Preisrisiko durch Liquiditdtsengpasse

Liquiditatsrisiken in Finanzinstrumenten werden durch die
bewusste Auswahl, der von der Gesellschaft gehandelten
Finanzinstrumente begegnet. Dariliber hinaus erfolgt
einerseits die Risikomessung analog der Risiken aus
kurzfristigen Marktschwankungen, andererseits wird das
Risiko in Form sich verzogernder Glattstellungsmoglich-
keiten, die sich aus einer Minderliquiditdt von Produkten
ergeben kann, als Preisrisiko ermittelt und im Rahmen der

Liquiditatsrisiken bertcksichtigt.

Zinsanderungsrisiko im Handelsgeschaft
Zinsanderungsrisiken aus dem Handelsgeschaft bestehen
fir das Unternehmen bei zinsabhdngigen Produkten.
Solche Risiken werden durch die Organisations-
anweisungen limitiert und durch das Risikocontrolling

zeitnah gemessen und liberwacht.

Wahrungsrisiko im Handelsgeschaft
Da die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft Turbo-Zertifikate
auf die Entwicklung von Wechselkursen begibt, kénnen
grundsatzlich auch Wahrungsrisiken aus dem Handels-
geschaft bestehen. Diese werden durch die Organisations-
anweisungen limitiert und durch das Risikocontrolling

zeitnah Gberwacht.

Die Uberwachung samtlicher Marktpreisrisiken erfolgt vom
Handel unabhangig auf der Grundlage von Bestands- und
Marktpreisberechnungen sowie Szenarioanalysen.
Eventuelle Limitlberschreitungen im Laufe eines Handels-
tags werden nach den Vorgaben der Richtlinien und
Arbeitsanweisungen durch das Risikocontrolling gemeldet.
Die Geschéftsleitung erhalt darliber hinaus taglich einen
Bericht Uber die Einhaltung der Handelslimite auf das Ende
eines Handelstags. Weiterhin werden mit Stress-Test-
Szenarien starke Schwankungen von Preisindikatoren
simuliert und mogliche Ergebnisauswirkungen auf den
Handelsbestand berechnet. Die Messung der Marktpreis-
risiken fir die Risikotragfahigkeitsanalyse erfolgt auf Basis
vorgegebener Szenariomodelle. Das negativste Ergebnis
einer Szenario-Matrix wird fir die Risikotragfahigkeits-

analyse herangezogen.

4.2.3. Liquiditatsrisiken
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Liquiditatsrisiken, die unter die Verfligbarkeit liquider
Mittel fallen, konnen fiir die Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft grundsatzlich nicht ausgeschlossen
werden. Aufgrund der Finanzausstattung der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft werden solche Risiken jedoch
als gering angesehen. Dennoch wird die Liquiditatslage
taglich in angemessener Weise durch interne Verfahren
Giberwacht. Zudem werden Liquiditatsrisiken im Rahmen
der Risikotragfahigkeitsanalyse durch die Berechnung
eines  Zinsschocks bericksichtigt. Grundlage des
Zinsschocks bilden dabei die Zinsaufwendungen der

vorangegangenen Abrechnungsperioden.

Als Liquiditatsrisiko wird auch ein mogliches Risiko
berechnet, das sich aus einer verzogerten Glattstellung
aufgrund einer Minderliquiditdt eines Wertpapierbestands
ergeben kann. Dieses Risiko wird aufgrund der Relation
eines Wertpapierbestandes zu erwarteten Umsatzen an
Referenzmarkten berechnet. Aus der Berechnung der
Marktpreisrisiken mit Hilfe von Stressszenarien kdnnen
sich  gleichgerichtete Risikobetrdage ergeben, wie
beispielsweise bei der Berechnung der hier beschriebenen
Liquiditatsrisiken aus einer Minderliquiditdt von
Wertpapieren. Solche sich kumulierende Risikobetrage

werden in Kauf genommen und nicht eliminiert.

4.2.4. Operationelles Risiko

Aufgrund der Tatigkeit des Konzerns unterliegt die Gruppe
und damit auch die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft der
Kontrolle verschiedener Aufsichtsbehdrden. Vor diesem
Hintergrund sind fir die kinftige Entwicklung der
Gesellschaft gesetzliche bzw. aufsichtsrechtliche
Anderungen ebenso relevant wie das sich stindig
andernde wirtschaftliche und bérsliche Umfeld. Deshalb
beobachtet und analysiert die Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft die Rahmenbedingungen, um eine
erfolgreiche Entwicklung der Gesellschaft zu planen und
MaRnahmen hierfir umsetzen zu kénnen. In diesem
Zusammenhang wurden folgende Risikofelder identifiziert
und MaBnahmen zur Risikobegrenzung und -steuerung

ergriffen:

Personal

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft ist aufgrund des
spezifischen Geschaftsmodells auf ausreichendes und
qualifiziertes Personal angewiesen. Die erfolgreiche
Personalrekrutierung bleibt zwar auch in kommenden
Geschéftsjahren ein latentes Risiko, dlrfte sich jedoch
gegeniiber den Vorjahren nicht verschlechtern. Zudem ist
die Gesellschaft intern bestrebt, Mitarbeiter
weiterzubilden und fordert die Ausbildung von
qualifizierten Nachwuchskraften. Mit dem Ausscheiden
von Mitarbeitern, die leitende Positionen oder
FUhrungsaufgaben wahrnehmen, kann einer Gesellschaft
im Einzelfall ein Wissensnachteil entstehen. Dem wird

soweit wie moglich entgegengewirkt.

_ EDV
Das Unternehmen ist in hohem MalRe auf die Funktions-
fahigkeit und Verarbeitungsgeschwindigkeit der Daten-
verarbeitungs- und Kommunikationssysteme angewiesen.
Um die Verfligbarkeit der Systeme jederzeit gewahrleisten
zu konnen, wurden alle Kernfunktionalitdten redundant
ausgestaltet. Weiterhin hat sich die Gesellschaft gegen den
Ausfall der externen Stromversorgung mittels einer
unterbrechungsfreien Stromversorgung abgesichert und
einen Notfallplan erstellt. Zur Aufrechterhaltung und zur
Pflege aller wesentlichen Systeme, sind dariber hinaus
jederzeit Mitarbeiter des EDV-Bereichs der Tochtergesell-
schaft Lang & Schwarz Broker GmbH verfiigbar.

Markt- und Bérsenentwicklung
Im Rahmen seiner Tatigkeit ist das Unternehmen von der
Entwicklung der Wertpapier- und Terminbdrsen abhéangig,
da diese das Anlageverhalten der Marktteilnehmer und
damit das Ergebnis des Handelsbestands beeinflussen.
Diesen Risiken wird durch ein aktives Risikomanagement
begegnet.

Risiken aus einer Strategie- oder

Wachstumsverfehlung
Eine Reihe von Faktoren kann das Erreichen von Zielen
gefdhrden. Dazu zdhlen beispielsweise Marktschwan-
kungen, eine veranderte Marktstellung des Unternehmens
sowie verdnderte Marktbedingungen im Kernmarkt
Deutschland. Wenn es der Gesellschaft nicht gelingt, ihre

strategischen Plane umzusetzen oder, wenn die Kosten die
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Erwartungen Ubersteigen, kénnte die kiinftige Ertragskraft
und Wettbewerbsfahigkeit negativ beeinflusst werden. Die
Lang & Schwarz Aktiengesellschaft koénnte zukiinftig
Markttendenzen und  Kundenanforderungen  nicht
rechtzeitig erkennen oder aus anderen Grinden ihr
Wachstum in der Zukunft nicht wie gewiinscht fortsetzen.
Eingetretene Strategieabweichungen werden im Rahmen
einer jahrlichen Risikoanalyse ebenso Uberpriift, wie die
daraus folgenden Auswirkungen auf die kiinftige

Entwicklung der Gesellschaft.

Wettbewerbsrisiken
Der deutsche Finanzsektor ist durch einen intensiven Wett-
bewerb gekennzeichnet. Die Lang & Schwarz Aktiengesell-
schaft steht hierbei nicht nur zu Finanzdienstleistungs-
instituten, sondern auch zu Kreditinstituten und anderen
Finanzunternehmen im Wettbewerb. Infolgedessen lassen
sich in den einzelnen Geschaftsfeldern oft nicht die
gewlinschten Margen erzielen. Dieses Risiko wird durch die
Geschéftsleitung Uberwacht und ist Bestandteil der
taglichen Ergebnistiberwachung sowie der turnusmaRigen

Risikoanalyse.

Risiken aus der Ergebnisentwicklung
Es wird taglich eine Ergebnistbersicht fiur die
Handelstatigkeiten erstellt. Alle nicht am Handelstag
geschlossenen Positionen in Derivaten, Wertpapieren oder
Devisen werden dabei auf Basis der Mark-to-Market-
Methode bewertet. Anhand der taglichen Ergebnis-
Uibersicht ist es moglich, eine zeitnahe Kontrolle und
Analyse der Ergebnisse vorzunehmen sowie deren
Entwicklung zu beobachten. Das selbst entwickelte Limit-
Kontroll-System unterstiitzt zudem eine verbesserte Uber-
wachung der Handelstatigkeit durch eine automatisierte,
vom Handel unabhdngige Bestandsbewertung aller
Finanzprodukte. Hierauf baut das jeweils fortlaufend an
aktuelle Marktentwicklungen angepasste Risikomana-

gementsystem fur die Handelsrisiken auf.

Fir die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft wird zum
Jahresende eine Planungsrechnung auf Monatsbasis fur
das neue Geschéftsjahr erstellt. Der Soll-Ist-Abgleich der

Ertrage und Aufwendungen der Planungsrechnung mit den

tatsdchlichen Geschaftsdaten gibt frihzeitig Aufschluss

Giber die wirtschaftliche Entwicklung der Gesellschaft.

Rechtliche Risiken
Rechtsrisiken konnen durch neue gesetzliche Regelungen,
die Anderung bestehender Vorschriften sowie eine
gednderte Auslegung von Vorschriften oder schliefRlich aus
vertraglich nicht eindeutigen Formulierungen entstehen.
Die Uberwachung und Steuerung solcher Risiken
Gbernimmt die Rechtsabteilung der Gesellschaft. Zur
Minderung von Rechtsrisiken prift die Rechtsabteilung
samtliche vertraglichen Beziehungen; gegebenenfalls
werden rechtliche Beratungsdienstleistungen in Anspruch
genommen. Dartber hinaus werden zur Sicherstellung der
Beweisbarkeit von telefonischen Handelsauftragen die
Geschéaftsgesprache  der  Handler auf  Tontrager
aufgezeichnet. Fir Kostenrisiken aus Rechtsstreitigkeiten

wurde eine Rechtsschutzversicherung abgeschlossen.

Aufsichtsrechtliche Risiken
Eine Vielzahl an aufsichtsrechtlichen Bestimmungen sind
aufgrund der Geschéaftstdtigkeiten im Konzern zu
beachten. Die Einhaltung dieser liberwiegend europdisch
gepragten und auch nationalen Vorgaben, die Kontrolle
der Einhaltung dieser Bestimmungen sowie die laufende
Anderungen  bestehender

Uberwachung  méglicher

Vorschriften sind unerlasslich. Aufgrund nicht
ausreichender, fehlerhafter oder gar unterlassener
Beachtung  aufsichtsrechtlicher ~ Vorgaben kénnen
Malnahmen durch die Aufsicht ergriffen werden. Diese
MafRnahmen reichen unter anderem von einer
Verwarnung, iber die Festsetzung von Buligeldern, deren
Hohe die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage empfindlich
beeintrachtigen kodnnen, bis hin zur Ricknahme der
Erlaubnisse durch die Bundesanstalt far
Finanzdienstleistungsaufsicht zum Betreiben von Kredit-
und Finanzdienstleistungsgeschaften. Durch das
eingerichtete =~ Compliance-Management-System, das
Risikomanagementsystem, das interne Kontrollsystem und
das interne Revisionssystem soll verhindert werden, dass
Hinblick  auf

aufsichtsrechtliche Bestimmungen kommen kann. Dies

es zu einem Fehlverhalten im

kann jedoch letztlich nicht vollstdndig ausgeschlossen

werden.
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Zur Finanzierung von Entschadigungsfillen bei der
Entschadigungseinrichtung der Wertpapierhandels-
unternehmen (EdW) kann die Entschddigungseinrichtung
Kredite aufnehmen und diese durch kiinftige Einnahmen
von Jahresbeitragen aus dem Mitgliederkreis der
verpflichtend angeschlossenen Institute bedienen. Die
Entschadigungseinrichtung kann zur Finanzierung von
Entschadigungsfallen neben den Jahresbeitragen auch
Sonderbeitrdage bei den Mitgliedern neben den
Jahresbeitragen erheben. Zum einen kann das Risiko eines
moglichen kiinftigen Entschadigungsfalls bei der EAW nicht
abgeschatzt werden. Zum anderen kann nicht beurteilt
werden, inwieweit die Gesellschaften im Konzern der Lang
& Schwarz Aktiengesellschaft kinftig Sonderbeitrags-
zahlungen an die EAW zu leisten hat, deren AusmafSe nicht

bekannt sind und auch nicht bestimmt werden kénnen.

Sonstige Risiken
Reputationsrisiken aus der Zusammenarbeit mit der
wikifolio Financial Technologies GmbH kénnen sich in der
Weise ergeben, als dass Redakteure, die eine Handelsidee
in einem wikifolio-Musterdepot abbilden, nicht in gleichem
Male an friihere Erfolge ankniipfen kénnen wie erwartet.
Sollte durch die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG
auf solche wikifolio-Musterdepots ein Index berechnet
werden und auf diesen durch die Lang & Schwarz Aktien-
gesellschaft ein wikifolio-Endlosindexzertifikat begeben
worden sein, konnten Anleger im Hinblick auf die
Performance enttduscht werden. Trotz aller Bemiihungen
kann dies nicht verhindert werden und damit einen
negativen Einfluss auf die Lang & Schwarz Aktien-
gesellschaft als Emittentin und die Tochtergesellschaft
Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG als Indexsponsor

nehmen.

Sonstigen betrieblichen Risiken wird vor allem durch den
Abschluss von Versicherungen begegnet. Die Gesellschaft
entscheidet Uber Art und Umfang des Versicherungs-
schutzes auf der Grundlage einer kaufmannischen Kosten-
Nutzen-Analyse. Es kann trotz intensiver Bemihungen
jedoch moglich sein, dass Verluste entstehen oder

Anspriche erhoben werden, die Gber den Umfang des

bestehenden Versicherungsschutzes hinausgehen bzw. fur

die keine Versicherung abgeschlossen wurde.

Das operationelle Risiko wird fur die Risikotragfahig-
keitsberechnung durch die Gesellschaft in ausreichendem
Umfang in Anlehnung an die Artikel 315 ff. der Verordnung
(EU) 575/2013 CRR durch den Basisindikatoransatz
berlcksichtigt.

4.3. Risikotragfahigkeit

Nachfolgende Ubersicht zeigt die berechneten Risikobe-
trage fur die wesentlichen Risikoarten bezogen auf den
31. Dezember 2017:

2017

TEUR

Adressenausfallrisiko -288

Marktpreisrisiko -2.045
Liquiditatsrisiko

—davon Refinanzierungsrisiken 0

—davon Risiken aus der Marktilliquiditat 0

von Wertpapieren
Operationelles Risiko -2.663
-4.996

Die Berechnung der Risikotragfdhigkeit erfolgt nach dem
Going Concern-Prinzip (Fortflihrungsansatz). Fir den
Konzern der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft und deren
Tochtergesellschaften ist die Risikotragfahigkeit solange
gegeben, wie ausreichend Risikodeckungspotential zur
Einhaltung der Solvenzanforderungen der Verordnung(EU)
575/2013 nach Abzug der Risikomasse verbleibt. Nach dem
vorgenannten Grundsatz war die Risikotragfdhigkeit der
Lang & Schwarz Aktiengesellschaft als auch die des
Konzerns der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft im

Geschéftsjahr sowie zum 31. Dezember 2017 gegeben.

5. Prognose- und Chancenbericht

Nach 2017 wird auch 2018 nach den Prognosen der
Wirtschaftsinstitute mit einem Zuwachs des
Bruttoinlandsprodukts (BIP) in Deutschland, im Euroraum

und auch fiir die Weltwirtschaft zu rechnen sein.

Die Prognose des ifw fir die weltwirtschaftliche
Entwicklung geht fiir 2018 von einem Anstieg des
weltweiten Bruttoinlandsprodukts um 4% aus. Die

gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen sind weiter

Lagebericht 1-12



positiv. Jedoch haben sich ausgehend von den
Unsicherheiten im Hinblick auf die Frage, mit welchem
Tempo sich die geldpolitische Straffung in den Vereinigten
Staaten entwickeln wird, die Indikatoren fur das
Weltwirtschaftsklima leicht eingetribt. Hinzu kommen
Sorgen aufgrund des handelspolitischen Konflikts und der
im Zuge dessen von den Amerikanern zu Jahresbeginn
2018 verhdngten Strafzolle, insbesondere gegen China.
GegenmaBnahmen des chinesischen Staats oder gar ein
Eskalieren des Handelskonflikts zwischen den USA und
China und eventuelle weltwirtschaftliche Auswirkungen
hieraus wirken ebenfalls dampfend auf die jlngste

Erwartungshaltung.

Unbeeindruckt von moéglichen Handelskonflikten zeigt sich
die erwartete Entwicklung des Arbeitsmarktes in den USA
und auch im Euroraum. Vor dem Hintergrund der weiteren
konjunkturellen Expansion gehen die Prognosen von einem
erneut verstarkten Stellenaufbau in 2018 diesseits wie

auch jenseits des Atlantiks aus.

Die finanzpolitischen Rahmenbedingungen bleiben in 2018
und wohl auch zu Beginn des Jahres 2019 im Euroraum
und in Deutschland stabil. Die Vereinigten Staaten von
Amerika werden voraussichtlich weitere Maflnahmen zu
leichten Erhéhungen des Leitzinssatzes durch die Fed zur
Rickfihrung der expansiven Geldpolitik einleiten. Auch bei
allméhlich steigenden Zinsen tribt sich laut ifw das
Finanzierungsumfeld aber kaum ein und die Investitions-
neigung nimmt nicht ab. Die wirtschaftliche Verfassung
Italiens erscheint angesichts der komplizierten Regierungs-
bildung schwierig. Notwendige stabilisierende Reformen

sind aufgrund dessen wohl derzeit eher nicht zu erwarten.

Zudem sprechen die Rahmenbedingungen auch in 2018 fir
eine hohe Binnennachfrage im Euroraum und in
Deutschland. Im Inland ist dies neben dem weiter
erwarteten  Stellenaufbau  auch  auf  vereinbarte
Abgabensenkungen und den Anstieg der verfligbaren
Einkommen der privaten Haushalte zurlckzufiihren. Im
Zuge dessen wird erwartet, dass die privaten Konsumaus-
gaben deutlich expandieren. Insgesamt erwarten die

Wirtschaftsforscher einen Zuwachs des Bruttoinlands-

produktes in 2018 fir den Euroraum von 2,4% und flr

Deutschland einen leicht dariber liegenden von 2,5%.

Zwar nahm die weltweite Nachfrage noch Rohdl in 2017
zu, dies wurde aber durch die Entwicklung des Euros zum
US-Dollar weitgehend aufgehoben. Die Entwicklung des
Olpreises diirfte nach ersten Einschitzungen im Jahr 2018
keine unerwarteten Schwankungen mit sich bringen. Die
Prognosen fiir die Inflationsrate sehen die Wirtschaftsfor-
scher daher bezogen auf den Euroraum und Deutschland
mit nur verhaltenen Zuwachsraten in den Jahren 2018 als
auch 2019. Jedoch wird eine Verfestigung und damit

Stabilisierung der Raten erwartet.

Im Zusammenhang mit der weiteren, wenn auch leicht
reduzierten expansiven Geldpolitik der EZB wird erwartet,
dass das Anleihen-Kaufprogramm bis Ende 2018
fortgesetzt wird. Abweichungen von diesem Fahrplan
kénnten zu Missstimmungen an den européischen
Aktienmarkten fihren. Jedoch ist nicht davon auszugehen,
dass kleine Schritte zur Reduzierung der expansiven
Geldpolitik ab Ende 2018 oder deren Ankiindigungen zu
Verwerfungen an den Aktienmarkten fiihren werden, da

diese nunmehr zu erwarten sind.

Fulminant startete der Aktienhandel ins Jahr 2018. Der
DAX erreichte mit knapp 13.560 Punkten gegen Ende
Januar 2018 ein neues Allzeithoch. Gegeniber dem
Jahresendstand 2017 ein Zugewinn von ca. 640 Punkten
oder knapp 5%. Getragen wurde die Euphorie seit Ende
2017 aus den USA. Hier konnte der US-Prasident Donald
Trump mit einer massiven Steuerreform seinen bisher
grollten politischen Erfolg feiern und einen Kern seiner
politischen Agenda umsetzen. Konkret sollen Privat-
personen und Unternehmen um rund 1,5 Billionen Dollar
entlastet werden. Fir Unternehmen sinkt die Ertragssteuer
von 35% auf 21%, fiir Privatpersonen reduziert sich der
Spitzensteuersatz von 39,6% auf 37%. Kurz vor Ende des 1.
Quartals 2018 kennzeichnete der DAX aber auch seinen
bisherigen Tiefstand in 2018. Der DAX schloss am 26.
Februar 2018 mit 11.787 Punkten. Damit lag der DAX um
nahezu 1.800 Punkten unter seinem Hochstwert und verlor
hierauf ca. 13%. Griinde fir diesen volatilen Verlauf war

beispielsweise die Ankiindigung der Vereinigten Staaten,
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Strafzolle im internationalen Handel zu erheben, um damit
die heimische Wirtschaft zu schitzen. Maogliche
Auswirkungen hierauf brachten Unsicherheiten in den
Markt, die mit Kursabschldgen honoriert wurden. Aber
auch der drohende Konflikt der Vereinigten Staaten von
Amerika mit Nordkorea und die sich abzeichnenden
Eskalationsszenarien tribten die Stimmung an den Borsen
weltweit ab Ende Januar 2018 ein. Wir erwarten fir das
Borsenjahr 2018, angesichts vielfaltiger Maoglichkeiten
aufkeimender Unsicherheiten, volatile Kursausschldage an
den Aktienmarkten. Anleger werden sich damit auch im
Jahr 2018 mit der notwendigen Aufmerksamkeit um ihre

Aktienanlagen bemiihen mussen.

Die Diskussion um die Einfiihrung einer Finanztransaktions-
steuer hat sich auch im Zuge der langen Regierungsbildung
in Deutschland seit dem 4. Quartal 2017 nicht
weiterentwickelt. Inwieweit dies ein Zeichen gegen oder
flr eine européische Finanztransaktionssteuer sein kann,
vermag derzeit nicht abgeschatzt zu werden. Gleichwohl
ware die Einfliihrung einer Finanztransaktionssteuer durch
wichtige européische Lander, die weiter in Form einer
verstarkten Zusammenarbeit diskutiert wird, als negativ
fir die Aktienanlage und damit der Kultur der Beteiligung
am Unternehmerkapital zu sehen. Uber einen méglichen
Beschluss zur Erhebung, einer moglichen Héhe, weiterer
Verschiebungen oder gar Uber das Aus der Einfiihrung

steht weiterhin nichts fest.

Die angebotene Produktpalette der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft ist zweigeteilt. Auf der einen Seite
bemihen wir uns mit kurzlaufenden Optionsscheinen fir
Anleger auf aktuelle Marktereignisse zu reagieren. Diese
kurzlaufenden Produkte unterliegen einem stetigen
Wandel und sind im Hinblick auf ihre Aktualitat, die sich
aus Markttrends und Marktausschlagen ergeben, durch
immer neue Produkte zu ergadnzen. Die Beobachtung der
verschiedenen Markte, um jeweilige Anlegerwiinsche
erfillen zu kdnnen, ist daher Grundvoraussetzung, um mit
diesen Produkten auch weiterhin im bestehenden
Marktumfeld wettbewerbsfahig zu bleiben. Die hohe
Emissionstatigkeit der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft
auch in 2017 belegt diese Bemiihungen. Es ist zu erwarten,

dass in 2018 &hnliche Emissionstatigkeiten erreicht und

hieraus Ertragsmoglichkeiten generiert werden koénnen.
Das Verfehlen von Trends oder eine fehlerhafte Ein-
schatzung der Marktlage kann hingegen zu ausbleibenden

Geschéftschancen fiihren. Dieses gilt es zu vermeiden.

Auf der anderen Seite werden Zertifikate mit endloser
Laufzeit emittiert. Allen voran sind hier wikifolio-
Endlosindexzertifikate zu nennen, deren Anzahl an
emittierten Produkten voraussichtlich auch in 2018 weiter
zunehmen wird. Mit der eingefiihrten Besicherungslosung
fir Investoren sehen wir, dass der Zuspruch zu diesen
Produkten weiterhin anhdlt und fiihlen uns in unseren
Bemihungen bestatigt. Die Nachfrage nach wikifolio-
Indexzertifikaten hadngt jedoch malgeblich von der
Performance der zugrundeliegenden Musterportfolios ab.
Mit der hohen Transparenz, die dem Konzept von wikifolio
zugrunde liegt und der damit gegebenen Moglichkeit fiir
Anleger, schnell an Informationen zu gelangen - auch
bezogen auf einzelnen Musterportfolios -, sehen wir
mehrheitlich Chancen fir die weitere Entwicklung dieses
Geschaftsmodells.  Auf die Entwicklung einzelner
Musterportfolios — als Grundlage von Indizes — kdnnen
Anleger negativ reagieren, wenn ein erhoffter Erfolg nicht
erreicht wird oder sich gar eine negative Performance
einstellt. Auch kann es infolge negativer Erfahrungen zu
einer Ablehnung des Produkts bei Anlegern kommen. Auf
eine solche Entscheidung hat die Lang & Schwarz

Aktiengesellschaft keinen Einfluss.

Mit dem Inkrafttreten verschiedener neuer europdischer
Regelungen, und hier insbesondere der Anforderungen aus
MiIFID II, die sich auf die Wertpapieraufsicht (ESMA-
Regulierung) beziehen, waren erhebliche Anstrengungen
fir Lang & Schwarz in 2017 verbunden. Mit viel Einsatz und
Fachkenntnis konnten diese zeitgereicht umgesetzt
werden. Wenngleich sich mit 2018 aufgrund der neuen
Vorgaben gerade aus MIFID Il erhdhte sachliche Anfor-
derungen ergeben haben, die technisch und personell
aufzufangen sind, sehen wir keine nennenswerten
Beeintrachtigungen auf die geschaftliche Tatigkeit von
Lang & Schwarz aus den neuen Herausforderungen rund
um MiFID II.
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Unter vergleichbaren Rahmenbedingungen fir die
geschaftliche Tatigkeit der Gesellschaft erwartet die
Geschaftsleitung, dass flr das Geschaftsjahr 2018 ein
erneut hoher Jahresiiberschuss erzielt werden kann. Das
Geschéftsjahr 2017 wurde mit einem Rekordergebnis
abgeschlossen. Einen solchen Erfolg in 2018 erneut zu
erreichen ist schwierig und kann nur in einem &hnlichen
Umfeld erwartet werden. Inwieweit 2018 dies bieten kann,
ist derzeit noch nicht abzuschatzen. Wir erkennen jedoch
Anzeichen, die es ermoglichen, dass auch 2018 eine

erfreuliche Entwicklungen nehmen kann.

Mit der Veroffentlichung unserer Finanzberichte und den
hierin enthaltenen Angaben und getroffenen Aussagen
glauben wir, einen angemessenen Einblick in unsere
Tatigkeiten und den sich hieraus ergebenden Risiken und
Chancen zu ermoglichen. Auch kann sich der Leser mit
diesen Angaben und Aussagen einen Eindruck Uber den
aktuellen Stand sowie kiinftige Entwicklungen verschaffen.
Die jahrliche Veroffentlichung der Geschaftszahlen wird
durch die quartalsweise Konzernberichterstattung sowie
ergdanzende Nachrichten zu besonderen Themen erganzt.
Zusammen bieten diese Informationen einen zeitnahen
und umfassenden Einblick in die wesentlichen auch

unterjdhrigen Aktivitdten rund um Lang & Schwarz.
Dusseldorf, den 31. Marz 2017

Der Vorstand

ACahy TRk

André Bitow Peter Zahn

Lagebericht
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Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Diisseldorf
Bilanz zum 31. Dezember 2017

Aktiva

A. Anlagevermégen
I. Sachanlagen
1. andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung
2. geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

1l. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Beteiligungen

B. Umlaufvermégen
. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstdnde
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen
3. sonstige Vermogensgegenstande

Il. Wertpapiere
sonstige Wertpapiere

Ill. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten

14.244.067,00

366,00
2.817.879,42

2.976.754,27

5.794.999,69

352.121.124,15

34.781.317,57

1.656,38

31.12.2017 Vorjahr
EUR EUR EUR
96.915,89 80.373,89
4.165,00
101.080,89
13.335.000,00 11.135.000,00
909.067,00 632.400,00

11.767.400,00

0,00
583.226,45

1.474.273,75

2.057.500,20

181.925.060,84

65.246.297,06

5.899,47

407.044.245,68

261.082.531,46

A. Eigenkapital
|. Gezeichnetes Kapital
Il. Kapitalriicklage
11l. Gewinnricklagen
andere Gewinnricklagen
IV. Bilanzgewinn

B. Riickstellungen
1. Steuerriickstellungen
2. sonstige Ruckstellungen

C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
3. Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen
4. sonstige Verbindlichkeiten
davon aus Steuern:
EUR 218.063,60 (Vorjahr: EUR 154.998,85)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit:
EUR 2.414,25 (Vorjahr: EUR 1.529,76)

Passiva
31.12.2017 Vorjahr
EUR EUR EUR
9.438.000,00 9.438.000,00

3.391.218,00

3.429.542,36

10.988.370,44
416.668,06
52.049,74
354.420.552,44

10.138.433,23

6.698.590,90
8.070.820,51

10.138.433,23

6.138.419,32
4.178.071,58

34.345.844,64

6.820.760,36

365.877.640,68

29.892.924,13

14.620,00

1.822.700,58

1.837.320,58

27.395.826,08
213.420,26
95.786,56
201.647.253,85

229.352.286,75

407.044.245,68

261.082.531,46

Bilanz
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Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Diisseldorf

Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2017

2017 Vorjahr
EUR EUR EUR
1. Umsatzerlose 246.490.538,47 142.433.828,08
sonstige betriebliche Ertrage 872.843,94 1.088.250,79
3. Materialaufwand -226.017.359,06 -129.858.678,96
21.346.023,35 13.663.399,91
4. Personalaufwand
a) Lohne und Gehilter -5.468.585,77 -3.504.601,35
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fir -322.063,42 -325.838,06
Altersversorgung und fiir Unterstlitzung
davon fiir Altersversorgung:
EUR 61.056,92 (Vorjahr: EUR 57.576,77)
-5.790.649,19 -3.830.439,41
5. Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstande
des Anlagevermogens und Sachanlagen -18.141,20 -36.942,40
6. sonstige betriebliche Aufwendungen -4.000.658,05 -3.813.018,03
7. Ertrage aus Beteiligungen 154.984,50 124.987,50
davon aus verbundenen Unternehmen:
EUR 154.984,50 (Vorjahr: EUR 124.987,50)
8. sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 150.148,87 432.291,64
davon aus verbundenen Unternehmen:
EUR 111.166,67 (Vorjahr: EUR 392.055,55)
9. Zinsen und dhnliche Aufwendungen -174.433,47 -38.338,41
davon an verbundene Unternehmen:
EUR 0,00 (Vorjahr: EUR 666,67)
10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -3.489.936,99 -2.116.943,14
11. Ergebnis nach Steuern 8.177.337,82 4.384.997,66
12. sonstige Steuern -106.517,31 -206.926,08
13. Jahresiiberschuss 8.070.820,51 4.178.071,58
14. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 560.171,58 1.491.726,27
15. Einstellungin die anderen Gewinnriicklagen -560.171,58 -1.491.726,27
16. Bilanzgewinn 8.070.820,51 4.178.071,58
Gewinn- und Verlustrechnung I-17



Anhang fiir das Geschaftsjahr 2017

1. Grundlagen der Rechnungslegung

Der Jahresabschluss der Lang & Schwarz Aktien-
gesellschaft, Disseldorf, (HR B 36259 im Handelsregister
Dusseldorf) zum 31. Dezember 2017 wurde wie im Vorjahr
nach den allgemeinen Vorschriften des Handels-
gesetzbuches (HGB) fiur groRe Kapitalgesellschaften und
des Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt. Er besteht aus der
Bilanz, der Gewinn- und Verlustrechnung (Gesamtkosten-
verfahren) sowie dem Anhang. Zudem wurde nach § 289

HGB ein Lagebericht aufgestellt.

Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Disseldorf und ist im
Handelsregister des Amtsgerichts Disseldorf unter der Nr.
HR B 36259 eingetragen.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze
Darstellung und Gliederung der Bilanz und der Gewinn-
und Verlustrechnung entsprechen den allgemeinen

Anforderungen des HGB fiir grolRe Kapitalgesellschaften.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen werden zu
Anschaffungskosten abziglich planmaRiger, nutzungs-
bedingter Abschreibungen bilanziert. Liegt eine dauerhafte
Wertminderung vor, erfolgt eine aullerplanmaRige
Abschreibung. PlanmaRige Abschreibungen erfolgen linear.
Die Nutzungsdauer betrdagt ein bis 13 Jahre. Zugdnge
geringwertiger Wirtschaftsglter werden - soweit zuldssig -
im Jahr des Zugangs voll abgeschrieben und als Abgang
behandelt.

Anteile an verbundenen Unternehmen werden nach den

Regeln  fir  Finanzanlagen bilanziert, dauerhafte
Wertminderungen werden gegebenenfalls beriicksichtigt,

das Wertaufholungsgebot wird beachtet.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde (mit
Ausnahme der Wertpapiere) sind mit dem Nennwert unter
Berucksichtigung ggf. notwendiger Wertberichtigungen

und Verbindlichkeiten mit ihrem Erflllungsbetrag

angesetzt. Die Fremdwahrungsumrechnung erfolgt unter
Anwendung der Vorschrift des § 256a HGB.

Soweit  Finanzinstrumente in  Bewertungseinheiten
einbezogen werden, erfolgt deren Bewertung nach den
Vorschriften des §254 HGB. Fir Bestdnde in Finanz-
instrumenten, die nicht in Bewertungseinheiten
einbezogen werden, erfolgt die Ermittlung des aktuellen
Borsen- oder Marktpreises auf den Bilanzstichtag. Die
Bewertung erfolgt sodann unter Beachtung des

Imparitatsprinzips.

Rickstellungen fiir Steuern und andere Rickstellungen
sind in Hohe des nach vernilinftiger kaufmannischer
Beurteilung erforderlichen Erfillungsbetrags gebildet.
Langfristige Rickstellungen werden, soweit dies gesetzlich
vorgeschrieben ist, mit dem Zinssatz nach § 253 Abs. 2

HGB auf den Bilanzstichtag abgezinst.

Latente Steuern nach § 274 werden soweit erforderlich
berechnet und passive latente Steuern mit aktiven
latenten Steuern verrechnet. Von dem Wahlrecht nach §
274 Abs. 1 Satz 2 HGB wird kein Gebrauch gemacht. Der
Berechnung latenter Steuern liegen die Kérperschaftsteuer
in Hohe von 15% sowie hierauf der Solidaritatszuschlag
von 5,5% zugrunde. Darliber hinaus sind fir die
Gewerbesteuer ein Hebesatz von 440% und die
Gewerbesteuermesszahl in  Hohe von 3,5% zu
bericksichtigen. Rechnerisch ergibt sich so insgesamt ein

Steuersatz in Hohe von 31,23%.

Als Rechnungsabgrenzungsposten sind Ausgaben bzw.
Einnahmen vor dem Bilanzstichtag ausgewiesen, sofern sie
Aufwand bzw. Ertrag fiir eine bestimmte Zeit nach diesem

Tag darstellen.

Die operative Tatigkeit der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft umfasst insbesondere die Begebung von
Optionsscheinen und Zertifikaten sowie den Handel mit
diesen auf eigene Rechnung. Dabei werden Risiken, die
sich aus den verkauften eigenen Optionsscheinen und

Zertifikaten ergeben, durch gegenlaufige Produkte
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abgesichert. Aus dem Handel mit diesen Finanzinstru-
menten und den Sicherungsgeschaften erzielt die
Gesellschaft einen Handelserfolg, der sich aus der
Differenz von An- und Verkaufskurs ermittelt. Zur
sachgerechten Darstellung der Ertrage und Aufwendungen
aus der Handelstatigkeit der Gesellschaft werden positive
Differenzen aus dem An- und Verkauf unter den
Umsatzerlésen bzw. negative Differenzen aus dem An- und

Verkauf unter den Materialaufwendungen ausgewiesen.

Im Berichtsjahr wurden die Bewertungsergebnisse der
unterhaltenen Finanzinstrumente auf den Bilanzstichtag
unter den Umsatzerldsen (zu berlicksichtigendes positives
Bewertungsergebnis) bzw. unter den Materialaufwendun-
gen (zu beriicksichtigendes negatives Bewertungsergebnis)
ausgewiesen. Dies dient einer sachgerechteren und
klareren Darstellung aus der geschaftlichen Tatigkeit. Zum
Bewertungsverfahren und zum Bewertungsergebnis siehe
nachstehend unter 5.2 Angaben zu Bewertungseinheiten
nach § 254 HGB. Der Vorjahresausweis des Bewertungs-
ergebnisses der unterhaltenen Wertpapierbestdande
(Ausweis unter dem Posten Abschreibungen Finanzanlagen
und Wertpapiere des Umlaufvermégens der Gewinn und
Verlustrechnung) in Hohe von insgesamt TEUR -4.785,

wurde entsprechend angepasst.

Fiir den Jahresabschluss wurden die im Vorjahr ange-

wandten  Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
beibehalten, mit Ausnahme des zuvor beschriebenen

Ausweises der Abschreibungen auf Finanzanlagen.

3. Erlauterungen zur Bilanz
3.1 Anlagevermogen

Die  Entwicklung des Anlagevermogens ist im

Anlagenspiegel (Anlage zum Anhang) dargestellt.

Der Bilanzausweis andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattungen in den Sachanlagen enthédlt TEUR
53 Bauten auf fremden Grundstiicken. Wir verweisen in
diesem Zusammenhang auf den Anlagespiegel als Anlage

zum Anhang.

3.2 Anteilsbesitz

Fir den Anteilsbesitz gemalR §285 Nr.11 HGB wurde
jeweils der letzte vorliegende Jahresabschluss der

Gesellschaft zugrunde gelegt:

Jahres-
Anteilam  Eigen-  ergebnis
Name und Sitz der Gesellschaft Kapital kapital 2012

% TEUR TEUR

Lang & Schwarz TradeCenter AG
& Co. KG, Dusseldorf 100,00 8.235 2
Lang & Schwarz Broker GmbH,

Dusseldorf 100,0 2.304 2

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Dusseldorf, ist
personlich haftende Gesellschafterin der Lang & Schwarz
TradeCenter AG & Co. KG, Dusseldorf. An der Lang &
Schwarz TradeCenter AG & Co. KG ist neben der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft mit 0,01% die Lang & Schwarz
Broker GmbH beteiligt, die diese Beteiligung treuhandisch
flr die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft halt.

Die Abwertungen auf den Beteiligungswert an der Lang &
Schwarz Broker GmbH in Héhe von TEUR 1.565 wurden
nach § 253 Abs. 5 HGB um TEUR 700 gemindert.
Bewertungsanpassungen auf Beteiligungen an der Lang &
Schwarz TradeCenter AG & Co. KG ergaben sich fir das
Berichtsjahr nicht.

Die ausgewiesenen Anteile an verbundenen Unternehmen
und Beteiligungen sind weder boérsennotiert noch
borsenfahig. Angaben unterbleiben nach § 286 Abs. 3 HGB

soweit diese von untergeordneter Bedeutung sind.

3.3  Restlaufzeiten der Forderungen

Die Restlaufzeiten der Forderungen und sonstige
Vermoégensgegenstande in Gesamthohe von TEUR 5.795

gliedern sich nach den Laufzeitenbdndern wie folgt:
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31.12.17 31.12.17 Vorjahr Vorjahr

Bilanzposten bis 1 Jahr = >1Jahr  bis 1 Jahr >1 Jahr

TEUR TEUR TEUR TEUR
Forderungen aus 0 0 0 0
Lieferungen und
Leistungen
Forderungen gegen 2.818 0 583 0
verbundene Unternehmen
Sonstige 2.964 13 2.461 13
Vermogensgegenstande

5.782 13 3.044 13

3.4 Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft betragt im
Berichtsjahr laut Satzung unverandert TEUR 9.438
(rechnerischer Wert) und ist eingeteilt in 3.146.000

Stickaktien. Die Stammaktien lauten auf den Namen.

3.5 Eigene Anteile

Zum 31. Dezember 2017 werden keine eigenen Aktien im
Bestand gefiihrt. Im Geschaftsjahr 2017 wurden keine
eigenen Anteile, auch nicht zu Handelszwecken gekauft

oder verkauft.

3.6 Kapitalriicklage

Die Kapitalriicklage betragt unverandert TEUR 10.138.

3.7 Gewinnriicklagen

Die anderen Gewinnricklagen beinhalten Veranderungen
aufgrund des Beschlusses der Hauptversammlung vom 13.
Juli 2017 wodurch TEUR 560 aus dem Bilanzgewinn des
Geschéftsjahres 2016 in die Gewinnriicklagen eingestellt
wurden. Insgesamt haben sich damit die Gewinnriicklagen
auf TEUR 6.699 erhoht.

3.8 Genehmigtes und bedingtes Kapital

Mit Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung vom
27. August 2015 wurde der Vorstand ermachtigt, das
Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des
Aufsichtsrats bis zum 26. August 2020 durch Ausgabe von
bis zu 1.573.000 Sttick neuer, auf den Namen lautender
Stlickaktien gegen Sach- und/oder Bareinlage einmalig
oder mehrmals, insgesamt jedoch um hochstens
EUR 4.719.000,00, zu erhohen (genehmigtes Kapital I).

Das Grundkapital der Gesellschaft ist zudem um bis zu
EUR 1.800.000,00, eingeteilt in bis zu 600.000 Namens-
aktien als Stickaktien, bedingt erhoht. Die bedingte
Kapitalerhéhung dient der Gewadhrung von Umtausch-
rechten der Inhaber von Optionsanleihen (bei Ausgabe an
Anleiheinhaberrechte geknipfte Bezugsrechte) und/oder
Optionsaktien (bei Ausgabe an Inhaberrechte von jungen
Aktien geknipfter Bezugsrechte), zu deren Ausgabe der
Vorstand durch Beschluss der Hauptversammlung vom
15. Oktober 1998 in Verbindung mit der Anderung dieses
Beschlusses durch die Hauptversammlung vom 25. Juli
2000 sowie durch Beschluss der Hauptversammlung vom
25.Juli 2000 ermachtigt wurde. Sie ist nur insoweit
durchgefiihrt, als von diesem Bezugsrecht Gebrauch

gemacht wird.

3.9 Riickstellungen

Sonstige Rickstellungen beinhalten im Wesentlichen
Rickstellungen im Personalbereich sowie Prifungs- und

Beratungskosten.

3.10 Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten in Gesamthohe
von TEUR 365.878 gliedern sich nach den
Laufzeitenbandern wie folgt:

31.12.17  31.12.17 31.12.17

Bilanzposten bis 1 Jahr >1 bis>5 Jahre  >5 Jahre

TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegentiber 10.988 0 0
Kreditinstituten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen 417 0 0
und Leistungen
Verbindlichkeiten gegentiber 52 ( 0 0
verbundenen Unternehmen
Sonstige Verbindlichkeiten 5.446 6 348.969
16.903 6  348.969
Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Bilanzposten bis 1 Jahr >1 bis>5 Jahre  >5 Jahre
TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegeniiber 27.396 0 0
Kreditinstituten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen 213 0 0
und Leistungen
Verbindlichkeiten gegenliber
verbundenen Unternehmen 96 0 0
Sonstige Verbindlichkeiten 3.604 136 197907
31.309 136 197.907
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Unter den Guthaben bei Kreditinstituten werden keine
Betrdge bei einer Drittbank ausgewiesen, die zugunsten
der Hausbank HSBC Trinkaus & Burkhardt AG verpfandet

wurden.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten betreffen mit
TEUR 10.885 Salden auf laufenden Bankkonten, die bei der
Hausbank HSBC Trinkaus & Burkhardt AG gefiihrt werden.
Bei dieser Bank unterhaltene Guthaben auf laufenden
Konten in Hohe von TEUR 8.399 sowie Wertpapierbe-
stande wurden im Rahmen einer Sicherheitenvereinbarung

hierflr verpfandet.

4. Erlauterung zur Gewinn- und Verlustrechnung
4.1 Umsatzerlose

Markte, die sich nach ihren Tatigkeiten oder geographisch

wesentlich voneinander unterscheiden, liegen nicht vor.

4.2  Sonstige betriebliche Ertriage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage in Hohe von TEUR 873

betreffen im Wesentlichen:

TEUR

Ertrége aus der Zuschreibung zu Anteilen an verb. Untern. 700
Ertrdge aus der Auflésung von Riickstellungen 97
797

4.3  Sonstige betriebliche Aufwendungen

Unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe
von TEUR 4.001 werden periodenfremde Aufwendungen in

Hohe von TEUR 15 ausgewiesen.

4.4 Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

In 2017 wurde durch das AmtsHRLAndUG unter anderem
der § 8b Abs. 7 KStG geandert. Die Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft ist ein Finanzunternehmen im Sinne des
Kreditwesengesetzes (KWG) und féllt unter die hier
vorgenommene Anderung. In Folge dessen sind § 8b Abs. 1
bis 6 KStG auf die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft
nunmehr anzuwenden. Hierdurch ergibt sich, dass fur die
Ermittlung des zu versteuernden Einkommens der Lang &
Schwarz  Aktiengesellschaft insbesondere realisierte

Verluste aus dem Handel mit Aktien unberiicksichtigt

bleiben und realisierte Gewinne aus dem Handel mit
Aktien mit lediglich 5% Berlcksichtigung finden. Diese
Veranderung der steuerlichen Bemessungsgrundlage fir
die Koérperschaftsteuer, den Solidaritatszuschlag und die
Gewerbesteuer fiihrt fiir das Geschaftsjahr 2017 dazu, dass
die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft einen steuerlichen

Verlust erwirtschaftet hat.

Der Ausweis der Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
ist im Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit zu
berucksichtigen. Aufgrund des zuvor beschriebenen
Sachverhalts ergibt sich rechnerisch kein Steueraufwand
fir das Veranlagungsjahr 2017 fir die Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft als Steuersubjekt. Zudem ergibt sich ein
steuerlicher Verlustvortrag der in kiinftigen Veranlagungs-
zeitrdumen berlicksichtigt werden kann. Inwieweit diese
Gesetzesanderung auch im Rahmen der Uberpriifung
durch die Anschlusspriifung der GroRbetriebspriifung des
Finanzamts als auf die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft
bestand hat, ist derzeit ungewiss. Aus diesem Grunde
wurde aus den daraus resultierenden Risiken eine

Steuerrickstellung beriicksichtigt.

5. Sonstige Angaben

5.1 AuBerbilanzielle Geschifte und sonstige finanzielle

Verpflichtungen

Aus laufenden Vertragen, insbesondere aus Miet- und
Leasingvertragen, bestehen Zahlungsverpflichtungen in
Hohe von TEUR 2.511. Hierin enthalten sind kiinftige
Aufwendungen an verbundene Unternehmen in Hohe von
TEUR 1.006, die sich insbesondere aus der Uberlassung
von Hard- und Software, dem Betrieb eines Rechen-
zentrums und Supportdienstleistungen im EDV-Bereich
ergeben. Diese beruhen auf zwischen den Gesellschaften
abgeschlossenen Dienstleistungsvertragen, um Synergie-

effekte zu nutzen.

Im Rahmen des Kreditvertrags der Lang & Schwarz
TradeCenter AG & Co. KG mit HSBC Trinkaus & Burkhardt
AG wurde vereinbart, dass Vermogenswerte der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft, die diese bei HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG unterhdlt, zur Deckung von Verpflichtungen
der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG aus der
Handelstatigkeit gegentiber HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
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herangezogen werden konnen. Zudem hat die Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft gegeniiber HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG eine unbegrenzte Birgschaftserklarung fir
Verpflichtungen der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co.
KG abgegeben. Anhaltspunkte fir mogliche Inanspruch-
nahmen aus den oben genannten finanziellen
Verpflichtungen liegen nicht vor. Daneben hat die Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft gegeniiber HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG eine Biirgschaftserklarung bis zur Héhe von
TEUR 1.000 fur Verpflichtungen der Lang & Schwarz Broker
GmbH abgegeben. Anhaltspunkte fiir mégliche Inanspruch-
nahmen aus den oben genannten finanziellen Verpflich-

tungen liegen auch hier nicht vor.

Weitere Angaben zu nicht in der Bilanz enthaltenen
Geschaften, die zur Beurteilung der Finanzlage notwendig
sind, betreffen Angaben unter ,4.2 Angaben zu
Bewertungseinheiten nach § 254 HGB", soweit sich diese
auf Futurebestande beziehen, welche zur Absicherung im

Portfolio gehalten werden.

5.2  Angaben zu Bewertungseinheiten nach § 254 HGB

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft  weist
Verpflichtungen aus selbst begebenen Produkten und
sonstigen Geschaften aus, die als Grundgeschéafte in

Bewertungseinheiten nach § 254 HGB einbezogen werden.

sonstigen Verbindlichkeiten. Die Grundgeschafte
beinhalten neben Risiken aus der Kursschwankung von
Indizes in Hohe von TEUR 4.991 (DAX, MDAX und SDAX),
aus einzelnen Aktienwerten und Themenzertifikaten in
Hoéhe von TEUR 348.652 auch Risiken aus Kursschwankun-
gen von Rohwaren in Hohe von TEUR 343 (Gold, Silber,
Platin, Palladium, Kupfer, Gas und Rohdl), bezogen auf den
Bund-Future in Hoéhe von TEUR 31

Wechselkursrelation (USD/EUR bzw. GBP/EUR) von TEUR

und der

13. Fur die jeweiligen Risiken wurden gesonderte Be-
wertungseinheiten gebildet. Bewertungseinheiten werden

in Form von Makro- oder Portfolio-Hedges abgebildet.

Durch den Verkauf von eigenen Produkten auf alle

genannten Risikoarten geht die Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft offene Positionen bezogen auf die
jeweils zugrundeliegenden Finanzinstrumente (Underlying)
durch
Sicherungsinstrumente abgesichert. Die Sicherung erfolgt
durch

Rahmen eines dynamischen Deltahedgings direkt durch

ein. Diese Risiken werden geeignete

entsprechende Gegengeschafte und/oder im
gegenlaufige Positionen im Underlying. Hierdurch ist,
jeweils bezogen auf die einzelnen Risiken, sichergestellt,
dass sich Wert- und Zahlungsstrome weitgehend
ausgleichen. Sicherungsinstrumente werden untergliedert

nach den gebildeten Bewertungseinheiten wie folgt

bilanziert:
Der Ausweis erfolgt in Hohe von TEUR 354.031 unter den
Bewertungseinheiten Sonstige Sonstige Verbindlichkeiten Sonstige Schwebende
Wertpapiere Vermogens- gegenuber Verbindlich- Geschifte ?
gegenstande Kreditinstituten keiten
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

DAX ”, MDAX und SDAX 19.382 6 - - 22.683
Einzelne Aktienwerte und Themenzertifikate 33.673 - 37 - 353
Rohwaren 1 - - - 3.031
Bund-Future * - 28 - - -7.442
Wechselkursrelationen ! 54 - - - 1.133

Y Im Rahmen der Sicherungsbeziehungen werden auch Besténde in Futures einbezogen, deren Ergebnisse in Hohe der Variation Margin direkt erfolgswirksam vereinnahmt werden.

2 KontraktgréRe multipliziert mit dem Basispreis (ggf. in Wahrung)

Der Sicherungszusammenhang zwischen Grundgeschaft
und Sicherungsinstrument besteht flir den Zeitraum, in
welchem das Grundgeschaft durch die Gesellschaft

gehalten wird. Wird die Position aus den selbst begebenen

Produkten geschlossen, erfolgt auch eine SchlieBung der

Sicherungspositionen.

Im Rahmen des Risikomanagementsystems der Lang &

Schwarz Aktiengesellschaft werden die Risiken aus den

Anhang
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Positionen der Grundgeschafte und der Sicherungsinstru-
mente Uberwacht. Hierzu wurde auch im Hinblick auf die
Bewertungseinheiten ein Limitsystem installiert, das
taglich Uberwacht, welche Risiken untergliedert nach
Aktienkurs-, Rohwaren-, Zins- und Wechselkursrisiken die
Gesellschaft eingeht und die Auslastung von vorgegebenen
Limiten berechnet sowie an den Vorstand berichtet.
Zudem erfolgt taglich eine Messung der Effektivitdat der
Sicherungsbeziehung in Form einer quantitativen Sensitivi-
tatsanalyse nach der Market-Shift-Method. Des Weiteren
wird auch auf die Ausfiihrungen zum Risikomanagement
der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft im Lagebericht

verwiesen.

Ergebnisse aus den Bewertungseinheiten werden nach der
Durchbuchungsmethode erfasst, dabei werden fir die
ausgewiesenen  Finanzinstrumente, soweit madglich,
Marktwerte aktiver Markte herangezogen. Sollte dies nicht
moglich sein, etwa bei Optionsbestdnden, erfolgt eine
Bewertung mit Hilfe des finanzmathematischen Modells
Black-Scholes oder im Fall von american-style-Optionen
mit Hilfe des Modells von Cox-Ross-Rubinstein. Den
Berechnungen der finanzmathematischen Modelle liegen
insbesondere Zinssadtze, Indizes und andere Underlying-
kurse zugrunde. Die flir die Berechnungen notwendigen
Volatilitditen werden soweit moglich aus am Markt
gehandelten Produkten abgeleitet. Gegebenenfalls wird
auf alternative Daten oder Berechnungen zuriickgegriffen.
Zu samtlichen aktiv und passiv  unterhaltenen
Finanzinstrumenten aus der Handelstatigkeit, die durch die
Lang & Schwarz Aktiengesellschaft in Bewertungseinheiten
einbezogen werden, ergaben sich positive und negative
Bewertungsergebnisse in HOhe von insgesamt TEUR -

10.249 (ausgewiesen unter den Materialaufwendungen).

5.3 Namen und Beziige der Organmitglieder

Vorstandsmitglieder der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft im Geschaftsjahr 2017 waren:

Herr André Biitow, Diplom-Kaufmann, Neuss

Herr Peter Zahn, Diplom-Wirtschaftsingenieur (FH),

Disseldorf

Herr Butow ist Mitglied des Aufsichtsrats der vwd
Transaction Solutions AG, Frankfurt a. M. Herr Zahn ist
Mitglied des Aufsichtsrats der Backbone Technology AG,
Hamburg, sowie der PAN AMP AG, Hamburg.

Der Aufsichtsrat der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft
setzte sich im Geschaftsjahr 2017 wie folgt zusammen:
Herr Michael Schwartzkopff, Rechtsanwalt aus Koln,
Vorsitzender
Herr Dip.-Volkswirt Andreas Willius, selbstandiger
Berater aus Frankfurt am Main, stellvertretender
Vorsitzender
Herr Thomas Schult aus Hamburg, Bankkaufmann bei
der M.M.Warburg & CO KGaA in Hamburg

Auf die Angabe der Gesamtbeziige des Vorstands der Lang
& Schwarz Aktiengesellschaft wurde in Anwendung von
§ 286 Abs. 4 HGB verzichtet.

Die Gesamtbeziige des Aufsichtsrats der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft bemessen sich nach dem Beschluss der
Hauptversammlung vom 31. August 2016. Insgesamt
beliefen sich die Gesamtbeziige fir das Geschaftsjahr 2017
auf TEUR 208.

5.4  Honorar des Abschlusspriifers

Das berechnete Gesamthonorar des Abschlusspriifers
betragt TEUR 60 fir Abschlussprifungsleistungen des
Geschaftsjahres 2017. Fur die Abschlussprifung des
Geschaftsjahres 2016 wurden im Geschéaftsjahr 2017 TEUR
1 aufgewendet. Zudem wurden sonstige Leistungen des

Abschlussprifers in Hohe von TEUR 15 aufgewendet.

5.5 Mitteilungen iliber das Bestehen von Beteiligungen

an der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft

Am Aktienkapital der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft
werden zum 31. Dezember 2017 — soweit bekannt — keine
Beteiligungen von mehr als dem vierten Teil der Aktien an

der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft gehalten.
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5.6 Mitarbeiter

In 2017 waren bei der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft
durchschnittlich
beschaftigt.

nach Quartalsendstanden
(inkl.
Bilanzstichtag waren 36 Mitarbeiter (inkl. zwei Vorstdnde)

beschaftigt:

gerechnet

36 Personen zwei Vorstdande) Zum

31.12.2017
maénnlich weiblich
Vorstand 2 0
Mitarbeiter 27 7
davon Vollzeit 14 6
davon Teilzeit 13 1

5.7 Konzernbeziehungen

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft mit Sitz in
Dusseldorf ist zum 31. Dezember 2017 nach § 290 Abs. 1
HGB Mutterunternehmen der Lang & Schwarz TradeCenter
AG & Co. KG, Diisseldorf, sowie der Lang & Schwarz Broker

GmbH, Disseldorf.

5.8 Offenlegung

Der Jahresabschluss zum 31.Dezember 2017 nebst
Lagebericht 2017 sowie weitere Unterlagen nach § 325
Abs. 1 HGB fir das Geschéaftsjahr 2017 werden dem

Bundesanzeiger zur Veroffentlichung eingereicht.

Nach § 290 HGB hat die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft
einen Konzernabschluss zum 31. Dezember 2017 nebst
Konzernlagebericht fir das Geschaftsjahr 2017 erstellt. In
diesem Konzernabschluss sind die Tochterunternehmen
Lang & Schwarz Broker GmbH und Lang & Schwarz
TradeCenter AG & Co. KG einbezogen. Der Konzern-
abschluss nach HGB zum 31.Dezember 2017 nebst
Konzernlagebericht fiir das Geschaftsjahr 2017 sowie
weitere Unterlagen nach §325 Abs. 1 HGB fiur das
Geschaftsjahr 2017 werden ebenfalls dem Bundesanzeiger

zur Veroffentlichung eingereicht.

Der Offenlegungsbericht nach § 26a KWG i.V.m. Art. 435 ff
Verordnung (EU) 575/2013 (CRR), wird durch die Lang &
Schwarz TradeCenter AG & Co. KG als (ibergeordnetes
Institut flr die Lang & Schwarz Gruppe erstellt. Die Lang &

Schwarz Aktiengesellschaft veroffentlicht diesen Bericht

mit allen Pflichtangaben auf ihrer Homepage.

6.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, die Auswirkungen auf

Nachtragsbericht

die Vermogens-, Finanz- oder Ertragslage der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft haben konnten, haben sich
nicht ergeben.

7. Ergebnisverwendungsvorschlag fiir das
Geschiéftsjahr 2017

Aus dem Bilanzgewinn des Vorjahres in Hohe von TEUR
4178 wurde gemal Hauptversammlung der
Lang & Schwarz Aktiengesellschaft vom 13. Juli 2017 eine
Dividende von EUR 1,15 je gewinnberechtigte Aktie, mithin
TEUR 3.618, an die Aktionare ausgeschiittet. TEUR 560
in die

wurden gemdR Hauptversammlungsbeschluss

anderen Gewinnriicklagen eingestellt.

Der Vorstand beabsichtigt, der Hauptversammlung der
Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, die voraussichtlich im
Juli 2018 in Disseldorf stattfindet, aus dem Bilanzgewinn
in Hohe von TEUR 8.071 die Zahlung einer Dividende je
gewinnberechtigter Aktie von EUR 1,70 vorzuschlagen. Fir
den (ibersteigenden Betrag soll der Hauptversammlung die
Einstellung in die anderen Gewinnriicklagen vorgeschlagen

werden.

Dusseldorf, den 31. Marz 2018

Der Vorstand

ALahy TRk

André Biitow Peter Zahn
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Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Diisseldorf

Entwicklung des Anlagevermégens fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2017

Historische Anschaffungskosten Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
1.1.2017 Zugange Abgénge Umgliederung 31.12.2017 1.1.2017 Zugénge Abgénge 31.12.2017 31.12.2017 Vorjahr
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
I. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 12.700.000,00 1.500.000,00 0,00 0,00 14.200.000,00 1.565.000,00 0,00 700.000,00 865.000,00 13.335.000,00 11.135.000,00
2. Beteiligungen 632.400,00 276.667,00 0,00 909.067,00 0,00 0,00 0,00 0,00 909.067,00 632.400,00
13.332.400,00 1.776.667,00 0,00 0,00 15.109.067,00 1.565.000,00 0,00 700.000,00 865.000,00 14.244.067,00 11.767.400,00
Il. Sachanlagen
1. Betriebsausstattung/Biiroeinrichtung 448.422,05 1.256,29 0,00 0,00 449.678,34 396.926,16 9.254,29 0,00 406.180,45 43.497,89 51.495,89
2. Bauten auf fremden Grundstiicken (Einbauten) 142.899,73 21.126,01 0,00 11.900,00 175.925,74 114.021,73 8.486,01 0,00 122.507,74 53.418,00 28.878,00
3. Anzahlung auf technische Anlagen 0,00 16.065,00 0,00 -11.900,00 4.165,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4.165,00 0,00
4. GWG/GWG Sammelkonto 2.420,05 400,90 400,90 0,00 2.420,05 2.420,05 400,90 400,90 2.420,05 0,00 0,00
593.741,83 38.848,20 400,90 0,00 632.189,13 513.367,94 18.141,20 400,90 531.108,24 101.080,89 80.373,89
13.926.141,83 1.815.515,20 400,90 0,00 15.741.256,13 2.078.367,94 18.141,20 700.400,90 1.396.108,24 14.345.147,89 11.847.773,89
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,Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz,
Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - und
Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der
Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Dusseldorf, fiir das
Geschéftsjahr vom 1.Januar bis 31. Dezember 2017
geprift. Die Buchfihrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften und den ergdnzenden
Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung
der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durch-
gefihrten  Prifung eine Beurteilung Gber den
Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und

liber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungs-
maRiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die
Prifung so zu planen und durchzufihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstéRe, die sich auf die Darstellung
des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmafRiger Buchfliihrung und durch den
Lagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prifungshandlungen werden die Kenntnisse (iber die
Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen
lber mogliche Fehler berilcksichtigt. Im Rahmen der
Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungs-
bezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir
die Angaben in Buchflihrung, Jahresabschluss und
Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesent-
lichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die
Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere

Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss
den gesetzlichen Vorschriften und den ergdanzenden
Bestimmungen der Satzung und vermittelt unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsmaliger Buchfiihrung
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.
Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der

zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.”

Berlin, den 09. Mai 2018

Dohm m Schmidt m Janka
Revision und Treuhand AG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Dr. Wolfgang Janka Matthias Schmidt

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Diisseldorf

Konzernlagebericht fiir das Geschiaftsjahr 2017

1. Geschiftliche Aktivitaten des Konzerns
Lang & Schwarz ist ein Finanzkonzern bestehend aus drei
Konzerngesellschaften, in denen die malgeblichen

geschaftlichen Tatigkeiten des Konzerns betrieben werden.

Die Begebung von derivativen Finanzinstrumenten mit
dem Hauptaugenmerk auf Hebelprodukte ist die
Haupttatigkeit der Konzernmutter Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft. Sie ist damit als operative
Holdinggesellschaft tatig. lhre Aktivitditen werden im
Konzern unter dem Geschéftsbereich Issuing
zusammengefasst. In 2017 emittierte die Gesellschaft tGber

23.000 eigene Produkte.

Die verschiedenen Produkte der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft werden durch die Tochtergesellschaft
Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG zum Handel,
unter anderem auBerbdrslich Gber TradeLink oder borslich
an der Borse Stuttgart (Marktsegment EUWAX),
angeboten. Zum Ultimo Dezember 2017 quotiert die Lang
& Schwarz TradeCenter AG & Co. KG nahezu 8.000
derivative Finanzinstrumente der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft mit Bezug auf inlandische und
auslandische Aktientitel, Indizes, Wahrungskursrelationen,
Rohwarenkurse oder die Zinsentwicklung sowie liber 7.500
wikifolio-Endlosindexzertifikate. Die Lang & Schwarz
TradeCenter AG & Co. KG stellt dartuber hinaus
Handelskurse fliir ca. 9.500 unterschiedliche Aktien,
Anleihen, Fonds sowie ETPs (ETFs, ETCs und ETNs)
wochentaglich von 7:30 Uhr bis 23:00 Uhr sowie samstags
von 10:00 Uhr bis 13:00 Uhr und sonntags von 17:00 Uhr
bis 19:00 Uhr. Als Market Maker quotiert die Lang &
Schwarz TradeCenter AG & Co. KG Finanzinstrumente auch
an der Lang & Schwarz Exchange, dem elektronischen
Handelssystem der Borse Hamburg. Partnerbanken kénnen
sich an die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG zum

Handel Uber Tradelink, cats-os oder andere alternative

Anschlussmoglichkeiten anbinden. Uber angeschlossene
Partnerbanken der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co.

KG erreicht diese iber 15 Millionen Privatkunden.

Die 100%-ige Tochtergesellschaft Lang & Schwarz Broker
GmbH ist eine Spezialbank im Bereich des Handels mit
Wertpapieren und anderen Finanzinstrumenten. Die Bank
ist an den Borsen in Frankfurt, Disseldorf, Stuttgart, Wien
(Osterreich) sowie auf XETRA zum Handel zugelassen und
hat Zugang zu weiteren nationalen und internationalen
Handelsplatzen. Das Institut stellt als Designated Sponsor
verbindliche An- und Verkaufskurse auf der elektronischen
Handelsplattform XETRA in Frankfurt und Wien. Die
Beratung und Betreuung beim going- und being-public,
einschlieBlich der IPO- und Corporate-Finance-Beratung
bildet einen Schwerpunkt der Tatigkeit. Darliber hinaus
zdhlen zum Dienstleistungsspektrum in eingeschrankter
Form auch das klassische Brokergeschaft mit der
Orderausfiihrung sowie die Ausfiihrung von
aktienhandelsnahen Dienstleistungen wie die
Durchfihrung von Aktienrlickkaufprogrammen
boérsennotierter Unternehmen. Die Lang & Schwarz Broker
GmbH erbringt dartiber hinaus Dienstleistungen im Bereich
der EDV-Hardware- und Softwarebereitstellung, der
Unterhaltung der technischen Handelsplatzanbindungen
sowie den laufenden EDV-Support fir die Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft und die Lang & Schwarz TradeCenter AG

& Co. KG.

2. Wirtschaftsbericht

2.1. Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Weltwirtschaft befindet sich weiter in einer expansiven
Verfassung. Das weltweite Bruttoinlandsprodukt wuchs
2017 nach der Schatzung des Kieler Instituts fir
Weltwirtschaft (ifw) gegentiber dem Vorjahr um 3,9%.

Im Dezember 2017 erhéhte die US-Notenbank Fed ihren
Leitzins um 25 Basispunkte auf eine Spanne von 1,25%-
1,50%. Insgesamt war dies die dritte stufenweise
Zinserhohung in Schritten von 25 Basispunkten im Jahr
2017. Seit der Finanzkrise im Jahr 2008 war es die funfte




Erhohung des Leitzinssatzes durch die Fed.! Damit
reagierte die US-Notenbank auf die dynamische
Entwicklung der US-Wirtschaft. Diese wuchs in 2017
gegenliber dem Vorjahr mit einer Steigerung des
Bruttoinlandprodukts geschatzt um 2,3%. Im Vergleich fiel
das US-Wirtschaftswachstum somit deutlich dynamischer
aus als noch im Vorjahr (Steigerungsrate hier: 1,6%). Die
Wirtschaftsforscher  prognostizieren fir 2018 eine
Steigerung des Bruttoinlandprodukts in den USA von
2,9%.2 Angesichts dessen wird auch in 2018 mit einer
weiteren Rickflihrung der expansiven Geldpolitik in den
Vereinigten Staaten zu rechnen sein. Bereits Ende Marz
2018 erfolgte so eine weitere Erhéhung des Leitzinssatzes
durch die Fed; erneut um 25 Basispunkte auf eine Spanne
von 1,50%-1,75%. Der Arbeitsmarkt in den Vereinigten
Staaten profitierte von der sich ausweitenden
Wirtschaftsleistung. Der bereits kraftige Beschaftigungs-
aufbau setzte sich in 2017 weiter fort und konnte sich
jlngst sogar weiter beschleunigen. Die Arbeitslosenquote

in den USA war in 2017 so niedrig wie zuletzt im Jahr 2000.

Auch im Euroraum legte das Wirtschaftswachstum in 2017
zu. Das Bruttoinlandsprodukt aller Staaten erhohte sich
hier gegeniiber dem Vorjahr um 2,5% nach der Schatzung
des ifw. Dabei steht die Expansion auf einem breiten
Fundament. Lediglich vier Staaten (Frankreich, Italien,
Belgien und Griechenland) lagen unter dem europaischen
Wachstumsdurchschnitt. Dennoch ist dies, gerade fiir
Italien und Griechenland mit Wachstumsraten von
geschatzten 1,5% bzw. 1,3%, nach Ansicht der
Wirtschaftsforscher als positiv zu werten. Diese Staaten
stehen vergleichsweise gut da, gerade wenn man sich die
Entwicklung der letzten Jahre vergegenwartigt. ltalien
steht aufgrund der Ergebnisse der letzten
Parlamentswahlen jedoch vor schwierigen Verhandlungen
zur Bildung einer neuen Regierung. Eine Anderung der
wirtschaftspolitischen Ausrichtung Italiens im Zuge der
Regierungsneubildung, konnte zu Verunsicherungen an
den Finanzmarkten fiihren. Spanien konnte von den
weiterhin niedrigen Zinsen und der weiterhin leicht
expansiven Finanzpolitik im Euroraum profitieren. Der

Aufschwung in Spanien setzt sich mit einer positiven

! The FED — FOMC’s target federal funds rate or range, change (basis

points) and level

2 Kieler Konjunkturberichte/Weltkonjunktur im Friihjahr 2018

konjunkturellen Dynamik in 2017 fort. Trotz der Konflikte
um Katalonien und den dortigen Autonomiebestrebungen
legte das Bruttoinlandsprodukt um geschatzte 3,1% nach

ifw gegeniliber dem Vorjahr zu.

Die Entwicklung des Arbeitsmarktes im Euroraum steht im
Einklang mit der Entwicklung des Bruttoinlandsprodukts
und ist von einem raschen Beschaftigungsaufbau gepragt.
Zugleich sinkt die Arbeitslosigkeit. Die Arbeitslosenquote
im Euroraum liegt daher bei geschatzten 8,7% auf dem
niedrigsten Stand seit neun Jahren. Jedoch ist die
Arbeitslosenquote in Frankreich, Italien, Spanien und
Griechenland immer noch vergleichsweise hoch. Der
fortsetzende konjunkturelle Aufschwung in diesen Landern
sollte die Lage am Arbeitsmarkt perspektivisch weiter

verbessern.

Die heimische Wirtschaft expandierte auch in 2017 und
damit bereits im achten Jahr in Folge. Diese Entwicklung
wird durch die Ausfuhren wie auch die inlandische
Nachfrage getragen. Alle Wirtschaftsbereiche konnten
hiervon profitieren. Der Grad der Beschaftigung legte auch
in Deutschland weiter zu, die Arbeitslosenquote reduzierte
sich nach den Angaben des Statistischen Bundesamtes von
6,1% in 2016 auf 5,7% in 2017. Das Bruttoinlandsprodukt
konnte bei positiven konjunkturellen Impulsen infolge-
dessen nach Angaben des Statistischen Bundesamtes um

2,2% in 2017 gegeniiber dem Vorjahr wachsen.

Im Juli 2017 stiegen die Renditen der zehnjahrigen
deutschen Bundesanleihen erstmals seit 2016 wieder tGber
0,5%. Begrindet wurde dies damit, dass Volkswirte
mittlerweile damit rechnen, dass das Quantitative Easing
(QE), also die MaBnahmen zur langfristigen Senkung der
Zinsen und zuséatzlicher Schaffung von Liquiditdt im

Bankensystem, Ende 2018 auslauft.

Der Euro konnte in 2017 gegeniiber dem US-Dollar
deutlich aufwerten. Wahrend Anfang des Jahres 2017 noch
oft von der Euro/Dollar-Paritat gesprochen wurde, stieg
der Euro im Jahresverlauf immer weiter gegeniiber dem
US-Dollar an und beendete das Jahr bei 1,199 US-Dollar fiir
einen Euro (Schlussstand 2016: 1,052). Begriindet wurde
dies einerseits damit, dass die Wirtschaft 2017 in allen

Landern der Wahrungsunion wachst und somit der
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Abstand zum Wachstum der US-Wirtschaft verkleinert
werden konnte. Andererseits leitete die EZB mit ihrem
Beschluss des EZB-Rates im Oktober 2017 die Reduzierung
des Volumens der monatlichen Anleihekdufe ein. Ab
Januar 2018 reduzieren sich diese von 60 Mrd. Euro auf 30
Mrd. Euro. Dies ist wohl als der Eintritt in den Ausstieg aus
der lockeren Geldpolitik der EZB zu sehen. Hinzu kommt,
dass beispielsweise durch den Prasidenten der Deutschen
Bundesbank, Dr. Jens Weidmann, die Moglichkeit einer
rascheren Beendigung der Nettokdaufe von Wertpapieren
gesehen wird.® Im Ubrigen belieR die EZB im Jahr 2017 die
Zinssatze fur die Einlagefazilitait bei -0,4%, fir die
Hauptrefinanzierungsgeschafte bei 0% und fir die

Spitzenrefinanzierungsfazilitat bei 0,25%.

Der Olpreis zeigte im Jahr 2017 mit einer Preissteigerung
um knapp 20% die starkste Performance seit dem Jahr
2011. Dies ist zum einen durch die beschlossenen und auch
eingehaltenen Reduzierungen der Férdermengen der in
der Organisation Olexportierender Staaten (OPEC)
zusammengefassten Lander begriindet. Zum anderen ist
dies aber auch auf die, im Zuge des Weltwirtschafts-

wachstums belebte Nachfrage nach Rohdl zurtickzufiihren.

2.2. Rahmenbedingungen der geschiftlichen Tatigkeiten
in 2017
Fiir Borsengange war 2017 ein gutes Jahr. Insgesamt haben
sich in 2017 in Deutschland zwdlf Unternehmen an die
Borse gewagt. Weltweit betrug die Zahl der Bérsengdnge
1.624, was dem hochsten Stand seit 2007 entspricht.
Besonders gut entwickelt haben sich die Bérsengange von
The Naga Group AG, ein Hamburger Fintech-
Unternehmen, Delivery Hero AG und HelloFresh SE. Die
Delivery Hero AG konnte ca. 1 Mrd. Euro im Rahmen des
Borsengangs einsammeln und war damit auch der groRRte
deutsche Borsengang im Jahr 2017, der zudem eine
beachtliche Performance fiir die Anleger mit sich brachte
und eine Kurssteigerung in 2017 von fast 20% verzeichnen
konnte. International war der Borsengang der Firma Snap
Inc., der Betreiberin der Snapchat-Kommunikations-
plattform, heiR erwartet worden. Der Ausgabepreis lag bei

17 USD. Am ersten Handelstag im Marz 2017 notierte die

Geschaftsbericht 2017 der Deutschen Bundesbank; Wirtschaft und
geldpolitische GroBwetterlage

Aktie zwischen 24 und 26 USD. Zum Jahresende notierte
die Aktie jedoch nur noch mit 14,61 USD und war damit fir

Investoren nur wenig erquicklich.

Im Bereich Mergers & Acquisitions gab es ebenfalls viele
interessante Transaktionen. So erwarb beispielsweise
Amazon fir 13,7 Mrd. USD die Biokette Whole Foods. Die
Intel Corp. Ubernahm die israelische High-Tech-
Kamerafirma Mobileye N.V. fir 15,3 Mrd. USD. Mit der
Ubernahme  kombiniert Intel die Kameras und
Objekterkennungssoftware von Mobileye mit den eigenen
Sensoren und Chips, um das Autofahren weitestgehend

ohne menschliche Hilfe zu ermdglichen.

Wie in den Jahren zuvor konnten 2017 die US-Indices neue
Hochststande verzeichnen. Der Dow-Jones-Index kletterte
auf ein neues Allzeithoch und beendete das Jahr bei
24.719 Punkten. Auf Jahressicht konnte der Index um 25%
zulegen. Der S&P-500-Index schloss bei 2.673 Punkten und
der NASDAQ-Composite-Index bei 6.903 Punkten.

Auf europdischer Ebene erzielte der EuroStoxx50 einen
Kursgewinn von 7%. Eine starke Performance zeigten die
Emerging Markets. Der MSCI Emerging Markets Index legte
um gute 35% zu. Der argentinische Aktienindex Merval
verzeichnete, wohl dank des Reformkurses der
konservativ-liberalen Regierung, ein Kursplus von 80%. In
Japan konnte der Nikkei Index ein Niveau erreichen, dass
dieser zum letzten Mal in den Neunzigerjahren sah. Der

Index legte um 19,1% zu.

Der deutsche Leitindex DAX konnte mit einem
Jahresendstand von 12.917 Punkten einen Zugewinn von
12,5% verbuchen. Der Index erreichte am 07.11. ein neues
Allzeithoch bei 13.525 Punkten. Der deutsche Index fur
Mid-Size Unternehmen MDAX stieg um 18,1% und schloss
am Jahresende bei 26.200 Punkten. Und auch der TecDAX
erzielte auf Jahresbasis ein Kursplus. Hier konnte sogar ein
Zuwachs von 39,6% erreicht werden. Er schloss bei 2.529

Punkten.

Auf Jahressicht konnten insbesondere die Aktien der
Lufthansa AG und der Commerzbank AG, mit Jahresge-
winnen von Uber 150% bzw. 72% (berzeugen. GréRter

Verlierer waren die Aktien von ProSiebenSatl mit -21,6%.
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Begriindet wird diese negative Entwicklung mit der
schwachen Entwicklung des TV-Werbemarktes. Im MDAX
konnten die Aktien der Uniper AG mit 98,3% und der Leoni
AG mit 84,3% (lberzeugen. Negativ Uberraschte der
Handelskonzern Steinhoff International Holding N.V. Die
Aktie brach aufgrund von BilanzunregelmaRigkeiten um
93,5% ein.

2.3. Geschaftsentwicklungin 2017

Fiir die Entwicklung des Konzerns sind bestimmte
Kennzahlen und ihre Einflussgrofen malgeblich. Diese
werden als bedeutende Leistungsindikatoren (finanziell
und nicht finanziell) bezeichnet. Als zentrale GréRe des
Konzerns werden diese beobachtet, gemessen und
gegebenenfalls zu anderen Werten oder Entwicklungen in
Beziehung gesetzt. Die nachstehende Ubersicht stellt die
bedeutenden Leistungsindikatoren fir den Konzern der

Lang & Schwarz Aktiengesellschaft dar:

2017 2016
Ergebnis aus der Handelstatigkeit” TEUR 24.946 18.378
Verwaltungsaufwand® TEUR 13.423 11.803
Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftst.®  TEUR 11.451 7.051
Verbindlichkeiten aus verkauften
eigenen derivativen Produkten TEUR 354.031 201.243
Emissionen im Geschéftsjahr Anzahl 23.197 26.421
Handelsumsatze im TradeCenter Anzahl  gestiegen gestiegen
Designated Sponsoring-Mandate Anzahl 18 20
Begleitete KapitalmalRnahmen Anzahl 15 11
Bilanzielles Eigenkapital TEUR 34.964 30.726
Vollzeitbe. Konzernmitarbeiter (Stichtag) Anzahl 49 50

Das Ergebnis aus der Handelstatigkeit spiegelt die Ertrags-
entwicklung aus der operativen Tatigkeit wieder. Als tag-
liche, monatliche, quartalsweise und jahrliche GréRe wird
diese jeweils gesellschafts- und konzernbezogen intern
berichtet. Zusammen mit den Verwaltungsaufwendungen
als liberwiegendem Fixkostenblock und dem Ergebnis der
gewdbhnlichen Geschaftstatigkeit stellen diese GroRen die
wesentlichen finanziellen Leistungsindikatoren fir den
Konzern der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft dar. In
Abhadngigkeit vom Ergebnis aus der Handelstatigkeit und
dem Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit kénnen

sich Veranderungen der Verwaltungsaufwendungen durch

Summe aus Umsatzerldse, Materialaufwand, Zinsergebnis und Abschreibungen
auf Wertpapiere des Umlaufvermogens

Personalaufwand zuziiglich sonstige betriebliche Aufwendungen

Ergebnis nach Steuern zuzuglich btw. Abziglich Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag

das Verglitungssystem im Konzern der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft ergeben. An dieser Stelle wird auf den
Vergltungsbericht als Bestandteil des Lageberichts

verwiesen.

Die Verbindlichkeiten aus verkauften eigenen derivativen
Produkten geben den Stand der im Umlauf befindlichen
eigenen Produkte im Eurogegenwert an. Als Anhaltspunkt
kann diese GrofRe die Bereitschaft von Investoren
widerspiegeln,  Produkte der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft zu erwerben. Jedoch sind auch eigene
Produkte mit kurzer Laufzeit enthalten, deren ausstehende
Anzahl natirlichen Schwankungen unterliegt. Solche
Schwankungen kdnnen dadurch hervorgerufen werden,
dass nicht im gleichen MaRe Produkte jederzeit neu
emittiert werden sowie diese Produkte laufzeitbedingt
oder aufgrund von Marktianderungen verfallen. Eine
direkte Ableitung aus der Verdnderung des Betrags ist
damit nur aufgrund interner tiefergehender Analysen
moglich. Die Anzahl der im Geschéaftsjahr emittierten

Produkte wird hierbei einbezogen.

Die Anzahl der im Geschaftsjahr durchgefiihrten
Handelsgeschafte kann Aufschluss (iber die Moglichkeit
geben, Handelsertrdge zu generieren. Die Entwicklung
dieser Kennziffer erfolgt daher durch die Geschéftsleitung

in regelmaligen Abstanden.

Die Anzahl der Designated Sponsoring-Mandate kann
einen Gradmesser fur die Akzeptanz der Dienstleistungen
im Liquidityproviding darstellen. Sie wird daher laufend
berichtet. Aus diesem Geschaftsfeld ergeben sich
Anknilpfungspunkte fir die Dienstleistungen rund um
Corporate Actions, deren Anzahl und auch Art berichtet
werden, und ebenfalls als MaRstab fiir die Nachfrage nach
qualitativ hochwertiger Beratung durch die Lang &

Schwarz Broker GmbH dienen kann.

Als HaftungsgroRe stellt das bilanzielle Eigenkapital eine
zentrale Kennziffer dar, deren Entwicklung auch fir
Aktiondre der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft von

maRgeblicher Bedeutung ist.

Die Mitarbeiter im Konzern der Lang & Schwarz Aktien-

gesellschaft stellen eine signifikante GroRe fir einen
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nachhaltigen Erfolg und die kontinuierliche Weiterentwick-
lung des Konzerns dar. Gut ausgebildete Mitarbeiter sind
die Basis fur erfolgsorientiertes, effizientes und prozess-
orientiertes Arbeiten in Zusammenhang mit den zumeist
sehr schnellen Handelsgeschaften und deren reibungs-
losen Verarbeitung sowie der laufenden risikoorientierten
Uberwachung. Daher wird der Mitarbeiterbestand und
damit die Fluktuation intern gemessen und berichtet sowie

die personliche Entwicklung von Mitarbeitern gefordert.

Die Kapitalrendite nach § 26a Abs. 1 Satz 4 KWG als
Quotient aus dem Nettogewinn (Konzerniberschuss) und

der Konzernbilanzsumme betragt 1,8% (Vorjahr 3,0%).

2.3.1. Entwicklung in den Geschiftsbereichen

Auch wenn gegen Mitte des Jahres 2017 der Kursverlauf
internationaler Aktien, aufgrund der ersten Zinsanhebung
der US-Notenbank Fed, in Richtung Stiden zeigte und der
DAX einen Verlust von nahezu 900 Punkten zu verzeichnen
hatte; die Grundstimmung an den Borsen war 2017 gut.
Der Kursverlauf der deutschen Indizes war damit
insgesamt von Kursgewinnen gekennzeichnet.
Insbesondere dirfte in der zweiten Jahreshalfte 2017 die
Erwartungshaltung, im Hinblick auf die US-amerikanischen
Steuerreformen, Aktien international tatiger Unternehmen
vorrangig befligelt haben. In diesem Fahrwasser legten
auch der DAX, der MDAX und der SDAX im Laufe des Jahres

2017 insgesamt deutlich zu.

Das Jahr 2017 war bezogen auf die Handelsumsatze trotz
der freundlichen Grundstimmung zweigeteilt. Wahrend im
ersten Halbjahr 2017 die Handelsumsatze der gréRten
deutschen Boérsen im Vergleich zum Vorjahr noch
stagnierten, legten diese im zweiten Halbjahr, wohl auch
durch den ,US-Steuereffekt”, gegenliber dem Vorjahr um
15% zu. Insgesamt konnte damit das Handelsvolumen nach
den veroffentlichten Statistiken der Deutschen Borse um

mehr als 6% zulegen.

2.3.1.1. Geschaftsbereich Issuing

Die Entwicklung der Aktienmarkte im Geschaftsjahr 2017
lieferte fir Anlagen in derivativen Produkten von Lang &
Schwarz ausreichend Tradingimpulse. Nicht nur kurzfristige
Ertragsmoglichkeiten konnten hier genutzt werden, wie

die, die  sich beispielsweise im Zuge  der

Zinsentscheidungen der US-Notenbank Fed ergaben. Im
Einklang mit der Uberwiegenden Anzahl der
internationalen Aktienindizes konnten auch im mittleren
Anlagehorizont Chancen genutzt werden. Gerade die
Hinblick auf die US-

amerikanischen Steuerreformen sorgten hier fiir Aufwind.

Erwartungshaltungen im

Der Umsatz in Produkten der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft war im Fahrwasser dieser Ereignisse in
2017 so hoch wie noch nie. Selbst das Geschaftsjahr 2011,
das bislang umsatzstarkste Geschaftsjahr, konnte
Ubertroffen werden. Auch hinsichtlich der Anzahl der
gehandelten Produkte legte 2017 zu, konnte aber das

besonders starke Jahr 2011 nicht erreichen.

Aus dem gestiegenen Handelsvolumen in derivativen
Produkten von Lang & Schwarz konnten in 2017 erfolgreich
Ertrage erzielt werden. Auf der Grundlage des ersten
Halbjahrs 2017, indem bereits der Erfolg aus 2016 weiter
fortgeschrieben wurde, konnte im zweiten Halbjahr 2017

dieser weiter positiv entwickelt werden.

Dariber hinaus sehen wir unseren Erfolg in 2017 auch in
der innovativen Besicherungsldsung, die wir fur Investoren
von wikifolio-Endlosindexzertifikaten in 2017 eingefiihrt
haben. Mit dieser erreichten wir, dass samtliche Wertpa-
piere, die durch die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft zur
Absicherung der Verpflichtungen aus den verkauften
wikifolio-Endlosindexzertifikaten  unterhalten  werden,
jeweils tagesaktuell fir Investoren verpfiandet sind.
Dartiber hinaus wurden Kontokorrentguthaben bei
Drittbanken zugunsten der Investoren verpfandet und
weitere Kontokorrentguthaben von Lang & Schwarz bei
der Hausbank Trinkaus & Burkhardt AG ebenfalls in die
Besicherung einbezogen. Ein Treuhander prift turnus-
maRig zu vorgegebenen Stichtagen und zuséatzlich an frei
durch den Treuhdnder bestimmten Stichtagen die
Wirksamkeit der Besicherung. Die Berichterstattung des
Treuhanders wird ungekiirzt auf der Homepage www.LS-
TC.de im Bereich wikifolio und hier unter ,Berichte des
Treuhdnders” offengelegt. Das Jury-Votum des Zertifikate
Awards 2017/2018 reagierte zum einen auf den weiterhin
ungebrochenen Zuspruch. Denn nicht nur die Anzahl
emittierter wikifolio-Endlosindexzertifikaten stieg weiter
an, auch das verkaufte Volumen der wikifolio-Endlosindex-
zertifikate nahm deutlich auf EUR 316 Mio. zu. Zum
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anderen fiel die Besicherungslosung, die flr die Anleger
kostenlos gestaltet wurde, positiv bei der Entscheidung ins
Gewicht. Die Jury des Zertifikate Awards 2017/2018
platzierte wikifolio-Endlosindexzertifikaten damit erneut
unter die Sieger und kiirte diese im laufenden Jahr erneut

mit dem zweiten Rang.

2.3.1.2. Geschiftsbereich TradeCenter

Die Handelsaktivititen lagen bei der Lang & Schwarz
TradeCenter AG & Co. KG im Geschaftsjahr 2017 erneut
auf einem sehr hohen Niveau. Die Anzahl der
Transaktionen konnte gegenliber dem Vorjahr wieder
gesteigert werden. Das Handelsvolumen blieb im Vergleich
zum Vorjahr gleich. Zwar steht diese Entwicklung etwas
entgegen der stetigen Steigerungen der Handelsvolumen
in den letzten Jahren. Jedoch ist zu bericksichtigen, dass
mit Ablauf des Jahres 2016 die DAB Bank AG vollstandig in
die Consorsbank integriert wurde. Zudem war die Lang &
Schwarz TradeCenter AG & Co. KG bis zum Ultimo 2016
Market Maker im borslichen Segment Quotrix der Bérse
Dusseldorf. Aus beiden Sondereffekten war mit
Auswirkungen auf das Geschaftsjahr 2017 zu rechnen.
Diese konnten vor dem Hintergrund der gesteigerten
Anzahl der Transaktionen und des gehaltenen

Handelsvolumens jedoch erfolgreich aufgefangen werden.

2.3.1.3. Geschéftsbereich Financial Services

Die Geschaftsfelder im Geschaftsbereich Financial Services
sind maRgeblich von der Entwicklung der Borsen und den
sich hieraus ergebenen Handelsaktivitaten ihrer Kunden
abhangig. Von dem insgesamt  stimulierenden
Borsenumfeld konnten die geschaftlichen Aktivitdten der

Lang & Schwarz Broker GmbH profitieren.

Unternehmen nutzten die Bereitschaft der Anleger in
Aktien zu investieren. So wurden an der Deutschen Borse,
Frankfurt, KapitalmaBnahmen fiir insgesamt 18 Unterneh-
men durchgefihrt. Hierunter waren alleine elf Neuemis-
sionen, bei denen ein Gesamtvolumen von TEUR 2.608.033
platziert werden konnte. Die Lang & Schwarz Broker GmbH
begleitete in Deutschland und in Osterreich insgesamt 15
Kapitalmallnahmen und Notierungsaufnahmen fir ihre
Kunden. Damit lag das Geschaft in 2017, nicht nur

hinsichtlich der Anzahl, sondern auch im Hinblick auf das

Platzierungsvolumen, in etwa auf dem Niveau des

Vorjahres.

2.3.1.4. Geschaftsbereich ITS-Dienstleistungen

Die handelsbezogene jederzeitige Erreichbarkeit und der
storungsfreie Zugang zu notwendigen Handelssystemen
und Kommunikationstechniken ist flir den Lang & Schwarz
Konzern unumganglich. Diese hochspezialisierte EDV-
bezogene Dienstleistung wird durch die Lang & Schwarz
Broker GmbH im Konzern erbracht. Hierdurch kann
gewdhrleistet werden, dass das Know-how konzentriert fiir

konzerneigene Bedlrfnisse eingesetzt wird.

2.3.2. Konzernertragslage

Nach dem schwierigen aber erfolgreichen Geschaftsjahr
2016, waren wir in der Lage die positiven
Marktverhéltnisse 2017 zu nutzen, um ein deutlich
gesteigertes Konzernjahresergebnis in Hoéhe von TEUR
8.689 (Vorjahr: 5.011) zu erzielen.

Das Ergebnis aus der Handelstatigkeit konnte von TEUR
18.378 um 36% auf TEUR 24.946 gesteigert werden. Die
Erhohung st insbesondere dadurch bedingt, dass
Investoren im Kalenderjahr 2017 wieder deutlich mehr
gehandelt und damit fur gestiegene Umsatzvolumen
gesorgt haben, aus denen sich die Ertragschancen ergeben.
Das Bewertungsergebnis in Hohe von TEUR -10.376
(Vorjahr: TEUR -4.858), die Umsatzerlése in Hohe von
TEUR  293.085  (Vorjahr:  TEUR  196.303), die
Materialaufwendungen in Hohe von TEUR -268.012
(Vorjahr: TEUR -177.919) und das Zinsergebnis in Hohe von
TEUR -127 (Vorjahr: TEUR -6) ergeben zusammen das
Ergebnis aus der Handelstatigkeit in Hohe von TEUR 24.946
(Vorjahr: TEUR 18.378).

Die im Vorjahr als separater Posten ausgewiesenen
Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere
des Umlaufvermégens (Bewertungsergebnis) werden
nunmehr analog zu dem  Einzelabschluss der
Muttergesellschaft in den Materialaufwendungen und
damit im Ergebnis der Handelstatigkeit beriicksichtigt. Die
Posten des Vorjahres wurden entsprechend angepasst. Bei
diesen Aufwendungen handelt es sich um
Bewertungsergebnisse far im Umlaufvermoégen

ausgewiesene Wertpapierbestdande, die dem
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Handelsergebnis unmittelbar zuzuordnen sind. Dabei
ergibt sich dieses Bewertungsergebnis aus der Portfolio-
bewertung nach § 254 HGB bezogen auf die aktivisch und
passivisch gehaltenen Bestdande in Finanzinstrumenten. Zur
Portfoliobildung verweisen wir auf die Angaben zur Bildung

von Bewertungseinheiten im Anhang.

Die Personalaufwendungen erhohten sich aufgrund der
guten Geschaftsentwicklung von TEUR -7.140 auf TEUR -
8.684. Zugleich erhdhten sich die sonstigen betrieblichen
Aufwendungen von TEUR -4.663 auf TEUR -4.739 und
verblieben damit auf Vorjahresniveau. Die
Verwaltungsaufwendungen haben sich insgesamt mit
TEUR 13.423 fir das Berichtsjahr gegenliber TEUR 11.803

fiir das Vorjahr dementsprechend ebenfalls erhoht.

Die sonstigen betrieblichen Ertréage in Hohe von TEUR 463
beinhalten insbesondere Ertrdge aus der Auflésung von
Rickstellungen in Hohe von TEUR 243. Unter den
sonstigen betrieblichen Aufwendungen werden
periodenfremde Aufwendungen in Hohe von TEUR 18

ausgewiesen.

Das Ergebnis aus der gewohnlichen Geschéaftstatigkeit
betragt TEUR 11.451 nach TEUR 7.051 im Vorjahr. Unter
den Steuern vom Einkommen und Ertrag wurden in diesem
Geschaftsjahr Aufwendungen erfasst, wie sich diese auf
der Grundlage der gesetzlichen Vorgaben des Koérper-
schaftssteuergesetzes (KStG) in der Fassung seit 2017
ergeben. Ertragssteuern sind daher in HOhe von TEUR
3.492 berlicksichtigt und eine entsprechende Steuerriick-
stellung dotiert. Zu bericksichtigen ist, dass mit dem
AmtsHRLANdUG in 2017 § 8b Abs. 7 KStG angepasst
wurde. Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft fiel als
Finanzholdinggesellschaft bis zu dieser Anderung des § 8b
KStG unter die Riickausnahme des § 8b Abs. 7 KStG (alte
Fassung bis zum 18. Juli 2017). Mit der Anderung des & 8b
Abs. 7 KStG aufgrund des AmtsHRLANdUG fallen
Finanzholdinggesellschaften nicht mehr unter diese
Riickausnahme. Die Folge dieser Anderung ist, vereinfacht
dargestellt, dass § 8b KStG nunmehr auf die Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft Anwendung findet. Ausfluss
hieraus ist, dass realisierte Ertrdge aus Aktiengeschaften
lediglich zu 5% dem zu versteuernden Einkommen

hinzugerechnet werden und realisierte Aufwendungen aus

Aktiengeschaften nicht bei der Ermittlung des zu
versteuernden Einkommens berlicksichtigt werden. Im
Ergebnis fuhrt dies fir das Geschaftsjahr 2017 dazu, dass
ein negatives zu versteuerndes Einkommen durch die Lang
& Schwarz Aktiengesellschaft ermittelt wurde. Dieses
negative zu versteuernde Einkommen kann bis zur Hohe
von TEUR 1.000 auf das Vorjahr zuriickgetragen werden,
mit dem Effekt einer nachtraglichen Minderung des
Steueraufwands. Dies wurde im vorliegenden Abschluss
beriicksichtigt. Zudem ergibt sich fir das Geschaftsjahr
2017, dass keine Steuern zu entrichten sind und damit
auch kein Aufwand im Jahresabschluss zu bericksichtigen
ist. Die Anderung des § 8b KStG ist erst kiirzlich erfolgt. Die
Intention des Gesetzgebers fiir diese Anderung kann nach
unserer Einschatzung eventuell nicht auf das Geschaftsmo-
dell der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft abstellen. Dies
gerade vor dem Hintergrund, dass sich bei Anwendung des
neuen Steuerrechts eine voéllige Entkopplung der
wirtschaftlichen Ertragskraft der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft von der Besteuerung ergeben wirde.
Wir kdnnen daher nicht ausschlieRen, dass die Anwendung
der Anderung des § 8b KStG auf die Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft einer genauen steuerlichen Uber-
prifung durch das Finanzamt unterzogen wird, spatestens
im Rahmen der nachsten anstehenden Betriebsprifung.
Das Ergebnis dieser Uberpriifung durch das Finanzamt
kann derzeit nicht abschlieend abgeschatzt werden. Aus
Grinden der kaufmannischen Vorsicht wurde daher, wie
bereits zuvor ausgefuhrt, eine Steuerriickstellung dotiert,
wie sie unter Anwendung des bisherigen Steuerrechts
hatte erfolgen missen. Sollte das Finanzamt zu dem
Schluss kommen, dass die Lang & Schwarz Aktiengesell-
schaft unter den § 8b KStG in der nunmehr giltigen
Fassung fallt, wiirde dies zu einer Auflosung der fiir das
Geschéftsjahr 2017 gebildeten Steuerrtickstellung fihren.

Zudem wiirde sich ein steuerlicher Verlustvortrag ergeben.

2.3.3. Konzernfinanzlage

Die Liquiditat im Konzern der Lang & Schwarz Aktiengesell-
schaft war im abgelaufenen Geschaftsjahr jederzeit ausrei-
chend, die Zahlungsfahigkeit jederzeit gewahrleistet. Zum
Jahresultimo stehen kurzfristige Forderungen, sonstige
Wertpapiere und liquide Mittel im Umlaufvermogen von
insgesamt TEUR 403.977 (Vorjahr: TEUR 263.356) kurzfris-

tigen Verbindlichkeiten und Riickstellungen von insgesamt
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TEUR 378.003 (Vorjahr: TEUR 236.748) gegenlber. Finanz-
instrumente, die aufgrund ihrer Fungibilitdt einen kurzfris-
tigen Charakter aufweisen, werden trotz einer langfristigen
Restlaufzeit entsprechend der internen Steuerung in die
kurzfristigen Verbindlichkeiten einbezogen. Dies betrifft
auch von der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft begebene
Optionsscheine und Zertifikate. Auf dieser Berechnungs-
grundlage ergibt sich ein bilanzieller Liquiditatstiiberschuss
von TEUR 25.974 (Vorjahr: TEUR 26.608).

Die Forderungen und Verbindlichkeiten bestehen nahezu
ausschliefllich in EURO. Geldforderungen in fremder
Wahrung werden zum Stichtag auf laufenden Bankkonten
in USD in Hohe von TEUR 764 unterhalten. In Héhe von
TEUR 125 werden Geldverbindlichkeiten in USD auf lau-
fenden Bankkonten unterhalten. Samtliche Forderungen
und Verbindlichkeiten bei der Hausbank HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG werden mit Ausnahme von Forderungen in
Hohe von TEUR 342, die eine Laufzeit von bis zu einem Jahr

aufweisen, auf laufenden Konten gefiihrt.

Uber die derzeitigen Konzerneigenmittel in Hohe von
TEUR 34.964 (Vorjahr: TEUR 30.726) hinausgehend stehen
den Konzerngesellschaften aufgrund aktueller Vertrage mit
der Hausbank HSBC Trinkaus & Burkhardt AG auch im
Anschluss an das Geschaftsjahr 2017 ausreichende
Finanzierungsmittel zur Verfiigung, um ihre geschaftlichen

Tatigkeiten finanzieren zu konnen.

2.3.4. Konzernvermogenslage

Das Geschaftsvolumen im Konzern der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft erhohte sich insgesamt, wodurch sich
die Bilanzsumme von TEUR 267.572 um TEUR 145.488 auf
TEUR 413.060 ausdehnte.

Dabei veranderte sich der Wertpapierhandelsbestand, wie
nachfolgende Ubersicht zeigt:

Bilanzausweis

Bilanzausweis

2017 2016 Verand.
Bilanzposten und Produkte TEUR TEUR TEUR
sonstige Vermogensgegenstande
— Optionen 96 274 -178
sonstige Wertpapiere
—Aktien, Fonds, ETPs, OS und ZT 356.590 182.859 +173.731
— festverzinsliche Wertpapiere 1.885 4.712 -2.827
358.475 187.571 +170.904
Summe aktive Handelsbestande 358.571 187.845 +170.726

2017 2016 Verand.
Bilanzposten und Produkte TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten
— verkaufte Aktien, Fonds, ETPs 2.118 2.462 -344
sonstige Verbindlichkeiten
— verkaufte eigene OS und ZT 354.031 201.243 +152.788
Summe passive Handelsbestande 356.149 203.705 +152.444

Einhergehend mit dem Ausbau des Volumens an
verkauften eigenen Produkten nahmen diese auf der
Passivseite im Bilanzausweis sonstige Verbindlichkeiten um
TEUR 152.788 auf TEUR 354.031 zu. Dies entspricht einer
Steigerung um ca. 76%. Zugleich legten auf der Aktivseite
auch die sonstigen Wertpapiere zu und stiegen auf TEUR
358.475. Diese Erhohung gegenliber dem Vorjahr von
TEUR 170.904 entspricht ca. 91%. Unter den sonstigen
Wertpapieren sind solche Wertpapiere ausgewiesen, die
zu Absicherung der Kursentwicklung von verkauften

eigenen Produkten unterhalten werden.

Guthaben bei Kreditinstituten, die im Wesentlichen
laufende Bankkonten betreffen, nahmen innerhalb des
Bilanzpostens Guthaben bei
Kreditinstituten von TEUR 75.910 um insgesamt TEUR
31.119 auf TEUR 44.790 ab. Darliber hinaus bestehen

Kassenbestand,

Guthaben bei der Bundesbank und Kassenguthaben in
Hoéhe von TEUR 4.035. Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten verminderten sich stichtagsbedingt von
TEUR 30.802 um TEUR 16.458 auf TEUR 14.344. Dabei
nahmen die Verbindlichkeiten auf laufenden Bankkonten
von TEUR 28.069 um TEUR 16.706 auf TEUR 11.363 ab. Die
saldierte GroRe der Guthaben und Verbindlichkeiten bei
Kreditinstituten auf laufenden Konten verminderten sich
von Guthaben TEUR 47.841 auf Guthaben TEUR 33.428.

Das bilanzielle Eigenkapital ist von TEUR 30.726 um TEUR
4.238 auf TEUR 34.964 angestiegen. Die Veranderung
betrifft mit TEUR 3.618 Minderungen  durch
Dividendenzahlungen in 2017 aus dem Bilanzgewinn des
Vorjahres sowie mit TEUR 7.856 einen Anstieg aufgrund
des Ergebnisses fiir das Geschaftsjahr 2017.

Die Eigenkapitalquote verminderte sich angesichts der

weiter gestiegenen Bilanzsumme von ca. 12% auf ca. 9%.

Die Leistungsindikatoren haben sich im Geschéftsjahr 2017

fir den Konzern liberwiegend in einer positiven Weise
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entwickelt. Insgesamt haben sich diese darlber hinaus im
Wesentlichen glinstig auf die Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage ausgewirkt. Die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns der Lang & Schwarz
geordnete

Aktiengesellschaft weisen insgesamt

Verhaltnisse auf.

3. Vergiitungsbericht

Die Verglitung der Mitarbeiter im Konzern der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft bzw. in der Finanzholding-
Gruppe wird einheitlich fir alle Konzerngesellschaften
gehandhabt und berlcksichtigt die Vorgaben der
Institutsvergltungsverordnung (InstitutsVergV). Die
Einhaltung der rechtlichen Vorgaben wird jdhrlich durch
den Vorstand, den Aufsichtsrat sowie dariber hinaus im
Rahmen der Jahresabschlussprifungen durch unseren

Wirtschaftsprifer Gberprift.

Fir die Ausgestaltung des Vergitungssystems der
Konzernmitarbeiter ist der Vorstand der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft verantwortlich. Neben festen
monatlichen Bezligen kann ein variabler Bestandteil durch
die Geschéftsleitung festgelegt werden, um positive
Leistungsanreize zu setzen. Die Zahlung eines variablen
Bezugs erfolgt freiwillig, ohne einen rechtlichen Anspruch
der Mitarbeiter und ist grundsatzlich gebunden an ein
positives Ergebnis des vordefinierten Geschaftsfelds,
Bereichs bzw. des Konzerns. Bei der Bemessung der
einzelnen Bezlige werden quantitative als auch qualitative
Kriterien bericksichtigt wie beispielsweise die Qualitdt der
Leistung, die Anforderung an die Tatigkeit, die Stellung im
Unternehmen, die Betriebszugehorigkeit oder die
Ubernahme von besonderen Aufgaben. Die Ausgestaltung
des Vergitungssystems des Vorstands erfolgt durch den
Aufsichtsrat der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft. Fir
den Vorstand gelten dabei grundsatzlich die gleichen
Regelungen. Die variablen Bezlige bemessen sich jedoch

nach einer schriftlich vereinbarten Bemessungsgrundlage.

4. Risikobericht

4.1. Risikomanagement

Die Konzerngesellschaften der Lang & Schwarz Aktien-
gesellschaft tatigen in ihren Geschaftsfeldern insbesondere

Handelsgeschafte in Finanzinstrumenten, die (ber einen

meist kurzfristigen Zeitraum im Eigenbestand gehalten
werden. Eine Absicherung dieser Wertpapierbestdnde
erfolgt durch gegenldufige Bestdnde gleicher Art oder
durch ein dynamisches Delta-Hedging. Der Umgang mit
Risiken, wie ein moglicher Verlust oder ein entgangener
Gewinn, ist Bestandteil der Gesamtsteuerung durch die
Geschaftsleitung fir den gesamten Konzern der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft. Aus diesem Grund wurde ein
zeitnahes Risikomanagement als Risikofriiherkennungs-
und -steuerungsinstrument unter Einbeziehung aller Kon-
zerngesellschaften eingerichtet. Die Rahmenbedingungen
fur den Handel in Finanzinstrumenten sowie das Risiko-
management formuliert die Geschaftsleitung fir den
gesamten Konzern in Form von Richtlinien und Arbeitsan-
weisungen (Organisationsanweisungen). Die in den
Rahmenbedingungen enthaltene Geschéftsstrategie und
Risikostrategie werden jahrlich durch die Geschéftsleitung
Uberprift und geben Art und Umfang moglicher
Risikogeschafte in den einzelnen Konzerngeschaftsfeldern
vor. Die friihzeitige Erkennung, Bewertung, Steuerung und
Uberwachung von Risiken erfolgt unmittelbar durch die
Geschaftsleitung, die hierbei vom Risikocontrolling und der

Internen Revision im gesamten Konzern unterstitzt wird.

4.2. Risikoarten der Geschaftstatigkeit

Aus der Geschaftstatigkeit heraus wurden als wesentliche
Risiken identifiziert: Adressenausfallrisiko,
Marktpreisrisiko, Liquiditdtsrisiko und operationelles

Risiko.

4.2.1. Adressenausfallrisiko

Adressenausfallrisiko  ist das  Risiko, dass ein
Vertragspartner nicht oder nicht fristgerecht leistet oder
eine Konzerngesellschaft einem Vertragspartner trotz der
Nichtleistung eines Dritten zur Leistung verpflichtet ist. Das
Adressenausfallrisiko  wird unterteilt in die drei
Kontrahentenrisiko  und

Unterrisiken: Kreditrisiko,

Emittentenrisiko.

Kreditrisiken betreffen derivative und aulerbilanzielle
Risiken, die durch das

Handelsgeschafte (iberwacht werden.

Risikocontrolling  der

Von untergeordneter Bedeutung sind Kontrahentenrisiken

als Risiken des Ausfalls oder der Verschlechterung der
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Bonitdat eines Kontrahenten, da nahezu samtliche

Handelsgeschéafte Zug um Zug abgewickelt werden.

Dem Emittentenrisiko als Risiko des Ausfalls oder der
Verschlechterung der Bonitdt eines Emittenten wird mit
dem Risikomanagement der Handelsgeschifte begegnet.
Derivative und aullerbilanzielle Risiken werden im Rahmen
der Marktpreisrisiken iberwacht. Dartiber hinaus werden
mogliche Risikokonzentrationen, insbesondere durch die
analoge Anwendung von aufsichtsrechtlichen Vorgaben im

Risikomanagement gemindert.

Das Adressenausfallrisiko wird, soweit es nicht das
Handelsgeschéaft betrifft, auf Basis der durchschnittlichen
Wertverluste vergangener Perioden zuzlglich eines

Risikoaufschlags flir unerwartete Verluste quantifiziert.

4.2.2. Marktpreisrisiko

Marktpreisrisiken sind allgemeine Preisveranderungen von
Aktien, Anleihen, Wahrungen und Rohwaren durch
Marktbewegungen. Zu den Marktpreisrisiken zahlen
Kursrisiken, Zinsanderungsrisiken, Wahrungsrisiken und
Marktpreisrisiken aus Warengeschéaften. Als Kursrisiken
werden sowohl Risiken aus kurzfristigen Marktpreis-
schwankungen definiert als auch Liquiditatsrisiken
aufgrund einer eingeschrankten Handelbarkeit von
Wertpapieren, die auf ein geringes Handelsvolumen

zuriickzufuhren ist (,marktenge” Wertpapiere).

Preisrisiko aus kurzfristigen Marktpreisschwankungen
Risiken aus kurzfristigen Marktpreisschwankungen oder
aus Schwankungen einer impliziten Volatilitdt misst ein
zeitnahes Risikocontrolling. Um risikobehaftete Bestdnde
zu beschranken, wird die Einhaltung von der Geschafts-
kontinuierlich

leitung  vorgegebener  Handelslimite

Uiberwacht.

Preisrisiko durch Liquiditdtsengpasse
Liquiditatsrisiken in Finanzinstrumenten wird durch die
bewusste Auswahl, der im Konzern gehandelten
Finanzinstrumente begegnet. Darlber hinaus erfolgt
einerseits die Risikomessung analog der Risiken aus
kurzfristigen  Marktschwankungen im Rahmen der
Ermittlung von Marktpreisrisiken. Andererseits wird das

Risiko in Form sich verzogernder

Glattstellungsmoglichkeiten, die  sich  aus  einer
Minderliquiditdt von Produkten ergeben kann, als
Preisrisiko ermittelt und im Rahmen der Liquiditatsrisiken

beriicksichtigt.

Zinsanderungsrisiko im Handelsgeschaft
Zinsanderungsrisiken aus dem Handelsgeschaft bestehen
fir das Unternehmen bei zinsabhdngigen Produkten.
Solche Risiken werden durch die Organisations-
anweisungen limitiert und durch das Risikocontrolling

zeitnah gemessen und liberwacht.

_ Wahrungsrisiko im Handelsgeschaft

Da die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft Turbo-
Optionsscheine auf die Entwicklung von Wechselkursen
begibt, kdnnen grundsatzlich auch Wahrungsrisiken aus
dem Handelsgeschaft bestehen. Diese werden durch die
Organisationsanweisungen limitiert und durch das

Risikocontrolling zeitnah iberwacht.

Die Uberwachung samtlicher Marktpreisrisiken erfolgt vom
Handel unabhangig auf der Grundlage von Bestands- und
Marktpreisberechnungen sowie Szenarioanalysen. Even-
tuelle Limitliberschreitungen im Laufe eines Handelstags
werden nach den Vorgaben der Richtlinien und
Arbeitsanweisungen durch das Risikocontrolling gemeldet.
Die Geschiftsleitung erhalt dartiber hinaus taglich einen
Bericht Uber die Einhaltung der Handelslimite auf das Ende
eines Handelstags. Weiterhin werden mit Stress-Test-
Szenarien starke Schwankungen von Preisindikatoren
simuliert und mogliche Ergebnisauswirkungen auf den
Handelsbestand berechnet. Die Messung der
Marktpreisrisiken  flir die Risikotragfahigkeitsanalyse
erfolgt auf Basis vorgegebener Szenariomodelle. Das
negativste Ergebnis einer Szenario-Matrix wird fur die

Risikotragfahigkeitsanalyse herangezogen

4.2.3. Liquiditatsrisiken

Liquiditatsrisiken, die unter die Verfligbarkeit liquider
Mittel fallen, konnen fir den Konzern der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft nicht ausgeschlossen werden. Aufgrund
der Finanzausstattung des Konzerns werden solche Risiken
jedoch als gering angesehen. Dennoch wird die Liqui-
ditdtslage taglich in angemessener Weise durch interne

Verfahren tGberwacht. Zudem werden Liquiditatsrisiken im
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Rahmen der Risikotragfahigkeitsanalyse durch die
Berechnung eines Zinsschocks beriicksichtigt. Grundlage
des Zinsschocks bilden dabei die Zinsaufwendungen der

vorangegangenen Abrechnungsperioden.

Als Liquiditatsrisiko wird auch ein mogliches Risiko
berechnet, das sich aus einer verzogerten Glattstellung
aufgrund einer Minderliquiditat eines Wertpapierbestands
ergeben kann. Dieses Risiko wird aufgrund der Relation
eines Wertpapierbestandes zu erwarteten Umséatzen an
Referenzmarkten berechnet. Aus der Berechnung der
Marktpreisrisiken mit Hilfe von Stressszenarien kénnen
sich  gleichgerichtete Risikobetrdage ergeben, wie
beispielsweise bei der Berechnung der hier beschriebenen
Liquiditatsrisiken aus einer  Minderliquiditdit  von
Wertpapieren. Solche sich kumulierende Risikobetrage

werden in Kauf genommen und nicht eliminiert.

4.2.4. Operationelles Risiko

Aufgrund der Tatigkeiten im Konzern unterliegt die Gruppe
der Kontrolle verschiedener Aufsichtsbehorden. Vor
diesem Hintergrund sind fiir die kiinftige Entwicklung des
Konzerns gesetzliche bzw. aufsichtsrechtliche Anderungen
ebenso relevant wie das sich standig andernde wirtschaft-
liche und borsliche Umfeld. Deshalb beobachten und
analysieren die Konzerngesellschaften die Rahmenbedin-
gungen, um eine erfolgreiche Entwicklung des Konzerns zu
planen und MalBnahmen hierfiir umsetzen zu kénnen. In
diesem Zusammenhang wurden folgende Risikofelder
identifiziert und MalRnahmen zur Risikobegrenzung und -

steuerung ergriffen:

Personal
Der Konzern ist aufgrund des spezifischen Geschafts-
modells auf ausreichendes und qualifiziertes Personal
angewiesen. Die erfolgreiche Personalrekrutierung bleibt
zwar auch in kommenden Geschaftsjahren ein latentes
Risiko, dirfte sich jedoch gegeniiber den Vorjahren nicht
verschlechtern. Zudem ist der Konzern intern bestrebt,
Mitarbeiter weiterzubilden und férdert die Ausbildung von
qualifizierten Nachwuchskraften. Mit dem Ausscheiden
von Mitarbeitern, die leitende Positionen oder Fiihrungs-

aufgaben wahrnehmen, kann einer Konzerngesellschaft im

Einzelfall ein Wissensnachteil entstehen. Dem wird soweit

wie moglich entgegengewirkt.

_ EDV

Die Konzerngesellschaften sind in hohem MaRe auf die
Funktionsfahigkeit und Verarbeitungsgeschwindigkeit der
Datenverarbeitungs- und Kommunikationssysteme ange-
wiesen. Um die Verflgbarkeit der Systeme jederzeit
gewdhrleisten zu kénnen, wurden alle Kernfunktionali-
taten redundant ausgestaltet. Weiterhin hat sich Lang &
Schwarz gegen den Ausfall der externen Stromversorgung
mittels einer unterbrechungsfreien Stromversorgung
abgesichert und einen Notfallplan erstellt. Zur
Aufrechterhaltung und zur Pflege aller wesentlichen
Systeme, sind dariber hinaus jederzeit Mitarbeiter des
EDV-Bereichs der Konzerngesellschaft Lang & Schwarz

Broker GmbH verfiigbar.

Markt- und Bérsenentwicklung
Im Rahmen seiner Tatigkeit ist der Konzern von der
Entwicklung der Wertpapier- und Terminbdrsen abhangig,
da diese das Anlageverhalten der Marktteilnehmer und
damit das Ergebnis des Handelsbestands beeinflussen.
Diesen Risiken wird durch ein aktives Risikomanagement

begegnet.

Risiken aus einer Strategie- oder

Wachstumsverfehlung
Eine Reihe von Faktoren kann das Erreichen von Zielen
gefahrden. Dazu zdhlen beispielsweise Marktschwan-
kungen, eine veranderte Marktstellung des Unternehmens
sowie verdanderte Marktbedingungen im Kernmarkt
Deutschland. Wenn es den Konzerngesellschaften nicht
gelingt, ihre strategischen Pldne umzusetzen oder, wenn
die Kosten die Erwartungen (bersteigen, konnte die
kiinftige Ertragskraft und Wettbewerbsfahigkeit negativ
beeinflusst werden. Der Konzern der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft kdnnte zukiinftig Markttendenzen und
Kundenanforderungen nicht rechtzeitig erkennen oder aus
anderen Griinden das Wachstum in der Zukunft nicht wie
gewlinscht fortsetzen. Eingetretene Strategieabweichun-

gen werden im Rahmen einer jahrlichen Risikoanalyse
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ebenso Uberpriift, wie die daraus folgenden Auswirkungen

auf die kinftige Entwicklung des Konzerns.

Wettbewerbsrisiken
Der deutsche Finanzsektor ist durch einen intensiven
Wettbewerb gekennzeichnet. Lang & Schwarz steht hierbei
nicht nur zu Finanzdienstleistungsinstituten, sondern auch
zu Kreditinstituten und anderen Finanzunternehmen im
Wettbewerb. Infolgedessen lassen sich in den einzelnen
Konzerngeschaftsfeldern oft nicht die gewlinschten
Margen erzielen. Dieses Risiko wird durch die
Geschéftsleitung Uberwacht und ist Bestandteil der
taglichen Ergebnisiberwachung sowie der jahrlichen

Risikoanalyse des Konzerns.

Risiken aus der Ergebnisentwicklung
Es wird taglich eine Ergebnisiibersicht fir die Handels-
tatigkeiten erstellt. Alle nicht am Handelstag geschlos-
senen Positionen in Derivaten, Wertpapieren oder Devisen
werden dabei auf Basis der Mark-to-Market-Methode
bewertet. Anhand der taglichen Ergebnisibersicht ist es
moglich, eine zeitnahe Kontrolle und Analyse der
Ergebnisse vorzunehmen sowie deren Entwicklung zu
beobachten. Das selbst entwickelte Limit-Kontroll-System
unterstiitzt zudem eine verbesserte Uberwachung der
Handelstatigkeit durch eine automatisierte, vom Handel
unabhdngige Bestandsbewertung aller Finanzprodukte.
Hierauf baut das jeweils fortlaufend an aktuelle Markt-
entwicklungen angepasste Risikomanagementsystem fir

die Handelsrisiken auf.

Fiir die Konzerngesellschaften wird zum Jahresende eine
Planungsrechnung auf Monatsbasis flir das neue
Geschaftsjahr erstellt. Der Soll-Ist-Abgleich der Ertrage und
Aufwendungen der Planungsrechnung mit den tatsach-
lichen Geschéaftsdaten gibt frihzeitig Aufschluss Gber die

wirtschaftliche Entwicklung der Konzerngesellschaften

Rechtliche Risiken
Rechtsrisiken konnen durch neue gesetzliche Regelungen,
die Anderung bestehender Vorschriften sowie eine

gednderte Auslegung von Vorschriften oder schliefRlich aus

vertraglich nicht eindeutigen Formulierungen entstehen.
Die Uberwachung wund Steuerung solcher Risiken
Gbernimmt die Rechtsabteilung im Konzern. Zur
Minderung von Rechtsrisiken prift die Rechtsabteilung
samtliche vertraglichen Beziehungen, gegebenenfalls
werden rechtliche Beratungsdienstleistungen in Anspruch
genommen. Darliber hinaus werden zur Sicherstellung der
Beweisbarkeit von telefonischen Handelsauftragen die
Geschéaftsgesprache der Héandler auf Tontrager aufge-
zeichnet. Fir Kostenrisiken aus Rechtsstreitigkeiten wurde

eine Rechtsschutzversicherung abgeschlossen.

Aufsichtsrechtliche Risiken
Eine Vielzahl an aufsichtsrechtlichen Bestimmungen sind
aufgrund der Geschaftstatigkeiten im Konzern zu
beachten. Die Einhaltung dieser Gberwiegend europadisch
gepragten und auch nationalen Vorgaben, die Kontrolle
der Einhaltung dieser Bestimmungen sowie die laufende
Anderungen  bestehender

Uberwachung  méglicher

Vorschriften sind unerldsslich.  Aufgrund nicht
ausreichender, fehlerhafter oder gar unterlassener
Beachtung  aufsichtsrechtlicher ~ Vorgaben kénnen
Malnahmen durch die Aufsicht ergriffen werden. Diese
MafRnahmen reichen unter anderem von einer
Verwarnung, ber die Festsetzung von Buligeldern, deren
Hohe die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage empfindlich
beeintrachtigen kdnnen, bis hin zur Riicknahme der Erlaub-
nisse durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht zum Betreiben von Kredit- und Finanzdienst-
leistungsgeschaften. Durch das eingerichtete Compliance-
Management-System, das Risikomanagementsystem, das
interne Kontrollsystem und das interne Revisionssystem
soll verhindert werden, dass es zu einem Fehlverhalten im
Hinblick auf aufsichtsrechtliche Bestimmungen kommen
kann. Dies kann jedoch letztlich nicht vollstéandig

ausgeschlossen werden.

Zur Finanzierung von Entschadigungsfillen bei der
Entschadigungseinrichtung der Wertpapierhandelsunter-
nehmen (EdW) kann die Entschadigungseinrichtung
Kredite aufnehmen und diese durch kiinftige Einnahmen

von Jahresbeitrdagen aus dem Mitgliederkreis der
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verpflichtend angeschlossenen Institute bedienen. Die
Entschddigungseinrichtung kann zur Finanzierung von
Entschddigungsfallen neben den Jahresbeitrdgen auch
Sonderbeitrage bei den Mitgliedern erheben. Zum einen
kann das Risiko eines moglichen kiinftigen
Entschadigungsfalls bei der EdW nicht abgeschatzt werden.
Zum anderen kann nicht beurteilt werden, inwieweit die
Gesellschaften im Konzern der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft kiinftig Sonderbeitragszahlungen an die
EdW zu leisten hat, deren Ausmafe nicht bekannt sind und

auch nicht bestimmt werden kénnen.

Sonstige Risiken
Reputationsrisiken aus der Zusammenarbeit mit der
wikifolio Financial Technologies AG koénnen sich in der
Weise ergeben, als dass Redakteure, die eine Handelsidee
in einem wikifolio-Musterdepot abbilden, nicht in gleichem
Male an friihere Erfolge ankniipfen kénnen wie erwartet.
Sollte durch die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG
auf solche wikifolio-Musterdepots ein Index berechnet
werden und auf diesen durch die Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft  ein wikifolio-Endlosindexzertifikat
begeben worden sein, kénnten Anleger im Hinblick auf die
Performance enttduscht werden. Trotz aller Bemiihungen
kann dies nicht verhindert werden und damit einen
negativen  Einfluss auf die Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft als Emittentin und die Tochtergesell-
schaft Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG als

Indexsponsor nehmen.

Sonstigen betrieblichen Risiken wird vor allem durch den
Abschluss von Versicherungen begegnet. Der Konzern
entscheidet Uber Art und Umfang des Versicherungs-
schutzes auf der Grundlage einer kaufmannischen Kosten-
Nutzen-Analyse. Es kann trotz intensiver Bemihungen
jedoch moglich sein, dass Verluste entstehen oder
Anspriiche erhoben werden, die Gber den Umfang des
bestehenden Versicherungsschutzes hinausgehen bzw. fur

die keine Versicherung abgeschlossen wurde.

Das operationelle Risiko wird fur die Risikotragfahig-
keitsberechnung durch die Gesellschaft in ausreichendem

Umfang in Anlehnung an Artikel 315 ff. der Verordnung

(EU) 575/2013 CRR durch den Basisindikatoransatz
bertcksichtigt.

4.3. Risikotragfihigkeit

Nachfolgende  Ubersicht  zeigt die  berechneten
Risikobetrage fur die wesentlichen Risikoarten im Konzern

bezogen auf den 31. Dezember 2017:

2017

TEUR

Adressenausfallrisiko -301

Marktpreisrisiko -2.310
Liquiditatsrisiko

—davon Refinanzierungsrisiken -140

—davon Risiken aus der Marktilliquiditat -74

von Wertpapieren
Operationelles Risiko -3.256
-6.081

Die Berechnung der Risikotragfdhigkeit erfolgt nach dem
Going Concern-Prinzip (Fortflihrungsansatz). Fir den
Konzern der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft und deren
Tochtergesellschaften ist die Risikotragfahigkeit solange
gegeben, wie ausreichend Risikodeckungspotential zur
Einhaltung der Solvenzanforderungen der Verordnung (EU)
575/2013 nach Abzug der Risikomasse verbleibt. Nach dem
vorgenannten Grundsatz war die Risikotragfahigkeit des
Konzerns der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft im

Geschéftsjahr sowie zum 31. Dezember 2017 gegeben.

5. Prognose- und Chancenbericht

Nach 2017 wird auch 2018 nach den Prognosen der
Wirtschaftsinstitute mit einem Zuwachs des
Bruttoinlandsprodukts (BIP) in Deutschland, im Euroraum

und auch fiir die Weltwirtschaft zu rechnen sein.

Die Prognose des ifw fir die weltwirtschaftliche
Entwicklung geht fir 2018 von einem Anstieg des
weltweiten Bruttoinlandsprodukts um 4% aus. Die
gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen sind weiter
positiv. Jedoch haben sich ausgehend von den
Unsicherheiten im Hinblick auf die Frage, mit welchem
Tempo sich die geldpolitische Straffung in den Vereinigten
Staaten entwickeln wird, die Indikatoren fir das
Weltwirtschaftsklima leicht eingetribt. Hinzu kommen
Sorgen aufgrund des handelspolitischen Konflikts und der
im Zuge dessen von den Amerikanern zu Jahresbeginn

2018 verhdngten Strafzolle, insbesondere gegen China.
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GegenmaBnahmen des chinesischen Staats oder gar ein
Eskalieren des Handelskonflikts zwischen den USA und
China und eventuelle weltwirtschaftliche Auswirkungen
hieraus wirken ebenfalls dampfend auf die jlngste

Erwartungshaltung.

Unbeeindruckt von moéglichen Handelskonflikten zeigt sich
die erwartete Entwicklung des Arbeitsmarktes in den USA
und auch im Euroraum. Vor dem Hintergrund der weiteren
konjunkturellen Expansion gehen die Prognosen von einem
erneut verstarkten Stellenaufbau in 2018 diesseits wie

auch jenseits des Atlantiks aus.

Die finanzpolitischen Rahmenbedingungen bleiben in 2018
und wohl auch zu Beginn des Jahres 2019 im Euroraum
und in Deutschland stabil. Die Vereinigten Staaten von
Amerika werden voraussichtlich weitere MalRnahmen zu
leichten Erhdéhungen des Leitzinssatzes durch die Fed zur
Rickfihrung der expansiven Geldpolitik einleiten. Auch bei
allméhlich steigenden Zinsen tribt sich laut ifw das
Finanzierungsumfeld aber kaum ein und die Investitions-
neigung nimmt nicht ab. Die wirtschaftliche Verfassung
Italiens erscheint angesichts der komplizierten Regierungs-
bildung schwierig. Notwendige stabilisierende Reformen

sind aufgrund dessen wohl derzeit eher nicht zu erwarten.

Zudem sprechen die Rahmenbedingungen auch in 2018 fir
eine hohe Binnennachfrage im Euroraum und in
Deutschland. Im Inland ist dies neben dem weiter
erwarteten Stellenaufbau auch auf vereinbarte Abgaben-
senkungen und den Anstieg der verfligbaren Einkommen
der privaten Haushalte zurlickzufiihren. Im Zuge dessen
wird erwartet, dass die privaten Konsumausgaben deutlich
expandieren. Insgesamt erwarten die Wirtschaftsforscher
einen Zuwachs des Bruttoinlandsproduktes in 2018 fiir den
Euroraum von 2,4% und fiir Deutschland einen leicht

dariber liegenden von 2,5%.

Zwar nahm die weltweite Nachfrage noch Rohdol in 2017
zu, dies wurde aber durch die Entwicklung des Euros zum
US-Dollar weitgehend aufgehoben. Die Entwicklung des
Olpreises diirfte nach ersten Einschitzungen im Jahr 2018
keine unerwarteten Schwankungen mit sich bringen. Die
Prognosen fir die Inflationsrate sehen die Wirtschafts-

forscher daher bezogen auf den Euroraum und

Deutschland mit nur verhaltenen Zuwachsraten in den
Jahren 2018 als auch 2019. Jedoch wird eine Verfestigung

und damit Stabilisierung der Raten erwartet.

Im Zusammenhang mit der weiteren, wenn auch leicht
reduzierten expansiven Geldpolitik der EZB wird erwartet,
dass das Anleihen-Kaufprogramm bis Ende 2018
fortgesetzt wird. Abweichungen von diesem Fahrplan
konnten zu Missstimmungen an den europaischen
Aktienmarkten fihren. Jedoch ist nicht davon auszugehen,
dass kleine Schritte zur Reduzierung der expansiven
Geldpolitik ab Ende 2018 oder deren Ankiindigungen zu
Verwerfungen an den Aktienmarkten filhren werden, da

diese nunmehr zu erwarten sind.

Fulminant startete der Aktienhandel ins Jahr 2018. Der
DAX erreichte mit knapp 13.560 Punkten gegen Ende
Januar 2018 ein neues Allzeithoch. Gegeniliber dem
Jahresendstand 2017 ein Zugewinn von ca. 640 Punkten
oder knapp 5%. Getragen wurde die Euphorie seit Ende
2017 aus den USA. Hier konnte der US-Prasident Donald
Trump mit einer massiven Steuerreform seinen bisher
groRten politischen Erfolg feiern und einen Kern seiner
politischen Agenda umsetzen. Konkret sollen
Privatpersonen und Unternehmen um rund 1,5 Billionen
Dollar entlastet werden. Fir Unternehmen sinkt die
Ertragssteuer von 35% auf 21%, fir Privatpersonen
reduziert sich der Spitzensteuersatz von 39,6% auf 37%.
Kurz vor Ende des 1. Quartals 2018 kennzeichnete der DAX
aber auch seinen bisherigen Tiefstand in 2018. Der DAX
schloss am 26. Februar 2018 mit 11.787 Punkten. Damit lag
der DAX um nahezu 1.800 Punkten unter seinem
Hochstwert und verlor hierauf ca. 13%. Grinde fur diesen
volatilen Verlauf war beispielsweise die Anklindigung der
Vereinigten Staaten, Strafzdlle im internationalen Handel
zu erheben, um damit die heimische Wirtschaft zu
schitzen. Mogliche Auswirkungen hierauf brachten
Unsicherheiten in den Markt, die mit Kursabschldagen
honoriert wurden. Aber auch der drohende Konflikt der
Vereinigten Staaten von Amerika mit Nordkorea und die
sich abzeichnenden Eskalationsszenarien triubten die
Stimmung an den Borsen weltweit ab Ende Januar 2018
ein. Wir erwarten flir das Borsenjahr 2018, angesichts
vielfaltiger Moglichkeiten aufkeimender Unsicherheiten,

volatile Kursausschldge an den Aktienmarkten. Anleger
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werden sich damit auch im Jahr 2018 mit der notwendigen

Aufmerksamkeit um ihre Aktienanlagen bemiihen missen.

Die Diskussion um die Einfiihrung einer Finanztransaktions-
steuer hat sich auch im Zuge der langen Regierungsbildung
in Deutschland seit dem 4. Quartal 2017 nicht weiter-
entwickelt. Inwieweit dies ein Zeichen gegen oder fiir eine
europdische Finanztransaktionssteuer sein kann, vermag
derzeit nicht abgeschatzt zu werden. Gleichwohl ware die
Einflhrung einer Finanztransaktionssteuer durch wichtige
europaische Lander, die weiter in Form einer verstarkten
Zusammenarbeit diskutiert wird, als negativ fur die
Aktienanlage und damit der Kultur der Beteiligung am
Unternehmerkapital zu sehen. Uber einen moglichen
Beschluss zur Erhebung, einer moéglichen Hohe, weiterer
Verschiebungen oder gar Uber das Aus der Einfihrung

steht weiterhin nichts fest.

Auch in 2017 ist die Ertragslage im Bereich Financial
Services stabil. Es bleibt die Abhédngigkeit der
Kerngeschaftstatigkeiten vom Borsenumfeld rund um den

Wertpapierhandel bestehen.

Aufgrund der Verpflichtungen des Designated Sponsors zur
laufenden Bereitstellung von Liquiditdit in Geld und
Wertpapieren entstehen fiir den Bereich Financial Services
Handelsrisiken. Diese konnen sich negativ auf das Ergebnis
aus der Handelstdtigkeit auswirken. Eine Prognose, wie
sich  solche  Risiken  entwickeln und  welche
Handelsergebnisse hieraus zu erwarten sind, ist nur schwer
moglich. Wir gehen aufgrund unserer Erfahrungen jedoch
davon aus, dass die Provisionsertrage aus dem Designated
Sponsoring die Handelsrisiken decken konnen. Bei
zumindest normalen Verldaufen der Geschéftstatigkeiten im
Jahr 2018 sollte erneut ein positives Handelsergebnis
erzielt werden kdnnen. Um dieses Ziel zu erreichen, ist
eine laufende Uberwachung der Teilmérkte fiir small- und
mid-caps als auch die Branchenentwicklungen im
spezifischen Umfeld der Designated Sponsor Mandanten
notwendig. Das umfangreiche Know How, das wir uns hier
angeeignet haben, nutzen wir auch im Interesse unserer

Kunden.

Wir bieten unseren Kunden fiir den Bereich Corporate

Finance kapitalmarktorientierte Beratungsleistungen an.

Diese setzen wir professionell, vertrauensvoll und kunden-
orientiert um. Im besonderen MaRe ist das Geschaftsfeld
going- und being-public einschlieBlich der [PO- und
Corporate-Finance-Beratung von den Entwicklungen der
Markte abhangig. Das Boérsenumfeld 2017 befligelte
solche MaBnahmen im Vergleich zu 2016. Ob auch 2018 im
vergleichbaren MalRe Moglichkeiten bieten kann wie 2017,
ist mit Blick auf voraussichtlich volatile Aktienkursent-
wicklung nur schwer abzuschatzen. Unsere Erfahrungen
bei kapitalmarktorientierten Dienstleistungen kdnnen im
erwarteten Bdrsenumfeld von besonderem Interesse fur
unsere Kunden sein. Wir stehen flir eine kompetente

Begleitung interessierter Kunden weiterhin zur Verfliigung.

Auf Faktoren wie Konjunkturdaten, die ausschlaggebend
fur Markttrends sein kénnen, haben wir keinen Einfluss.
Auch die allgemeine Borsenentwicklung kann nur
beobachtet werden. Wir arbeiten daher weiter daran,
unseren Kunden im Bereich TradeCenter eine hohe
Qualitdt unserer Dienstleistungen bereitzustellen. Hierzu
bauten wir in 2017 unser Handelsuniversum weiter aus
und beabsichtigen dies im Rahmen der Nachfrage unserer
Kunden auch in 2018.

Die angebotene Produktpalette der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft ist zweigeteilt. Auf der einen Seite
bemihen wir uns mit kurzlaufenden Optionsscheinen fiir
Anleger auf aktuelle Marktereignisse zu reagieren. Diese
kurzlaufenden Produkte unterliegen einem stetigen
Wandel und sind im Hinblick auf ihre Aktualitat, die sich
aus Markttrends und Marktausschlagen ergeben, durch
immer neue Produkte zu ergdnzen. Die Beobachtung der
verschiedenen Markte, um jeweilige Anlegerwiinsche
erfillen zu kdnnen, ist daher Grundvoraussetzung, um mit
diesen Produkten auch weiterhin im bestehenden
Marktumfeld wettbewerbsfahig zu bleiben. Die hohe
Emissionstatigkeit der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft
auch in 2017 belegt diese Bemiihungen. Es ist zu erwarten,
dass in 2018 ahnliche Emissionstatigkeiten erreicht und
hieraus Ertragsmoglichkeiten generiert werden koénnen.
Das Verfehlen von Trends oder eine fehlerhafte
Einschatzung der Marktlage kann hingegen zu
ausbleibenden Geschaftschancen fiihren. Dieses gilt es zu

vermeiden.
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Auf der anderen Seite werden Zertifikate mit endloser
Laufzeit emittiert. Allen voran sind hier wikifolio-
Endlosindexzertifikate zu nennen, deren Anzahl an
emittierten Produkten voraussichtlich auch in 2018 weiter
zunehmen wird. Mit der eingefiihrten Besicherungslosung
fir Investoren sehen wir, dass der Zuspruch zu diesen
Produkten weiterhin anhdlt und fiihlen uns in unseren
Bemihungen bestatigt. Die Nachfrage nach wikifolio-
Endlosindexzertifikaten hangt jedoch maRgeblich von der
Performance der zugrundeliegenden Musterportfolios ab.
Mit der hohen Transparenz, die dem Konzept von wikifolio
zugrunde liegt und der damit gegebenen Moglichkeit fir
Anleger, schnell an Informationen zu gelangen - auch
bezogen auf einzelnen Musterportfolios -, sehen wir
mehrheitlich Chancen fiir die weitere Entwicklung dieses
Geschaftsmodells.  Auf die Entwicklung einzelner
Musterportfolios — als Grundlage von Indizes — kdnnen
Anleger negativ reagieren, wenn ein erhoffter Erfolg nicht
erreicht wird oder sich gar eine negative Performance
einstellt. Auch kann es infolge negativer Erfahrungen zu
einer Ablehnung des Produkts bei Anlegern kommen. Auf
eine solche Entscheidung hat die Lang & Schwarz

Aktiengesellschaft keinen Einfluss.

Mit dem Inkrafttreten verschiedener neuer europdischer
Regelungen, und hier insbesondere der Anforderungen aus
MiIFID II, die sich auf die Wertpapieraufsicht (ESMA-
Regulierung) beziehen, waren erhebliche Anstrengungen
fir Lang & Schwarz in 2017 verbunden. Mit viel Einsatz und
Fachkenntnis konnten diese zeitgereicht umgesetzt
werden. Wenngleich sich mit 2018 aufgrund der neuen
Vorgaben gerade aus MIFID Il erhdhte sachliche
Anforderungen ergeben haben, die technisch und
personell  aufzufangen sind, sehen wir keine
nennenswerten Beeintrachtigungen auf die geschéftliche
Tatigkeit von Lang & Schwarz aus den neuen

Herausforderungen rund um MiFID II.

Unter vergleichbaren Rahmenbedingungen fir die
geschéftlichen Tatigkeiten der Konzerngesellschaften
erwartet die Geschaftsleitung, dass fur das Geschéftsjahr
2018 ein erneut hoher Konzernjahresiberschuss erzielt
werden kann, der nicht wesentlich vom Ergebnis des
Geschéftsjahres 2017 abweicht. Einen solchen Erfolg in

2018 erneut zu erreichen ist schwierig und kann nur in

einem dhnlichen Umfeld erwartet werden. Inwieweit 2018
dies bieten kann, ist derzeit noch nicht abzuschatzen. Wir
erkennen jedoch Anzeichen, die es ermdoglichen, dass auch

2018 eine erfreuliche Entwicklung nehmen kann.

Mit der Veroffentlichung unserer Finanzberichte und den
hierin enthaltenen Angaben und getroffenen Aussagen
glauben wir, einen angemessenen Einblick in unsere
Tatigkeiten und den sich hieraus ergebenden Risiken und
Chancen zu ermoglichen. Auch kann sich der Leser mit
diesen Angaben und Aussagen einen Eindruck tber den
aktuellen Stand sowie kiinftige Entwicklungen verschaffen.
Die jahrliche Veroffentlichung der Geschaftszahlen wird
durch die quartalsweise Konzernberichterstattung sowie
erganzende Nachrichten zu besonderen Themen erganzt.
Zusammen bieten diese Informationen einen zeitnahen
und umfassenden Einblick in die wesentlichen auch

unterjahrigen Aktivitdten rund um Lang & Schwarz.

Disseldorf, den 24. April 2018

Der Vorstand

4Cshy TRk

André Bitow Peter Zahn
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Lang & Schwarz Aktier lischaft, Diisseld

Konzernbilanz zum 31. Dezember 2017

Aktiva

A. Anlagevermogen
I. Immaterielle Vermdégensgegenstande
1. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen
Rechten und Werten
2. geleistete Anzahlungen

Il. Sachanlagen
1. andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung
2. geleistete Anzahlungen

Ill. Finanzanlagen

Beteiligungen

B. Umlaufvermégen
I. Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstdnde
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. sonstige Vermogensgegenstiande

Il. Wertpapiere
sonstige Wertpapiere

IIl. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten

195.130,36

31.12.2017 31.12.2016

EUR EUR EUR
846.679,50 924.187,50
49.125,00 49.125,00
670.450,39 562.443,39
73.253,44 0,00
909.067,00 632.400,00
2.548.575,33 2.168.155,89
192.368,19 186.312,14
2.824.000,87 1.540.448,64
3.016.369,06 1.726.760,78
358.474.846,91 187.570.908,27
48.825.144,01 75.944.932,67

160.888,70

413.060.065,67

267.571.646,31

A. Eigenkapital

I. Gezeichnetes Kapital
rechnerischer Wert erworbener eigener Anteile
ausgegebenes Kapital

Il. Kapitalriicklage

I1l. Gewinnriicklagen
andere Gewinnriicklagen

IV. Bilanzgewinn

B. Ruickstellungen
1. Steuerriickstellungen
2. sonstige Ruickstellungen

C. Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
3. sonstige Verbindlichkeiten

davon aus Steuern:

EUR 369.134,93 (Vorjahr: EUR 182.504,08)

davon im Rahmen der sozialen Sicherheit:

EUR 7.190,57 (Vorjahr: EUR 6.125,39)

N

D. Rechnungsabgrenzungsposten

Passiva
31.12.2017 31.12.2016
EUR EUR EUR
9.438.000,00 9.438.000,00
0,00 0,00
9.438.000,00 9.438.000,00

10.138.433,23

6.698.590,90
8.689.251,32

10.138.433,23

6.138.419,32
5.011.166,54

3.391.218,00

4.569.419,14

14.343.736,59
1.242.644,19
354.455.905,79

34.964.275,45

7.960.637,14

370.042.286,57

92.866,51

30.726.019,09

14.620,00

3.465.422,93

3.480.042,93

30.801.589,54
782.304,19
201.683.794,65

233.267.688,38

97.895,91

413.060.065,67

267.571.646,31

Geschaftsbericht 2017
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Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Diisseldorf

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar 2017 bis 31. Dezember 2017

1. Umsatzerlose
2. sonstige betriebliche Ertrage
3. Materialaufwand

4. Personalaufwand
a) Léhne und Gehélter

b) soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung

1.1.-31.12.2017

1.1.-31.12.2016

EUR

EUR

EUR

293.085.230,09
462.780,80
-268.011.912,43

196.303.274,99
990.406,91
-177.918.664,29

-8.005.742,10
-678.288,11

und fir Unterstiitzung davon fiir Altersversorgung:

EUR 67.311,93 (Vorjahr: EUR 65.975,57)

5. Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstande

des Anlagevermdgens und Sachanlagen
6. sonstige betriebliche Aufwendungen
7. sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage
8. Zinsen und dhnliche Aufwendungen
9. Steuernvom Einkommen und vom Ertrag
10. Ergebnis nach Steuern
11. sonstige Steuern
12. Konzerniiberschuss
13. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr
14. Einstellungin die Gewinnriicklagen
15. Konzernbilanzgewinn

25.536.098,46

-8.684.030,21

-534.874,10
-4.738.843,69
49.851,25
-177.042,61
-3.491.587,25

19.375.017,61

-6.491.596,01
-648.496,26

-7.140.092,27

-514.417,07
-4.662.976,11
43.243,29
-49.633,85
-2.116.943,14

7.959.571,85
-103.415,49

4.934.198,46
-205.480,67

7.856.156,36
1.393.266,54
-560.171,58

4.728.717,79
1.774.175,02
-1.491.726,27

8.689.251,32

5.011.166,54

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
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Konzernanhang fiir das Geschaftsjahr 2017

1. Grundlagen der Rechnungslegung

Der Konzernabschluss der Lang & Schwarz Aktien-
gesellschaft, Diisseldorf, (HR B 36259 im Handelsregister
Dusseldorf) zum 31. Dezember 2017 wurde wie im Vorjahr
nach den allgemeinen Vorschriften des Handels-
gesetzbuches (HGB) fiir groRe Kapitalgesellschaften und
des Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt. Er besteht aus der
Konzernbilanz, der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
(Gesamtkostenverfahren) sowie dem Konzernanhang, der
Kapitalflussrechnung und dem Eigenkapitalspiegel. Zudem

wurde nach § 315 HGB ein Konzernlagebericht aufgestellt.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Darstellung und Gliederung der Konzernbilanz und der
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung entsprechen den
allgemeinen  Anforderungen des HGB fiir groRe

Kapitalgesellschaften.

Die Vorschriften fiir die Kapital-, Schulden- sowie Auf-
wands- und Ertragskonsolidierung wurden entsprechend

angewendet.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen werden zu
Anschaffungskosten abziglich planmaRiger, nutzungsbe-
dingter Abschreibungen bilanziert. Liegt eine dauerhafte
Wertminderung vor, erfolgt eine auBerplanméRige
Abschreibung. PlanmaRige Abschreibungen erfolgen linear.
Die Nutzungsdauer betragt zwischen einem bis 13 Jahre.
Zugange geringwertiger Wirtschaftsgliter werden - soweit
zuldssig - im Jahr des Zugangs voll abgeschrieben und als

Abgang behandelt.

Angaben zu Beteiligungen unterbleiben nach § 286 Abs. 3

HGB soweit diese von untergeordneter Bedeutung sind.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde (mit

Ausnahme der Wertpapiere) sind mit dem Nennwert unter

Bericksichtigung ggf. notwendiger Wertberichtigungen
und Verbindlichkeiten mit ihrem Erfullungsbetrag
angesetzt. Die Fremdwahrungsumrechnung erfolgt unter
Anwendung der Vorschrift des § 256a HGB.

Soweit  Finanzinstrumente in  Bewertungseinheiten
einbezogen werden, erfolgt deren Bewertung nach den
Vorschriften des §& 254 HGB. Fir Bestdnde in
Finanzinstrumenten, die nicht in Bewertungseinheiten
einbezogen werden, erfolgt die Ermittlung des aktuellen
Borsen- oder Marktpreises zum Bilanzstichtag. Die
Bewertung erfolgt sodann unter Beachtung des

Imparitatsprinzips.

Ruckstellungen flir Steuern und andere Rickstellungen
sind in Hohe des nach verninftiger kaufméannischer
Beurteilung erforderlichen Erfillungsbetrags gebildet.
Langfristige Rickstellungen werden, soweit dies gesetzlich
vorgeschrieben ist, mit dem Zinssatz nach § 253 Abs. 2

HGB auf den Bilanzstichtag abgezinst.

Latente Steuern nach § 306 HGB werden soweit
erforderlich berechnet und passive latente Steuern mit
aktiven latenten Steuern verrechnet. Von dem Wabhlrecht
nach § 274 Abs. 1 Satz 2. i.V.m. § 298 HGB wird kein
Gebrauch gemacht. Der Berechnung latenter Steuern
liegen die Korperschaftsteuer in Hohe von 15% sowie
hierauf der Solidaritdtszuschlag von 5,5% zugrunde.
Daruber hinaus sind fiir die Gewerbesteuer ein Hebesatz
von 440% und die Gewerbesteuermesszahl in Hohe von
3,5% zu bericksichtigen. Rechnerisch ergibt sich so

insgesamt ein Steuersatz in Hohe von 31,23%.

Als Rechnungsabgrenzungsposten sind Ausgaben bzw.
Einnahmen vor dem Bilanzstichtag ausgewiesen, sofern sie
Aufwand bzw. Ertrag fir eine bestimmte Zeit nach diesem
Tag darstellen.

Die operative Tatigkeit der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft umfasst insbesondere die Begebung von
Optionsscheinen und Zertifikaten sowie den Handel mit
diesen auf eigene Rechnung. Dabei werden Risiken, die
sich aus den verkauften eigenen Optionsscheinen und

Zertifikaten ergeben, durch gegenlaufige Produkte
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abgesichert. Aus dem Handel mit diesen Finanz-
instrumenten und den Sicherungsgeschaften erzielt die
Gesellschaft einen Handelserfolg, der sich aus der
Differenz von An- und Verkaufskurs ermittelt. Aufgrund
der Wertpapierhandelstatigkeit der Tochtergesellschaften
Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG und Lang &
Schwarz Broker GmbH trifft entsprechendes auch fir diese
Gesellschaften zu. Zur sachgerechten Darstellung der
Ertrage und Aufwendungen aus der Handelstatigkeit des
Konzerns sowie zur Vergleichbarkeit mit dem Vorjahr
werden positive Differenzen aus dem An- und Verkauf
unter den Umsatzerlosen bzw. negative Differenzen aus
dem An- und Verkauf unter den Materialaufwendungen

ausgewiesen.

Im Berichtsjahr wurden die Bewertungsergebnisse der
unterhaltenen Finanzinstrumente auf den Bilanzstichtag
unter den Umsatzerlosen (zu berticksichtigendes positives
Bewertungsergebnis) bzw. unter den Materialaufwendun-
gen (zu beriicksichtigendes negatives Bewertungsergebnis)
ausgewiesen. Dies dient einer sachgerechteren und
klareren Darstellung aus der geschaftlichen Tatigkeit. Zum
Bewertungsverfahren und zum Bewertungsergebnis siehe
nachstehend unter 6.2 Angaben zu Bewertungseinheiten
nach § 254 HGB. Der Vorjahresausweis des Bewertungs-
ergebnisses der unterhaltenen Wertpapierbestdande
(Ausweis unter dem Posten Abschreibungen Finanzanlagen
und Wertpapiere des Umlaufvermégens der Gewinn und
Verlustrechnung) in Hohe von insgesamt TEUR -4.858,

wurde entsprechend angepasst.

Fir den Konzernabschluss wurden die im Vorjahr
angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

beibehalten.

3. Konsolidierungskreis

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft ist wie im Vorjahr
nach § 290 Abs.1 HGB Mutterunternehmen der Lang &
Schwarz TradeCenter AG & Co. KG, mit Sitz in Disseldorf
sowie der Lang & Schwarz Broker GmbH, mit Sitz in

Disseldorf.

Samtliche Tochtergesellschaften werden nach den
Vorschriften der Vollkonsolidierung in den

Konzernabschluss einbezogen.

Anteil der Lang & Schwarz

Name und Sitz der Stammbkapital Aktiengesellschaft

Gesellschaft zum 31.12.17 zum 31.12.2017

in nom. TEUR in% in nom. TEUR
Lang & Schwarz Broker
GmbH, Dusseldorf 750 100,0 750
Lang & Schwarz TradeCenter
AG & Co. KG, Dusseldorf 9.250 100,0 9.250

Die Beteiligung an der Lang & Schwarz TradeCenter AG &
Co. KG wird zu 99,99% direkt durch die Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft gehalten. Weitere 0,01% werden
treuhdnderisch fiir die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft
durch die Lang & Schwarz Broker GmbH gehalten. Die Lang
& Schwarz Aktiengesellschaft ist Komplementarin der Lang
& Schwarz TradeCenter AG & Co. KG.

4. Erlduterungen zur Konzernbilanz und Konzern-

Gewinn- und Verlustrechnung
4.1. Anlagevermogen

Die  Entwicklung des Anlagevermogens ist im
Konzernanlagenspiegel (Anlage zum Konzernanhang)

dargestellt.

Der Bilanzausweis andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattungen in den Sachanlagen enthalt TEUR
110 Bauten auf fremden Grundstiicken. Wir verweisen in
diesem Zusammenhang auf den Anlagenspiegel als Anlage

zum Konzernanhang.

4.2. Restlaufzeiten der Forderungen

Die Restlaufzeiten der Forderungen und sonstige
Vermogensgegenstande in Gesamthohe von TEUR 3.016

gliedern sich nach den Laufzeitenbdndern wie folgt:

31.12.17 31.12.17 Vorjahr Vorjahr

Bilanzposten bis 1Jahr = >1Jahr bis 1 Jahr >1 Jahr

TEUR TEUR TEUR TEUR
Forderungen aus 192 0 186 0
Lieferungen und
Leistungen
Sonstige Vermogens- 2.811 13 1.528 13
gegenstdnde

3.003 13 1.714 13

Unter den Guthaben bei Kreditinstituten in Hohe von
insgesamt TEUR 44.790 werden keine Betrdge einer
Drittbank ausgewiesen, die zugunsten der Hausbank HSBC

Trinkaus & Burkhardt AG verpfandet wurden.

Konzernanhang II-20



4.3. Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft betrdagt im
Berichtsjahr laut Satzung unverdndert TEUR 9.438
(rechnerischer Wert) und ist eingeteilt in 3.146.000
Stlickaktien. Die Stammaktien lauten auf den Namen. Zum
Bilanzstichtag 31. Dezember 2017 werden keine eigenen

Anteile gehalten.

4.4. Eigene Anteile

Zum 31. Dezember 2017 werden keine eigenen Aktien im
Bestand gefilihrt. Im Geschaftsjahr 2017 wurden keine
eigenen Anteile, auch nicht zu Handelszwecken gekauft

oder verkauft.

4.5. Kapitalriicklage

Die Kapitalrticklage betrdagt unverdndert TEUR 10.138.

4.6. Gewinnriicklagen

Die anderen Gewinnrlicklagen beinhalten Veranderungen
aufgrund des Beschlusses der Hauptversammlung vom 13.
Juli 2017 wodurch TEUR 560 aus dem Bilanzgewinn des
Geschaftsjahres 2016 in die Gewinnriicklagen eingestellt
wurden. Insgesamt haben sich damit die Gewinnriicklagen
auf TEUR 6.699 erhoht.

4.7. Genehmigtes und bedingtes Kapital

Mit Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung vom
27. August 2015 wurde der Vorstand ermachtigt, das
Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des
Aufsichtsrats bis zum 26. August 2020 durch Ausgabe von
bis zu 1.573.000 Sttick neuer, auf den Namen lautender
Stlickaktien gegen Sach- und/oder Bareinlage einmalig
oder mehrmals, insgesamt jedoch um hochstens
EUR 4.719.000,00, zu erhohen (genehmigtes Kapital I).

Das Grundkapital der Gesellschaft ist zudem um bis zu
EUR 1.800.000,00, eingeteilt in bis zu 600.000 Namens-
aktien als Stlickaktien, bedingt erhéht. Die bedingte
Kapitalerhohung dient der Gewahrung von Umtausch-
rechten der Inhaber von Optionsanleihen (bei Ausgabe an
Anleiheinhaberrechte geknlpfte Bezugsrechte) und/oder

Optionsaktien (bei Ausgabe an Inhaberrechte von jungen

Aktien geknipfter Bezugsrechte), zu deren Ausgabe der
Vorstand durch Beschluss der Hauptversammlung vom
15. Oktober 1998 in Verbindung mit der Anderung dieses
Beschlusses durch die Hauptversammlung vom 25. Juli
2000 sowie durch Beschluss der Hauptversammlung vom
25.Juli 2000 ermachtigt wurde. Sie ist nur insoweit
durchgefiihrt, als von diesem Bezugsrecht Gebrauch

gemacht wird.

4.8. Riickstellungen

Sonstige Ruckstellungen beinhalten im Wesentlichen Rick-
stellungen im Personalbereich, Aufsichtsratsverglitung

sowie Priifungs- und Beratungskosten.

4.9. Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten in Gesamthohe
von TEUR 370.214 gliedern sich nach den

Laufzeitenbandern wie folgt:

31.12.17
bis 1Jahr >1bis<5 >5Jahre
TEUR Jahre TEUR TEUR

Bilanzposten

Verbindlichkeiten gegenliber 14.344 0 0
Kreditinstituten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen 1.243 0 0
und Leistungen
Sonstige Verbindlichkeiten 5.481 6 348.969
21.068 6  348.969
Vorjahr

bis 1Jahr >1bis<5 >5Jahre
TEUR Jahre TEUR TEUR

Bilanzposten

Verbindlichkeiten gegenliber 30.802 0 0

Kreditinstituten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen 782 0 0

und Leistungen

Sonstige Verbindlichkeiten 3.641 136 197.907
35.225 136  197.907

Verbindlichkeiten gegeniuber Kreditinstituten betreffen mit
TEUR 11.363 Salden auf laufenden Bankkonten, die bei der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG gefiihrt wurden.

Bei der Hausbank HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
unterhaltene Guthaben auf laufenden Konten sowie
Rahmen  einer

Wertpapierbestande  wurden  im

Sicherheitenvereinbarung hierfiir verpfandet.
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5. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
5.1. Umsatzerlése

Der Konzern der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft tatigt
in allen Geschaftsbereichen Wertpapierhandelsgeschafte
und bietet hieran angrenzende Dienstleistungen an. Vor
diesem Hintergrund liegen keine Markte, die sich nach
wesentlich

ihren  Tatigkeiten oder geographisch

voneinander unterscheiden, vor.

5.2. Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrédge in Hohe von TEUR 463
betreffen im Wesentlichen Ertrage aus der Auflosung von
Rickstellungen in Hohe von TEUR 243.

5.3. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe
von TEUR 4.739 werden periodenfremde Aufwendungen in

Héhe von TEUR 18 ausgewiesen.

5.4. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

In 2017 wurde durch das AmtsHRLAndUG unter anderem
der § 8b Abs. 7 KStG geandert. Die Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft ist ein Finanzunternehmen im Sinne des
Kreditwesengesetzes (KWG) und féllt unter die hier
vorgenommene Anderung. In Folge dessen sind § 8b Abs. 1
bis 6 KStG auf die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft
nunmehr anzuwenden. Hierdurch ergibt sich, dass fur die
Ermittlung des zu versteuernden Einkommens der Lang &
Schwarz  Aktiengesellschaft insbesondere realisierte
Verluste aus dem Handel mit Aktien unberiicksichtigt
bleiben und realisierte Gewinne aus dem Handel mit
Aktien mit lediglich 5% Berucksichtigung finden. Diese
Veranderung der steuerlichen Bemessungsgrundlage fur
die Koérperschaftsteuer, den Solidaritatszuschlag und die
Gewerbesteuer flhrt fir das Geschéaftsjahr 2017 dazu, dass
die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft einen steuerlichen

Verlust erwirtschaftet hat.

Der Ausweis der Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
ist im Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit zu
bertcksichtigen. Aufgrund des zuvor beschriebenen Sach-

verhalts ergibt sich rechnerisch kein Steueraufwand fiir das

Veranlagungsjahr 2017 fir die Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft als Steuersubjekt. Zudem ergibt sich ein
steuerlicher Verlustvortrag der in kiinftigen Veranlagungs-
zeitrdumen berlcksichtigt werden kann. Inwieweit diese
Gesetzesanderung auch im Rahmen der Uberpriifung
durch die Anschlussprifung der GroRbetriebspriifung des
Finanzamts als auf die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft
bestand hat, ist derzeit ungewiss. Aus diesem Grunde
wurde aus den daraus resultierenden Risiken eine

Steuerrickstellung beriicksichtigt.

5.5. Angaben zur Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung geht bei Ihrer Ermittlung von dem
Konzernlberschuss vor Ertragsteuern in Hohe von TEUR
11.348 aus, welcher sich aus dem Konzernuberschuss in
Hohe von TEUR 7.856 zuzliglich der Ertragssteuern in Hohe
von TEUR 3.492 ergibt.

In den Finanzmittelfonds werden Zahlungsmittel in Form
der Liquiditat ersten Grads einbezogen. Hierzu zdhlen der
Kassenbestand und Guthaben bei der Deutschen
Bundesbank in Hohe von TEUR 4.035 sowie Guthaben bei
Kreditinstituten in Hoéhe von TEUR 44.590. Von diesen
werden jederzeit fallige Bankverbindlichkeiten in Hohe von
TEUR 11.363 abgezogen.

Im Finanzmittelfonds sind Forderungen enthalten die einer

Verfigungsbeschrankung  unterliegen  kénnen.  Wir
verweisen in diesem Zusammenhang auf unsere Aus-
fihrungen unter 4.9 Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten.

Bedeutende zahlungsunwirksame Investitions- und
Finanzierungsvorgange lagen im Geschaftsjahr 2017 nicht

vor.

5.6. Wesentliche Betrage bestimmter

Konzernbilanzposten

Sonstige Ruickstellungen beinhalten im Wesentlichen
Rickstellungen im Personalbereich sowie Prifungs- und

Beratungskosten.
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6. Sonstige Angaben

6.1. AuBerbilanzielle Geschafte und sonstige finanzielle

Verpflichtungen

Aus laufenden Vertragen, insbesondere aus Miet- und
Leasingvertragen, bestehen Zahlungsverpflichtungen in
Hoéhe von TEUR 2.243.

Im Rahmen des Kreditvertrags der Lang & Schwarz
TradeCenter AG & Co. KG mit HSBC Trinkaus & Burkhardt
AG wurde vereinbart, dass Vermogenswerte der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft, die diese bei HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG unterhalt, zur Deckung von Verpflichtungen
der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG aus der
Handelstatigkeit gegentiber HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
herangezogen werden kénnen. Zudem hat die Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft gegeniiber HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG eine unbegrenzte Birgschaftserklarung fir
Verpflichtungen der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co.
KG abgegeben. Anhaltspunkte fir mogliche Inanspruch-
nahmen aus den oben genannten finanziellen Verpflich-
tungen liegen nicht vor. Daneben hat die Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft gegenliber HSBC Trinkaus & Burkhardt
AG eine Biirgschaftserklarung bis zur Héhe von TEUR 1.000
fir Verpflichtungen der Lang & Schwarz Broker GmbH
abgegeben. Anhaltspunkte fiir mogliche Inanspruch-
finanziellen

nahmen aus den oben genannten

Verpflichtungen liegen auch hier nicht vor.

Weitere Angaben zu nicht in der Bilanz enthaltenen
Geschéften, die zur Beurteilung der Finanzlage notwendig
sind, betreffen Angaben nachstehend unter Gliederungs-
punkt 6.2 Angaben zu Bewertungseinheiten nach § 254

HGB, soweit sich diese auf Futurebestdnde beziehen,

6.2. Angaben zu Bewertungseinheiten nach § 254 HGB

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft weist Verpflich-
tungen aus selbst begebenen Produkten und sonstigen
Geschaften aus, die als Grundgeschafte in
Bewertungseinheiten nach § 254 HGB einbezogen werden.
Der Ausweis erfolgt in Hohe von TEUR 354.031 unter den
sonstigen Verbindlichkeiten. Die Grundgeschafte
beinhalten neben Risiken aus der Kursschwankung von
Indizes in Hohe von TEUR 4.991 (DAX, MDAX und SDAX),
aus einzelnen Aktienwerten und Themenzertifikaten in
Hohe von TEUR 348.652 auch Risiken aus Kursschwan-
kungen von Rohwaren in Héhe von TEUR 343 (Gold, Silber,
Platin, Palladium, Kupfer, Gas und Rohdl), bezogen auf den
Bund-Future in Ho6he wvon TEUR 31 und der
Wechselkursrelation (USD/EUR bzw. GBP/EUR) von TEUR
13. Fir die jeweiligen Risiken wurden gesonderte
Bewertungseinheiten  gebildet. Bewertungseinheiten
werden in Form von Makro- oder Portfolio-Hedges

abgebildet.

Durch den Verkauf von eigenen Produkten auf alle
genannten Risikoarten geht der Konzern der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft offene Positionen bezogen auf
die  jeweils  zugrundeliegenden  Finanzinstrumente
(Underlying) ein. Diese Risiken werden durch geeignete
Sicherungsinstrumente abgesichert. Die Sicherung erfolgt
durch

Rahmen eines dynamischen Deltahedgings direkt durch

entsprechende Gegengeschafte und/oder im
gegenlaufige Positionen im Underlying. Hierdurch ist,
jeweils bezogen auf die einzelnen Risiken, sichergestellt,
dass sich Wert- und Zahlungsstrome weitgehend
ausgleichen. Sicherungsinstrumente werden untergliedert

nach den gebildeten Bewertungseinheiten wie folgt

. . . bilanziert:
welche zur Absicherung im Portfolio gehalten werden.

Bewertungseinheiten Sonstige Sonstige Verbindlichkeiten Sonstige Schwebende

Wertpapiere Vermogens- gegeniber Verbindlich- Geschifte ?

gegenstdnde Kreditinstituten keiten
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

DAX ¥, MDAX und SDAX 19.382 67 - - 23.161
Einzelne Aktienwerte und Themenzertifikate 33.673 - 37 R 353
Rohwaren ? 1 - - - 2.981
Bund-Future * - 28 R R -7.442
Wechselkursrelationen ! 54 - - - 2.882

Y Im Rahmen der Sicherungsbeziehungen werden auch Besténde in Futures einbezogen, deren Ergebnisse in Hohe der Variation Margin direkt erfolgswirksam vereinnahmt werden.

3 KontraktgroRe multipliziert mit dem Basispreis (ggf. in Wahrung)
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Der Sicherungszusammenhang zwischen Grundgeschaft
und Sicherungsinstrument besteht flir den Zeitraum, in
welchem das Grundgeschaft durch die Gesellschaft
gehalten wird. Wird die Position aus den selbst begebenen
Produkten geschlossen, erfolgt auch eine Schliefung der

Sicherungspositionen.

Im Rahmen des Risikomanagementsystems der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft werden die Risiken aus den
Positionen der Grundgeschadfte und der Sicherungs-
instrumente Gberwacht. Hierzu wurde auch im Hinblick auf
die Bewertungseinheiten ein Limitsystem installiert, das
taglich Uberwacht, welche Risiken untergliedert nach
Aktienkurs-, Rohwaren-, Zins- und Wechselkursrisiken die
Gesellschaft  eingeht, und die Auslastung von
vorgegebenen Limiten berechnet sowie an den Vorstand
berichtet. Zudem erfolgt taglich eine Messung der
Effektivitat der Sicherungsbeziehung in Form einer
quantitativen Sensitivitdatsanalyse nach der Market-Shift-
Methode. Des Weiteren wird auch auf die Ausfiihrungen
zum  Risikomanagement der Lang &  Schwarz

Aktiengesellschaft im Lagebericht verwiesen.

Ergebnisse aus den Bewertungseinheiten werden nach der
Durchbuchungsmethode erfasst, dabei werden fir die
ausgewiesenen  Finanzinstrumente, soweit moglich,
Marktwerte aktiver Méarkte herangezogen. Sollte dies nicht
moglich sein, etwa bei Optionsbestdnden, erfolgt eine
Bewertung mit Hilfe des finanzmathematischen Modells
Black-Scholes oder im Fall von american-style-Optionen
mit Hilfe des Modells von Cox-Ross-Rubinstein. Den
Berechnungen der finanzmathematischen Modelle liegen
insbesondere Zinssdtze, Indizes und andere Underlying-
kurse zugrunde. Die flir die Berechnungen notwendigen
Volatilitditen werden, soweit moglich, aus am Markt
gehandelten Produkten abgeleitet. Gegebenenfalls wird

auf alternative Daten oder Berechnungen zuriickgegriffen.

6.3. Namen und Beziige der Organmitglieder

Vorstandsmitglieder der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft im Geschaftsjahr 2017 waren:

— Herr André Bitow, Dipl.-Kaufmann, Neuss,

— Herr Peter Zahn, Dipl.-Wirtschaftsingenieur (FH),

Dusseldorf.

Herr Bitow ist Mitglied des Aufsichtsrats der vwd
Transaction Solutions AG, Frankfurt a. M. Herr Zahn ist
Mitglied des Aufsichtsrats der Backbone Technology AG,
Hamburg, sowie der PAN AMP AG, Hamburg.

Der Aufsichtsrat der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft

setzte sich im Geschéftsjahr 2017 wie folgt zusammen:

— Herr Michael Schwartzkopff, Rechtsanwalt aus Kéln,
Vorsitzender,

— Herr Dipl.-Volkswirt Andreas Willius, selbstéandiger
Berater aus Frankfurt am Main, stellvertretender
Vorsitzender,

— Herr Thomas Schult aus Hamburg, Bankkaufmann bei
der M.M.Warburg & CO KGaA in Hamburg.

Auf die Angabe der Gesamtbeziige des Vorstands der Lang
& Schwarz Aktiengesellschaft wurde in Anwendung von
§ 286 Abs. 4 HGB verzichtet.

Die Gesamtbeziige des Aufsichtsrats der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft bemessen sich nach dem Beschluss der
Hauptversammlung vom 31. August 2016. Insgesamt
beliefen sich die Gesamtbeziige flir das Geschaftsjahr 2017
auf TEUR 208.

6.4. Honorar des Abschlusspriifers

Das Gesamthonorar des Abschlussprifers betragt
TEUR 112 flr Abschlussprifungsleistungen des
Geschéftsjahres 2017 sowie mit TEUR 17 andere
Bestatigungsleistungen. Fir die Abschlussprifung des
Geschaftsjahres 2016 wurden im Geschaftsjahr 2017 TEUR
1 aufgewendet. Zudem wurden sonstige Leistungen des

Abschlussprifers in Hohe von TEUR 15 aufgewendet.

6.5. Mitteilungen iiber das Bestehen von Beteiligungen

an der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft

Am Aktienkapital der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft
werden zum 31. Dezember 2017 — soweit bekannt — keine
Beteiligung von mehr als dem vierten Teil der Aktien an

der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft gehalten.
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6.6. Mitarbeiter

In 2017 waren im Konzern der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft nach Quartalsendstdnden gerechnet
durchschnittlich 49 Personen (inkl. zwei Vorstande)
beschaftigt. Zum Bilanzstichtag waren 49 Mitarbeiter (inkl.

zwei Vorstande) beschaftigt:

31.12.2017
maénnlich weiblich
Vorstand 2 0
Mitarbeiter 41 8

6.7. Offenlegung

Der Konzernabschluss nach HGB zum 31. Dezember 2017
nebst Konzernlagebericht 2017 sowie weitere Unterlagen
nach § 325 Abs. 3 HGB fiir das Geschaftsjahr 2017 werden

dem Bundesanzeiger zur Veréffentlichung eingereicht.

Der Offenlegungsbericht nach § 26a KWG i.V.m. Art. 435 ff
Verordnung (EU) 575/2013 (CRR), wird durch die Lang &
Schwarz TradeCenter AG & Co. KG als Ulbergeordnetes
Institut flr die Lang & Schwarz Gruppe erstellt. Die Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft veroffentlicht diesen Bericht

mit allen Pflichtangaben auf ihrer Homepage.

7. Nachtragsbericht

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, die Auswirkungen auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Lang &
Schwarz Gruppe haben kénnten und (ber die zu berichten

ware, liegen nicht vor.

8. Ergebnisverwendungsvorschlag fiir das
Geschaftsjahr 2017

Aus dem Bilanzgewinn des Vorjahres in Hohe von TEUR
4.178 wurde gemal Hauptversammlung der
Lang & Schwarz Aktiengesellschaft vom 13. Juli 2017 eine
Dividende von EUR 1,15 je gewinnberechtigte Aktie, mithin
TEUR 3.618, an die Aktiondre ausgeschiittet. TEUR 560
wurden gemafl Hauptversammlungsbeschluss in die

anderen Gewinnricklagen eingestellt.

Der Vorstand beabsichtigt, der Hauptversammlung der
Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, die voraussichtlich im
Juli 2018 in Disseldorf stattfindet, aus dem Bilanzgewinn
in Hohe von TEUR 8.071 die Zahlung einer Dividende je

gewinnberechtigter Aktie von EUR 1,70 vorzuschlagen. Fir
den (ibersteigenden Betrag soll der Hauptversammlung die
Einstellung in die anderen Gewinnrlicklagen vorgeschlagen

werden.

Disseldorf, den 24. April 2018

Der Vorstand

4Cshy TR

André Bltow Peter Zahn
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Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Diisseldorf

Entwicklung des Konzernanlagevermdgens fiir die Zeit vom 1. Januar 2017 bis 31. Dezember 2017

I. Immaterielle Anlagewerte
Software
2. Geleistete Anzahlungen

Il. Sachanlagen
Betriebs- und Geschéftsausstattung
Hardware

s wN P

GWG/GWG Sammelkonto

Finanzanlagen
Beteiligungen

Bauten auf fremden Grundsticken (Einbauten)
Geleistete Anzahlung auf technische Anlagen

Historische Anschaffungskosten Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
1.1.2017 Zugange Abgange Umgliederung 31.12.2017 1.1.2017 Zugange Abgange 31.12.2017 31.12.2017 Vorjahr
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR

2.768.412,83 161.332,88 12.793,69 0,00 2.996.979,52 1.844.225,33 318.867,88 12.793,19 2.150.300,02 846.679,50 924.187,50
49.125,00 80.027,50 0,00 -80.027,50 49.125,00 0,00 0,00 0,00 0,00 49.125,00 49.125,00
2.817.537,83 241.360,38 12.793,69 -80.027,50 3.046.104,52 1.844.225,33 318.867,88 12.793,19 2.150.300,02 895.804,50 973.312,50
568.155,08 11.571,33 0,00 0,00 579.726,41 447.316,19 19.682,83 0,00 466.999,02 112.727,39 120.838,89
1.628.669,26 228.178,15 348.714,94 0,00 1.508.132,47 1.253.475,76 155.945,15 348.519,44 1.060.901,47 447.231,00 375.193,50
269.400,67 21.126,01 0,00 11.900,00 337.561,69 202.989,67 24.080,02 0,00 227.069,69 110.492,00 66.411,00
0,00 85.153,44 0,00 -11.900,00 73.253,44 0,00 0,00 0,00 0,00 73.253,44 0,00
5.237,90 16.298,22 16.298,22 0,00 5.237,90 5.237,90 16.298,22 16.298,22 5.237,90 0,00 0,00
2.471.462,91 362.327,15 365.013,16 0,00 2.503.911,91 1.909.019,52 216.006,22 364.817,66 1.760.208,08 743.703,83 562.443,39
632.400,00 276.667,00 0,00 909.067,00 0,00 0,00 0,00 0,00 909.067,00 632.400,00
632.400,00 276.667,00 0,00 0,00 909.067,00 0,00 0,00 0,00 0,00 909.067,00 632.400,00
5.921.400,74 880.354,53 377.806,85 -80.027,50 6.459.083,43 3.753.244,85 534.874,10 377.610,85 3.910.508,10 2.548.575,33 2.168.155,89

Anlange zum Konzernanhang: Konzernanlagenspiegel

II-26



Offenlegung im Sinne des § 26 a Absatz 1 Satz 2 KWG
(Country-by-Country-Reporting)
zum Stichtag 31. Dezember 2017

CRR-Institute haben nach § 26a Abs. 1 Satz 2 KWG auf

konsolidierter Basis zusatzliche Angaben offenzulegen.

Zu den Angaben, die im Rahmen der Offenlegungs-

anforderungen darzulegen sind, fallen:

die Firmenbezeichnung, die Art der Tatigkeiten und
die geografische Lage der Niederlassungen,

der Umsatz,

die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfédnger in
Vollaquivalenten,

der Gewinn oder Verlust vor Steuern,

die Steuern auf den Gewinn oder Verlust,
erhaltene 6ffentliche Beihilfe.

Der Umsatz wird nach den handelsrechtlichen Vorgaben
ermittelt und umfasst das Zinsergebnis, die Umsatzerlose
und die Materialaufwendungen sowie die sonstigen
betrieblichen Ertrdge. Hinsichtlich der Ermittlung der
Umsatzerlése und der Materialaufwendungen wird auf die
Ausfihrungen im Konzernanhang unter 2. Bilanzierungs-

und Bewertungsgrundsdtze verwiesen.

Die Anzahl Lohn- und Gehaltsempfianger in Vol-
laquivalenten (Anzahl der Beschaftigten) wird auf Basis von
Vollzeitdaquivalenten entsprechend der handelsrechtlichen
Regelung gem. § 267 Abs. 5 HGB angegeben (nach

Quartalsendstdnden berechneter Durchschnittswert).

Der Gewinn oder Verlust vor Steuern wird aus dem

Konzerniberschuss zuzliglich Steueraufwendungen bzw.

abziiglich Steuerertrdge aus dem Einkommen oder dem

Ertrag ermittelt.

Bei der Angabe zu den Steuern auf den Gewinn oder
Verlust ist zu berlicksichtigen, dass die Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft sowie Lang & Schwarz TradeCenter AG
& Co. KG ein Steuersubjekt fir Zwecke der Korper-
schaftsteuer und der Gewerbesteuer darstellen. Die Lang
& Schwarz Broker GmbH gilt als eigenstdndiges Steuer-
subjekt. Die Angaben betreffen daher zum einen die Lang
& Schwarz Aktiengesellschaft und zum anderen die Lang &
Schwarz Broker GmbH. Der Steueraufwand setzt sich
zusammen aus der Korperschaftsteuer in Hohe von 15%
auf die korperschaftsteuerliche Bemessungsgrundlage,
5,5% Solidaritatszuschlag auf die Summe der Korperschaft-
steuer sowie 3,5% auf die gewerbesteuerliche
Bemessungsgrundlage unter Bericksichtigung eines
Hebesatzes von 440%. Auf die Ausfiihrungen zu latenten
Steuern im Konzernanhang unter 2. Bilanzierungs- und

Bewertungsgrundsatze wird verwiesen.

Die in den Konsolidierungskreis einbezogenen Gesellschaf-
ten erhielten keine 6ffentlichen Beihilfen im Geschaftsjahr
2017.

Nachstehend kommt die Lang & Schwarz Aktiengesell-
schaft als Konzernmuttergesellschaft diesen Offenlegungs-
anforderungen in tabellarischer Form nach. Dabei ist zu
beachten, dass die konsolidierten Konzerngesellschaften
ausschliefRlich in Deutschland ansédssig sind und keine

Niederlassungen unterhalten werden.

Firmenbezeichnung Lang & Schwarz Lang & Schwarz Lang & Schwarz HGB Konsolidierungskreis
Aktiengesellschaft Broker GmbH TradeCenter AG & Co. KG (Konzernmutter Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft)
Art der Tatigkeit Finanzunternehmen / Wertpapierhandels- Finanzdienst- Finanzholdinggruppe
Finanzholdinggesellschaft bank leistungsinstitut

Sitz Dusseldorf Dusseldorf Dusseldorf Dusseldorf

Umsatz in TEUR 31.571 3.342 3.788 35.731
Anzahl der Beschaftigten 35 13 39 49
Gewinn / Verlust vor Steuern in TEUR 11.561 4 2 11.348
Steuern auf Gewinn / Verlust in TEUR -3.490 -2 0 -3.492

Anlage zum Konzernanhang: Offenlegung nach § 26 a Abs. 1 Satz 2 KWG II-27



Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Diisseldorf

Kapitalflussrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar 2017 bis 31. Dezember 2017

1.1.-31.12.2017 1.1. - 31.12.2016

TEUR TEUR
Konzerniberschuss vor Ertragsteuern 11.348 6.846
Im Konzerniiberschuss enthaltene zahlungsunwirksame Posten und Uberleitung
auf den Cash Flow aus operativer Tatigkeit
+/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstande des Sachanlagevermdgens und auf immaterielle Vermdgenswerte 535 514
+/- Zunahme/Abnahme der Riickstellungen (ohne Steuerriickstellungen) 1.104 -475
+/- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage 8.116 3.969
-/+ Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermégens 0 31
+/- Sonstige Anpassungen -4.445 -3.263
Zwischensumme 16.658 7.622
Veranderung des Vermdgens und der Verbindlichkeiten nach Korrektur
um zahlungsunwirksame Bestandteile
-/+ Zunahme/Abnahme der nicht zum Finanzmittelfonds zuzurechnenden Forderungen an Kreditinstituten -67 101
-/+ Zunahme/Abnahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -6 29
-/+ Zunahme/Abnahme Wertpapiere -158.852 -17.603
-/+ Zunahme/Abnahme anderer Aktiva 584 449
+/- Zunahme/Abnahme der nicht dem Finanzmittellfonds zuzurechnenden Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 248 1.811
+/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 460 20
+/- Zunahme/Abnahme anderer Passiva 132.629 28.919
+ Erhaltene Zinsen und Dividenden 4.622 3.328
- Gezahlte Zinsen -177 -50
+  Erstattete Ertragsteuern 1 9
- Gezahlte Ertragsteuern -2.088 -5.078
Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit -5.988 19.557
+ Einzahlungen aus Abgédngen von Gegenstdanden des Sachanlagevermdogens 181 0
- Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermogen -578 -313
+  Einzahlungen aus Abgédngen von Gegenstdanden des immateriellen Anlagevermogens 319 0
- Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermogen -560 -226
+  Einzahlungen aus Abgédngen von Gegenstdanden des Finanzanlagevermogens 0 0
- Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermégen -277 0
Cash Flow aus Investitionstatigkeit -915 -539
+ Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen 0 0
-/+ Nettoverdnderung aus Kdufen und Verkdufen eigener Anteile 0 2.853
- Ausschittungen -3.618 -4.499
Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit -3.618 -1.646
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 47.783 30.411
Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit -5.988 19.557
Cash Flow aus Investitionstatigkeit -915 -539
Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit -3.618 -1.646
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds -10.522 17.372
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 37.262 47.783
Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Kassenbestand 4.035 35
Taglich féllige Guthaben bei Kreditinstituten abzuglich taglich fallige Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 33.227 47.748
37.262 47.783
Konzernkapitalflussrechnung II-28



Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Diisseldorf

Konzerneigenkapitalspiegel fiir die Zeit vom 1. Januar 2017 bis 31. Dezember 2017

Angaben in EUR

Stand am 1.1.2016

Erwerb / Einziehung eigener Anteile
VerauBerung eigener Anteile
Gezahlte Dividenden

Ubrige Verinderungen

- Einstellung in die Gewinnriicklagen
- libriges Konzernergebnis

Konzerngesamtergebnis

Stand 31.12.2016

Stand am 1.1.2017

Erwerb / Einziehung eigener Anteile
VerduBerung eigener Anteile
Gezahlte Dividenden

Ubrige Verinderungen

- Einstellung in die Gewinnriicklagen
- libriges Konzernergebnis

Konzerngesamtergebnis

Stand 31.12.2017

Gezeichnetes

Erwirtschaftetes

Eigene Anteile

Eigenkapital des

Kapital Kapitalrticklage Konzerneigenkapital Mutterunternehmens
Gewinn- gemal Konzernbilanz /
Stammaktien ricklagen Bilanzgewinn Konzerneigenkapital
9.438.000,00 9.636.447,08 2.765.869,40 6.272.955,02 -470.223,00 27.643.048,50
-76.453,33 0,00 -18.900,00 -95.353,33
501.986,15 1.957.276,98 489.123,00 2.948.386,13
-4.498.780,00 -4.498.780,00
1.491.726,27 -1.491.726,27 0,00
4.728.717,79 4.728.717,79
1.491.726,27 3.236.991,52 4.728.717,79
9.438.000,00 10.138.433,23 6.138.419,32 5.011.166,54 0,00 30.726.019,09
9.438.000,00 10.138.433,23 6.138.419,32 5.011.166,54 0,00 30.726.019,09
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
-3.617.900,00 -3.617.900,00
560.171,58 -560.171,58 0,00
7.856.156,36 7.856.156,36
560.171,58 7.295.984,78 7.856.156,36
9.438.000,00 10.138.433,23 6.698.590,90 8.689.251,32 0,00 34.964.275,45

Konzerneigenkapitalspiegel
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»Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der Lang & Schwarz

Aktiengesellschaft, Dusseldorf, aufgestellten
Konzernabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn-
und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalflussrechnung
und Eigenkapitalspiegel - und den Konzernlagebericht
fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis
31. Dezember 2017 gepruft. Die Aufstellung von
Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den
erganzenden Bestimmungen der Satzung liegt in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine
Beurteilung Uber den Konzernabschluss und den

Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach
§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze  ordnungsmaBiger  Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen
und durchzuflhren, dass Unrichtigkeiten und
Verst6Be, die sich auf die Darstellung des durch den
Konzernabschluss unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaBiger Buchfihrung und durch den
Konzernlagebericht vermittelten Bildes der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen
werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit
und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
des Konzerns sowie die Erwartungen Uber mdgliche
Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden
die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die
Angaben im Konzernabschluss und
Konzernlagebericht Uberwiegend auf der Basis von

Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die

Beurteilung der Jahresabschlisse der in den
Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der
Abgrenzung des  Konsolidierungskreises,  der
angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungs-
grundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der
gesetzlichen Vertreter sowie die Woirdigung der
Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage

fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefahrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der
Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und
den ergdnzenden Bestimmungen der Satzung und
vermittelt unter  Beachtung der  Grundsétze
ordnungsmaBiger Buchflhrung ein den tats&chlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdégens-,
Finanz- und Eriragslage des Konzerns. Der
Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem
Konzernabschluss, vermittelt

zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und

insgesamt ein

stellt die Chancen und Risiken der zukilnftigen
Entwicklung zutreffend dar.”

Berlin, den 9. Mai 2018

Dohm = Schmidt = Janka
Revision und Treuhand AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Matthias Schmidt
Wirtschaftsprifer

Dr. Wolfgang Janka
Wirtschaftsprifer
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Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Diisseldorf
Konzernlagebericht fiir das Geschaftsjahr 2016

1. Geschaftliche Aktivitaten des Konzerns
Lang & Schwarz ist ein Finanzkonzern bestehend aus drei Konzerngesellschaften, in denen die
maligeblichen geschaftlichen Tatigkeiten des Konzerns betrieben werden.

Die Begebung von derivativen Finanzinstrumenten mit dem Hauptaugenmerk auf Hebelprodukte ist
die Haupttatigkeit der Konzernmutter Lang & Schwarz Aktiengesellschaft. Sie ist damit als operative
Holdinggesellschaft tatig. lhre Aktivitdten werden im Konzern unter dem Geschaftsbereich Issuing
zusammengefasst. In 2016 emittierte die Gesellschaft tGber 26.000 eigene Produkte.

Die verschiedenen Produkte der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft werden durch die
Tochtergesellschaft Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG zum Handel, unter anderem
auBerborslich Uber Tradelink oder borslich an der Borse Stuttgart (Marktsegment EUWAX),
angeboten. Zum Ultimo Dezember 2016 quotiert die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG (iber
7.500 derivative Finanzinstrumente der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft mit Bezug auf inléandische
und auslandische Aktientitel, Indizes, Wahrungskursrelationen, Rohwarenkurse oder die
Zinsentwicklung sowie (iber nahezu 6.000 wikifolio-Endlosindexzertifikate. Die Lang & Schwarz
TradeCenter AG & Co. KG stellt darliber hinaus Handelskurse fiir (iber 9.000 unterschiedliche Aktien,
Anleihen, Fonds sowie ETPs (ETFs, ETCs und ETNs) wochentéaglich von 7:30 Uhr bis 23:00 Uhr sowie
samstags von 10:00 Uhr bis 13:00 Uhr und sonntags von 17:00 Uhr bis 19:00 Uhr. Als Market Maker
quotiert die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG Finanzinstrumente auch an der Lang &
Schwarz Exchange, dem elektronischen Handelssystem der Bérse Hamburg. Partnerbanken kénnen
sich an die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG zum Handel lber Tradelink, cats-os oder
andere alternative Anschlussméglichkeiten anbinden. Uber angeschlossene Partnerbanken der Lang
& Schwarz TradeCenter AG & Co. KG erreicht diese liber 15 Millionen Privatkunden.

Die 100%-ige Tochtergesellschaft Lang & Schwarz Broker GmbH ist eine Spezialbank im Bereich des
Handels mit Wertpapieren und anderen Finanzinstrumenten. Die Bank ist an den Borsen in Frankfurt,
Disseldorf, Stuttgart, Wien (Osterreich) sowie auf XETRA zum Handel zugelassen und hat Zugang zu
weiteren nationalen und internationalen Handelsplatzen. Das Institut stellt als Designated Sponsor
verbindliche An- und Verkaufskurse auf der elektronischen Handelsplattform XETRA in Frankfurt und
Wien. Die Beratung und Betreuung beim going- und being-public, einschlielRlich der IPO- und
Corporate-Finance-Beratung bildet einen Schwerpunkt der Tatigkeit. Darliber hinaus zdhlen zum
Dienstleistungsspektrum in eingeschrankter Form auch das klassische Brokergeschaft mit der
Orderausfiihrung sowie die Ausfihrung von aktienhandelsnahen Dienstleistungen wie die
Durchfiihrung von Aktienriickkaufprogrammen boérsennotierter Unternehmen. Die Lang & Schwarz
Broker GmbH erbringt dariiber hinaus Dienstleistungen im Bereich der EDV-Hardware- und
Softwarebereitstellung, der Unterhaltung der technischen Handelsplatzanbindungen sowie den
laufenden EDV-Support fiir die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft und die Lang & Schwarz
TradeCenter AG & Co. KG.
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2. Wirtschaftsbericht

2.1 Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die US-Notenbank Fed reagierte im Dezember 2016 auf den anhaltenden Boom am US-Arbeitsmarkt
und die gut laufende US-Konjunktur, indem sie den Leitzins um 25 Basispunkte auf 0,50% bis 0,75%
anhob. Es war die zweite Zinserhéhung der Fed seit der Finanzkrise im Jahr 2008. Die Weltwirtschaft
wuchs 2016 nach Berechnungen des Internationalen Wahrungsfonds um 3,1%. Fir die USA betrug
das Wachstum in 2016 laut Internationalen Wahrungsfonds 1,6%, wahrend er fiir die Eurozone ein
Wachstum von 1,7% ermittelte. Die chinesische Wirtschaft ist nach Angaben staatlicher Stellen im
Jahr 2016 um 6,7% gewachsen. Trotz des vergleichsweise hohen Niveaus fiel das Wachstum der
chinesischen Wirtschaft damit auf den niedrigsten Wert seit 1990.

Der Euroraum ist weiterhin von stark unterschiedlichen Werten gepragt. Wahrend in Griechenland
das Wirtschaftswachstum im Jahr 2016 um 0,1% schrumpfte, brummte die Wirtschaft in den
groReren Volkswirtschaften im Euroraum wie Spanien und Deutschland mit einem Wachstum von
3,1% bzw. 1,9%.

Der Arbeitsmarkt im Euroraum konnte sich weiter erholen. So sank die Arbeitslosenquote in 2016
nach den statistischen Angaben von eurostat auf 9,6% und damit auf den niedrigsten Stand seit
sieben Jahren. Es existieren jedoch nach wie vor erhebliche Unterschiede in den einzelnen
Mitgliedsstaaten, so betrug die Quote in Deutschland lediglich 3,9% wahrend diese in Griechenland
mit 23% weiterhin auf einem sehr hohen Niveau lag. Einen traurigen Hohepunkt bildet die
Jugendarbeitslosigkeit in Spanien mit besorgniserregend hohen 42,9%.

Die unterschiedliche Entwicklung der US-Wirtschaft im Vergleich zum Euroraum und die damit
verbundenen geldpolitischen MaRnahmen fiihrten zu einer weiteren Aufwertung des US-Dollars
gegeniber dem Euro (Schlussstand 2016: 1,05170 Dollar fiir einen Euro).

Die europdische Gemeinschaftswahrung und die europdischen Aktienmarkte wurden erneut von
geldpolitischen MalRnahmen zur Konjunkturbelebung der Europaischen Zentralbank (EZB)
beeinflusst. So wurde die Einlagefazilitat im Marz 2016 auf -0,4% gesenkt. Zudem wurde auch der
Hauptrefinanzierungssatz auf 0,00% und der Spitzenrefinanzierungssatz auf 0,25% verringert. Des
Weiteren wurde das Anleihe-Kaufprogramm um neun Monate, bis mindestens Ende 2017,
verlangert. Das Volumen soll hingegen ab April 2017 von bisher EUR 80 Mrd. auf EUR 60 Mrd. pro
Monat verringert werden.

Der Olpreis fiel im Januar 2016 — nach dem Ende der Sanktionen gegeniiber dem Iran — auf den
tiefsten Stand seit 2003. Ein Fass der fihrenden Nordseesorte Brent kostete im Tief 27,67 US-Dollar,
West Texas Intermediate (WTI) Light Sweet Crude-Qil 28,36 USD. Im weiteren Verlauf des Jahres
2016 erholten sich die Olpreise durch Spekulationen auf Férderkiirzungen deutlich, welche Ende des
Jahres 2016 durch die Organisation Erddl exportierender Lander (OPEC) nach langen Verhandlungen
realisiert wurden. Die Preise flir Rohol der Nordseesorte Brent stiegen bis zum Jahresende 2016 auf
ein Niveau von 56,71 US-Dollar je Barrel wieder merklich an.
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Abseits dieser allgemeinen Entwicklungen lagen in 2016 mehrere Ereignisse vor, deren Auswirkungen
Uber die nationalen Grenzen hinweg fiir Aufmerksamkeit sorgten. So stimmte am 23. Juni 2016
GroBbritannien Uber die EU-Mitgliedschaft ab. Mit 51,9% stimmte eine knappe Mehrheit der Briten
fir den EU-Austritt. Dieses fir fast alle Beobachter (iberraschende Ergebnis flihrte dazu, dass der
Deutsche Leitindex DAX zwischen dem Tagesendkurs am 23. Juni 2016 und dem Er6ffnungskurs am
24. Juni 2016 um 9,9% abrutschte. Der britische Financial Times Stock Exchange 100 (FTSE 100) brach
um 8,3% ein. Aufgrund des Abstimmungsergebnisses gab der englische Premierminister David
Cameron, der das Referendum initiiert und fiir einen Verbleib in der EU geworben hatte, seinen
Ricktritt bekannt. Theresa May trat seine Nachfolge in diesem politischen Amt an. Ende Marz 2017
veranlasste sie die Ubergabe des Kiindigungsschreibens der Briten in Briissel im Hinblick auf die
Mitgliedschaft in der EU.

Ein weiteres unerwartetes Ereignis des Jahres 2016 nahm mit den Wahlen zum 45. Prasidenten der
Vereinigten Staaten von Amerika am 8. November 2016 seinen Lauf. Der nach Ansicht der
Beobachter politisch unerfahrene Immobiliengeschaftsmann Donald Trump setzte sich buchstablich
auf den letzten Metern gegen die innen- und auflienpolitisch als erfahren geltende Hillary Clinton
durch. Nachdem der DAX zunachst mit dem bekannt werden des Wahlergebnisses um bis zu 3%
nachgab, konnte sich der Markt im Laufe des Handelstages erholen und schloss mit einem Plus von
1,6%. Als Grund fir diese Entwicklung wurden von Neu-US-Prasident Trump angekiindigte héhere
Staatsausgaben und die Senkung der Unternehmenssteuern angefihrt.

Ereignisreich war es auch in der Tirkei, wo es am 15. Juli 2016 zu einem Putschversuch durch Teile
des tirkischen Militdrs kam. Der Umsturzversuch scheiterte. Die Regierung macht die sogenannte
Gulen-Bewegung verantwortlich. Es folgte eine Reaktion der Regierung gegen mogliche Beteiligte
und Verblindete der Giilen-Bewegung. Durch die Ereignisse wurde an den Finanzmarkten der Tirkei
groRe Unruhe ausgeldst. So fiel der Index der 100 groRten Werte an der Istanbuler Borse (BIST) um
5%. In der Nachfolge der Ereignisse und der Unruhen rund um den Bosporus senkte die
Ratingagentur Moody's die langfristigen Verbindlichkeiten der Tirkei auf die Note ,Bal”, womit der
trkische Staat aus dem Investment-Bereich nach unten abrutschte.

2.2 Rahmenbedingungen der geschiftlichen Tatigkeiten in 2016

Das Jahr 2016 schreckte Borsenkandidaten eher ab. Im Vergleich zum Vorjahr sank so die Zahl der
Neuemissionen an der Frankfurter Wertpapierborse von flinfzehn auf sechs und damit auf den
niedrigsten Stand seit Ausbruch der Finanzkrise im Jahr 2008. Das Emissionsvolumen sank um 28%
auf EUR 5,1 Mrd. Besonders hervorzuheben ist der Boérsengang der Innogy SE. Die RWE-Tochter
sorgte alleine fiir ein Emissionsvolumen von EUR 4,6 Mrd. mit der Trennung der ,,0ld-Economy“ von
der ,,New-Economy“. Vergleichbar, aber dennoch anders, vollzog zuvor der E.ON Konzern diesen
Trennungsschritt. Hier wurde die , Old-Economy” abgespalten. Die so als Spin-Off an die Borse
gebrachte Uniper AG biindelt Kohle-, Gas- und Wasserkraftwerke. Der Borsenwert der nicht zu den
Neuemissionen zahlenden Notierungsaufnahme war rund EUR 3,7 Mrd. schwer.

Im Bereich Mergers & Acquisitions ergaben sich ebenfalls eine Menge interessanter Transaktionen.
So erwarb beispielsweise Microsoft fir USD 26 Mrd. das Karriere-Netzwerk LinkedIn. Des Weiteren
legte der chinesische Haushaltsgeritehersteller Midea Group ein Ubernahmeangebot von EUR 115 je
Aktie fir die deutsche Kuka AG vor, einen marktbekannten Roboter- und Anlagenbauer. Das Unter-
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nehmen wurde mit EUR 4,6 Mrd. bewertet. Die Bayer AG legte eine Ubernahmeofferte fiir den US-
amerikanischen Pestizide- und Diingemittelhersteller Monsanto von USD 128 pro Aktie bzw. einem
Gesamtvolumen von USD 66 Mrd. vor. Die bisher gréRte Ubernahme durch ein deutsches Unter-
nehmen wirde, wenn kartellrechtliche Hirden diese nicht noch stoppen, den Bayer-Konzern zur
weltweiten Nummer eins im Geschift mit Agrarchemie aufsteigen lassen. Die gréRte Ubernahme des
Jahres stemmte der amerikanische Telekom-Konzern AT&T mit der Ubernahme von Time Warner Inc.
Der Kaufpreis lag bei USD 107,5 je Aktie bzw. USD 85,4 Mrd. Zu Time Warner gehéren unter anderem
Fernsehsender wie CNN und HBO sowie das Hollywood Filmstudio Warner Bros. Entertainment.

Wie in den Jahren zuvor konnten im abgeschlossenen Geschaftsjahr 2016 die US-Indices neue
Hochststande verzeichnen. Der Dow-Jones-Index kletterte auf ein neues Allzeithoch von 19.762
Punkten und konnte auf Jahressicht 13,5% zulegen. Der S&P-500-Index schloss bei 2.238 Punkten,
was einem Jahresplus von 9,5% entspricht. Der NASDAQ-Composite-Index markierte mit 5.383 Punk-
ten seinen Jahresendstand, ein Plus von 7,5%. In China stiirzten die Aktienmarkte am Jahresanfang
zunichst ab bedingt durch Angste, dass die Wirtschaft an Fahrt verliert und damit die Weltkon-
junktur beeintrachtigt. Allerdings konnten sie sich im Laufe des Jahres 2016 deutlich erholen.

Auf europdischer Ebene erzielte der EuroStoxx50 einen Kursgewinn von 0,7%. Bei der Betrachtung
der einzelnen Lander lasst sich feststellen, dass Borsen in Siideuropa denen aus dem Norden
hinterherlaufen. Die Borse in Mailand schloss das Jahr 2016 mit einem Minus von 10% ab. Dies wird
damit begriindet, dass dringend notwendige Reformen in Italien nicht umgesetzt werden. Zu viele
Menschen sind in Italien weiterhin arbeitssuchend. Zudem ist der Staat weiter hoch verschuldet.
Auch Portugal konnte die Anleger nicht Gberzeugen. Der PSI-20 weist fiir die zuriickliegenden zwolf
Monate ein Minus von knapp 11% aus. Dagegen gehorte die Borse in Norwegen (OBX-Index) mit
einem Plus von gut 15% zu den gréRten Gewinnern in diesem Jahr.

Aus nationaler Sicht konnte der DAX mit einem Jahresendstand von 11.481 Punkten gegeniiber
seinem Startwert von 10.486 Punkten einen Zugewinn in 2016 von 9,5% verbuchen. Der MDAX stieg
um 7,5% und schloss am Jahresende bei 22.189 Punkten. Negativ liberraschte in diesem Jahr der
TecDAX, der mit einem Schlussstand von 1.811 Punkten somit 0,4% verlor. Auf Jahressicht konnten
insbesondere die dem DAX angehdrenden Aktien von Adidas und Siemens mit Jahresgewinnen von
Uber 67% bzw. 30% liberzeugen. Unter den grofRten Verlierern waren einmal mehr die Banken. Die
Aktien der Commerzbank AG brachen um 24% ein, Deutsche Bank AG Aktien verloren 23%. Die
Deutsche Bank AG stand dabei erneut besonders im Blickpunkt. Aufgrund dubioser Praktiken im
Hypothekengeschaft vor der Finanzkrise sollte die Bank die hochste Strafe in den USA zahlen, die
jemals gegen eine auslandische Bank verhangt wurde. 14 Milliarden USD forderte das US-
Justizministerium. Nachfolgend fiel die Aktie der Deutschen Bank AG bis auf EUR 9,898. Erst Anfang
2017 konnte eine Einigung erzielt werden, die Deutschlands gréRtes Geldhaus nun wohl insgesamt
7,2 Milliarden Dollar kosten wird.
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2.3 Geschaftsentwicklung in 2016

Fir die Entwicklung des Konzerns sind bestimmte Kennzahlen und ihre EinflussgroRen malgeblich.
Diese werden als bedeutende Leistungsindikatoren (finanziell und nicht finanziell) bezeichnet. Als
zentrale GroRe des Konzerns werden diese beobachtet, gemessen und gegebenenfalls zu anderen
Werten oder Entwicklungen in Beziehung gesetzt. Die nachstehende Ubersicht stellt die
bedeutenden Leistungsindikatoren fiir den Konzern der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft dar:

2016 2015
Ergebnis aus der Handelsté‘:itigkeit1 TEUR 18.378 20.128
Verwaltungsaufwand2 TEUR 11.803 11.439
Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit TEUR 7.051 8.775
Verbindlichkeiten aus verkauften eigenen derivativen Produkten TEUR 201.243 165.249
Emissionen im Geschaftsjahr Anzahl 26.421 29.482
Handelsumsatze im TradeCenter Anzahl  gestiegen gestiegen
Designated Sponsoring-Mandate Anzahl 20 21
Begleitete KapitalmaRnahmen Anzahl 11 16
Bilanzielles Eigenkapital TEUR 30.726 27.643
Vollzeitbeschaftigte Konzernmitarbeiter zum Stichtag Anzahl 50 49

Das Ergebnis aus der Handelstatigkeit spiegelt die Ertragsentwicklung aus der operativen Tatigkeit
wider. Als tagliche, monatliche, quartalsweise und jahrliche GroRe wird diese jeweils gesellschafts-
und konzernbezogen intern berichtet. Zusammen mit den Verwaltungsaufwendungen als
Uberwiegendem Fixkostenblock und dem Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit stellen diese
GroRen die wesentlichen finanziellen Leistungsindikatoren fiir den Konzern der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft dar. In Abhangigkeit vom Ergebnis aus der Handelstatigkeit und dem Ergebnis der
gewohnlichen Geschaftstatigkeit konnen sich Veranderungen der Verwaltungsaufwendungen durch
das Verglitungssystem im Konzern der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft ergeben. An dieser Stelle
wird auf den Vergiitungsbericht als Bestandteil des Lageberichts verwiesen.

Die Verbindlichkeiten aus verkauften eigenen derivativen Produkten geben den Stand der im Umlauf
befindlichen eigenen Produkte im Eurogegenwert an. Als Anhaltspunkt kann diese GroRRe die
Bereitschaft von Investoren widerspiegeln, Produkte der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft zu
erwerben. Jedoch sind auch eigene Produkte mit kurzer Laufzeit enthalten, deren ausstehende
Anzahl natirlichen Schwankungen unterliegt. Solche Schwankungen kénnen dadurch hervorgerufen
werden, dass nicht im gleichen MaRe Produkte jederzeit neu emittiert werden sowie diese Produkte
laufzeitbedingt oder aufgrund von Marktanderungen verfallen. Eine direkte Ableitung aus der
Veranderung des Betrags ist damit nur aufgrund interner tiefergehender Analysen mdglich. Die
Anzahl der im Geschaftsjahr emittierten Produkte wird hierbei einbezogen.

! Summe aus Umsatzerlése, Materialaufwand, Zinsergebnis und Abschreibungen auf Wertpapiere des Umlaufvermégens.
?Personalaufwand zuziiglich sonstige betriebliche Aufwendungen.
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Die Anzahl der im Geschéaftsjahr durchgefiihrten Handelsgeschafte kann Aufschluss (iber die
Moglichkeit geben, Handelsertrage zu generieren. Die Entwicklung dieser Kennziffer erfolgt daher
durch die Geschaftsleitung in regelmafiigen Abstanden.

Die Anzahl der Designated Sponsoring-Mandate kann einen Gradmesser flir die Akzeptanz der
Dienstleistungen im Liquidityproviding darstellen. Sie wird daher laufend berichtet. Aus diesem
Geschaftsfeld ergeben sich Ankniipfungspunkte fiir die Dienstleistungen rund um Corporate Actions,
deren Anzahl und auch Art berichtet werden, und ebenfalls als Mal3stab fiir die Nachfrage nach
qualitativ hochwertiger Beratung durch die Lang & Schwarz Broker GmbH dienen kann.

Als HaftungsgrofRe stellt das bilanzielle Eigenkapital eine zentrale Kennziffer dar, deren Entwicklung
auch fir Aktionare der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft von maRgeblicher Bedeutung ist.

Die Mitarbeiter im Konzern der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft stellen eine signifikante GroRe fur
einen nachhaltigen Erfolg und die kontinuierliche Weiterentwicklung des Konzerns dar. Gut
ausgebildete Mitarbeiter sind die Basis flir erfolgsorientiertes, effizientes und prozessorientiertes
Arbeiten in Zusammenhang mit den zumeist sehr schnellen Handelsgeschaften und deren
reibungslosen Verarbeitung sowie der laufenden risikoorientierten Uberwachung. Daher wird der
Mitarbeiterbestand und damit die Fluktuation intern gemessen und berichtet sowie die personliche
Entwicklung von Mitarbeitern geférdert.

Die Kapitalrendite nach § 26a Abs. 1 Satz 4 KWG als Quotient aus dem Nettogewinn
(Konzerniberschuss) und der Konzernbilanzsumme betragt 1,8% (Vorjahr 3,0%).

2.3.1 Entwicklung in den Geschaftsbereichen

2.3.1.1 Geschiéftsbereich Issuing

Das Jahr 2016 war, wie bereits im Vorjahr prognostiziert, ein schwieriges Jahr fir das Wertpapier-
handelsgeschaft. Insbesondere fiir den Bereich des Begebungsgeschafts mit kurzlaufenden
Produkten hielt das Jahr 2016 einige Uberraschungen bereit. Aus Phasen mit langer anhaltenden
Seitwartsbewegungen und ohne Tradingimpulse lassen sich kaum Handelsmoglichkeiten und damit
auch nur schwierig Ertragsmoglichkeiten erschlieRen. Von einer solchen Grundstimmung waren die
Markte ab Ende des ersten Quartals 2016 bis in den Dezember 2016 hinein grundsatzlich bestimmt.
Drei Ausnahmen ergaben sich. Zu Beginn des Jahres 2016 kam es zu einem Kursverfall von nahezu
1.800 Punkten im DAX, bedingt durch die wachsende Sorge um die Entwicklung der Weltwirtschaft,
ausgelost durch eine Abschwéachung der chinesischen Wirtschaftsleistung. Im Zuge dessen waren in
dieser Zeit Verunsicherungen Uber die Entwicklung der Kursverlaufe an der Tagesordnung. Im Juni
2016 sorgte die Brexit Entscheidung in Grollbritannien flr Kursausschlage mit massiven
Handelsaktivitdaten. Letztlich sorgten die US-amerikanischen Prasidentschaftswahlen im November
2016 fir nervose Handelsaktivitaiten, begleitet von Kursabschlagen und unmittelbaren
Kurserholungen. Gerade bei solchen extremen Handelsaktivitaten, wie die zwei zuletzt genannten, ist
eine besondere Analyse notwendig, um bevorstehende unmittelbare Risiken zu minimieren sowie
Erfolgschancen zu nutzen.
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Alles in allem konnten wir mit den besonderen Situationen in 2016 im Bereich Issuing nicht nur gut
umgehen, sondern wir konnten hieraus auch Ertragsmoglichkeiten nutzen. Die Schwachephasen und
damit Phasen geringerer Ertragssituationen konnten hierdurch gut aufgefangen werden. Es ist uns
jedoch nicht gelungen die ertragsschwache Phase vollstandig mit Hilfe der Sonderbewegungen zu
kompensieren. So konnte sich der Bereich Issuing insgesamt den abnehmenden Handelsaktivitdten
an den Borsen im Handel mit eigenen Produkten, insbesondere bezogen auf die kurzlaufenden
Produkte, nicht entziehen. Die Anzahl der Geschafte und das Handelsvolumen der Produkte in EUR
mit kurzer Laufzeit nahmen in 2016 gegeniiber 2015 ab.

Erfreulich war die Entwicklung in 2016 erneut im Hinblick auf wikifolio-Endlosindexzertifikate. Hier
konnte die Marktstellung nach den Angaben der EUWAX im Jahresreport 2016 nochmals verbessert
werden. Bezogen auf das gehandelte Volumen verbesserten wir unsere Stellung in Stuttgart vom
5. Platz auf den 3. Platz hinter der Commerzbank AG und der Deutschen Bank AG. Im Hinblick auf die
Anzahl der ausgefiihrten Kundenorders verteidigten wir unseren 2. Platz.

2.3.1.2 Geschaftsbereich TradeCenter

Uberaus erfreulich entwickelte sich die Handelsaktivitdt im Bereich TradeCenter im Geschéftsjahr
2016. Zum einen stieg das Handelsvolumen erneut an und legte um 10% gegeniiber dem Vorjahr zu.
Zum anderen konnte die Anzahl der Transaktionen nochmals um 15% gegenlber dem Vorjahr erhdht
werden. Diese weiterhin dynamische Entwicklung ist umso positiver zu werten, als im Vergleich zum
Vorjahr das Handelsvolumen an der Frankfurter Wertpapierbdrse insgesamt nahezu um 16%
abnahm.

Mit gegebenenfalls negativen Auswirkungen auf die Handelstatigkeit des Bereichs TradeCenter
wurde aufgrund der Ubernahme der DAB Bank AG durch die Consorsbank in 2016 gerechnet. Die
volle Integration der DAB Bank AG in die Consorsbank erfolgte im November 2016 mit der
Abschaltung der Homepage dab.com. Auf die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG hatte dies fir
2016 eher keine Auswirkungen. Generell positiv entwickelten sich zudem die Handelsaktivitdaten die
sich aus wikifolio- Endlosindexzertifikaten ergaben.

2.3.1.3 Geschéftsbereich Financial Services

Flr die kerngeschaftliche Tatigkeit, die zum einen maRgeblich von der Entwicklung an den Boérsen
abhangt und zum anderen von den Handelsaktivitaten der Kunden im Bereich Financial Services, war
2016 insgesamt schwierig. Trotz der Grollereignisse wie dem BREXIT-Votum und den US-
amerikanischen Prasidentschaftswahlen war das Jahr 2016 bezogen auf das Handelsvolumen
insgesamt eher ruhig. Die Handelsumsatze an den Markten war gegeniber dem Vorjahr sogar
signifikant ricklaufig. Nach den veroffentlichten Statistiken der Deutschen Boérse nahm der
Kassamarktumsatz gegeniiber 2015 um Uber 15% ab. Zulegen konnte der Handelsumsatz nur
gegenliber dem Jahr 2015 in den Monaten Februar und November 2016. Wobei letzterer durch die
US-amerikanischen Prasidentschaftswahlen beeinflusst war. Selbst im Juni 2016, in dem das BREXIT-
Votum aus GrofRbritannien fur starke Handelsaktivitaten sorgte, verringerte sich der Handelsumsatz
gegeniber Juni 2015 um nahezu 10%.
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Die Kursabschlage des DAX im ersten Quartal 2016 konnten erst gegen Ende des Jahres 2016 wieder
aufgeholt werden. Insgesamt schwankte der Dax in 2016 mit annahernd 2.800 Punkten. Dabei
machten gerade Unsicherheiten den Borsenakteuren ihre Handelsaktivitaten schwer. Insbesondere
zdhlen hierzu ziahe Verhandlungen der OPEC und Spekulationen {iber den Olpreis, ungeldste
strukturelle Probleme in einigen europdischen Ldandern, hohe Arbeitslosenquoten in Teilen des
Euroraums, das Verhalten der FED und der EZB im Hinblick auf die expansive Zinspolitik und der
Abkehr von dieser nebst politischen Wahlen, deren Ausgang alles andere als sicher war.

Dies hatte auch Auswirkungen auf die Bereitschaft von Gesellschaften, sich der Bérse erstmalig durch
einen Borsengang oder durch anderweitige KapitalmaRnahmen zu nahern. In diesem Umfeld konnte
der Bereich Financial Services lediglich an elf KapitalmaBnahmen und Notierungsaufnahmen
mitwirken. Gegenilber dem Geschaftsjahr 2015, in dem 16 KapitalmaBnahmen und
Notierungsaufnahmen begleitet werden konnten, ist dies eine deutliche Reduzierung. Allerdings lag
das hierbei tatsachlich platzierte Volumen mit ca. 60% deutlich Gber dem Vorjahreswert. Dabei ist zu
berlicksichtigen, dass an der Frankfurter Wertpapierborse im Geschaftsjahr 2016 auch nur sechs
Neu- bzw. neun Notierungsaufnahmen zu verzeichnen waren.

2.3.1.4 Geschaftsbereich ITS-Dienstleistungen

Die handelsbezogene jederzeitige Erreichbarkeit und der stérungsfreie Zugang zu notwendigen
Handelssystemen und Kommunikationstechniken ist fiir den Lang & Schwarz Konzern unumganglich.
Diese hochspezialisierte EDV-bezogene Dienstleistung wird durch die Lang & Schwarz Broker GmbH
im Konzern erbracht. Hierdurch kann gewahrleistet werden, dass das Know-how konzentriert fir
konzerneigene Bedirfnisse eingesetzt wird.

2.3.2 Konzernertragslage

Unter Berlicksichtigung der schwierigen Marktverhéltnisse im Geschaftsjahr 2016, waren wir in der
Lage ein beachtliches Konzernergebnis in Hohe von TEUR 4.729 zu erzielen. Das Ergebnis aus der
Handelstatigkeit nahm dabei von TEUR 20.128 um 9% auf TEUR 18.378 ab. Eine Reduzierung, die
auch dadurch bedingt ist, dass Investoren gerade im ersten Halbjahr des Kalenderjahres 2016
allgemein Moglichkeiten zum Handeln vermindert genutzt haben.

Die Personalaufwendungen reduzierten sich von TEUR -7.424 auf TEUR -7.140. Zugleich erhéhten
sich die sonstigen betrieblichen Aufwendungen von TEUR -4.015 auf TEUR -4.663. Dabei ist zu
beriicksichtigen, dass in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen einmalige periodenfremde
Aufwendungen in Hohe von TEUR 500 enthalten sind. Unter Beriicksichtigung dieser konnten die
sonstigen betrieblichen Aufwendungen nahezu auf dem Niveau des Vorjahres gehalten werden. Die
Verwaltungsaufwendungen insgesamt konnten mit TEUR 11.803 fiir das Berichtsjahr gegeniiber
TEUR 11.439 fiir das Vorjahr dementsprechend ebenfalls nahezu auf Hohe des Vorjahres gehalten
werden.
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Korrespondierend zu den sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten die sonstigen
betrieblichen Ertrage in Hohe von insgesamt TEUR 990 einmalige periodenfremde Ertrage. Diese
wurden in Hohe von TEUR 587 berlicksichtigt. Periodenfremde Ertrdge und periodenfremde
Aufwendungen betreffen im Wesentlichen eine umsatzsteuerliche Korrektur beim konzerninternen
Leistungsaustausch, der auf eine Anderung im Umsatzsteuerrecht zuriickzufiihren ist. Die sonstigen
betrieblichen Ertrage beinhalten dartber hinaus in Hohe von TEUR 255 Ertrdage aus der Auflosung
von Riickstellungen.

Unter den Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermogens ist das
Bewertungsergebnis fiir alle aktivisch und passivisch am Bilanzstichtag gehaltenen Finanzinstrumente
ausgewiesen. Dieses ergibt sich nach den Regeln zur Portfoliobewertung unter Anwendung des § 254
HGB. Zur Portfoliobildung im Sinne des § 254 HGB verweisen wir auf die Angaben zur Bildung von
Bewertungseinheiten im Konzernanhang. Das Bewertungsergebnis in Hohe von TEUR -4.858 (Vorjahr:
TEUR -13.885), die Umsatzerlése in Hohe von TEUR 196.303 (Vorjahr: TEUR 250.206), die
Materialaufwendungen in Héhe von TEUR -173.061 (Vorjahr: TEUR 216.212) und das Zinsergebnis in
Hohe von TEUR -6 (Vorjahr: TEUR +19) ergeben zusammen das Ergebnis aus der Handelstatigkeit in
Hohe von TEUR 18.378 (Vorjahr: TEUR 20.128).

Das Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit verminderte sich von TEUR 8.775 auf TEUR 7.051.
Zugleich nahmen die gewinnabhangigen Steuern ab, so dass sich auch die Steuern vom Einkommen
und Ertrag nach TEUR 2.703 im Vorjahr auf TEUR 2.117 fiir das Geschaftsjahr 2016 reduzierten.

2.3.3 Konzernfinanzlage

Die Liquiditat im Konzern der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft war im abgelaufenen Geschaftsjahr
jederzeit ausreichend, die Zahlungsfahigkeit jederzeit gewahrleistet. Zum Jahresultimo stehen
kurzfristige Forderungen, sonstige Wertpapiere und liquide Mittel im Umlaufvermégen von
insgesamt TEUR 263.356 (Vorjahr: TEUR 198.523) kurzfristigen Verbindlichkeiten und Rickstellungen
von insgesamt TEUR 236.748 (Vorjahr: TEUR 174.882) gegenliber. Finanzinstrumente, die aufgrund
ihrer Fungibilitdit einen kurzfristigen Charakter aufweisen, werden trotz einer langfristigen
Restlaufzeit entsprechend der internen Steuerung in die kurzfristigen Verbindlichkeiten einbezogen.
Dies betrifft auch von der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft begebene Optionsscheine und
Zertifikate. Auf dieser Berechnungsgrundlage ergibt sich ein bilanzieller Liquiditatsiiberschuss von
TEUR 26.608 (Vorjahr: TEUR 23.641).

Die Forderungen und Verbindlichkeiten bestehen nahezu ausschlieRlich in EURO. Geldforderungen in
fremder Wahrung werden zum Stichtag auf laufenden Bankkonten in USD in H6he von TEUR 77
unterhalten. In Héhe von TEUR 33 werden Geldverbindlichkeiten in USD bzw. TEUR 8 in HKD auf
laufenden Bankkonten unterhalten. Sdmtliche Forderungen und Verbindlichkeiten bei der Hausbank
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG werden mit Ausnahme von Forderungen in Hohe von TEUR 235, die
eine Laufzeit von bis zu einem Jahr aufweisen, auf laufenden Konten gefiihrt.

Uber die derzeitigen Konzerneigenmittel in Héhe von TEUR30.726 (Vorjahr: TEUR 27.643)
hinausgehend stehen den Konzerngesellschaften aufgrund aktueller Vertrage mit der Hausbank HSBC
Trinkaus & Burkhardt AG auch im Anschluss an das Geschéaftsjahr 2016 ausreichende
Finanzierungsmittel zur Verfiigung, um ihre geschaftlichen Tatigkeiten finanzieren zu kénnen.
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2.3.4 Konzernvermogenslage
Das Geschéaftsvolumen im Konzern der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft erhohte sich insgesamt,
wodurch sich die Bilanzsumme von TEUR 202.625 um TEUR 64.947 auf TEUR 267.572 ausdehnte.

Dabei veranderte sich der Wertpapierhandelsbestand, wie nachfolgende Ubersicht zeigt:

Bilanzausweis

2016 2015 Veranderung
Bilanzposten und Produkte TEUR TEUR TEUR
sonstige Vermogensgegenstande
- Optionen 274 581 -307
sonstige Wertpapiere
- Aktien, Fonds, ETPs, Optionsscheine und Zertifikate 182.859 162.366 +20.493
- festverzinsliche Wertpapiere 4.712 4.627 +85
187.571 166.993 +20.578
Summe aktive Handelsbestinde 187.845 167.574 +20.271
Bilanzausweis
2016 2015 Veranderung
Bilanzposten und Produkte TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
- verkaufte Aktien, Fonds und ETPs 2.462 750 +1.712
sonstige Verbindlichkeiten
- Optionen 0 46 -46
- verkaufte eigene Optionsscheine und Zertifikate 201.243 165.249 +35.994
201.243 165.295 +35.948
Summe passive Handelsbestande 203.705 166.045 +37.753

Einhergehend mit dem Ausbau des Volumens an verkauften eigenen Produkten nahmen diese auf
der Passivseite im Bilanzausweis sonstige Verbindlichkeiten um TEUR 35.994 auf TEUR 201.243 zu.
Dies entspricht einer Steigerung um ca. 22%. Zugleich legten auf der Aktivseite auch die sonstigen
Wertpapiere zu und stiegen auf TEUR 187.571. Diese Erhéhung gegeniiber dem Vorjahr von
TEUR 20.578 entspricht ca. 12%. Unter den sonstigen Wertpapieren sind solche Wertpapiere
ausgewiesen, die zu Absicherung der Kursentwicklung von verkauften eigenen Produkten
unterhalten werden.

Guthaben bei Kreditinstituten, die im Wesentlichen laufende Bankkonten betreffen, nahmen
innerhalb des Bilanzpostens Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten von TEUR 31.367 um
insgesamt TEUR 44.543 auf TEUR 75.910 zu. Verbindlichkeiten gegentliber Kreditinstituten erhéhten
sich stichtagsbedingt von TEUR 1.714 um TEUR 29.088 auf TEUR 30.802. Dabei legten die
Verbindlichkeiten auf laufenden Bankkonten von TEUR 793 um TEUR 27.276 auf TEUR 28.069 zu. Die
saldierte GroRe der Guthaben und Verbindlichkeiten bei Kreditinstituten auf laufenden Konten
erhohte sich von Guthaben TEUR 32.159 auf Guthaben TEUR 47.841.
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Das bilanzielle Eigenkapital ist von TEUR 27.643 um TEUR 3.083 auf TEUR 30.726 angestiegen. Die
Veranderung betrifft mit TEUR 2.853 Erhéhungen im Zusammenhang mit dem Rickkauf eigener
Anteile, mit TEUR 4.499 Minderungen durch Dividendenzahlungen in 2016 aus dem Bilanzgewinn des
Vorjahres sowie mit TEUR 4.729 einen Anstieg aufgrund des Ergebnisses fiir das Geschaftsjahr 2016.

Die Eigenkapitalquote verminderte sich angesichts der weiter gestiegenen Bilanzsumme von ca. 14%
auf ca. 12%.

Die Leistungsindikatoren haben sich im Geschaftsjahr 2016 fiir den Konzern Uberwiegend in einer
positiven Weise entwickelt. Insgesamt haben sich diese dariliber hinaus im Wesentlichen glinstig auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage ausgewirkt. Die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft weisen insgesamt geordnete Verhaltnisse auf.

3. Vergiitungsbericht

Die Vergltung der Mitarbeiter im Konzern der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft bzw. in der
Finanzholding-Gruppe wird einheitlich fiir alle Konzerngesellschaften gehandhabt und berticksichtigt
die Vorgaben der InstitutsVergV. Die Einhaltung der rechtlichen Vorgaben wird jahrlich durch den
Vorstand, den Aufsichtsrat sowie dariiber hinaus im Rahmen der Jahresabschlussprifungen durch
unseren Wirtschaftspriifer tiberprift.

Fiir die Ausgestaltung des Verglitungssystems der Konzernmitarbeiter ist der Vorstand der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft verantwortlich. Neben festen monatlichen Bezligen kann ein variabler
Bestandteil durch die Geschaftsleitung festgelegt werden, um positive Leistungsanreize zu setzen.
Die Zahlung eines variablen Bezugs erfolgt freiwillig, ohne einen rechtlichen Anspruch der
Mitarbeiter und ist grundsatzlich gebunden an ein positives Ergebnis des vordefinierten
Geschaftsfelds, Bereichs bzw. des Konzerns. Bei der Bemessung der einzelnen Bezlige werden
guantitative als auch qualitative Kriterien bericksichtigt wie beispielsweise die Qualitat der Leistung,
die Anforderung an die Tatigkeit, die Stellung im Unternehmen, die Betriebszugehorigkeit oder die
Ubernahme von besonderen Aufgaben. Die Ausgestaltung des Vergiitungssystems des Vorstands
erfolgt durch den Aufsichtsrat der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft. Fiir den Vorstand gelten dabei
grundsatzlich die gleichen Regelungen. Die variablen Bezilige bemessen sich jedoch nach einer
schriftlich vereinbarten Bemessungsgrundlage.

4. Risikobericht

4.1 Risikomanagement

Die Konzerngesellschaften der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft tatigen in ihren Geschaftsfeldern
insbesondere Handelsgeschafte in Finanzinstrumenten, die tGber einen meist kurzfristigen Zeitraum
im Eigenbestand gehalten werden. Eine Absicherung dieser Wertpapierbestiande erfolgt durch
gegenldufige Bestande gleicher Art oder durch ein dynamisches Delta-Hedging. Der Umgang mit
Risiken, wie ein moglicher Verlust oder ein entgangener Gewinn, ist Bestandteil der
Gesamtsteuerung durch die Geschaftsleitung fiir den gesamten Konzern der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft. Aus diesem Grund wurde ein zeitnahes Risikomanagement als
Risikofriiherkennungs- und -steuerungsinstrument unter Einbeziehung aller Konzerngesellschaften
eingerichtet. Die Rahmenbedingungen fiir den Handel in Finanzinstrumenten sowie das
Risikomanagement formuliert die Geschaftsleitung fir den gesamten Konzern in Form von Richtlinien
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und Arbeitsanweisungen (Organisationsanweisungen). Die in den Rahmenbedingungen enthaltene
Geschaftsstrategie und Risikostrategie werden jahrlich durch die Geschaftsleitung tberprift und
geben Art und Umfang moglicher Risikogeschafte in den einzelnen Konzerngeschaftsfeldern vor. Die
friihzeitige Erkennung, Bewertung, Steuerung und Uberwachung von Risiken erfolgt unmittelbar
durch die Geschaftsleitung, die hierbei vom Risikocontrolling und der Internen Revision im gesamten
Konzern unterstitzt wird.

4.2 Risikoarten der Geschaftstatigkeit
Aus der Geschaftstatigkeit heraus wurden als maligebliche Risiken identifiziert: Adressenausfallrisiko,
Marktpreisrisiko, Liquiditatsrisiko und operationelles Risiko.

4.2.1 Adressenausfallrisiko

Adressenausfallrisiko ist das Risiko, dass ein Vertragspartner nicht oder nicht fristgerecht leistet oder
eine Konzerngesellschaft einem Vertragspartner trotz der Nichtleistung eines Dritten zu leisten
verpflichtet ist. Das Adressenausfallrisiko wird unterteilt in die drei Unterrisiken: Kreditrisiko,
Kontrahentenrisiko und Emittentenrisiko.

Kreditrisiken betreffen derivative und auRerbilanzielle Risiken, die durch das Risikocontrolling der
Handelsgeschafte Gberwacht werden.

Von untergeordneter Bedeutung sind Kontrahentenrisiken als Risiken des Ausfalls oder der
Verschlechterung der Bonitat eines Kontrahenten, da nahezu samtliche Handelsgeschafte Zug um
Zug abgewickelt werden.

Dem Emittentenrisiko als Risiko des Ausfalls oder der Verschlechterung der Bonitadt eines Emittenten
wird mit dem Risikomanagement der Handelsgeschifte begegnet. Derivative und aullerbilanzielle
Risiken werden im Rahmen der Marktpreisrisiken (iberwacht. Darliber hinaus werden mogliche
Risikokonzentrationen insbesondere durch die analoge Anwendung von aufsichtsrechtlichen
Vorgaben im Risikomanagement gemindert.

Das Adressenausfallrisiko wird, soweit es nicht das Handelsgeschaft betrifft, auf Basis der
durchschnittlichen Wertverluste vergangener Perioden quantifiziert.

4.2.2 Marktpreisrisiko

Marktpreisrisiken sind allgemeine Preisveranderungen von Aktien, Anleihen, Wahrungen und
Rohwaren durch  Marktbewegungen. Zu den  Marktpreisrisiken zahlen  Kursrisiken,
Zinsanderungsrisiken, Wahrungsrisiken und Marktpreisrisiken aus Warengeschaften. Als Kursrisiken
werden sowohl Risiken aus kurzfristigen Marktpreisschwankungen definiert als auch
Liquiditatsrisiken aufgrund einer eingeschrankten Handelbarkeit von Wertpapieren, die auf ein
geringes Handelsvolumen zuriickzufihren ist (,marktenge” Wertpapiere).

® Preisrisiko aus kurzfristigen Marktpreisschwankungen

Risiken aus kurzfristigen Marktpreisschwankungen oder aus Schwankungen einer impliziten
Volatilitdt misst ein zeitnahes Risikocontrolling. Um risikobehaftete Bestiande zu beschranken, wird
die Einhaltung von der Geschaftsleitung vorgegebener Handelslimite kontinuierlich tiberwacht.
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e Preisrisiko durch Liquiditatsengpasse

Liquiditatsrisiken in Finanzinstrumenten wird durch die bewusste Auswahl der im Konzern
gehandelten Finanzinstrumente begegnet. Dariliber hinaus erfolgt einerseits die Risikomessung
analog der Risiken aus kurzfristigen Marktschwankungen im Rahmen der Ermittlung von
Marktpreisrisiken. ~ Andererseits  wird das Risiko in Form sich  verzbgernder
Glattstellungsmoglichkeiten, die sich aus einer Minderliquiditdat von Produkten ergeben kann, als
Preisrisiko ermittelt und im Rahmen der Liquiditatsrisiken berlicksichtigt.

® Zinsanderungsrisiko im Handelsgeschaft

Zinsanderungsrisiken aus dem Handelsgeschaft bestehen fiir das Unternehmen bei zinsabhangigen
Produkten. Solche Risiken werden durch die Organisationsanweisungen limitiert und durch das
Risikocontrolling zeitnah gemessen und tUberwacht.

e Waihrungsrisiko im Handelsgeschaft

Da die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft Turbo-Optionsscheine auf die Entwicklung von
Wechselkursen begibt, kénnen grundsatzlich auch Wahrungsrisiken aus dem Handelsgeschaft
bestehen. Diese werden durch die Organisationsanweisungen limitiert und durch das
Risikocontrolling zeitnah iberwacht.

Die Uberwachung samtlicher Marktpreisrisiken erfolgt vom Handel unabhingig auf der Grundlage
von Bestands- und Marktpreisberechnungen sowie Szenarioanalysen. Eventuelle
Limitlberschreitungen im Laufe eines Handelstags werden nach den Vorgaben der Richtlinien und
Arbeitsanweisungen durch das Risikocontrolling gemeldet. Die Geschaftsleitung erhalt dariiber
hinaus taglich einen Bericht Uiber die Einhaltung der Handelslimite auf das Ende eines Handelstags.
Weiterhin werden mit Stress-Test-Szenarien starke Schwankungen von Preisindikatoren simuliert
und mogliche Ergebnisauswirkungen auf den Handelsbestand berechnet. Die Messung der
Marktpreisrisiken fir die Risikotragfahigkeitsanalyse erfolgt auf Basis vorgegebener Szenariomodelle.
Das negativste Ergebnis einer Szenario-Matrix wird fiir die Risikotragfahigkeitsanalyse herangezogen.

4.2.3 Liquiditatsrisiken

Liquiditatsrisiken, die unter die Verfligbarkeit liquider Mittel fallen, konnen fiir den Konzern der Lang
& Schwarz Aktiengesellschaft nicht ausgeschlossen werden. Aufgrund der Finanzausstattung des
Konzerns werden solche Risiken jedoch als gering angesehen. Dennoch wird die Liquiditatslage
taglich in angemessener Weise durch interne Verfahren (iberwacht. Zudem werden Liquiditatsrisiken
im Rahmen der Risikotragfahigkeitsanalyse durch die Berechnung eines Zinsschocks bericksichtigt.
Grundlage des Zinsschocks bilden dabei die Zinsaufwendungen der vorangegangenen
Abrechnungsperioden.

Als Liquiditatsrisiko wird auch ein mogliches Risiko berechnet, das sich aus einer verzdgerten
Glattstellung aufgrund einer Minderliquiditat eines Wertpapierbestands ergeben kann. Dieses Risiko
wird aufgrund der Relation eines Wertpapierbestandes zu erwarteten Umsatzen an Referenzmarkten
berechnet. Aus der Berechnung der Marktpreisrisiken mit Hilfe von Stressszenarien kdnnen sich
gleichgerichtete Risikobetrage ergeben wie bei der Berechnung der hier beschriebenen
Liquiditatsrisiken aus einer Minderliquiditdt von Wertpapieren. Solche sich kumulierende
Risikobetrage werden in Kauf genommen und nicht eliminiert.
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4.2.4 Operationelles Risiko

Aufgrund der Tatigkeiten im Konzern unterliegt die Gruppe der Kontrolle verschiedener
Aufsichtsbehorden. Vor diesem Hintergrund sind fiir die kinftige Entwicklung des Konzerns
gesetzliche bzw. aufsichtsrechtliche Anderungen ebenso relevant wie das sich stindig dndernde
wirtschaftliche und borsliche Umfeld. Deshalb beobachten und analysieren die
Konzerngesellschaften die Rahmenbedingungen, um eine erfolgreiche Entwicklung des Konzerns zu
planen und MaBBnahmen hierflir umsetzen zu kénnen. In diesem Zusammenhang wurden folgende
Risikofelder identifiziert und Malnahmen zur Risikobegrenzung und -steuerung ergriffen:

e Personal

Der Konzern ist aufgrund des spezifischen Geschaftsmodells auf ausreichendes und qualifiziertes
Personal angewiesen. Die erfolgreiche Personalrekrutierung bleibt zwar auch in kommenden
Geschaftsjahren ein latentes Risiko, dirfte sich jedoch gegeniliber den Vorjahren nicht
verschlechtern. Zudem ist der Konzern intern bestrebt, Mitarbeiter weiterzubilden und fordert die
Ausbildung von qualifizierten Nachwuchskraften. Mit dem Ausscheiden von Mitarbeitern, die
leitende Positionen oder Fihrungsaufgaben wahrnehmen, kann einer Konzerngesellschaft im
Einzelfall ein Wissensnachteil entstehen. Dem wird soweit wie moglich entgegengewirkt.

e EDV

Die Konzerngesellschaften sind in hohem MaRe auf die Funktionsfdhigkeit und
Verarbeitungsgeschwindigkeit der Datenverarbeitungs- und Kommunikationssysteme angewiesen.
Um die Verfligbarkeit der Systeme jederzeit gewahrleisten zu konnen, wurden alle
Kernfunktionalitdten redundant ausgestaltet. Weiterhin hat sich Lang & Schwarz gegen den Ausfall
der externen Stromversorgung mittels einer unterbrechungsfreien Stromversorgung abgesichert und
einen Notfallplan erstellt. Zur Aufrechterhaltung und zur Pflege aller wesentlichen Systeme sind
dariber hinaus jederzeit Mitarbeiter des EDV-Bereichs der Konzerngesellschaft Lang & Schwarz
Broker GmbH verfiigbar.

® Markt- und Borsenentwicklung

Im Rahmen seiner Tatigkeit ist der Konzern von der Entwicklung der Wertpapier- und Terminboérsen
abhangig, da diese das Anlageverhalten der Marktteilnehmer und damit das Ergebnis des
Handelsbestands beeinflussen. Diesen Risiken wird durch ein aktives Risikomanagement begegnet.

e Risiken aus einer Strategie- oder Wachstumsverfehlung

Eine Reihe von Faktoren kann das Erreichen von Zielen gefahrden. Dazu zdhlen beispielsweise
Marktschwankungen, eine veranderte Marktstellung des Unternehmens sowie veranderte
Marktbedingungen im Kernmarkt Deutschland. Wenn es den Konzerngesellschaften nicht gelingt,
ihre strategischen Plane umzusetzen oder, wenn die Kosten die Erwartungen Ubersteigen, konnte die
kiinftige Ertragskraft und Wettbewerbsfahigkeit negativ beeinflusst werden. Der Konzern der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft konnte zukiinftig Markttendenzen und Kundenanforderungen nicht
rechtzeitig erkennen oder aus anderen Griinden das Wachstum in der Zukunft nicht wie gewiinscht
fortsetzen. Eingetretene Strategieabweichungen werden im Rahmen einer jahrlichen Risikoanalyse
ebenso Uberprift, wie die daraus folgenden Auswirkungen auf die kiinftige Entwicklung des
Konzerns.
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o Wettbewerbsrisiken

Der deutsche Finanzsektor ist durch einen intensiven Wettbewerb gekennzeichnet. Lang & Schwarz
steht hierbei nicht nur zu Finanzdienstleistungsinstituten, sondern auch zu Kreditinstituten und
anderen Finanzunternehmen im Wettbewerb. Infolgedessen lassen sich in den einzelnen
Konzerngeschaftsfeldern oft nicht die gewilinschten Margen erzielen. Dieses Risiko wird durch die
Geschaftsleitung Uberwacht und ist Bestandteil der taglichen Ergebnisiiberwachung sowie der
jahrlichen Risikoanalyse des Konzerns.

e Risiken aus der Ergebnisentwicklung

Es wird taglich eine Ergebnistibersicht fir die Handelstatigkeiten erstellt. Alle nicht am Handelstag
geschlossenen Positionen in Derivaten, Wertpapieren oder Devisen werden dabei auf Basis der Mark-
to-Market-Methode bewertet. Anhand der taglichen Ergebnisibersicht ist es moglich, eine zeitnahe
Kontrolle und Analyse der Ergebnisse vorzunehmen sowie deren Entwicklung zu beobachten. Das
selbst entwickelte Limit-Kontroll-System unterstiitzt zudem eine verbesserte Uberwachung der
Handelstatigkeit durch eine automatisierte, vom Handel unabhingige Bestandsbewertung aller
Finanzprodukte. Hierauf baut das jeweils fortlaufend an aktuelle Marktentwicklungen angepasste
Risikomanagementsystem fir die Handelsrisiken auf.

Fiir die Konzerngesellschaften wird zum Jahresende eine Planungsrechnung auf Monatsbasis fir das
neue Geschaftsjahr erstellt. Der Soll-Ist-Abgleich der Ertrage und Aufwendungen der
Planungsrechnung mit den tatsachlichen Geschaftsdaten gibt frihzeitig Aufschluss (iber die
wirtschaftliche Entwicklung der Konzerngesellschaften.

® Rechtliche Risiken

Rechtsrisiken kénnen durch neue gesetzliche Regelungen, die Anderung bestehender Vorschriften
sowie eine gednderte Auslegung von Vorschriften oder schlieBlich aus vertraglich nicht eindeutigen
Formulierungen entstehen. Die Uberwachung und Steuerung solcher Risiken {bernimmt die
Rechtsabteilung im Konzern. Zur Minderung von Rechtsrisiken prift die Rechtsabteilung samtliche
vertraglichen Beziehungen, gegebenenfalls werden rechtliche Beratungsdienstleistungen in Anspruch
genommen. Dariliber hinaus werden zur Sicherstellung der Beweisbarkeit von telefonischen
Handelsauftragen die Geschaftsgesprache der Handler auf Tontrager aufgezeichnet. Fir
Kostenrisiken aus Rechtsstreitigkeiten wurde eine Rechtsschutzversicherung abgeschlossen.

e Aufsichtsrechtliche Risiken

Eine Vielzahl an aufsichtsrechtlichen Bestimmungen sind aufgrund der Geschaftstatigkeiten im
Konzern zu beachten. Die Einhaltung dieser Uberwiegend europdischen geprdagten und auch
nationalen Vorgaben, die Kontrolle der Einhaltung dieser Bestimmungen sowie die laufende
Uberwachung méglicher Anderungen bestehender Vorschriften sind unerldsslich. Aufgrund nicht
ausreichender, fehlerhafter oder gar unterlassener Beachtung aufsichtsrechtlicher Vorgaben kénnen
Malnahmen durch die Aufsicht ergriffen werden. Diese MalRnahmen reichen unter anderem von
einer Verwarnung, Uber die Festsetzung von BulRgeldern, deren Héhe die Vermégens- Finanz- und
Ertragslage empfindlich beeintrachtigen kdnnen, bis hin zur Riicknahme der Erlaubnisse durch die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht zum Betreiben von Kredit- und Finanzdienst-
leistungsgeschaften. Durch das eingerichtete Compliance-Management-System, das Risikomanage-
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mentsystem, das interne Kontrollsystem und das interne Revisionssystem soll verhindert werden,
dass es zu einem Fehlverhalten im Hinblick auf aufsichtsrechtliche Bestimmungen kommen kann.
Dies kann jedoch letztlich nicht vollstandig ausgeschlossen werden.

Zur Finanzierung von Entschadigungsfillen bei der Entschadigungseinrichtung der Wertpapier-
handelsunternehmen (EdW) kann die Entschadigungseinrichtung Kredite aufnehmen und diese durch
kiinftige Einnahmen von Jahresbeitragen aus dem Mitgliederkreis der verpflichtend angeschlossenen
Institute bedienen. Die Entschadigungseinrichtung kann zur Finanzierung von Entschadigungsfallen
Sonderbeitrage bei den Mitgliedern neben den Jahresbeitragen erheben. Zum einen kann das Risiko
eines moglichen kiinftigen Entschadigungsfalls bei der EJW nicht abgeschatzt werden. Zum anderen
kann nicht beurteilt werden, inwieweit die Gesellschaften im Konzern der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft kiinftig Sonderbeitragszahlungen an die EdW zu leisten haben, deren Ausmalie
nicht bekannt sind und auch nicht bestimmt werden kénnen.

e Sonstige Risiken

Reputationsrisiken aus der Zusammenarbeit mit der wikifolio Financial Technologies AG kdnnen sich
in der Weise ergeben, als dass Redakteure, die eine Handelsidee in einem wikifolio-Musterdepot
abbilden, nicht in gleichem MaRe an friihere Erfolge anknilipfen kdnnen wie erwartet. Sollte durch
die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG auf solche wikifolio-Musterdepots ein Index berechnet
werden und auf diesen durch die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft ein wikifolio-Indexzertifikat
begeben worden sein, konnten Anleger im Hinblick auf die Performance enttauscht werden. Trotz
aller Bemuihungen kann dies nicht verhindert werden und damit einen negativen Einfluss auf die Lang
& Schwarz Aktiengesellschaft als Emittentin und die Tochtergesellschaft Lang & Schwarz TradeCenter
AG & Co. KG als Indexsponsor nehmen.

Sonstigen betrieblichen Risiken wird vor allem durch den Abschluss von Versicherungen begegnet.
Der Konzern entscheidet Gber Art und Umfang des Versicherungsschutzes auf der Grundlage einer
kaufmannischen Kosten-Nutzen-Analyse. Es kann trotz intensiver Bemiihungen jedoch moglich sein,
dass Verluste entstehen oder Anspriiche erhoben werden, die (iber den Umfang des bestehenden
Versicherungsschutzes hinausgehen bzw. fiir die keine Versicherung abgeschlossen wurde.

Das operationelle Risiko wird fiir die Risikotragfahigkeitsberechnung durch die Gesellschaft in

ausreichendem Umfang in Anlehnung an Artikel 315 ff. der Verordnung (EU) 575/2013 CRR durch
den Basisindikatoransatz beriicksichtigt.
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4.3 Risikotragfihigkeit
Nachfolgende Ubersicht zeigt die berechneten Risikobetrige fiir die wesentlichen Risikoarten im
Konzern bezogen auf den 31. Dezember 2016:

2016

TEUR

Adressenausfallrisiko -159

Marktpreisrisiko -881
Liquiditatsrisiko

- davon Refinanzierungsrisiken -220

- davon Risiken aus der Marktilliquiditat von Wertpapieren -133

Operationelles Risiko -2.976

-4.369

Die Berechnung der Risikotragfahigkeit erfolgt nach dem Going Concern-Prinzip (Fortfihrungs-
ansatz). Fir den Konzern der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft und deren Tochtergesellschaften ist
die Risikotragfahigkeit solange gegeben, wie ausreichend Risikodeckungspotential zur Einhaltung der
Solvenzanforderungen der Verordnung (EU) 575/2013 nach Abzug der Risikomasse verbleibt. Nach
dem vorgenannten Grundsatz war die Risikotragfahigkeit des Konzerns der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft im Geschaftsjahr sowie zum 31. Dezember 2016 gegeben.

5. Prognose- und Chancenbericht

Die volkswirtschaftlichen Rahmenbedingungen fir das Jahr 2017 sehen die meisten Prognosen
zumindest verhalten positiv. Fir das weltweite Wachstum rechnet das Institut fir Weltwirtschaft
(fW) auf der Datenquelle des Internationalen Wahrungsfonds mit einem Zuwachs von 3,5% beim
Bruttoinlandsprodukt (BIP). Dabei sehen die Experten fiir Russland eine ansteigende
Erholungstendenz. Bei den Vereinigten Staaten wird eine erhéhte Dynamik der Wirtschaftsleistung
erwartet, wodurch sich ein Zuwachs beim BIP fiir 2017 von 2,5% ergeben konnte. Auf langere Sicht —
und damit tGber 2017 hinaus — wird flr die Vereinigten Staaten jedoch eine deutlich abnehmende
Dynamik angenommen.

Bezogen auf den Euroraum wird ein moderater Zuwachs des BIP von 1,8% fiir 2017 angenommen.
Damit wiirde das BIP 2017 im Euroraum leicht iber dem Niveau des abgelaufenen Jahres liegen. Die
Erwartungshaltung fiir Lander wie Griechenland (0,4%), Italien (0,9%) und auch Frankreich (1,3%)
sind jedoch nicht in gleichem MaRe positiv. Hier wird auch weiter mit hoheren Arbeitslosenquoten
gerechnet (23,5%, 11,7% bzw. 10,1%) als im europaischen Durchschnitt (Erwartung fir 2017: 9,3%).
Erfreulich dagegen bleiben in Hinsicht auf die Wirtschaftsleistungen die Erwartungen fir Spanien, das
mit einem Zuwachs beim BIP von 2,6% fiir 2017 hoffen darf. Allerdings wird hier weiterhin von einer
hohen Arbeitslosenquote ausgegangen. Diese soll in 2017 trotz weiter fallender Tendenz noch bei
19,6% liegen.
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Der Aufschwung in Deutschland hédlt nach Einschatzung des IfW auf der Grundlage von
Konsumbereitschaft, Exporten und Investitionsneigungen auch in 2017 weiter an. Damit steht diese
Entwicklung auf einer breiten Basis. Die konjunkturelle Dynamik in Deutschland soll in diesem Sinne
arbeitstagsbereinigt fiir eine Steigerung des BIP um 2% in 2017 sorgen. Fir die Arbeitslosenquote
wird in Deutschland eine weiter sinkende Tendenz erwartet, so dass fiir 2017 ein Wert von 3,6%
prognostiziert wird.

Unwadgbarkeiten flir 2017 und auch dariber hinaus kdnnen sich fiir die nationale, europdische und
die weltwirtschaftliche Entwicklung ergeben. Kaum einzuschatzen erscheinen so mogliche
MalBnahmen und sich hieraus ergebende Auswirkungen aufgrund einer gednderten Handelspolitik
durch die neue US-Administration unter Prasident Donald Trump. Effekte auf den Wechselkurs des
Euro zum Dollar kénnen sich aus moéglichen Reformen der Unternehmensbesteuerung in den USA
ergeben. Abzuwarten bleibt hier auch, wie sich die allmahliche Straffung der Geldpolitik durch die
Fed auswirkt. Als Exportnation konnte die deutsche Wirtschaft hiervon besonders betroffen sein.

Mit den anstehenden Wahlen in Frankreich und nicht zuletzt auch in Deutschland kénnten sich
zudem aus den Wahlerentscheidungen neue politische Strémungen in Europa ergeben. Einen Trend
hin zu mehr Nationalismus kdnnte sich insbesondere aus den Prasidentschaftswahlen in Frankreich
ergeben. Nicht ausgeschlossen werden kann mit dem Ausgang dieser Wahlen eine mogliche
Anderung der Ausrichtung der Wirtschaftspolitik Frankreichs, da aussichtsreiche Kandidaten mit zum
Teil diametral zu einander stehenden Ansichten zur Europa- und auch Wirtschaftspolitik
gegeneinander antreten. Mit dem Ausgang der Wahlen kdnnten wichtige Weichenstellungen in
diesem zentral europdischen Land neu erfolgen.

Turbulenzen blieben nach dem gescheiterten Verfassungsreferendum Anfang Dezember 2016 und
dem Ricktritt des bisherigen Ministerprasidenten Matteo Renzi in Italien bislang aus. Unsicher bleibt
dennoch, ob die zurzeit amtierende Ubergangsregierung unter Paolo Gentiloni bis zum Ende der
Legislaturperiode im Amt bleibt oder Neuwahlen vorgezogen werden. Diese kénnten die zart positive
Entwicklung der Wirtschaft Italiens empfindlich treffen und damit erneut Probleme im italienischen
Bankensektor sowie die hohe o6ffentliche Verschuldungsquote erneut in den Blickwinkel riicken.
Letztere bleibt aufgrund ihrer Hohe (2016: 130% in Relation zur Wirtschaftsleistung Italiens) eine
latente Gefahr fiir die Finanzstabilitat Italiens und auch fiir Europa.

Sofern sich die Energiepreise — hier allen voran der Olpreis — nicht mittelfristig nachhaltig erhéhen
sondern weitgehend auf dem aktuellen Niveau verharren, ist mit einer moderaten
Gesamtinflationsrate fiir 2017 zu rechnen. In diesem Zusammenhang ist wohl zunachst von einer
weiter expansiven Geldpolitik der EZB auszugehen. Anfang 2017 wurde das Anleihen-Kaufprogramm
im Wert von monatlich EUR 80 Mrd. fortgesetzt. Ab dem zweiten Quartal 2017 soll dieses auf
monatlich EUR 60 Mrd. verringert werden. Weiter bleiben die Zentralbankzinsen niedrig. Die Zinsen
zehnjahriger Anleihen der meisten Eurolander liegen im Zuge dessen derzeit unter einem Prozent.
Ersichtlich sind Spread-Unterschiede zwischen Staatspapieren von als sicher geltenden Emittenten
und solchen, bei denen schwelende Risiken aus dem Finanzsektor, in der Haushaltsdisziplin oder in
der politischen Stabilitdt gesehen werden.
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Mit Rickenwind starteten die Markte in 2017 in ein neues Borsenjahr. Getrieben wurde diese
Entwicklung bislang von positiven Wirtschaftsmeldungen und der Hoffnung auf eine weitere
schwungvolle Wirtschaftserholung im Euroraum. Auch trieb die Hoffnung, dass Malinahmen in den
USA zu steigenden wirtschaftlichen Erfolgen der Wirtschaft jenseits und zugleich auch diesseits des
Atlantiks fiihren kdnnen. Gegenliber der Anlage in Anleihen ist damit die Aktienanlage weiter im
Trend. Wenngleich die Anfalligkeit fiir Kursvolatilititen mit steigenden Kursverlaufen zunehmen
dirfte. Investoren in Aktien werden sich also auch in 2017 mit der notwenigen Aufmerksamkeit der
Aktienanlage ndahern missen.

Die Gesetzgebungsmallinahmen in Deutschland zur Anrechnung von Kapitalertragsteuern aus
Dividenden wurden in 2016 in letzter Sekunde zwar leicht entscharft, bringt aber fir kurzfristige
Akteure um den Dividendenstichtag steuerliche Nachteile. Inwieweit sich dies auf die
Handelsaktivitaten und die Kursentwicklungen um Dividendenstichtage herum auswirkt, wird mit der
aktuellen Dividendensaison in Deutschland erstmals zu beobachten sein.

Auf die Kultur der Aktienanlage konnte sich die Einflihrung einer Finanztransaktionssteuer negativ
auswirken. Weiterhin werden hierzu Diskussionen Uber eine Einflihrung durch wichtige europaische
Lander in Form einer verstirkten Zusammenarbeit gefiihrt. Uber einen méglichen Beschluss zur
Erhebung, einer moglichen Hbhe, weiterer Verschiebungen oder gar liber das Aus der Einfihrung
kann nur spekuliert werden. Anforderungen der MiIFID Il und anderer europaischer Regelungen, die
sich auf die Wertpapieraufsicht (ESMA-Regulierung) beziehen, werden auch in 2017 mit hoher
Aufmerksamkeit beachtet und ggf. umgesetzt. Dies betrifft auch Regelungen der Solvenzaufsicht
(EBA-Regulierung), die in 2017 oder 2018 erstmalig Anwendung finden werden. Negative
Auswirkungen, wie geringere Handelsumsadtze oder abnehmende Margen, kdnnen die Folge
einzelner politischer Vorhaben oder Regulierungsmallnahmen mit sich bringen. Darlber hinaus
bestehen Risiken im operationellen Bereich aus denen sich aufsichtsrechtliche oder finanzielle
Auswirkungen ergeben kénnen.

Die angebotene Produktpalette der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft ist zweigeteilt. Auf der einen
Seite bemihen wir uns mit kurzlaufenden Optionsscheinen fir Anleger auf aktuelle Marktereignisse
zu reagieren. Diese kurzlaufenden Produkte unterliegen einem stetigen Wandel und sind im Hinblick
auf ihre Aktualitdt, die sich aus Markttrends und Marktausschldge ergeben, durch immer neue
Produkte zu erganzen. Die Beobachtung der verschiedenen Markte, um jeweils Anlegerwiinsche
erflllen zu kdnnen, ist daher Grundvoraussetzung, um mit diesen Produkten auch weiterhin im
bestehenden Marktumfeld wettbewerbsfahig zu bleiben. Die hohe Emissionstatigkeit der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft auch in 2016 belegt diese Bemihungen. Es ist zu erwarten, dass in 2017
dhnliche Emissionstatigkeiten erreicht und hieraus Ertragsmoglichkeiten generiert werden kénnen.
Das Verfehlen von Trends oder eine fehlerhafte Einschatzung der Marktlage kann hingegen zu
ausbleibenden Geschaftschancen fiihren. Dieses gilt es zu vermeiden.
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Auf der anderen Seite werden Zertifikate mit endloser Laufzeit emittiert. Allen voran sind hier
wikifolio-Indexzertifikate zu nennen, deren Anzahl an emittierten Produkten voraussichtlich auch in
2017 weiter zunehmen wird. Der Trend ist hier weiter ungebrochen. Das Volumen an verkauften
wikifolio-Indexzertifikaten steigt kontinuierlich an. Mit den Ende Februar 2017 abgeschlossenen
Vertragen zur weitgehenden Besicherung solcher Produkte sehen wir die Moglichkeit fir weitere
positive Impulse in Bezug auf das verkaufte Volumen dieser Assetklasse in 2017 und auch dartber
hinaus. Der Erfolg hangt dabei auch maligeblich von der Performance der zugrundeliegenden
Musterportfolien ab. Mit der hohen Transparenz, die dem Konzept von wikifolio zugrunde liegt, und
der damit gegebenen Moglichkeit flir Anleger, schnell an Informationen zu gelangen - auch bezogen
auf einzelnen Musterportfolien -, sehen wir mehrheitlich Chancen fiir die weitere Entwicklung dieses
Geschaftsmodells. Inwieweit einzelne Musterportfolios - als Grundlage von Indizes - erhoffte Erfolge
nicht erreichen oder gar negative Entwicklungen hinnehmen, bleibt ebenso abzuwarten, wie die
Reaktion der Anleger auf solche Entwicklungen. Auf beides hat die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft
keinen Einfluss.

Auch in schwierigen Marktphasen konnten im Geschaftsfeld der Lang & Schwarz TradeCenter AG &
Co. KG in der Vergangenheit positive Impulse erkannt und entsprechend auf Kundenverhalten
reagiert werden. Es gilt auch in 2017 solche Chancen - bei vertretbaren Risiken - zu nutzen. Mit
fehlenden Impulsen und Chancen nimmt die Handelstatigkeit in diesem Bereich jedoch zumeist ab.
Damit wirden sich Ertragsmoglichkeiten eintriiben. Insbesondere auf Faktoren wie Konjunkturdaten,
die ausschlaggebend fiir Markttrends sein kdnnen, haben wir keinen Einfluss. Auch die allgemeine
Borsenentwicklung kann nur beobachtet werden. Beeinflussbar bleiben fiir uns lediglich solche
Faktoren, die auf die Qualitat unserer Dienstleistungen bezogen sind, und die Angebotspalette der
Uber uns handelbaren Wertpapiere.

2017 und auch die hieran anschlieRenden Jahre wird die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft als
Emittentin nutzen, um die ab Anfang 2018 verpflichtend anzuwenden MiFID Il Regularien
umzusetzen. Diese MaRnahmen werden auch die Anderungen der internen Organisation betreffen.
Als kleineres Emissionshaus sehen wir noch stiarker die Notwendigkeit, dass unsere interne
Organisation und die internen Risikominderungssysteme mit der wachsenden Geschaftstatigkeit
Schritt  halten. Solche Anstrengungen sehen wir im Hinblick auf unsere kinftigen
Entwicklungsmoglichkeiten als eine Investition in unserer Zukunft. Diese Investitionen werden jedoch
mit einmaligen und laufenden Kosten verbunden sein.

Unter vergleichbaren Rahmenbedingungen fiir die geschéaftlichen Tatigkeiten der
Konzerngesellschaften erwartet die Geschaftsleitung, dass fir das Geschaftsjahr 2017 ein
Konzernjahresiiberschuss erzielt werden kann, der nicht wesentlich vom Ergebnis des
Geschaftsjahres 2016 abweicht. Ungewiss bleibt hierbei jedoch, inwieweit von den
Konzerngesellschaften einmalige und laufende Kosten aufgrund von Gesetzesanderungen oder der
regulatorischen Aufsicht zu tragen sind, letztere insbesondere aus anstehenden Anderungen im
Zusammenhang mit MiFID II.
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Mit der Veroffentlichung unserer Finanzberichte und den hierin enthaltenen Angaben und
getroffenen Aussagen glauben wir, einen angemessenen Einblick in unsere Tatigkeiten und den sich
hieraus ergebenden Risiken und Chancen zu ermdglichen. Auch kann sich der Leser mit diesen
Angaben und Aussagen einen Eindruck Uber den aktuellen Stand sowie kiinftige Entwicklungen
verschaffen. Die jahrliche Veroéffentlichung der Geschaftszahlen wird durch die quartalsweise
Konzernberichterstattung sowie erganzende Nachrichten zu besonderen Themen erganzt.
Zusammen bieten diese Informationen einen zeitnahen und umfassenden Einblick in die
wesentlichen auch unterjahrigen Aktivitaten rund um Lang & Schwarz.

Disseldorf, den 24. April 2017

Der Vorstand

André Bitow Peter Zahn
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Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Diisseldorf

Konzernbilanz zum 31. Dezember 2016

Aktiva Passiva
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
A. Anlagevermogen A. Eigenkapital
. Immaterielle Vermdgensgegenstdnde |. Gezeichnetes Kapital 9.438.000,00 9.438.000,00
1. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte rechnerischer Wert erworbener eigener Anteile 0,00 -470.223,00
und dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen ausgegebenes Kapital 9.438.000,00 8.967.777,00
Rechten und Werten 924.187,50 1.010.781,10 Il. Kapitalriicklage 10.138.433,23 9.636.447,08
2. geleistete Anzahlungen 49.125,00 65.125,00 11l. Gewinnriicklagen
andere Gewinnricklagen 6.138.419,32 2.765.869,40
Il. Sachanlagen IV. Bilanzgewinn 5.011.166,54 6.272.955,02
andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 562.443,39 465.119,89 30.726.019,09 27.643.048,50
B. Riickstellungen
1. Finanzanlagen 1. Steuerriickstellungen 14.620,00 2.625.613,00
Beteiligungen 632.400,00 632.400,00 2. sonstige Riickstellungen 3.465.422,93 3.940.246,65
2.168.155,89 2.173.425,99 3.480.042,93 6.565.859,65
B. Umlaufvermogen C. Verbindlichkeiten
|. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande 1. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 30.801.589,54 1.713.899,60
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 186.312,14 230.191,78 2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 782.304,19 762.118,40
2. sonstige Vermodgensgegenstande 1.540.448,64 1.724.149,13 3. sonstige Verbindlichkeiten 201.683.794,65 165.839.961,25
1.726.760,78 1.954.340,91 davon aus Steuern:
Il. Wertpapiere EUR 182.504,08 (Vorjahr: EUR 157.078,77)
sonstige Wertpapiere 187.570.908,27 166.992.960,97 davon im Rahmen der sozialen Sicherheit:
EUR 6.125,39 (Vorjahr: EUR 738,38)
11l. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 75.944.932,67 31.368.463,86 233.267.688,38 168.315.979,25
C. Rechnungsabgrenzungsp 1 160.888,70 136.091,48  D. Rechnungsabgrenzungsposten 97.895,91 100.395,81
267.571.646,31 202.625.283,21 267.571.646,31 202.625.283,21

- 22



Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Diisseldorf

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016

1.1. - 31.12.2016

1.1. - 31.12.2016

EUR

EUR

EUR
1. Umsatzerlése
2. sonstige betriebliche Ertrage
3. Materialaufwand
4. Personalaufwand
a) Lohne und Gehilter -6.491.596,01
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung -648.496,26

und fur Unterstitzung
davon fir Altersversorgung:
EUR 85.350,77 (Vorjahr: EUR 85.312,15)

5. Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstande
des Anlagevermdgens und Sachanlagen

sonstige betriebliche Aufwendungen

sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage

Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermégens
Zinsen und dhnliche Aufwendungen

10. Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit

11. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

12. Ergebnis nach Steuern

13. sonstige Steuern

14. Konzernjahresiiberschuss

15. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

16. Einstellungen in die Gewinnrlcklagen

17. Konzernbilanzgewinn

196.303.274,99

250.206.380,12

990.406,91 494.802,01
-173.060.882,88 -216.212.465,12
24.232.799,02 34.488.717,01
-6.816.421,40

-607.785,24

-7.140.092,27 -7.424.206,64
-514.417,07 -409.036,01
-4.662.976,11 -4.014.849,98
43.243,29 93.747,75
-4.857.781,41 -13.884.622,71
-49.633,85 -74.917,42
7.051.141,60 8.774.832,00
-2.116.943,14 -2.703.053,08
4.934.198,46 6.071.778,92
-205.480,67 -84.811,71
4.728.717,79 5.986.967,21
1.774.175,02 1.699.695,55
-1.491.726,27 -1.413.707,74
5.011.166,54 6.272.955,02
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Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Diisseldorf

Konzernanhang fiir das Geschaftsjahr 2016

1. Grundlagen der Rechnungslegung

Der Konzernabschluss der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft zum 31. Dezember 2016 wurde wie im
Vorjahr nach den allgemeinen Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) fir groRRe
Kapitalgesellschaften und des Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt. Er besteht aus der Konzernbilanz,
der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung (Gesamtkostenverfahren) sowie dem Konzernanhang, der
Kapitalflussrechnung und dem Eigenkapitalspiegel. Zudem wurde nach § 315 HGB ein
Konzernlagebericht aufgestellt.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze
Darstellung und Gliederung der Konzernbilanz und der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
entsprechen den allgemeinen Anforderungen des HGB fiir groRe Kapitalgesellschaften.

Die Vorschriften fiir die Kapital-, Schulden- sowie Aufwands- und Ertragskonsolidierung wurden
entsprechend angewendet.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten abziiglich planmaRiger,
nutzungsbedingter Abschreibungen bilanziert. Liegt eine dauerhafte Wertminderung vor, erfolgt eine
aulerplanmaBige Abschreibung. PlanmaRige Abschreibungen erfolgen linear. Die Nutzungsdauer
betragt zwischen einem bis 13 Jahre. Zugange geringwertiger Wirtschaftsgiiter werden - soweit
zuldssig - im Jahr des Zugangs voll abgeschrieben und als Abgang behandelt.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande (mit Ausnahme der Wertpapiere) sind mit dem
Nennwert unter Berlicksichtigung ggf. notwendiger Wertberichtigungen und Verbindlichkeiten mit
ihrem Erflllungsbetrag angesetzt. Die Fremdwahrungsumrechnung erfolgt unter Anwendung der
Vorschrift des § 256a HGB.

Soweit Finanzinstrumente in Bewertungseinheiten einbezogen werden, erfolgt deren Bewertung
nach den Vorschriften des § 254 HGB. Fur Bestdnde in Finanzinstrumenten, die nicht in
Bewertungseinheiten einbezogen werden, erfolgt die Ermittlung des aktuellen Borsen- oder
Marktpreises zum Bilanzstichtag. Die Bewertung erfolgt sodann unter Beachtung des
Imparitatsprinzips.

Rickstellungen fiir Steuern und andere Riickstellungen sind in HOhe des nach verniinftiger
kaufmannischer Beurteilung erforderlichen Erflllungsbetrags gebildet. Langfristige Riickstellungen
werden, soweit dies gesetzlich vorgeschrieben ist, mit dem Zinssatz nach § 253 Abs. 2 HGB auf den
Bilanzstichtag abgezinst.
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Latente Steuern nach § 306 HGB werden soweit erforderlich berechnet und passive latente Steuern
mit aktiven latenten Steuern verrechnet. Von dem Wahlrecht nach § 274 Abs. 1 Satz 2. i.V.m. § 298
HGB wird kein Gebrauch gemacht. Der Berechnung latenter Steuern liegen die Korperschaftsteuer in
Héhe von 15% sowie hierauf der Solidaritatszuschlag von 5,5% zugrunde. Dariiber hinaus sind fir die
Gewerbesteuer ein Hebesatz von 440% und die Gewerbesteuermesszahl in Hohe von 3,5% zu
bericksichtigen. Rechnerisch ergibt sich so insgesamt ein Steuersatz in Héhe von 31,23%.

Als Rechnungsabgrenzungsposten sind Ausgaben bzw. Einnahmen vor dem Bilanzstichtag
ausgewiesen, sofern sie Aufwand bzw. Ertrag flir eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.

Die operative Tatigkeit der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft umfasst insbesondere die Begebung
von Optionsscheinen und Zertifikaten sowie den Handel mit diesen auf eigene Rechnung. Dabei
werden Risiken, die sich aus den verkauften eigenen Optionsscheinen und Zertifikaten ergeben,
durch gegenlaufige Produkte abgesichert. Aus dem Handel mit diesen Finanzinstrumenten und den
Sicherungsgeschaften erzielt die Gesellschaft einen Handelserfolg, der sich aus der Differenz von An-
und Verkaufskurs ermittelt. Aufgrund der Wertpapierhandelstatigkeit der Tochtergesellschaften Lang
& Schwarz TradeCenter AG & Co. KG und Lang & Schwarz Broker GmbH trifft entsprechendes auch
fir diese Gesellschaften zu. Zur sachgerechten Darstellung der Ertrage und Aufwendungen aus der
Handelstatigkeit des Konzerns sowie zur Vergleichbarkeit mit dem Vorjahr werden positive
Differenzen aus dem An- und Verkauf unter den Umsatzerlésen bzw. negative Differenzen aus dem
An- und Verkauf unter den Materialaufwendungen ausgewiesen.

Fir den Konzernabschluss wurden die im Vorjahr angewandten Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden beibehalten.

3. Konsolidierungskreis

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft ist wie im Vorjahr nach § 290 Abs. 1 HGB Mutterunternehmen
der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG, mit Sitz in Dlsseldorf sowie der Lang & Schwarz
Broker GmbH, mit Sitz in Disseldorf.

Samtliche Tochtergesellschaften werden nach den Vorschriften der Vollkonsolidierung in den
Konzernabschluss einbezogen.

Stammbkapital Anteil der Lang & Schwarz
Name und Sitz der Gesellschaft zum 31.12.2016  Aktiengesellschaft zum 31.12.2016

in nom. TEUR in % in nom. TEUR
Lang & Schwarz Broker GmbH, Disseldorf 750 100,0 750
Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG, Dusseldorf 7.750 100,0 7.750

Die Beteiligung an der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG wird zu 99,99% direkt durch die
Lang & Schwarz Aktiengesellschaft gehalten. Weitere 0,01% werden treuhdnderisch fir die Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft durch die Lang & Schwarz Broker GmbH gehalten. Die Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft ist Komplementarin der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG.

- 25



4. Erlduterungen zur Konzernbilanz und Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
4.1 Anlagevermégen

Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist im Konzernanlagenspiegel (Anlage zum Konzernanhang)
dargestellt.

Der Bilanzausweis andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattungen in den Sachanlagen enthalt
TEUR 29 Bauten auf fremden Grundstiicken. Wir verweisen in diesem Zusammenhang auf den
Anlagespiegel als Anlage zum Konzernanhang.

4.2 Restlaufzeiten der Forderungen

Die Restlaufzeiten der Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande in Gesamthéhe von TEUR
1.727 gliedern sich nach den Laufzeitenbandern wie folgt:

31.12.2016  31.12.2016 Vorjahr Vorjahr
Bilanzposten bis 1 Jahr > 1 Jahr bis 1 Jahr > 1 Jahr
TEUR TEUR TEUR TEUR
— Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 78 0 230 0
— Sonstige Vermogensgegenstinde 1.636 13 1.701 23
1.714 13 1.931 23

Unter den Guthaben bei Kreditinstituten in Héhe von insgesamt TEUR 75.945 werden
keine Betrdge einer Drittbank ausgewiesen, die zugunsten der Hausbank HSBC Trinkaus & Burkhardt
AG verpfandet wurden.

4.3 Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft betrdgt im Berichtsjahr laut Satzung unverdndert
TEUR 9.438 (rechnerischer Wert) und ist eingeteilt in 3.146.000 Stiickaktien. Die Stammaktien lauten
auf den Namen. Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2016 werden keine eigenen Anteile gehalten.

4.4 Eigene Anteile

Zum 31. Dezember 2016 werden keine eigenen Aktien im Bestand gefiihrt. Die Entwicklung der
eigenen Anteile in 2016 ergibt sich aus nachfolgender Ubersicht:

Anteil am Anteil am
Grundkapital Grundkapital
in EUR in %
156.741 Stiicke zum 31. Dezember 2015 470.223 4,98
K&ufe: 6.300 Stucke zum Durchschnittskurs von 15,13 EUR/Stlick 18.900 0,20
Verkdufe: 163.041 Stiicke zum Durchschnittskurs von 18,08 EUR/Stlick 489.123 5,18
0 Stiicke zum 31. Dezember 2016 0 0
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Die Aktienerwerbe erfolgten zu Handelszwecken. Kaufe und Verkdaufe wurden zu Nominalwerten
vom gezeichneten Kapital abgezogen bzw. hinzugerechnet. Betrdge, die liber den Nominalwert
hinausgingen, wurden mit den freien Rlicklagen verrechnet. Ertrage, die sich aus dem Handel
ergaben, erhohten die Kapitalriicklage.

4.5 Kapitalriicklage

Die Kapitalrticklage betrug im Vorjahr TEUR 9.636. Durch den Handel in eigenen Anteilen hat sich
diese um das positive Handelsergebnis in Hohe von TEUR 502 erhoht.

4.6 Gewinnriicklagen

Die anderen Gewinnriicklagen beinhalten Veranderungen in Héhe von TEUR 1.881 aufgrund der
VeraulRerung eigener Anteile im Berichtsjahr. Aus dem Bilanzgewinn des Vorjahres wurden aufgrund
des Beschlusses der Hauptversammlung vom 31. August 2016 TEUR 1.492 in die Gewinnriicklagen
eingestellt. Insgesamt haben sich damit die Gewinnriicklagen auf TEUR 6.138 erhoht.

4.7 Genehmigtes und bedingtes Kapital

Mit Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung vom 27. August 2015 wurde der Vorstand
ermadchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 26. August
2020 durch Ausgabe von bis zu 1.573.000 Stlick neuer, auf den Namen lautender Stiickaktien gegen
Sach- und/oder Bareinlage einmalig oder mehrmals, insgesamt jedoch um hochstens
EUR 4.719.000,00, zu erhéhen (genehmigtes Kapital 1).

Das Grundkapital der Gesellschaft ist zudem um bis zu EUR 1.800.000,00, eingeteilt in bis zu 600.000
Namensaktien als Stlickaktien, bedingt erhoht. Die bedingte Kapitalerh6hung dient der Gewahrung
von Umtauschrechten der Inhaber von Optionsanleihen (bei Ausgabe an Anleiheinhaberrechte
geknipfte Bezugsrechte) und/oder Optionsaktien (bei Ausgabe an Inhaberrechte von jungen Aktien
geknlpfter Bezugsrechte), zu deren Ausgabe der Vorstand durch Beschluss der Hauptversammlung
vom 15. Oktober 1998 in Verbindung mit der Anderung dieses Beschlusses durch die
Hauptversammlung vom 25. Juli 2000 sowie durch Beschluss der Hauptversammlung vom 25. Juli
2000 ermachtigt wurde. Sie ist nur insoweit durchgefiihrt, als von diesem Bezugsrecht Gebrauch
gemacht wird.

4.8 Riickstellungen

Sonstige Rickstellungen beinhalten im Wesentlichen Rickstellungen im Personalbereich,
Aufsichtsratsvergltung sowie Prifungs- und Beratungskosten.
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4.9 Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten in Gesamthéhe von TEUR 233.268 gliedern sich nach den
Laufzeitenbandern wie folgt:

31.12.2016
Bilanzposten bis 1 Jahr > 1 bis < 5 Jahre >5 Jahre
TEUR TEUR TEUR
— Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 30.802 0 0
— Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 782 0 0
— Sonstige Verbindlichkeiten 3.641 136 197.907
35.225 136 197.907
Vorjahr
Bilanzposten bis 1 Jahr > 1 bis < 5 Jahre >5 Jahre
TEUR TEUR TEUR
— Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 1.714 0 0
— Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 762 0 0
— Sonstige Verbindlichkeiten 6.465 10.209 149.166
8.941 10.209 149.166

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten betreffen mit TEUR 28.069 Salden auf laufenden
Bankkonten, die bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG gefiihrt wurden.

Bei der Hausbank HSBC Trinkaus & Burkhardt AG unterhaltene Guthaben auf laufenden Konten
sowie Wertpapierbestande wurden im Rahmen einer Sicherheitenvereinbarung hierfiir verpfandet.

5. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
5.1 Umsatzerlose

Der Konzern der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft tatigt in allen Geschaftsbereichen
Wertpapierhandelsgeschafte und bietet hieran angrenzende Dienstleistungen an. Vor diesem
Hintergrund liegen keine Markte, die sich nach ihren Tatigkeiten oder geographisch wesentlich
voneinander unterscheiden, vor.

5.2 Sonstige betriebliche Ertrige

Die sonstigen betrieblichen Ertrage in Hohe von TEUR 990 betreffen im Wesentlichen:
TEUR
— Periodenfremde Ertrage 587
— Ertrage aus der Auflosung von Riickstellungen 255
842
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5.3 Sonstige betriebliche Aufwendungen

Unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von TEUR 4.663 werden periodenfremde
Aufwendungen in Héhe von TEUR 500 ausgewiesen. Periodenfremde Ertrage (vgl. unter 5.2 Sonstige
betriebliche Ertréige) und periodenfremde Aufwendungen ergaben sich im Wesentlichen aufgrund
Anderungen im Umsatzsteuerrecht mit Auswirklungen auf Innenumsitze mit den
Konzerngesellschaften.

54 Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Steuern von Einkommen und vom Ertrag wurden flir das Ergebnis der gewdhnlichen
Geschaftstatigkeit bericksichtigt.

5.5 Angaben zur Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung geht bei Ihrer Ermittlung von dem Konzerniiberschuss vor Ertragsteuern in
Hohe von TEUR 6.846 aus, welcher sich aus dem Konzerniiberschuss in Hohe von TEUR 4.729
zuzliglich der Ertragssteuern in Hohe von TEUR 2.117 ergibt.

In den Finanzmittelfonds werden Zahlungsmittel in Form der Liquiditdt ersten Grads einbezogen.
Hierzu zahlen der Kassenbestand in Hohe von TEUR 35 und Guthaben bei Kreditinstituten in Hohe
von TEUR 75.817. Von diesen werden jederzeit fallige Bankverbindlichkeiten in Hohe von TEUR
28.069 abgezogen.

Bedeutende zahlungsunwirksame Investitions- und Finanzierungsvorgange lagen im Geschaftsjahr
2016 nicht vor.

5.6 Wesentliche Betrage bestimmter Konzernbilanzposten

Sonstige Rickstellungen beinhalten im Wesentlichen Riickstellungen im Personalbereich sowie
Prifungs- und Beratungskosten.

6. Sonstige Angaben
6.1 AuBerbilanzielle Geschafte und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Aus laufenden Vertrdgen, insbesondere aus Miet- und Leasingvertragen, bestehen
Zahlungsverpflichtungen in Hohe von TEUR 2.193.

Im Rahmen des Kreditvertrags der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG mit HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG wurde vereinbart, dass Vermogenswerte der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, die
diese bei HSBC Trinkaus & Burkhardt AG unterhalt, zur Deckung von Verpflichtungen der Lang &
Schwarz TradeCenter AG & Co. KG aus der Handelstatigkeit gegeniliber HSBC Trinkaus & Burkhardt
AG herangezogen werden kdonnen. Zudem hat die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft gegeniber
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG eine unbegrenzte Birgschaftserklarung fir Verpflichtungen der Lang
& Schwarz TradeCenter AG & Co. KG abgegeben. Anhaltspunkte fir mdgliche Inanspruchnahmen aus
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den oben genannten finanziellen Verpflichtungen liegen nicht vor. Daneben hat die Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft gegeniber HSBC Trinkaus & Burkhardt AG eine Birgschaftserklarung bis zur Hohe
von TEUR 1.000 fiir Verpflichtungen der Lang & Schwarz Broker GmbH abgegeben. Anhaltspunkte fiir
mogliche Inanspruchnahmen aus den oben genannten finanziellen Verpflichtungen liegen auch hier
nicht vor.

Weitere Angaben zu nicht in der Bilanz enthaltenen Geschaften, die zur Beurteilung der Finanzlage
notwendig sind, betreffen Angaben nachstehend unter Gliederungspunkt 6.2 Angaben zu
Bewertungseinheiten nach § 254 HGB, soweit sich diese auf Futurebestinde beziehen, welche zur
Absicherung im Portfolio gehalten werden.

6.2 Angaben zu Bewertungseinheiten nach § 254 HGB

Der Konzern der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft weist Verpflichtungen insbesondere aus selbst
begebenen Produkten sowie aus sonstigen Geschaften aus, die als Grundgeschafte in
Bewertungseinheiten nach § 254 HGB einbezogen werden. Der Ausweis erfolgt in Hohe von TEUR
1.859 unter den sonstigen Wertpapieren sowie in Hohe von TEUR 201.243 unter den sonstigen
Verbindlichkeiten. Die Grundgeschafte beinhalten neben Risiken aus der Kursschwankung von Indizes
in Hohe von TEUR 5.875 (DAX, MDAX und SDAX), aus einzelnen Aktienwerten und
Themenzertifikaten in Hohe von TEUR 194.813 auch Risiken aus Kursschwankungen von Rohwaren in
Hohe von TEUR 346 (Gold, Silber, Platin, Palladium, Kupfer, Gas und Rohdl), bezogen auf den Bund-
Future in Hohe von TEUR 171 und der Wechselkursrelation (USD/EUR bzw. GBP/EUR) von TEUR 39.
Fir die jeweiligen Risiken wurden gesonderte Bewertungseinheiten gebildet. Bewertungseinheiten
werden in Form von Makro- oder Portfolio-Hedges abgebildet.

Durch den Verkauf von eigenen Produkten auf alle genannten Risikoarten geht der Konzern der Lang
& Schwarz Aktiengesellschaft offene Positionen bezogen auf die jeweils zugrundeliegenden
Finanzinstrumente (Underlying) ein. Diese Risiken werden durch geeignete Sicherungsinstrumente
abgesichert. Die Sicherung erfolgt durch entsprechende Gegengeschéfte und/oder im Rahmen eines
dynamischen Deltahedgings direkt durch gegenldufige Positionen im Underlying. Hierdurch ist,
jeweils bezogen auf die einzelnen Risiken, sichergestellt, dass sich Wert- und Zahlungsstrome
weitgehend ausgleichen. Sicherungsinstrumente werden untergliedert nach den gebildeten
Bewertungseinheiten wie folgt bilanziert:

Bewertungseinheiten Sonstige Sonstige Verbindlichkeiten  Sonstige Schwebende

Wertpapiere Vermogens- gegenliber Verbindlich-  Geschafte ?

gegenstande  Kreditinstituten keiten
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

DAX *, MDAX und SDAX 16.145 201 17 - -22.448
Einzelne Aktienwerte und 165.939 - 84 - 1.178
Themenzertifikate
Rohwaren 4 - - - 2.725
Bund-Future ” - 73 - - -9.685

. 1
Wechselkursrelationen

1)

54 - - - 2.253
Im Rahmen der Sicherungsbeziehungen werden auch Bestdnde in Futures einbezogen, deren Ergebnisse in Hohe der Variation Margin
direkt erfolgswirksam vereinnahmt werden.

& KontraktgréRe multipliziert mit dem Basispreis (ggf. in Wahrung)
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Der Sicherungszusammenhang zwischen Grundgeschaft und Sicherungsinstrument besteht fiir den
Zeitraum, in welchem das Grundgeschaft durch die Gesellschaft gehalten wird. Wird die Position aus
den selbst begebenen Produkten geschlossen, erfolgt auch eine SchlieBung der

Sicherungspositionen.

Im Rahmen des Risikomanagementsystems der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft werden die
Risiken aus den Positionen der Grundgeschafte und der Sicherungsinstrumente (iberwacht. Hierzu
wurde auch im Hinblick auf die Bewertungseinheiten ein Limitsystem installiert, das taglich
Uberwacht, welche Risiken untergliedert nach Aktienkurs-, Rohwaren-, Zins- und Wechselkursrisiken
die Gesellschaft eingeht, und die Auslastung von vorgegebenen Limiten berechnet sowie an den
Vorstand berichtet. Zudem erfolgt taglich eine Messung der Effektivitat der Sicherungsbeziehung in
Form einer quantitativen Sensitivitatsanalyse nach der Market-Shift-Methode. Des Weiteren wird
auch auf die Ausfliihrungen zum Risikomanagement der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft im

Lagebericht verwiesen.

Ergebnisse aus den Bewertungseinheiten werden nach der Durchbuchungsmethode erfasst, dabei
werden fir die ausgewiesenen Finanzinstrumente, soweit moglich, Marktwerte aktiver Markte
herangezogen. Sollte dies nicht moglich sein, etwa bei Optionsbestanden, erfolgt eine Bewertung mit
Hilfe des finanzmathematischen Modells Black-Scholes oder im Fall von american-style-Optionen mit
Hilfe des Modells von Cox-Ross-Rubinstein. Den Berechnungen der finanzmathematischen Modelle
liegen insbesondere Zinssatze, Indizes und andere Underlyingkurse zugrunde. Die fir die
Berechnungen notwendigen Volatilitditen werden, soweit moglich, aus am Markt gehandelten
Produkten abgeleitet. Gegebenenfalls wird auf alternative Daten oder Berechnungen
zurlickgegriffen.

6.3 Namen und Beziige der Organmitglieder

Vorstandsmitglieder der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft im Geschaftsjahr 2016 waren:

— Herr André Bitow, Dipl.-Kaufmann, Neuss,
— Herr Peter Zahn, Dipl.-Wirtschaftsingenieur (FH), Dusseldorf.

Herr Bltow ist Mitglied des Aufsichtsrats der vwd Transaction Solutions AG, Frankfurt a. M. Herr
Zahn ist Mitglied des Aufsichtsrats der Backbone Technology AG, Hamburg, sowie der PAN AMP AG,
Hamburg.

Der Aufsichtsrat der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft setzte sich im Geschaftsjahr 2016 wie folgt

Zusammen:

— Herr Michael Schwartzkopff, Rechtsanwalt aus Koéln, Vorsitzender,

— Herr Dipl.-Volkswirt Andreas Willius, selbstandiger Berater aus Frankfurt am Main,
stellvertretender Vorsitzender,

— Herr Thomas Schult aus Hamburg, Bankkaufmann bei der M.M.Warburg & CO KGaA in Hamburg.
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Auf die Angabe der Gesamtbeziige des Vorstands der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft wurde in
Anwendung von § 286 Abs. 4 HGB verzichtet.

Die Gesamtbeziige des Aufsichtsrats der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft bemessen sich nach dem
Beschluss der Hauptversammlung vom 31. August 2016. Insgesamt beliefen sich die Gesamtbeziige
flr das Geschaftsjahr 2016 auf TEUR 208.

6.4 Honorar des Abschlusspriifers

Im Geschaftsjahr berechnete Gesamthonorare betragen TEUR 116 fiir Abschlussprifungen sowie
TEUR 2 fiir andere Bestatigungen.

6.5 Mitteilungen liber das Bestehen von Beteiligungen an der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft

Am Aktienkapital der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft werden zum 31. Dezember 2016 — soweit
bekannt — keine Beteiligung von mehr als dem vierten Teil der Aktien an der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft gehalten.

6.6 Mitarbeiter

In 2016 waren im Konzern der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft nach Quartalsendstdanden
gerechnet durchschnittlich 49 Personen (inkl. zwei Vorstande) beschéaftigt. Zum Bilanzstichtag waren
50 Mitarbeiter (inkl. zwei Vorstande) beschaftigt:

31.12.2016
mannlich weiblich
Vorstand 2
Mitarbeiter 40

6.7 Offenlegung

Der Konzernabschluss nach HGB zum 31. Dezember 2016 nebst Konzernlagebericht 2016 sowie
weitere Unterlagen nach § 325 Abs. 3 HGB fiir das Geschaftsjahr 2016 werden dem Bundesanzeiger
zur Veroffentlichung eingereicht.

Der Offenlegungsbericht nach § 26a KWG i.V.m. Art. 435 ff Verordnung (EU) 575/2013 (CRR), wird
durch die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG als libergeordnetes Institut fiir die Lang &
Schwarz Gruppe erstellt. Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft veroffentlicht diesen Bericht mit
allen Pflichtangaben auf ihrer Homepage.

7. Nachtragsbericht

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, die Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Lang & Schwarz Gruppe haben kénnten und tber die zu berichten ware, liegen nicht vor.
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8. Ergebnisverwendungsvorschlag fiir das Geschaftsjahr 2016

Aus dem Bilanzgewinn des Vorjahres in Hohe von TEUR 5.991 wurde gemall Hauptversammlung der
Lang & Schwarz Aktiengesellschaft vom 31.August 2016 eine Dividende von EUR 1,43 je
gewinnberechtigte Aktie, mithin TEUR 4.499, an die Aktiondre ausgeschiittet. TEUR 1.492 wurden
gemald Hauptversammlungsbeschluss in die anderen Gewinnriicklagen eingestellt.

Der Vorstand beabsichtigt, der Hauptversammlung der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, die
voraussichtlich im Juli 2017 in Disseldorf stattfindet, aus dem Bilanzgewinn in Hohe von TEUR 4.178
die Zahlung einer Dividende je gewinnberechtigter Aktie von EUR 1,15 vorzuschlagen. Fiir den
Ubersteigenden Betrag soll der Hauptversammlung die Einstellung in die anderen Gewinnrlcklagen
vorgeschlagen werden.

Disseldorf, den 24. April 2017

Der Vorstand

André Butow Peter Zahn
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Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Diisseldorf

Entwicklung des Konzernanl; o fiir die Zeit vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016
Historische Anschaff k Ki lierte Abschreik Restbuchwerte
1.1.2016 Zugange Abgange Umgliederung 31.12.2016 1.1.2016 Zugange Abgdnge Zuschreibungen Umgliederung 31.12.2016 31.12.2016 Vorjahr
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Immaterielle Anlagewerte

1. Software 3.413.660,78 221.676,66 887.684,61 20.760,00 2.768.412,83 2.402.879,68 298.503,16 857.157,51 0,00 0,00 1.844.225,33 924.187,50 1.010.781,10
2. Geleistete Anzahlungen 65.125,00 4.760,00 0,00 -20.760,00 49.125,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 49.125,00 65.125,00
3.478.785,78 226.436,66 887.684,61 0,00 2.817.537,83 2.402.879,68 298.503,16 857.157,51 0,00 0,00 1.844.225,33 973.312,50 1.075.906,10

. Sachanlagen

1. Betriebs- und Geschaftsausstattung 536.316,58 31.838,50 0,00 0,00 568.155,08 429.568,69 17.747,50 0,00 0,00 0,00 447.316,19 120.838,89 106.747,89
2. Hardware 2.364.660,43 222.586,10 958.577,27 0,00 1.628.669,26 2.084.283,43 127.747,60 958.555,27 1.253.475,76 375.193,50 280.377,00
3. Bauten auf fremden Grundstiicken (Einbauten) 245.094,44 8.930,36 0,00 15.375,87 269.400,67 167.099,44 35.890,23 0,00 0,00 0,00 202.989,67 66.411,00 77.995,00
4. Geleistete Anzahlung auf technische Anlagen 0,00 15.375,87 0,00 -15.375,87 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5. GWG/GWG Sammelkonto 7.265,87 34.528,58 36.556,55 0,00 5.237,90 7.265,87 34.528,58 36.556,55 0,00 0,00 5.237,90 0,00 0,00

3.153.337,32 313.259,41 995.133,82 0,00 2.471.462,91 2.688.217,43 215.913,91 995.111,82 0,00 0,00 1.909.019,52 562.443,39 465.119,89

. Finanzanlagen

Beteiligungen 632.400,00 0,00 0,00 0,00 632.400,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 632.400,00 632.400,00
632.400,00 0,00 0,00 0,00 632.400,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 632.400,00 632.400,00
7.264.523,10 539.696,07 1.882.818,43 0,00 5.921.400,74 5.091.097,11 514.417,07 1.852.269,33 0,00 0,00 3.753.244,85 2.168.155,89 2.173.425,99
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Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Diisseldorf

Konzerneigenkapitalspiegel fiir die Zeit vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016

Angaben in EUR Gezeichnetes
Kapital Kapitalriicklage

Erwirtschaftetes
Konzerneigenkapital

Eigene Anteile

Eigenkapital des
Mutterunternehmens

Gewinn- gemaRB Konzernbilanz /
Stammaktien riicklagen Bilanzgewinn Konzerneigenkapital

Stand am 1.1.2015 9.438.000,00 9.635.669,97 3.232.985,31 5.196.825,55 0,00 27.503.480,83
Erwerb / Einziehung eigener Anteile -1.883.931,54 0,00 -471.000,00 -2.354.931,54
VerguBerung eigener Anteile 777,11 3.107,89 777,00 4.662,00
Gezahlte Dividenden -3.497.130,00 -3.497.130,00
Ubrige Veranderungen

- Einstellung in die icklagen 1.413.707,74 -1.413.707,74 0,00
- Ubriges Konzemergebnis 5.986.967,21 5.986.967,21
Konzerngesamtergebnis 1.413.707,74 4.573.259,47 5.986.967,21
Stand 31.12.2015 9.438.000,00 9.636.447,08 2.765.869,40 6.272.955,02 -470.223,00 27.643.048,50
Stand am 1.1.2016 9.438.000,00 9.636.447,08 2.765.869,40 6.272.955,02 -470.223,00 27.643.048,50
Erwerb / Einziehung eigener Anteile -76.453,33 0,00 -18.900,00 -95.353,33
VerguBerung eigener Anteile 501.986,15 1.957.276,98 489.123,00 2.948.386,13
Gezahlte Dividenden -4.498.780,00 -4.498.780,00
Ubrige Veranderungen

- Einstellung in die icklagen 1.491.726,27 -1.491.726,27 0,00
- lbriges Konzemergebnis 4.728.717,79 4.728.717,79
Konzerngesamtergebnis 1.491.726,27 3.236.991,52 4.728.717,79
Stand 31.12.2016 9.438.000,00 10.138.433,23 6.138.419,32 5.011.166,54 0,00 30.726.019,09
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Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Diisseldorf

Kapitalflussrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016

+/-
+
+

+/

J+

J+
J+
+/-
+
+

1.1.-31.12.2016 1.1. - 31.12.2015

Konzerniiberschuss vor Ertragsteuern

Im Konzerniiberschuss enthaltene zahlungsunwirksame Posten und Uberleitung
auf den Cash Flow aus operativer Tatigkeit

Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstiande des Sachanlagevermégens und auf immaterielle
Zunahme/Abnahme der Riickstellungen (ohne Steuerriickstellungen)

Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage

Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermégens

Sonstige Anpassungen

Zwischensumme

Veranderung des Vermogens und der Verbindlichkeiten nach Korrektur
um zahlungsunwirksame Bestandteile

Zunahme/Abnahme der nicht zum Finanzmittelfonds zuzurechnenden Forderungen an Kreditinstituten
Zunahme/Abnahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Zunahme/Abnahme Wertpapiere

Zunahme/Abnahme anderer Aktiva

Zunahme/Abnahme der nicht dem Finanzmittellfonds zuzurechnenden Verbindlichkeiten gegentber
Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Zunahme/Abnahme anderer Passiva

Erhaltene Zinsen und Dividenden

Gezahlte Zinsen

Erstattete Ertragsteuern

Gezahlte Ertragsteuern

Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit

Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstdnden des Sachanlagevermogens
Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermogen

Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des immateriellen Anlagevermdégens
Auszahlungen fur Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen

Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Finanzanlagevermaogens
Auszahlungen fur Investitionen in das Finanzanlagevermogen

Cash Flow aus Investitionstatigkeit

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen
Nettoveranderung aus Kaufen und Verkaufen eigener Anteile
Ausschittungen

Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit

Cash Flow aus Investitionstatigkeit

Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zusammensetzung des Finanzmittelfonds

Kassenbestand
Taglich fillige Guthaben bei Kreditinstituten abzuglich taglich fallige Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten

TEUR TEUR
6.846 8.690
514 409
-475 -512
3.969 12.837
31 0
-3.263 -2.485
7.622 18.939
101 -4
29 138
-17.603 -55.948
449 12.983
1811 -382
20 142
28.919 40.877
3.328 2.559
-50 -75
9 0
-5.078 -2.252
19.557 16.977
0 156
-313 -348
0 256
-226 -728
0 0
0 0
-539 -664
0 0
2.853 -2.350
-4.499 -3.497
-1.646 -5.847
30.411 19.945
19.557 16.977
-539 -664
-1.646 -5.847
17.372 10.466
47.783 30.411
35 2
47.748 30.409
47.783 30.411
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Offenlegung im Sinne des § 26 a Absatz 1 Satz 2 KWG
(Country-by-Country-Reporting)
zum Stichtag 31. Dezember 2016

CRR-Institute haben nach § 26a Abs. 1 Satz 2 KWG auf konsolidierter Basis zusédtzliche Angaben
offenzulegen.

Zu den Angaben, die im Rahmen der Offenlegungsanforderungen darzulegen sind, fallen:

— die Firmenbezeichnung, die Art der Tatigkeiten und die geografische Lage der Niederlassungen,
— der Umsatz,

— die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfanger in Volldquivalenten,

— der Gewinn oder Verlust vor Steuern,

— die Steuern auf den Gewinn oder Verlust,

— erhaltene 6ffentliche Beihilfe.

Der Umsatz wird nach den handelsrechtlichen Vorgaben ermittelt und umfasst das Zinsergebnis, die
Umsatzerlose und die Materialaufwendungen sowie die sonstigen betrieblichen Ertrage. Hinsichtlich
der Ermittlung der Umsatzerlése und der Materialaufwendungen wird auf die Ausfliihrungen im
Konzernanhang unter 2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze verwiesen.

Die Anzahl Lohn- und Gehaltsempfanger in Vollaquivalenten (Anzahl der Beschaftigten) wird auf
Basis von Vollzeitdquivalenten entsprechend der handelsrechtlichen Regelung gem. § 267 Abs. 5 HGB
angegeben (nach Quartalsendstanden berechneter Durchschnittswert).

Der Gewinn oder Verlust vor Steuern wird aus dem Konzernliberschuss zuzliglich
Steueraufwendungen bzw. abziiglich Steuerertrage aus dem Einkommen oder dem Ertrag ermittelt.

Bei der Angabe zu den Steuern auf den Gewinn oder Verlust ist zu berticksichtigen, dass die Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft sowie Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG ein Steuersubjekt fir
Zwecke der Korperschaftsteuer und der Gewerbesteuer darstellen. Die Lang & Schwarz Broker GmbH
gilt als eigenstandiges Steuersubjekt. Die Angaben betreffen daher zum einen die Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft und zum anderen die Lang & Schwarz Broker GmbH. Der Steueraufwand setzt sich
zusammen aus der Korperschaftsteuer in Hohe von 15% auf die korperschaftsteuerliche
Bemessungsgrundlage, 5,5% Solidaritatszuschlag auf die Summe der Korperschaftsteuer sowie 3,5%
auf die gewerbesteuerliche Bemessungsgrundlage unter Berlicksichtigung eines Hebesatzes von
440%. Auf die Ausfiihrungen zu latenten Steuern im Konzernanhang unter 2. Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsatze wird verwiesen.

Die in den Konsolidierungskreis einbezogenen Gesellschaften erhielten keine 6ffentlichen Beihilfen
im Geschaftsjahr 2016.

Nachstehend kommt die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft als Konzernmuttergesellschaft diesen
Offenlegungsanforderungen in tabellarischer Form nach. Dabei ist zu beachten, dass die
konsolidierten Konzerngesellschaften ausschliellich in Deutschland ansassig sind und keine
Niederlassungen unterhalten werden.

Firmenbezeichnung Lang & Schwarz | Lang & Schwarz Lang & Schwarz | HGB
Aktiengesellschaft Broker GmbH TradeCenter AG & | Konsolidierungskreis
Co. KG (Konzernmutter Lang
& Schwarz
Aktiengesellschaft)
Art der Tatigkeit Finanzunternehmen / | Wertpapier- Finanzdienst- Finanzholding-gruppe
Finanzholding- handelsbank leistungsinstitut
gesellschaft
Sitz Disseldorf Disseldorf Diisseldorf Diisseldorf
Umsatz in TEUR 18.842 2.955 5.466 24.158
Anzahl der Beschaftigten 36 15 38 49
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Gewinn / Verlust vor Steuern in TEUR

6.295

6.846

Steuern auf Gewinn / Verlust in TEUR

2.117

2.117
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»,Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Disseldorf, aufgestellten Konzernabschluss -
bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalspiegel -
und den Konzernlagebericht flir das Geschaftsjahr vom 1.Januar bis 31. Dezember 2016 gepriift. Die
Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
und den erganzenden Bestimmungen der Satzung liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung

Uber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach §317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaliger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstolRe, die
sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger
Buchfiihrung und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungs-
handlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen tber mogliche Fehler bericksichtigt. Im Rahmen der Prifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die
Angaben im Konzernabschluss und Konzernlagebericht tGiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.
Die Prifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen
Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und
Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschdtzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die
Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der

Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergdnzenden Bestimmungen der Satzung und
vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in
Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und

stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.”

Berlin, den 16. Mai 2017

Dohm m Schmidt m Janka
Revision und Treuhand AG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Dr. Wolfgang Janka Matthias Schmidt
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer
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Disseldorf, 05. Juli 2018
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