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TEAM Treuhand —TREUHANDER wikifolio-Indexzertifikate — Bericht zum 30. September 2023

A.  Struktur der wikifolio-Indexzertifikate

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft (,L&S AG“), Disseldorf, emittiert Endlos-
Zertifikate bezogen auf wikifolio-Indizes, sog. wikifolio-Indexzertifikate. Der In-
dex bildet die Entwicklung eines fiktiven Referenzportfolios in Wertpapieren und
Barmitteln in verschiedenen Wéahrungen (,,wikiFoLio-WAHRUNGEN”) ab. Die Emis-
sion eines wikifolio-Indexzertifikates erfolgt unter Basisprospekten der L&S AG
Uber derivative Produkte (einschlieflich diverser Nachtrdge) sowie den entspre-
chenden , Endgultigen Bedingungen®. Derzeit erfolgt die Emission unter dem Ba-
sisprospekt vom 9. Marz 2023. Rechtlich handelt es sich bei den wikifolio-In-
dexzertifikaten um Inhaberschuldverschreibungen. Die L&S AG hat gegeniiber
den Glaubigern von wikifolio-Indexzertifikaten, die von der L&S AG emittiert
wurden (,WIKIFOLIO-GLAUBIGER”), sich stetig dndernde Verbindlichkeiten
(,,WIKIFOLIO-VERBINDLICHKEITEN®). Die WIKIFOLIO-VERBINDLICHKEITEN bestehen in der
jeweiligen WIKIFOLIO-WAHRUNG.

Die L&S AG verwendet die Erlose aus den Verkdufen der wikifolio-Indexzertifi-
kate unmittelbar in der Weise, dass diese weitestgehend jeweils aktuell die fik-
tiven Referenzportfolien abbilden, welche den wikifolio-Indexzertifikaten als In-
dizes zugrunde liegen. Hierzu erwirbt die L&S AG durch die Lang & Schwarz Tra-
deCenter AG & Co. KG (,,L&S KG“), Disseldorf, als Dienstleisterin mit den ent-
sprechenden Erl6sen aus dem Verkauf eines wikifolio-Indexzertifikats untertagig
sofort und ohne Zeitverzug diejenigen Wertpapiere (, WIKIFOLIO-WERTPAPIERE"),
welche dem entsprechenden wikifolio-Indexzertifikat, also dem fiktiven Refe-
renzportfolio, zugrunde liegen (,, DECKUNGSGESCHAFT*).!

Die Abwicklung der DECKUNGSGESCHAFTE erfolgt flir die L&S AG bei der L&S KG liber
Konten (,,HANDELSKONTEN“) und Depots (,,DEroTs”), die jeweils bei der HSBC Con-
tinental Europe S.A., Germany (vormals HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH,;
,DEPOTBANK") geflihrt werden. Inhaberin der bei der DEpOTBANK auf dem den
DepOTS gebuchten wikiFOLIO-WERTPAPIERE ist die L&S KG. Die L&S KG nutzt die

1 Dabei kann es rechnerisch dazu kommen, dass die so ermittelte Anzahl nicht ganzen Stiicken eines
Finanzinstrumentes entspricht. Dies ergibt sich mathematisch daraus, dass das DECKUNGSGESCHAFT in
dem Verhaltnis zu den fiktiven Referenzportfolien aufzuteilen ist, sollte es betragsmaRig nicht dem
vollen Wert eines solchen Referenzportfolios entsprechen. Die L&S AG passt jeweils ab der Schwelle
von 0,5 Stlicken die fiir die DECKUNGSGESCHAFTE verwendete Anzahl auf ein ganzes Stlick an, sodass
sich eine Abweichung aus dem vorstehenden Grund von hochstens (positiv oder negativ) 0,5 Stiicke
je WIKIFOLIO-WERTPAPIER ergeben kann. Bei von der DEPOTBANK und/oder anderen Emittenten emittier-
ten Finanzinstrumenten erfolgen DECKUNGSGESCHAFTE erst dann, wenn sie zum Erwerb/Verkauf einer
vorgegebenen (niedrigen) Stlickzahl der jeweiligen Finanzinstrumente fihren, jedoch spadtestens am
letzten Borsenhandelstag einer Woche bzw. eines Monats.
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HANDELSKONTEN und die DepoTs auch fir andere Wertpapiergeschifte. Die
WIKIFOLIO-WERTPAPIERE werden von der L&S KG intern von anderen Wertpapierbe-
standen separiert, die aufgrund anderer Wertpapiergeschafte gehalten werden.

Die nicht flr die DECKUNGSGESCHAFTE verwendeten Kontoguthaben (,,wikiFoLio-
GUTHABEN") werden auf den HANDELSKONTEN und verschiedenen weiteren Bank-
konten (letztere die ,KONTEN“) der L&S AG bei anderen Kreditinstituten
(,KONTOFUHRENDE BANKEN“) gehalten, wobei die WIKIFOLIO-GUTHABEN in der jewei-
ligen wikiFoLIO-WAHRUNG gehalten werden. Die KONTEN werden ausschlieRlich fir
die Hinterlegung der bei den KONTOFUHRENDEN BANKEN zu unterhaltenden
WIKIFOLIO-GUTHABEN genutzt.

Andern sich fiktive Referenzportfolien, die den Indizes zugrunde liegen, auf die
sich die jeweils aktuell ausstehenden wikifolio-Indexzertifikate beziehen, wer-
den diese Anderungen auf den HANDELSKONTEN, den KONTEN und in den DEpOTS
entsprechend nachvollzogen.

Damit stehen auf Seiten der L&S AG den WIKIFOLIO-VERBINDLICHKEITEN (bzw. dem
Kursverdanderungsrisiko dieser Verbindlichkeiten) wirtschaftlich Deckungsbe-
stande in Form von Kontoguthaben und Wertpapieren (die WiKIFOLIO-WERTPAPIERE
auf den DEpPOTS) gegeniiber.

B. Besicherung der wikiFoLIO-VERBINDLICHKEITEN durch Pfandrechte

Die TEAM Treuhand GmbH wurde mit Treuhandvertrag vom 20. Februar 2017,
geandert am 26. November 20182, am 31. Marz 20213 und am 19. Juli 2023%
(,TREUHANDVERTRAG"), von der L&S AG zugunsten der WiKIFOLIO-GLAUBIGER als Treu-
hander (, TREUHANDER") bestellt. Mit Sicherheitenvereinbarung vom 20. Februar
2017, gedndert am 26. November 2018°, am 31. Marz 2021° und am 19. Juli
20237 (,, SICHERHEITENVEREINBARUNG"), zwischen der L&S AG und der L&S KG als

2 Mit der Anderung des TREUHANDVERTRAGS vom 26. November 2018 wurde ergénzt, dass Referenzport-
folien auch aus anderen Wahrungen (insbesondere Schweizer Franken) bestehen kénnen.

3 Mit der Anderung des TREUHANDVERTRAGS vom 31. Mirz 2021 wurden ein neues in Euro lautendes
DepoT und HANDELSKONTO in die Besicherung aufgenommen.

4 Mit der Anderung des TREUHANDVERTRAGS vom 19. Juli 2023 wurden ein neues in Euro lautendes DEpOT
und ein neues KONTO in die Besicherung aufgenommen.

5 Mit der Anderung der SICHERHEITENVEREINBARUNG vom 26. November 2018 wurde ergédnzt, dass Refe-
renzportfolien auch aus anderen Wahrungen (insbesondere Schweizer Franken) bestehen kénnen.

6 Mit der Anderung der SICHERHEITENVEREINBARUNG vom 31. Mirz 2021 wurden ein neues in Euro lauten-
des DEPOT und HANDELSKONTO in die Besicherung aufgenommen.

7 Mit der Anderung der SICHERHEITENVEREINBARUNG vom 19. Juli 2023 wurden ein neues in Euro lautendes
DepoT und ein neues KONTO in die Besicherung aufgenommen.
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Pfandgeber sowie dem TREUHANDER als Pfandnehmer sind die wiKIFOLIO-
VERBINDLICHKEITEN zugunsten der WIKIFOLIO-GLAUBIGER mittels Pfandrechten an
(a) den wikiFoLIO-WERTPAPIEREN, (b) den KONTEN und (c) an den sich gegeniiber der
DepoTBANK nach Saldierung aller dort bestehenden Konten fiir die L&S AG und
L&S KG ergebenden Guthabenforderungen besichert worden. Die Saldierung
wird fir alle wikiFOLIO-WAHRUNGEN separat vorgenommen. Derzeit bestehen die
WIKIFOLIO-WAHRUNGEN aus Euro und Schweizer Franken. Die sich fir die L&S AG
ergebende Guthabenforderung gegeniber der DEPOTBANK aus der Saldierung der
in Euro lautenden Konten wird nachfolgend als , EURO-FORDERUNG-S“ und aus der
Saldierung der in Schweizer Franken lautenden Konten , CHF-FORDERUNG-S“ ge-
nannt. Die sich fiir die L&S KG ergebende Forderung gegen die DEPOTBANK aus der
Saldierung der in Euro lautenden Konten wird nachfolgend ,EURO-FORDERUNG-
P“ und aus der Saldierung der in Schweizer Franken lautenden Konten , CHF-
FORDERUNG-P“ bezeichnet (EURO/CHF-FORDERUNG-S und EURO/CHF-FORDERUNG-P
werden gemeinsam auch , SALDENFORDERUNG” genannt).

Ungeachtet der Pfandrechte bleiben die L&S AG und die L&S KG nach den Ver-
einbarungen berechtigt, liber die wiKIFOLIO-GUTHABEN auf den HANDELSKONTEN und
den KONTEN bzw. Gber die wikiFoLIO-WERTPAPIERE auf den DeEPOTS im Rahmen des
ordnungsgemaRen Geschaftsgangs zu verflgen.

Im Verwertungsfall gemald SICHERHEITENVEREINBARUNG verwertet der TREUHANDER
die Pfandrechte zugunsten der wiKIFOLIO-GLAUBIGER, welche selbst zu einer Ver-
wertung berechtigt sind, wenn der TREUHANDER aus rechtlichen oder tatsachli-
chen Griinden hieran gehindert ist. Die Verwertungskosten missen aus den Ver-
wertungserldsen vorab beglichen werden und reduzieren daher den Rickfluss

geringfligig.
Priifungstatigkeiten des TREUHANDERS

Der TREUHANDER ist berechtigt, die Pfandrechte nach MaRgabe des
TREUHANDVERTRAGS im Interesse der wiKIFOLIO-GLAUBIGER zu halten, zu verwalten
sowie, falls und soweit die betreffenden Voraussetzungen nach der
SICHERHEITENVEREINBARUNG vorliegen, freizugeben oder im besten Interesse und
flir Rechnung der wikIFOLIO-GLAUBIGER zu verwerten. Er ist verpflichtet, den Ver-
kehrswert der Pfandrechte regelmaliig zu Gberprifen und darlber vierteljahrlich
Bericht zu erstatten. Der TREUHANDER ist darliber hinaus berechtigt, bis zu vier
unangeklndigte Sonderprifungen im Jahr vorzunehmen.

Die Prufungen dienen dazu festzustellen, inwieweit die Guthaben auf den
KONTEN, die SALDENFORDERUNGEN sowie die WIKIFOLIO-WERTPAPIERE ausreichen, um
eine Befriedigung der wikiFOLIO-GLAUBIGER im Verwertungsfall zu ermdoglichen.
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Der TREUHANDER priift hierfir die Daten, die ihm von der L&S AG fir die Priifung
Ubermittelt werden, auf ihre Richtigkeit durch Kontrolldaten. Er erhdlt diese
Kontrolldaten von der DEPOTBANK, den KONTOFUHRENDEN BANKEN und der wikifolio
Financial Technologies AG, Wien.

1. Feststellung der wWIKIFOLIO-VERBINDLICHKEITEN und Zusammensetzung der zugrun-
deliegenden Indizes

Im Rahmen dieser Priifung sieht der TREUHANDER bei der L&S AG eine Liste®
ein, welche die an dem Stichtag ausstehenden wikifolio-Indexzertifikate
sowie den jeweiligen Kurswert dieser Indexzertifikate enthalt. So kann der
TREUHANDER die WIKIFOLIO-VERBINDLICHKEITEN tagesgenau bestimmen. In ande-
ren Wahrungen lautende Verbindlichkeiten werden gegebenenfalls in Euro
umgerechnet.

Die eigenstandige wikifolio Financial Technologies AG Ubermittelt an den
TREUHANDER flir den Stichtag die genaue Zusammensetzung der ausstehen-
den wikifolio-Indexzertifikate.

Insgesamt kann der TREUHANDER somit nachvollziehen, wie hoch die
WIKIFOLIO-VERBINDLICHKEITEN sind und welche konkreten Papiere fiir deren
Besicherung notwendig sind bzw. wie hoch der Wert ist, der nicht in Wert-
papieren, sondern in Kontoguthaben in den wikiFoLIo-WAHRUNGEN unterhal-
ten werden muss.

2. Uberpriifung der WiKIFOLIO-WERTPAPIERE

Die Informationen, die dem TREUHANDER von der DEPOTBANK Uibermittelt wer-
den, geben Auskunft dariiber, welche Wertpapiere als WwikIFOLIO-
WERTPAPIERE fir die Besicherung der WIKIFOLIO-VERBINDLICHKEITEN dienen. Der
TREUHANDER kann damit Uberprifen, ob die Wertpapiere, die fiir die Besi-
cherung der WIKIFOLIO-VERBINDLICHKEITEN zur Verfligung stehen, der Zusam-
mensetzung der ausstehenden wikifolio-Indexzertifikate entspricht.

3. Uberpriifung der VERPFANDETEN GUTHABEN

Der TREUHANDER Uberprift, inwieweit die WIKIFOLIO-VERBINDLICHKEITEN durch
(a) Guthaben auf den KoNTEN und (b) die SALDENFORDERUNGEN ((a) und (b)
zusammen ,, VERPFANDETE GUTHABEN") besichert sind. Dazu holt er Kontoaus-
zlige fir die KONTEN sowie einen Bericht der DEPOTBANK Uber den aktuellen

& Der TREUHANDER fiihrt keine regelmiRige Priifung der Angaben der L&S AG durch. Die Angaben zu
den WIKIFOLIO-VERBINDLICHKEITEN zum Jahresende iiberpriift der TREUHANDER anhand des ge-
pruften Jahresabschlusses der L&S AG rickwirkend mit deren Veroffentlichung.
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Stand der SALDENFORDERUNGEN jeweils bezogen auf den Tag der Prifung ein.
In anderen Wahrungen bestehende SALDENFORDERUNGEN werden nach dem
Referenzkurs der Europdischen Zentralbank zum Stichtag umgerechnet.

D. Bericht des TREUHANDERS

Die beschriebenen Tatigkeiten fihrte der TREUHANDER fiir den Stichtag 30. Sep-
tember 2023, den letzten Handelstag des dritten Quartals 2023, durch. Auf der
Grundlage der durchgefiihrten Uberpriifung kommt der TREUHANDER zu folgen-
dem Ergebnis:

Alle gepriften Vorgange waren zum Stichtag ordnungsgemald und entspra-
chen den Vorgaben der SICHERHEITENVEREINBARUNG, des TREUHANDVERTRAGS
und der unter A. und B. ausgefiihrten Struktur der wikifolio-Indexzertifi-
kate bzw. Besicherung der WIKIFOLIO-VERBINDLICHKEITEN durch Verpfandung.

Zugunsten der WIKIFOLIO-GLAUBIGER wurden 100% der WIKIFOLIO-WERTPAPIERE
verpfandet. Diese WIkIFOLIO-WERTPAPIERE betragen zum 30. September 2023
81,81% der WIKIFOLIO-VERBINDLICHKEITEN. Die VERPFANDETEN GUTHABEN entspre-
chen zum 30. September 2023 21,14% der WIKIFOLIO-VERBINDLICHKEITEN.

Der Grad der Besicherung der wiKIFOLIO-VERBINDLICHKEITEN durch die bestell-
ten Pfandrechte betragt damit zum 30. September 2023
insgesamt 102,96%°.
E. Haftungsausschluss
Der vorliegende Bericht dient ausschlieflich der Information der wikiFoLIO-

GLAUBIGER. Er wird in einer deutschen und englischen Version erstellt. Im Falle
von Abweichungen ist die deutsche Version mafigeblich.

® Wir weisen vorsorglich darauf hin, dass es sich bei dieser Bewertung um eine Stichtagsbetrachtung
handelt und in einem etwaigen kiinftigen Verwertungsszenario, insb. auch durch Kursschwankungen
oder Wahrungsdifferenzen, abweichende Werte méglich sein kdnnen. Zuséatzlich weisen wir darauf
hin, dass kinftige Pfandrechte an den WIKIFOLIO-WERTPAPIEREN, den KONTEN und an den sich ge-
genlber der DEPOTBANK nach Saldierung aller dort bestehenden Konten fiir die L&S AG und die L&S
KG ergebenden Guthabenforderungen im Fall der Insolvenz der L&S AG und/oder der L&S KG der
Insolvenzanfechtung unterliegen kénnen, sodass diese nicht fiir die WIKIFOLIO-GLAUBIGER verwer-
tet werden kénnen.
Eine Besicherungsquote Uber 100% stellt rein rechnerisch das Verhdltnis aller wikiFoLiO-
VERBINDLICHKEITEN zu den vorhandenen, dem TREUHANDER verpfandeten Vermdgenswerten dar. Dies
bedeutet jedoch nicht, dass im Verwertungsfalle mehr als 100% auf die gesicherten wikiFoLIO-
VERBINDLICHKEITEN ausgezahlt wird. Ein etwaiger GberschieRender Verwertungserlds steht der L&S AG
und der L&S KG als Pfandgebern zu.

TEAM Treuhand GmbH / F-021
S


Mobile User


TEAM Treuhand —TREUHANDER wikifolio-Indexzertifikate — Bericht zum 30. September 2023

Der TREUHANDER haftet nicht flir Verbindlichkeiten, welche die L&S AG gegeniiber
den WIKIFOLIO-GLAUBIGERN oder sonstigen Dritten eingeht bzw. eingegangen ist.
Der TREUHANDER Ubernimmt insbesondere auch keine Haftung fiir die im Zusam-
menhang mit den wikifolio-Indexzertifikaten von der L&S AG verdffentlichten
Wertpapierprospekte und den Erfolg von wikifolio-Indexzertifikaten.

Die Haftung des TREUHANDERS wegen der Verletzung von Pflichten aus dem
TREUHANDVERTRAG ist gegenliber den wiKIFOLIO-GLAUBIGERN auf den Hochstbetrag
von insgesamt EUR 10 Millionen beschrankt. Hiervon unberihrt bleibt jeweils
die Haftung wegen der Verletzung des Lebens, des Korpers oder der Gesundheit,
wenn der TREUHANDER oder ein Erflllungsgehilfe die Verletzung zu vertreten hat,
sowie auf Ersatz sonstiger Schaden, die auf einer vorsatzlichen oder grob fahr-
lassigen Pflichtverletzung des TREUHANDERS oder eines sonstigen Erflllungsgehil-
fen beruhen. Pflichten des TREUHANDERS begriinden kein Rickgriffsrecht gegen
einen Gesellschafter, ein Mitglied, einen leitenden Angestellten, Handlungsbe-
vollmachtigten und/oder gegen einen Geschéaftsfihrer (jeweils eine , LEITENDE
PERSON”) des TREUHANDERS. Jegliche personliche Haftung einer LEITENDEN PERSON
des TREUHANDERS ist ausdriicklich ausgeschlossen, es sei denn, die Haftung beruht
auf Vorsatz oder grober Fahrlassigkeit dieser LEITENDEN PERSON.

Der TREUHANDER handelt im eigenen Namen aber auf Rechnung und zugunsten
der WIKIFOLIO-GLAUBIGER zur Sicherung aller gegenwartigen und kiinftigen Anspri-
che gegeniiber der L&S AG. Er ist den WIKIFOLIO-GLAUBIGERN gegenliber jedoch
nicht weisungsgebunden, sondern handelt nach eigenem pflichtgemalen Ermes-
sen mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns.

Frankfurt am Main, den 14. November 2023
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